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OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
   

 

 
 

 

 
 

CPR Invest 
 
16 avril 2026 

 
{ƻŎƛŞǘŞ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł ŎŀǇƛǘŀƭ 
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des lois du Grand-5ǳŎƘŞ ŘŜ 
Luxembourg relatives aux OPCVM 
ŘΩŀǇǊŝǎ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜ нллфκсрκ/9 

 

The future is our today 
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CPR Invest (ci-ŀǇǊŝǎ ƭŀ ζ {ƻŎƛŞǘŞ ηύ Ŝǎǘ ǊŞƎƛŜ ǇŀǊ ƭŀ ǇŀǊǘƛŜ L ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎŜ Řǳ 

17 ŘŞŎŜƳōǊŜ 2010 relative aux organismes de placement collectif, laquelle est 

ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩşǘǊŜ ƳƻŘƛŦƛŞŜ ŀǳ ōŜǎƻƛƴ όŎƛ-ŀǇǊŝǎ ƭŀ ζ Loi ηύΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜ ǳƴ 

hǊƎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦ Ŝƴ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭŀ 

Directive нллфκсрκ/9 Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ мо juillet 2009 portant 

ŎƻƻǊŘƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛǾŜǎΣ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ Ŝǘ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾes 

concernant certains organiǎƳŜǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦ Ŝƴ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎΦ [ŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ƎŞǊŞŜ ǇŀǊ /tw !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜ ƭŀ ƭƛōŜǊǘŞ ŘŜ ǇǊŜǎǘŀǘƛƻƴ ŘŜ 

ǎŜǊǾƛŎŜǎΣ ǘŜƭ ǉǳŜ ǇǊŞǾǳ ŀǳȄ ǘŜǊƳŜǎ Řǳ ŎƘŀǇƛǘǊŜ 15 de ladite Loi.  

 [Ŝǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŞǘŞ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞŜǎ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ Řǳ ¦ƴƛǘŜŘ {ǘŀǘŜǎ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ !Ŏǘ ŘŜ мфоо 

Ŝǘ ƴŜ ǇƻǳǊǊƻƴǘ Ǉŀǎ şǘǊŜ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ǇǊƻǇƻǎŞŜǎ Ł ƭŀ ǾŜƴǘŜ ŀǳȄ ;ǘŀǘǎ-

¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǎŜǎ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜǎ Ŝǘ ǇƻǎǎŜǎǎƛƻƴǎύΣ Ł ƻǳ ŀǳ ōŞƴŞŦƛŎŜ ŘŜ ǘƻǳt 

ǊŜǎǎƻǊǘƛǎǎŀƴǘ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ όζ U.S. Person ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŎŜ ǘŜǊƳŜ Ŝǎǘ ŘŞŦƛƴƛ Ł 

la Section м Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΦ [ŀ ŘƛŦŦǳǎƛƻƴ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ 

ƧǳǊƛŘƛŎǘƛƻƴǎ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǎƻǳƳƛǎŜ Ł ŘŜǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎΦ Lƭ ƛƴŎƻƳōŜ ŀǳȄ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ŜƴǘǊŀƴǘ Ŝƴ 

poǎǎŜǎǎƛƻƴ ŘŜ ŎŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŘŜ ǎΩƛƴŦƻǊƳŜǊ ŘŜ ŎŜǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ ǎΩȅ ŎƻƴŦƻǊƳŜǊΦ [Ŝ 

ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ƴŜ ǎŀǳǊŀƛǘ şǘǊŜ ƛƴǘŜǊǇǊŞǘŞ ŎƻƳƳŜ ǳƴŜ ƻŦŦǊŜ ŦŀƛǘŜ ǇŀǊ ǉǳƛ ǉǳŜ ŎŜ ǎƻƛǘ 

Řŀƴǎ ǳƴŜ ƧǳǊƛŘƛŎǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ǳƴŜ ǘŜƭƭŜ ƻŦŦǊŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ƭŞƎŀƭŜ ƻǳ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ ƴƛ Ł ǳƴŜ 

ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ Ł ƭŀǉǳŜƭƭŜ ƭŀ [ƻƛ ƛƴǘŜǊŘƛǘ ŘŜ ŦŀƛǊŜ ǳƴŜ ǘŜƭƭŜ ƻŦŦǊŜΦ 

Lƭ ƛƴŎƻƳōŜ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎ ŘŜ ǾŞǊƛŦƛŜǊ ǉǳΩƛƭǎ ǊŜƳǇƭƛǎǎŜƴǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 

ŘΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ ŀǳȄ Ŧƛƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ƛƭ ƭŜǳǊ Ŝǎǘ ŎƻƴǎŜƛƭƭŞ ŘŜ 

consulter leur conseiller fiscal et juridique en cas de doute. 

¢ƻǳǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ƻǳ ŘŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴΣ ŞƳŀƴŀƴǘ ŘŜ ǉǳƛ ǉǳŜ ŎŜ ǎƻƛǘΣ ƴŜ ŦƛƎǳǊŀƴǘ Ǉŀǎ Řŀƴǎ ŎŜ 

tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ƻǳ Řŀƴǎ ǘƻǳǘ ŀǳǘǊŜ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ŎƻƴǎǳƭǘŞ ǇŀǊ ƭŜ ǇǳōƭƛŎ ǎŜǊŀ 

ǊŞǇǳǘŞŜ ƴƻƴ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ Ŝǘ ƴŜ ŘŜǾǊŀΣ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ǎŜǊǾƛǊ ŘŜ ōŀǎŜ Ł ŀǳŎǳƴŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴΦ 

Ni la ǊŜƳƛǎŜ ŘŜ ŎŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ƴƛ ƭΩƻŦŦǊŜΣ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ǾŜƴǘŜ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {L/!± 

ƴŜ ǎŀǳǊŀƛŜƴǘ Ŝƴ ŀǳŎǳƴŜ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜ şǘǊŜ ƛƴǘŜǊǇǊŞǘŞŜǎ ŎƻƳƳŜ ǳƴŜ ŘŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴ ǎŜƭƻƴ 

ƭŀǉǳŜƭƭŜ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǘŜƴǳŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎƻƴǘ ŎƻǊǊŜŎǘŜǎ Ł ǳƴŜ 

quelcoƴǉǳŜ ŘŀǘŜ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ŎŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΦ 

¢ƻǳǎ ƭŜǎ ƘƻǊŀƛǊŜǎ Ŝǘ ǘƻǳǘŜǎ ƘŜǳǊŜǎ ƛƴŘƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǇǊŞǎŜƴǘŜǎ Ŧƻƴǘ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ł ƭΩƘŜǳǊŜ 

de Luxembourg. 

[Ŝǎ ƳŜƳōǊŜǎ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ǘŜƴǳǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 

ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǘŜƴǳŜǎ Řŀƴǎ ŎŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ǎŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴΦ 

[Ŝǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘŜǳǊǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎƻƴǘ ƛƴǾƛǘŞǎ Ł ǎŜ ǊŜƴǎŜƛƎƴŜǊ ǎǳǊ 

ƭŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ƭŞƎŀƭŜǎ Ŝǘ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ όǇΦ ŜȄΦ ŀǳ ǊŜƎŀǊŘ ŘŜǎ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ 

ŦƛǎŎŀƭŜǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭƭŜǎ ƻǳ ŀǳ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘŜǎ ŎƘŀƴƎŜǎύ Řŀƴǎ ƭŜǳǊ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƴŀǘƛƻƴŀƭƛǘŞΣ ŘŜ 

ǊŞǎƛŘŜƴŎŜ ƻǳ ŘŜ ŘƻƳƛŎƛƭŜΣ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ŘΩŀŎƘŀǘΣ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴΣ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ 

ƻǳ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΦ 

[Ŝ 5L/L ǎŜǊŀ ŦƻǳǊƴƛ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŀǾŀƴǘ ƭŜǳǊ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŀǾŀƴǘ ǘƻǳǘŜ 

ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴǎΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ƭŞƎŀƭŜǎ Ŝǘ 

ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎΦ [Ŝǎ 5L/L ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŎƻƴǎǳƭǘŞǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ǿŜō 

http://www.cpram.com. 

[Ŝ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Ŝǘ ƭŜ 5L/L ǎƻƴǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩşǘǊŜ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ ŀŦƛƴ ŘŜ ǇǊŜƴŘǊŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ 

ƭŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ƻǳ ƭΩŀǇǇƻǊǘ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘǎ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦǎ 

Ł ƭŀ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜ Ŝǘ ŀǳ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 9ƴ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜΣ ƛƭ Ŝǎǘ ŎƻƴǎŜƛƭƭŞ ŀǳȄ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŘŜ ŎƻƴǎǳƭǘŜǊ ƭŜǎ ŘŜǊƴƛŝǊŜǎ ǾŜǊǎƛƻƴǎ Ŝƴ ŘŀǘŜ ŘŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

ŀǳ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ǿŜō : http://www.cpram.com. 

[Ŝǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǎƻƴǘ ƛƴŦƻǊƳŞǎ ǉǳŜ ƭŜǳǊǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭƭŜǎ ƻǳ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

ǊŜƴǎŜƛƎƴŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƻǳ ŀŦŦŞǊŜƴǘŜǎ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ 

ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŞǘŀƛƭƭŞŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŜǳǊ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΣ ǎŜǊƻƴǘ ǎǘƻŎƪŞŜǎ ǎƻǳǎ ŦƻǊƳŀǘ ƴǳƳŞǊƛǉǳŜ Ŝǘ ǘǊŀƛǘŞŜǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ 

ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎŜ Řǳ мŜǊΩ ŀƻǶǘ нлму ǎǳǊ ƭΩƻǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 

ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ƴŀǘƛƻƴŀƭŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ Ŝǘ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Řǳ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ 

ƎŞƴŞǊŀƭ ǎǳǊ ƭŀ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ όƭŀ ζ [ƻƛ ǎǳǊ ƭŀ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ηύΣ ǘŜƭƭŜ 

ǉǳŜ ƳƻŘƛŦƛŞŜΦ [Ŝǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭƭŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƴŜ ǎŜǊƻƴǘ Ǉŀǎ 

ŘƛǾǳƭƎǳŞŜǎ ǎŀǳŦ ǎƛ ƭŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛǾŜǎ ƻǳ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ ƭΩŜȄƛƎŜƴǘΦ 

Les investisseurǎ ŀŎŎŜǇǘŜƴǘ ǉǳŜ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŞǘŀƛƭƭŞŜǎ ŎƻƴǘŜƴǳŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ 

ŦƻǊƳǳƭŀƛǊŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ǊŜŎǳŜƛƭƭƛŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭŜǳǊ ǊŜƭŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

ǇǳƛǎǎŜƴǘ şǘǊŜ ŎƻƴǎŜǊǾŞŜǎΣ ƳƻŘƛŦƛŞŜǎ ƻǳ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ ŘŜ ǉǳŜƭǉǳŜ ŀǳǘǊŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǉǳŜ ŎŜ ǎƻƛǘΣ 

ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ [ƻƛ ǎǳǊ ƭŀ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ 

ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ŀǳȄ Ŧƛƴǎ ŘŜ ƎŞǊŜǊ Ŝǘ ǊŜƴŦƻǊŎŜǊ ƭŀ ǊŜƭŀǘƛƻƴ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜ ŀǾŜŎ 

ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊΦ " ŎŜǘǘŜ ŦƛƴΣ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŀŎŎŜǇǘŜƴǘ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ǇǳƛǎǎŜƴǘ 

şǘǊŜ ǘǊŀƴǎƳƛǎŜǎ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ŀǳȄ ŎƻƴǎŜƛƭƭŜǊǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǘǊŀǾŀƛƭƭŀƴǘ ǇƻǳǊ ƭŀ 

http://www.cpram.com/
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{ƻŎƛŞǘŞΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŁ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƴƻƳƳŞŜǎ ŀǳȄ Ŧƛƴǎ ŘΩŀƛŘŜǊ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ 

relation commerciale.  

9ƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ [ƻƛ ǎǳǊ ƭŀ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ 

ǇŜǳǾŜƴǘ ŘŜƳŀƴŘŜǊ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŜǳǊǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭƭŜǎ Ł ǘƻǳǘ 

ƳƻƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜƳŀƴŘŜǊ Ł ŎŜ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎƻƛŜƴǘ ŎƻǊǊƛƎŞŜǎΦ  

w;t9w¢hLw9 

 

CPR Invest  

{ƻŎƛŞǘŞ ŘΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł /ŀǇƛǘŀƭ ±ŀǊƛŀōƭŜ 

{ƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ :  

рΣ ŀƭƭŞŜ {ŎƘŜŦŦŜǊΣ 

L-2520 Luxembourg,  

Grand-5ǳŎƘŞ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ 

RCS : B-189.795 

 

/ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

 

tǊŞǎƛŘŜƴǘ 

- aƳŜ bŀŘƛƴŜ [ŀƳƻǘǘŜΣ 5ƛǊŜŎǘǊƛŎŜ DŞƴŞǊŀƭŜ 5ŞƭŞƎǳŞŜΣ /tw !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ 

 

Administrateurs 

- aƳŜ bŀŘƛƴŜ [ŀƳƻǘǘŜΣ 5ƛǊŜŎǘǊƛŎŜ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜ Ŝǘ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ /tw !ǎǎŜǘ 

Management 

- aΦ DƛƭƭŜǎ DǳŜȊΣ 5ƛǊŜŎǘŜǳǊ DŞƴŞǊŀƭ 5ŞƭŞƎǳŞΣ 5ƛǊŜŎǘŜǳǊ Řǳ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 

Commercial, CPR Asset Management 

- Mme Emmanuelle Court, Coordination des Grands Comptes et Consultants, CPR 

Asset Management 

- aƳŜ {ƻǇƘƛŜ aƻǎƴƛŜǊΣ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘǊƛŎŜ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘŜ 

- aΦ !ǊƴŀǳŘ CŀƭƭŜǊΣ 5ƛǊŜŎǘŜǳǊ DŞƴŞǊŀƭ 5ŞƭŞƎǳŞΣ 5ƛǊŜŎǘŜǳǊ DŞƴŞǊŀƭ ŘŜǎ 

Investissements, CPR Asset Management 

 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 

CPR Asset Management  

91-93, Boulevard Pasteur  

75015 Paris 

France 
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5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ 

CACEIS Bank, succursale de Luxembourg 

рΣ ŀƭƭŞŜ {ŎƘŜŦŦŜǊ 

L-2520 Luxembourg 

Grand-5ǳŎƘŞ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ 

 

!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ 

CACEIS Bank, succursale de Luxembourg  

рΣ ŀƭƭŞŜ {ŎƘŜŦŦŜǊ 

L-2520 Luxembourg 

Grand-5ǳŎƘŞ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ 

 

5ƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊ DŞƴŞǊŀƭ  

CPR Asset Management  

91-93, Boulevard Pasteur  

F-75015 Paris 

France 

 

Auditeurs 

5ŜƭƻƛǘǘŜ !ǳŘƛǘ {ΦŁ ǊΦƭΦ 

20, Boulevard de Kockelscheuer 

L-1821 Luxembourg 

Grand-5ǳŎƘŞ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ  
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1. /ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ 
[Ŝ ǊŞǎǳƳŞ ǎǳƛǾŀƴǘ Řƻƛǘ şǘǊŜ ƭǳ Ł ƭŀ ƭǳƳƛŝǊŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ǉƭǳǎ ŘŞǘŀƛƭƭŞŜǎ ŦƛƎǳǊŀƴǘ 

Řŀƴǎ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΦ 

 

Accord de Paris sur le 

climat 

ƭΩŀŎŎƻǊŘ ŀŘƻǇǘŞ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭŀ /ƻƴǾŜƴǘƛƻƴ-

cadre des Nations unies sur les changements 

ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜǎ ŀǇǇǊƻǳǾŞŜ ǇŀǊ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ƭŜ 

5 octobre 2016 

Actif sous-jacent  actif(s) dans le(s)quel(s) le Compartiment peut 

ƛƴǾŜǎǘƛǊΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘŜ Řŀƴǎ ƭŜ 

{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŘŞŘƛŞ 

Actionnaires  ƭŜǎ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

Actions  une action de toute Classe et de tout Compartiment 

Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ [Ŝǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŘŞŎǊƛǘŜǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Řŀƴǎ ƭŜǎ !ƴƴŜȄŜǎΣ 

ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ 

ŘŞŎǊƛǘŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛon : 

www.cpram.com. 

!ŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ 

durables sur le plan 

environnemental 

ŀǳȄ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ Řŀƴǎ ǉǳŜƭƭŜ ƳŜǎǳǊŜ ǳƴ 

investissement est durable sur le plan 

ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭΣ ǳƴŜ ŀŎǘƛǾƛǘŞ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ Ŝǎǘ 

ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜ ŎƻƳƳŜ ŘǳǊŀōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ Ǉƭŀƴ 

ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭ ƭƻǊǎǉǳΩŜƭƭŜ ŎƻƴǘǊƛōǳŜ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ 

ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜ Ł ǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǎ ƻōƧŜŎtifs 

ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄ ŘŞŦƛƴƛǎ Řŀƴǎ ƭŜ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 

¢ŀȄƛƴƻƳƛŜΣ ǉǳΩŜƭƭŜ ƴŜ ǇƻǊǘŜ Ǉŀǎ ŀǘǘŜƛƴǘŜ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ 

ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ Ł ǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ 

ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄ ŘŞŦƛƴƛǎ Řŀƴǎ ƭŜ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 

¢ŀȄƛƴƻƳƛŜΣ ǉǳΩŜƭƭŜ Ŝǎǘ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ 

garanties minimŀƭŜǎ ǇǊŞǾǳŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 

¢ŀȄƛƴƻƳƛŜ Ŝǘ ǉǳΩŜƭƭŜ ǎŀǘƛǎŦŀƛǘ ŀǳȄ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ 

ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜ ǉǳƛ ƻƴǘ ŞǘŞ Şǘŀōƭƛǎ ǇŀǊ ƭŀ 

/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳ 

wŝƎƭŜƳŜƴǘ ¢ŀȄƛƴƻƳƛŜ 

!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/  CACEIS Bank, succursale de Luxembourg, agissant en 

ǉǳŀƭƛǘŞ ŘΩŀƎŜƴǘ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ ŎƻƳƳŜ ŘŞŎǊƛǘ 

Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ŏƛ-ŀǇǊŝǎ 

Amundi Amundi Asset Management Ŝǎǘ ǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ 

ŦǊŀƴœŀƛǎŜ ǇŀǊ ŀŎǘƛƻƴǎ ǎƛƳǇƭƛŦƛŞŜ Řƻƴǘ ƭŜ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ 

Ŝǎǘ ǎƛǘǳŞ фм-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, et 

ƛƳƳŀǘǊƛŎǳƭŞŜ ŀǳ wŜƎƛǎǘǊŜ Řǳ ŎƻƳƳŜǊŎŜ Ŝǘ ŘŜǎ 

ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘŜ tŀǊƛǎ ǎƻǳǎ ƭŜ ƴϲ пот ртп прнΦ Amundi 

!ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 

ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞŜ ǇŀǊ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ 

ǎƻǳǎ ƭŜ ƴϲ 04000036. 

CDR 2020/1818  wŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŞƭŞƎǳŞ ό¦9ύ нлнлκмуму ŘŜ ƭŀ 

Commission du 17 ƧǳƛƭƭŜǘ нлнл ŎƻƳǇƭŞǘŀƴǘ ƭŜ 

wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ 

et du Conseil par des normes minimales pour les 

ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ζ transition climatique η ŘŜ 

ƭΩ¦ƴƛƻƴ Ŝǘ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ζ accord de 

Paris η ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴΣ Řŀƴǎ ǎŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŜǊǎƛƻƴ 

ƳƻŘƛŦƛŞŜΦ 

Classe(s)  ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŎƻƳǇƻǎŞŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŎƻƳƳǳƴŞƳŜƴǘ 

souscrits, mais pour laquelle une structure de 

commissions de souscription ou de rachat, une 

structure de frais, un montant minimum 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŘŜǎ ŎƘŀǊƎŜǎΣ ǳƴŜ politique de 

ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ǎƻƴǘ 

ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘŜ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜǊ 
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Compartiment Nourricier ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Řƻƴǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ƛƴǾŜǎǘƛǊ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ур % 

de son actif dans des parts/actions dans un Fonds 

aŀƞǘǊŜ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 77 de la Loi, par 

ŘŞǊƻƎŀǘƛƻƴǎ ŀǳ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ м ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 2(2), aux 

Articles 41, 43 et 46, et au paragraphe 3 de 

ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ пуόнύ ŘŜ ƭŀ [ƻƛΣ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ 

Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŘǳŘƛǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

Compartiment(s)  ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜǎ ŎƻƳǇƻǎŞǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜǎ 

ƛƴǎŎǊƛǘǎ ŀǳ ōƛƭŀƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǾŜŎ ƭŜǳǊ ǇǊƻǇǊŜ ǾŀƭŜǳǊ 

ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ Ŝǘ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŞǎ ǇŀǊ ǳƴŜ /ƭŀǎǎŜ ƻǳ ŘŜǎ 

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǎǘƛƴŎǘŜǎΣ ǉǳƛ ǎŜ ŘƛǎǘƛƴƎǳŜƴǘ 

ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ƭŜǳǊ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

et/oǳ ǇŀǊ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řŀƴǎ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ƭƛōŜƭƭŞŜǎΦ 

[Ŝǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƴǘ 

ŘŞŎǊƛǘŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŘŞŘƛŞ Ł ŎŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΦ  

/ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ  [Ŝ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

CSSF  la Commission de Surveillance du Secteur Financier, 

ƭΩŀǳǘƻǊƛǘŞ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎŜ ŘŜ ǎǳǊǾŜƛƭƭŀƴŎŜ Řǳ 

secteur financier 

5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ  /!/9L{ .ŀƴƪΣ {ǳŎŎǳǊǎŀƭŜ Řǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ рΣ ŀƭƭŞŜ 

Scheffer, L-нрнл [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ŀƎƛǎǎŀƴǘ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ 

ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ŘΩŀƎŜƴǘ ǇŀȅŜǳǊ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭŀ 

Loi 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ   ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞŜ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ǘŜƭƭŜ Řŀƴǎ ƭŜ 

{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘ Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ 

DICI  ƭŜ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƭŞǎ ǇƻǳǊ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ 

ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛ ǇŀǊ ƭŀ [ƻƛ Ŝǘ ǇŀǊ ƭŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ 

ƭŞƎƛǎƭŀǘƛǾŜǎ Ŝǘ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎΦ 

Directive  la Directive 2009/65/CE du 13 juillet 2009 portant 

ŎƻƻǊŘƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛǾŜǎΣ 

ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ Ŝǘ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ 

certains organismes de placement collectif en 

ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩşǘǊŜ ƳƻŘƛŦƛŞŜΦ 

ESG  questions environnementales, sociales et de 

gouvernance ESG 

;ǘŀǘ ŞƭƛƎƛōƭŜ  ǘƻǳǘ ;ǘŀǘ aŜƳōǊŜ ƻǳ ǘƻǳǘ ŀǳǘǊŜ ;ǘŀǘ ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǇŜ 

ό9ǎǘ ƻǳ hǳŜǎǘύΣ ŘΩ!ǎƛŜΣ ŘΩ!ŦǊƛǉǳŜΣ ŘΩ!ǳǎǘǊŀƭƛŜΣ 

ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ Řǳ bƻǊŘ ƻǳ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ Řǳ {ǳŘΣ 

ŘΩhŎŞŀƴƛŜ ŀǳǘƻǊƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

;ǘŀǘ aŜƳōǊŜ  ǳƴ ;ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛ ǇŀǊ ƭŀ [ƻƛ 

;ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦9 ǳƴ ;ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ : 

Allemagne, Autriche, Belgique, Bulgarie, Chypre, 

Croatie, Danemark, Espagne, Estonie, Finlande, 

CǊŀƴŎŜΣ DǊŝŎŜΣ IƻƴƎǊƛŜΣ LǎƭŀƴŘŜΣ LǘŀƭƛŜΣ [ŜǘǘƻƴƛŜΣ 

Lituanie, Luxembourg, Malte, Pays-Bas, Pologne, 

tƻǊǘǳƎŀƭΣ wŞǇǳōƭƛǉǳŜ ǘŎƘŝǉǳŜΣ wƻǳƳŀƴƛŜΣ 

{ƭƻǾŀǉǳƛŜΣ {ƭƻǾŞƴƛŜΣ {ǳŝŘŜΦ 

EUR ŘŜǾƛǎŜ ŀȅŀƴǘ ŎƻǳǊǎ ƭŞƎŀƭ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ aŜƳōǊŜǎ 

ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ŀȅŀƴǘ ŀŘƻǇǘŞ ƭŀ ƳƻƴƴŀƛŜ 

ǳƴƛǉǳŜ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ Řǳ ¢ǊŀƛǘŞ Şǘŀōƭƛǎǎŀƴǘ ƭŀ 

/ƻƳƳǳƴŀǳǘŞ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ όǎƛƎƴŞ Ł wƻƳŜ ƭŜ 

25 mars мфртύΣ ƭŜǉǳŜƭ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩşǘǊŜ ŀƳŜƴŘŞ 

Europe !ƭōŀƴƛŜΣ !ƭƭŜƳŀƎƴŜΣ !ƴŘƻǊǊŜΣ !ǳǘǊƛŎƘŜΣ .ƛŞƭƻǊǳǎǎƛŜΣ 

Belgique, Bosnie-IŜǊȊŞƎƻǾƛƴŜΣ .ǳƭƎŀǊƛŜΣ /ƘȅǇǊŜΣ 

/ǊƻŀǘƛŜΣ 5ŀƴŜƳŀǊƪ Ŝǘ ǎŜǎ ŘŞǇŜƴŘŀƴŎŜǎΣ 9ǎǇŀƎƴŜΣ 

9ǎǘƻƴƛŜΣ CƛƴƭŀƴŘŜΣ CǊŀƴŎŜ Ŝǘ ǎŜǎ ŘŞǇŜƴŘŀƴŎŜǎΣ 

DǊŝŎŜΣ {ŀƛƴǘ-{ƛŝƎŜ ό;ǘŀǘ ŘŜ ƭŀ /ƛǘŞ Řǳ ±ŀǘƛŎŀƴύΣ 

Hongrie, Irlande, Islande, Italie, Lettonie, 

[ƛŜŎƘǘŜƴǎǘŜƛƴΣ [ƛǘǳŀƴƛŜΣ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ aŀŎŞŘƻƛƴŜΣ 

aŀƭǘŜΣ aƻƭŘŀǾƛŜΣ aƻƴŀŎƻΣ aƻƴǘŞƴŞƎǊƻΣ bƻǊǾŝƎŜΣ 

Pays-.ŀǎ Ŝǘ ǎŜǎ ŘŞǇŜƴŘŀƴŎŜǎΣ tƻƭƻƎƴŜΣ tƻǊǘǳƎŀƭΣ 

wŞǇǳōƭƛǉǳŜ ǘŎƘŝǉǳŜΣ wƻǳƳŀƴƛŜΣ wƻȅŀǳƳŜ-Uni et 

ǎŜǎ ŘŞǇŜƴŘŀƴŎŜǎΣ wǳǎǎƛŜΣ CŞŘŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ Russie (CEI), 
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Saint-aŀǊƛƴΣ {ŜǊōƛŜΣ {ƭƻǾŀǉǳƛŜΣ {ƭƻǾŞƴƛŜΣ {ǳŝŘŜΣ 

{ǳƛǎǎŜΣ ¢ǳǊǉǳƛŜΣ ¦ƪǊŀƛƴŜΣ ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜΦ 

Exercice [ΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŎƻƳƳŜƴŎŜ ƭŜ мŜǊ ŀƻǶǘ Ŝǘ ǎŜ ǘŜǊƳƛƴŜ ƭŜ 

31 ƧǳƛƭƭŜǘ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŀƴƴŞŜΦ WǳǎǉǳΩŀǳ 

1er janvier нлннΣ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

ŎƻƳƳŜƴœŀƛǘ ƭŜ мŜǊ janvier et se terminait le 

31 ŘŞŎŜƳōǊŜΦ 9ȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ǳƴ 

exercice comptable transitoire en 2022 qui 

commence le 1er janvier 2022 et se termine le 

31 juillet 2022. 

Facteurs de 

ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ  

ŀǳȄ Ŧƛƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘΦ нΦόнпύ Řǳ {C5w ŘŞǎƛƎƴŜƴǘ ƭŜǎ 

questions environnementales, sociales et relatives 

ŀǳȄ ŜƳǇƭƻȅŞǎΣ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ƭΩƘƻƳƳŜ Ŝǘ ƭŀ 

lutte contre la corruption. 

CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ  un OPCVM, ou un Compartiment dudit OPCVM ou 

ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ǉƭǳǎ 

Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘ Ŝǘ Řŀƴǎ 

lequel un Compartiment Nourricier investit au 

moins 85 % de ses actifs, et qui : 

όŀύ ŎƻƳǇǘŜΣ ǇŀǊƳƛ ǎŜǎ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘŜ ǇŀǊǘǎΣ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ 

un OPCVM nourricier ; 

όōύ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ƭǳƛ-ƳşƳŜ ǳƴ ht/±a ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊ ; et 

όŎύ ƴŜ ŘŞǘƛŜƴǘ Ǉŀǎ ŘŜ ǇŀǊǘǎ ŘΩǳƴ ht/±a ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊΦ 

GAFI  DǊƻǳǇŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ όŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǇǇŜƭŞ 

Financial Action Task Force) 

Gestionnaire Financier  ƭŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŞǎƛƎƴŞ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 

DŜǎǘƛƻƴ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύ Ł ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘƻƴƴŞΣ 

ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 

Heure limite  ǳƴŜ ŘŀǘŜ ōǳǘƻƛǊ όǇǊŞŎƛǎŞŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ !ƴƴŜȄŜǎύ ŦƛȄŞŜ 

ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŀǾŀƴǘ 

laquelle les demandes de souscription, de rachat ou 

ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ǉǳŜƭǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ǉǳŜ ŎŜ 

soit, et dans quelque Compartiment que ce soit, 

ŘƻƛǾŜƴǘ şǘǊŜ ǊŜœǳŜǎ ǇŀǊ ƭΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/Φ 

Afin de lever toute incertitude, les heures limites 

ǎƻƴǘ ŜȄǇǊƛƳŞŜǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ Řǳ ŦǳǎŜŀǳ ƘƻǊŀƛǊŜ Řǳ 

Luxembourg (UTC + 1). 

 

AUD dollar australien 

JPY Yen japonais 

CAD Dollar canadien 

NOK /ƻǳǊƻƴƴŜ ƴƻǊǾŞƎƛŜƴƴŜ 

CHF Franc suisse 

NZH 5ƻƭƭŀǊ ƴŞƻ-ȊŞƭŀƴŘŀƛǎ 

CZK /ƻǳǊƻƴƴŜ ǘŎƘŝǉǳŜ 

PLN zloty polonais 

DKK couronne danoise 

RMB Renminbi chinois 

EUR euro  

SEK ŎƻǳǊƻƴƴŜ ǎǳŞŘƻƛǎŜ 

SGD dollar de Singapour 

GBP livre sterling britannique 

HKD dollar de Hong Kong 

USD ŘƻƭƭŀǊ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴ 

Indicateur de 

performance 

ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇƻǳǊ ƳŜǎǳǊŜǊ Ŝǘ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ 

ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎ ŀŦƛƴ 

ŘΩŜƴ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ. 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǘƻǳǘ ƛƴŘƛŎŜ ǎŜƭƻƴ ƭŜǉǳŜƭ Ŝǎǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘǶ 

Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ƻǳ ŘΩǳƴ 

ŎƻƴǘǊŀǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΣ ƻǳ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ 

ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΣ ƻǳ ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇƻǳǊ ƳŜǎǳǊŜǊ ƭŀ 

ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝƴ 

fonction du rendŜƳŜƴǘ ŘǳŘƛǘ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ǇƻǳǊ ŞǘŀōƭƛǊ 

ƭŀ ǊŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘΩǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ; 
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Investissement durable  ŀǳȄ Ŧƛƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘΦ нΦόмтύ Řǳ {C5w ŘŞǎƛƎƴŜ όмύ ǳƴ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ǳƴŜ ŀŎǘƛǾƛǘŞ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ǉǳƛ 

ŎƻƴǘǊƛōǳŜ Ł ƭΩŀǘǘŜƛƴǘŜ ŘΩǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ 

ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭΣ ǘŜƭ ǉǳŜ ƳŜǎǳǊŞ ǇŀǊ ŘŜǎ 

ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊǎ ŎƭŞǎ ŘΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ ŘŜǎ ǊŜǎǎƻǳǊŎŜǎ ǎǳǊ όƛύ 

ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞƴŜǊƎƛŜΣ όƛƛύ ƭŜǎ ŞƴŜǊƎƛŜǎ 

ǊŜƴƻǳǾŜƭŀōƭŜǎΣ όƛƛƛύ ƭŜǎ ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎΣ όƛǾύ ƭΩŜŀǳ 

Ŝǘ ƭŀ ǘŜǊǊŜΣ όǾύ ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ŘŞŎƘŜǘǎΣ όǾƛύ ƭŜǎ 

ŞƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƎŀȊ Ł ŜŦŦŜǘ ŘŜ ǎŜǊǊŜΣ ƻǳ όǾƛƛύ ǎƻƴ ƛƳǇŀŎǘ 

ǎǳǊ ƭŀ ōƛƻŘƛǾŜǊǎƛǘŞ Ŝǘ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜΣ ƻǳ όнύ ǳƴ 

investissement dans ǳƴŜ ŀŎǘƛǾƛǘŞ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ǉǳƛ 

ŎƻƴǘǊƛōǳŜ Ł ƭΩŀǘǘŜƛƴǘŜ ŘΩǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ǎƻŎƛŀƭ όŜƴ 

ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǉǳƛ ŎƻƴǘǊƛōǳŜ Ł ƭǳǘǘŜǊ 

ŎƻƴǘǊŜ ƭŜǎ ƛƴŞƎŀƭƛǘŞǎ ƻǳ ǉǳƛ ŦŀǾƻǊƛǎŜ ƭŀ ŎƻƘŞǎƛƻƴ 

ǎƻŎƛŀƭŜΣ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ǎƻŎƛŀƭŜ Ŝǘ ƭŜǎ ǊŜƭŀǘƛƻƴǎ ŘŜ 

travail), ou (3) un investissement dans le capital 

ƘǳƳŀƛƴ ƻǳ ŘŜǎ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜƳŜƴǘ ƻǳ 

ǎƻŎƛŀƭŜƳŜƴǘ ŘŞŦŀǾƻǊƛǎŞŜǎΣ Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜǎ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ƴŜ ƴǳƛǎŜƴǘ Ǉŀǎ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ 

ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ŀǳȄ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǉǳŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǎǳƛǾŜ ŘŜ 

ōƻƴƴŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜΣ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊement 

concernant des structures saines de gestion, les 

ǊŜƭŀǘƛƻƴǎ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŜƳǇƭƻȅŞǎΣ ƭŀ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ Řǳ 

ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ ŦƛǎŎŀƭŜΦ  

Investissements durables 

sur le plan 

environnemental 

ŘŞǎƛƎƴŜ ǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ 

ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ǉǳŀƭƛŦƛŞŜǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ 

Ǉƭŀƴ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 

Taxinomie 

LƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ ¢ƻǳǎ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΣ Ł ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ 

ŜȄǇǊŜǎǎŞƳŜƴǘ ŘŞǎƛƎƴŞŜǎ ŎƻƳƳŜ tŜǊǎƻƴƴŜǎ ƴƻƴ 

ŀǳǘƻǊƛǎŞŜǎ 

WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ 

souscriptions/rachats 

ƭŜ WƻǳǊ hǳǾǊŞΣ ǇǊŞŎƛǎŞ Řŀƴǎ ŎƘŀǉǳŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘΣ ǎǳǊ 

la base duquel les souscriptions ou les rachats sont 

ǇŀȅŞǎ 

Jour de valorisation Jour Ouvrable auquel la Valeur Liquidative par 

!Ŏǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŎŀƭŎǳƭŞŜΣ ŎƻƳƳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ 

Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŘŞŘƛŞ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ  

[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǇŜǳǘΣ Ł ǎƻƴ ŜƴǘƛŝǊŜ 

ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴΣ ƳƻŘƛŦƛŜǊ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƻǳ 

ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΦ [Ŝ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ƭŜǎ 

!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǎŜǊƻƴǘ 

ŘǶƳŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳŞǎ Ŝǘ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ 

Ŝƴ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜΦ 

WƻǳǊ ƻǳǾǊŞ ǳƴ ƧƻǳǊ ƻǳǾǊŞ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ 

ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎΣ ŎƻƳƳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ǉƭǳǎ 

Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘ 

Label ISR  ƭŜ ƭŀōŜƭ ζ investissement socialement responsable η 

ŦǊŀƴœŀƛǎ 

[ŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ !a[ la loi luxembourgeoise du 27 octobre 2010 relative 

Ł ƭŀ ƭǳǘǘŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜ ōƭŀƴŎƘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜ 

financement du terrorisme, la loi du 19 ŦŞǾǊƛŜǊ 1973 

portant sur la vente de substances 

ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘŜǳǎŜǎ Ŝǘ ƭŀ ƭǳǘǘŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŀ ǘƻȄƛŎƻƳŀƴƛŜ 

όǘŜƭƭŜ ǉǳΩŀƳŜƴŘŞŜύΣ ƭa loi du 12 novembre 2004 

ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭŀ ƭǳǘǘŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜ ōƭŀƴŎƘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜ 

ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ Řǳ ǘŜǊǊƻǊƛǎƳŜ όǘŜƭƭŜ ǉǳΩŀƳŜƴŘŞŜύΣ Ŝǘ 

ƭŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ƎǊŀƴŘ-ducales, 

ƳƛƴƛǎǘŞǊƛŜƭƭŜǎ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ /{{C ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǎ ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜǎ 

de la CSSF applicables tŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ƳƻŘƛŦƛŞŜǎ 

Loi  la loi du 17 ŘŞŎŜƳōǊŜ 2010 relative aux organismes 

ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦΣ ǘŜƭƭŜ ǉǳΩŜƭƭŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ 

ƳƻŘƛŦƛŞŜ 

aŀǊŎƘŞ ŞƭƛƎƛōƭŜ  ǳƴ aŀǊŎƘŞ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞ ŘΩǳƴ ;ǘŀǘ ŞƭƛƎƛōƭŜ 
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aŀǊŎƘŞ wŞƎƭŜƳŜƴǘŞ  ǳƴ ƳŀǊŎƘŞ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 41 (1) a) de la Loi et 

ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 4(1)14 de la Directive 2004/39/CE du 

tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ нм avril 2004 

ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǇƻǊǘŀƴǘ 

modification des Directives du Conseil 85/611/CEE 

et 93/6/CEE et la Directive 2000/12/CE du 

tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Ŝǘ ǇƻǊǘŀƴǘ 

abrogation de la Directive du Conseil 93/22/CEE, et 

ǘƻǳǘ ŀǳǘǊŜ ƳŀǊŎƘŞ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞΣ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ 

ǊŞƎǳƭƛŜǊΣ ǊŜŎƻƴƴǳ Ŝǘ ƻǳǾŜǊǘ ŀǳ ǇǳōƭƛŎ  

OCDE hǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 

ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎΦ [Ŝǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩh/59 ǎƻƴǘ ƭΩ!ƭƭŜƳŀƎƴŜΣ 

ƭΩ!ǳǎǘǊŀƭƛŜΣ ƭΩ!ǳǘǊƛŎƘŜΣ ƭŀ .ŜƭƎƛǉǳŜΣ ƭŜ /ŀƴŀŘŀΣ ƭŜ /ƘƛƭƛΣ 

ƭŀ /ƻǊŞŜ Řǳ {ǳŘΣ ƭŜ 5ŀƴŜƳŀǊƪΣ ƭΩ9ǎǇŀƎƴŜΣ ƭΩ9ǎǘƻƴƛŜΣ 

ƭŜǎ ;ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎΣ ƭŀ CƛƴƭŀƴŘŜΣ ƭŀ CǊŀƴŎŜΣ ƭŀ DǊŝŎe, la 

IƻƴƎǊƛŜΣ ƭΩLǊƭŀƴŘŜΣ ƭΩLǎƭŀƴŘŜΣ LǎǊŀšƭΣ ƭΩLǘŀƭƛŜΣ ƭŜ WŀǇƻƴΣ 

ƭŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ ƭŜ aŜȄƛǉǳŜΣ ƭŀ bƻǊǾŝƎŜΣ ƭŀ bƻǳǾŜƭƭŜ-

½ŞƭŀƴŘŜΣ ƭŜǎ tŀȅǎ-Bas, la Pologne, le Portugal, la 

wŞǇǳōƭƛǉǳŜ ǘŎƘŝǉǳŜΣ ƭŜ wƻȅŀǳƳŜ-Uni, la Slovaquie, 

ƭŀ {ƭƻǾŞƴƛŜΣ ƭŀ {ǳŝŘŜΣ ƭŀ {ǳƛǎǎŜ Ŝǘ ƭŀ Turquie. 

OPC  organisme de placement collectif au sens des 

ǇǊŜƳƛŜǊ Ŝǘ ŘŜǳȄƛŝƳŜ ŀƭƛƴŞŀǎ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 1 (2) de la 

5ƛǊŜŎǘƛǾŜΣ ǎƛǘǳŞ ƻǳ ƴƻƴ Řŀƴǎ ǳƴ ;ǘŀǘ aŜƳōǊŜΦ 

OPCVM  organisme de placement collectif en valeurs 

ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛ ǇŀǊ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜ Ŝǘ ƭŀ [ƻƛ 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ 

financement de titres 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǘŜƭƭŜǎ ǉǳŜ 

ŘŞŦƛƴƛŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ {C¢w 

tŀȅǎ Ŝƴ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ κ 

tŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ κ ƳŀǊŎƘŞǎ 

ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ 

¢ƻǳǎ ƭŜǎ Ǉŀȅǎ Ł ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴΣ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 

tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ŘŜ ƭΩ!ƭƭŜƳŀƎƴŜΣ ŘŜ ƭΩ!ǳǎǘǊŀƭƛŜΣ ŘŜ 

ƭΩ!ǳǘǊƛŎƘŜΣ ŘŜ ƭŀ .ŜƭƎƛǉǳŜΣ Řǳ /ŀƴŀŘŀΣ Řǳ 

5ŀƴŜƳŀǊƪΣ ŘŜ ƭΩ9ǎǇŀƎƴŜΣ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ-Unis 

ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜΣ ŘŜ ƭŀ CƛƴƭŀƴŘŜΣ ŘŜ ƭŀ CǊŀƴŎŜΣ ŘŜ ƭŀ 

DǊŝŎŜΣ ŘŜ IƻƴƎ YƻƴƎΣ ŘŜ ƭΩLǊƭŀƴŘŜΣ ŘŜ ƭΩLǎƭŀƴŘŜΣ ŘŜ 

ƭΩLǘŀƭƛŜΣ Řǳ WŀǇƻƴΣ Řǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ ŘŜ aƻƴŀŎƻΣ ŘŜ ƭŀ 

Nouvelle-½ŞƭŀƴŘŜΣ ŘŜ ƭŀ bƻǊǾŝƎŜΣ ŘŜǎ tŀȅǎ-Bas, du 

Portugal, du Royaume-Uni, de Saint-Marin, de 

{ƛƴƎŀǇƻǳǊΣ ŘŜ ƭŀ {ǳŝŘŜΣ ŘŜ ƭŀ {ǳƛǎǎŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ /ƛǘŞ Řǳ 

Vatican. 

tŜǊǎƻƴƴŜ ƴƻƴ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǳƴŜ ζ U.S. Person η όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ζ U.S. Tax Person ηύ 

Ŝǘκƻǳ ǘƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ƴƻƴ ŞƭƛƎƛōƭŜ Ł 

ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

tǊƛȄ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ  ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ ό±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜύ ǇŀǊ 

!Ŏǘƛƻƴκ/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘƻƴƴŞŜ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ ŎŀƭŎǳƭŞŜ ŀǳ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƳŀƧƻǊŞŜ 

ŘŜ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘ 

tǊƻŘǳƛǘ Ł ¢ŀǳȄ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ Ł ǘŀǳȄ ǎƻƴǘ ǘƻǳǎ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ 

financiers dont le revenu et la valorisation 

ŘŞǇŜƴŘŜƴǘ ŘΩǳƴ ǘŀǳȄ Ŝǘ ǉǳƛ ŦƭǳŎǘǳŜƴǘ ŘƻƴŎ Ŝƴ 

ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŎƻǳǊōŜ ŘŜǎ ǘŀǳȄ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ 

όƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎΣ ǇǊƛǎŜǎ Ŝƴ ǇŜƴǎƛƻƴΣ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

ayant un taux comme actif sous-jacent, etc.). 

Prospectus  ŘŞǎƛƎƴŜ ƭŜ ǇǊŞǎŜƴǘ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ǘŜƭ ǉǳΩŀƳŜƴŘŞ ŘŜ 

ǘŜƳǇǎ Ł ŀǳǘǊŜΦ 

vǳŀƭƛǘŞ ζ Investment 

Grade η  

ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŜȄǇǊƛƳŞŜ ǎƻǳǎ ƭŀ ŦƻǊƳŜ ŘΩǳƴŜ 

ƴƻǘŜ ƻŎǘǊƻȅŞŜ ǇŀǊ ǳƴŜ ŀƎŜƴŎŜ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ : les titres 

ƴƻǘŞǎ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ...- όǇŀǊ {ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎύ Ŝǘκƻǳ 

.ŀŀ όǇŀǊ aƻƻŘȅΩǎύ Ŝǘκƻǳ ...- (par Fitch) expriment 

ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ƎǊŀŘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊ Ŝǘ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘ 

Ł ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ζ vǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ηΦ 

wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ 

publication 

ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ κ {C5w 

wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ 

et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la 

ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ 

ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ 
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ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΣ ǘŜƭ ǉǳΩŀƳŜƴŘŞΣ ŎƻƳǇƭŞǘŞΣ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞΣ 

ǊŜƳǇƭŀŎŞ ŘŜ ǉǳŜƭǉǳŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǉǳŜ ŎŜ ǎƻƛǘ ƻǳ 

ŀǳǘǊŜƳŜƴǘ ƳƻŘƛŦƛŞ ŀǳ ōŜǎƻƛƴ 

wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ 

ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 

wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ 

et du Conseil du 8 juin 2016 concernant les indices 

ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ 

ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƻǳ ǇƻǳǊ 

ƳŜǎǳǊŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ 

tel que mƻŘƛŦƛŞ ƻǳ ŎƻƳǇƭŞǘŞ Ł ƭΩƻŎŎŀǎƛƻƴΣ ŀǳǉǳŜƭ Ŝǎǘ 

ǎƻǳƳƛǎŜ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩLƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ƻǳ 

ŘΩLƴŘƛŎŀǘŜǳǊǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛǎ Řŀƴǎ 

ce Prospectus. 

wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ 

ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ 

financement de titres 

wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмрκноср Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ 

et du Conseil du 25 novembre нлмр ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭŀ 

ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴŎŜ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ 

ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ǊŞǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ όζ SFTR ηύ 

wŝƎƭŜƳŜƴǘ ¢ŀȄƛƴƻƳƛŜ  wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ 

et du Conseil du 18 juin нлнл ǊŜƭŀǘƛŦ Ł 

ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŎŀŘǊŜ ǇƻǳǊ ŦŀŎƛƭƛǘŜǊ ƭŜǎ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ Ŝǘ ƳƻŘƛŦƛŀƴǘ ƭŜ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 

ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΣ ǘŜƭ ǉǳŜ ƳƻŘƛŦƛŞΣ 

ŎƻƳǇƭŞǘŞΣ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞΣ ǊŜƳǇƭŀŎŞ ŘŜ ǉǳŜƭǉǳŜ ƳŀƴƛŝǊŜ 

ǉǳŜ ŎŜ ǎƻƛǘ ƻǳ ŀǳǘǊŜƳŜƴǘ ŘŜ ǘŜƳǇǎ Ł ŀǳǘǊŜ 

wŝƎƭŜǎ C!¢/! ŘŞǎƛƎƴŜƴǘ ƭΩ!ŎŎƻǊŘ ƛƴǘŜǊƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘŀƭ 

(Intergovernmental Agreement - IGA) conclu entre 

ƭŜǎ ƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘǎ Řǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ Ŝǘ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ-Unis 

le 14 mars 2014 (sur la base du ƳƻŘŝƭŜ м ŘΩ!ŎŎƻǊŘ 

intergouvernemental portant principe de 

ǊŞŎƛǇǊƻŎƛǘŞ), la future loi luxembourgeoise portant 

ǘǊŀƴǎǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩLD! ŀƛƴǎƛ ǉǳŜΣ ǎƛ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜΣ ƭŜǎ 

dispositions du US Foreign Account Tax Compliance 

wŝƎƭŜǎ ht/±a la Loi ainsi que la Directive 2009/65/CE, le 

wŝƎƭŜƳŜƴǘ /{{C мл-пΣ ƭŜ wŝƎƭŜƳŜƴǘ /{{C мл-5, la 

/ƛǊŎǳƭŀƛǊŜ /{{C мсκсппΣ ǘƻǳǘ ŀǳǘǊŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ƻǳ 

ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜ /{{C ŎƻƴƴŜȄŜΣ ǘƻǳǘŜ ŘƛǊŜŎǘƛǾŜ ƻǳ ǊŝƎƭŜ 

ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳȄ ht/±a Ŝǘ ǇǳōƭƛŞŜ ǇŀǊ ƭΩ!9aCΣ Ŝǘ ǘƻǳǘŜ 

ŀǳǘǊŜ ǊŝƎƭŜ ǎΩȅ ǊŀǇǇƻǊǘŀƴǘΣ ŎƘŀŎǳƴ Şǘŀƴǘ ƳƻŘƛŦƛŞ ŘŜ 

ǘŜƳǇǎ Ł ŀǳǘǊŜ 

wŜƴŘŜƳŜƴǘ ŞƭŜǾŞ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ Ŝƴ ŘŜǎǎƻǳǎ ŘŜ ...- (par Standard 

ϧtƻƻǊΩǎύ Ŝǘκƻǳ .ŀŀ όǇŀǊ aƻƻŘȅΩǎύ Ŝǘκƻǳ ...- (par 

CƛǘŎƘύ ŜȄǇǊƛƳŜƴǘ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ƎǊŀŘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ 

Ŝǘ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘ Ł ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ 

ζ wŜƴŘŜƳŜƴǘ ŞƭŜǾŞ ηΦ 

wƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ  ŀǳȄ Ŧƛƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘΦ н όннύ Řǳ {C5w ŘŞǎƛƎƴŜƴǘ ǳƴ 

ŞǾŞƴŜƳŜƴǘ ƻǳ ǳƴŜ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜΣ 

sociale ou de gouvernance qui pourraient, en cas de 

ǎǳǊǾŜƴŀƴŎŜΣ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ƴŞƎŀǘƛŦ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ ǊŞŜƭ 

ƻǳ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ǎǳǊ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

RPC  ƭŀ wŞǇǳōƭƛǉǳŜ ǇƻǇǳƭŀƛǊŜ ŘŜ /ƘƛƴŜ 

RTS  ǳƴ ŜƴǎŜƳōƭŜ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞ ŘŜ ƴƻǊƳŜǎ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ 

ŘŞŦƛƴƛŜǎ ǇŀǊ ƭŜ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭΣ ǉǳƛ 

ŦƻǳǊƴƛǎǎŜƴǘ ŘŜǎ ŘŞǘŀƛƭǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭŜ 

ŎƻƴǘŜƴǳΣ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ Ŝǘ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ 

ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŜȄƛǎǘŀƴǘŜǎ Ŝƴ 

ǾŜǊǘǳ Řǳ wŝƎƭŜƳent sur la publication 

ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ¢ŀȄƛƴƻƳƛŜΦ 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŞǎƛƎƴŜ /tw LƴǾŜǎǘΣ ǳƴ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ 

collectif au sens de la partie I de la Loi 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ /tw !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘΣ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀƴƻƴȅƳŜ ŘŜ ŘǊƻƛǘ 

ŦǊŀƴœŀƛǎ ƳŀƴŘŀǘŞŜ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 

ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ Řǳ /ƘŀǇƛǘǊŜ мр ŘŜ ƭŀ [ƻƛ 

Statuts   [Ŝǎ ǎǘŀǘǳǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩşǘǊŜ 

ŀƳŜƴŘŞǎ 

http://www.treasury.gov/resource-center/tax-policy/treaties/Documents/FATCA-Reciprocal-Model-1A-Agreement-Preexisting-TIEA-or-DTC-6-6-14.pdf
http://www.treasury.gov/resource-center/tax-policy/treaties/Documents/FATCA-Reciprocal-Model-1A-Agreement-Preexisting-TIEA-or-DTC-6-6-14.pdf
http://www.treasury.gov/resource-center/tax-policy/treaties/Documents/FATCA-Reciprocal-Model-1A-Agreement-Preexisting-TIEA-or-DTC-6-6-14.pdf
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Stock Connect  ŘŞǎƛƎƴŜ ƭŜ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ {ƘŀƴƎƘŀƛ-Hong Kong Stock 

/ƻƴƴŜŎǘΣ ǉǳƛ ǇŜǊƳŜǘ Ł ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƴƻƴ ŎƘƛƴƻƛǎ 

ŘΩŀŎƘŜǘŜǊ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻǘŞŜǎ ǎǳǊ ƭŀ .ƻǳǊǎŜ ŘŜ 

{ƘŀƴƎƘŀƛ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘŜ ŎƻǳǊǘƛŜǊǎ Ł IƻƴƎ YƻƴƎ Ŝǘκƻǳ 

de tout autre programme stock connect similaire 

entre ǳƴŜ ŀǳǘǊŜ ǾƛƭƭŜ ŘŜ ƭŀ wŞǇǳōƭƛǉǳŜ ǇƻǇǳƭŀƛǊŜ ŘŜ 

/ƘƛƴŜ Ŝǘ IƻƴƎ YƻƴƎ ƭƻǊǎǉǳΩƛƭ ǎŜǊŀ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǇƻǳǊ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ǉǳΩŜƭƭŜ ǇƻǳǊǊŀ ƭΩǳǘƛƭƛǎŜǊ 

{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ǳƴ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŀǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŀ 

ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ 

Compartiment 

¢ƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ 

paiement 

¢ƛǘǊŜǎ ŞƳƛǎ ǇŀǊ ǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞΣ ǳƴ ;ǘŀǘ ǎƻǳǾŜǊŀƛƴ ƻǳ 

ǳƴŜ ŜƴǘƛǘŞ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ƻǳ ǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŞƭŜǾŞ 

ŘŜ ŘŞŦŀǳǘ 

ζ U.S. Person η ζ U.S. Person η ŘŞǎƛƎƴŜ : (a) toute personne 

ǇƘȅǎƛǉǳŜ ǊŞǎƛŘŀƴǘ ŀǳȄ ;ǘŀǘǎ-Unis Τ όōύ ǘƻǳǘŜ ŜƴǘƛǘŞ 

ƻǳ ǎƻŎƛŞǘŞ ƻǊƎŀƴƛǎŞŜ ƻǳ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞŜ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜ ƭŀ 

ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜ ; (c) toute succession 

Řƻƴǘ ƭΩŜȄŞŎǳǘŜǳǊ ƻǳ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ Ŝǎǘ ǳƴŜ ζ U.S. 

Person η Τ όŘύ ǘƻǳǘŜ ŦƛŘǳŎƛŜ Řƻƴǘ ƭΩǳƴ ŘŜǎ ŦƛŘǳŎƛŀƛǊŜǎ 

Ŝǎǘ ǳƴŜ ζ U.S. Person η ; (e) toute agence ou 

ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ ŘΩǳƴŜ ŜƴǘƛǘŞ ƴƻƴ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜ ǎƛǘǳŞŜ ŀǳȄ 

;ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ Τ όŦύ ǘƻǳǘ ŎƻƳǇǘŜ ƎŞǊŞ ŘŜ 

ƳŀƴƛŝǊŜ ƴƻƴ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ƻǳ ŎƻƳǇǘŜ ǎƛƳƛƭŀƛǊŜ 

όŀǳǘǊŜ ǉǳΩǳƴŜ ǎǳccession ou une fiducie) par un 

ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ƻǳ ǘƻǳǘ ŀǳǘǊŜ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ 

ŀǳǘƻǊƛǎŞ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘŜ ƻǳ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘΩǳƴŜ ζ U.S. 

Person η Τ όƎύ ǘƻǳǘ ŎƻƳǇǘŜ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ 

ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ όŀǳǘǊŜ ǉǳΩǳƴŜ ǎǳŎŎŜǎǎƛƻƴ ƻǳ ǳƴŜ 

ŦƛŘǳŎƛŜύ ǇŀǊ ǳƴ ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ financier ou tout autre 

ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞΣ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞ ƻǳ όŘŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ 

ŘΩǳƴŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ǇƘȅǎƛǉǳŜύ ǊŞǎƛŘŀƴǘ ŀǳȄ ;ǘŀǘǎ-Unis 

ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ Τ Ŝǘ όƘύ ǘƻǳǘŜ ŜƴǘƛǘŞ ƻǳ ǎƻŎƛŞǘŞΣ Řŝǎ ƭƻǊǎ 

ǉǳΩŜƭƭŜ Ŝǎǘ όƛύ ƻǊƎŀƴƛǎŞŜ ƻǳ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞŜ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ƭƻƛǎ 

ŘΩǳƴ Ǉŀȅǎ ŀǳǘǊŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ;ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ Ŝǘ όƛƛύ 

ŞǘŀōƭƛŜ ǇŀǊ ǳƴŜ ζ U.S. Person η ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ 

ƭŜ ōǳǘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻƴ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞǎ ǎƻǳǎ 

ƭŜ ǊŞƎƛƳŜ ŘŜ ƭΩ¦Φ{Φ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ !Ŏǘ ŘŜ мфооΣ ǘŜƭ 

ǉǳΩŀƳŜƴŘŞΣ Ł Ƴƻƛƴǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ƴŜ ǎƻƛǘ ƻǊƎŀƴƛǎŞŜ ƻǳ 

ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞŜ Ŝǘ ŘŞǘŜƴǳŜ ǇŀǊ ŘŜǎ ζ Investisseurs 

!ŎŎǊŞŘƛǘŞǎ η όǘŜƭ ǉǳŜ ŎŜ ǘŜǊƳŜ Ŝǎǘ ŘŞŦƛƴƛ ǇŀǊ ƭŀ 

ζ wŝƎƭŜ 501(a) η ŘŜ ƭΩ!Ŏǘ ŘŜ мфооΣ ǘŜƭ ǉǳΩŀƳŜƴŘŞύ 

autres que des personnes physiques, des 

successions ou des trusts. 

UE ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ 

US Tax Person 

 

(i) ¢ƻǳǘ ŎƛǘƻȅŜƴ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ ƻǳ 

ǘƻǳǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ǊŞǎƛŘŀƴǘ ǎǳǊ ƭŜ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜ ŘŜǎ 

;ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ ; 

(ii) ¢ƻǳǘ ζ partnership η ƻǳ ǘƻǳǘŜ ǎƻŎƛŞǘŞ 

ŞǘŀōƭƛόŜύ ŀǳȄ ;ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ ƻǳ 

ŎƻƴǎǘƛǘǳŞόŜύ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜǎ ƭƻƛǎ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ-Unis 

ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ ƻǳ ŘΩǳƴ ;ǘŀǘ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ-Unis 

ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ ;  

(iii) ƻǳ ǘƻǳǘŜ ŦƛŘǳŎƛŜ ǎƛ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ζ U.S. Tax 

Persons η ƧƻǳƛǎǎŜƴǘ ŘΩǳƴ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ 

ǎǳǊ ƭŜǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜǎ Řǳ ǘǊǳǎǘ Ŝǘ 

Řŝǎ ƭƻǊǎ ǉǳΩǳƴ ǘǊƛōǳƴŀƭ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ-Unis 

ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ Ŝǎǘ ŦƻƴŘŞ Ł ǎǘŀǘǳŜǊ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ Řǳ 

droit applicable vis-Ł-Ǿƛǎ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōle des 

ǉǳŜǎǘƛƻƴǎ ŀŦŦŞǊŜƴǘŜǎ Ł ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Řǳ 

ǘǊǳǎǘΣ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ǎǳŎŎŜǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴ ŎƛǘƻȅŜƴ ŘŜǎ 

;ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ 

ǊŞǎƛŘŀƴǘ ǎǳǊ ƭŜ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ-Unis 

ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ 
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Zone euro ǘƻǳǘ ;ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ 

ό¦a9ύΣ Ł ǎŀǾƻƛǊΣ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ : 

Allemagne, Autriche, Belgique, Chypre, Espagne, 

9ǎǘƻƴƛŜΣ CƛƴƭŀƴŘŜΣ CǊŀƴŎŜΣ DǊŝŎŜΣ LǊƭŀƴŘŜΣ LǘŀƭƛŜΣ 

Lettonie, Lituanie, Luxembourg, Malte, Pays-Bas, 

PortugalΣ {ƭƻǾŀǉǳƛŜΣ {ƭƻǾŞƴƛŜ 
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2. [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ 
CPR Invest est une {ƻŎƛŞǘŞ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł ŎŀǇƛǘŀƭ ǾŀǊƛŀōƭŜ όζ SICAV ηύΦ ¦ƴŜ {L/!± 

ǇŜǊƳŜǘ Ł ǎŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ǊŀŎƘŜǘŜǊ ƭŜǳǊǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘǳǊŀƴǘ ǘƻǳǘ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǘ 

Ł ǳƴ ǇǊƛȄ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ƳƻŘŀƭƛǘŞǎ ŘŞŦƛƴƛŜǎ Ł 

la Section т ζ ;ƳƛǎǎƛƻƴΣ ǊŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ηΦ /tw LƴǾŜǎǘ Ŝǎǘ ǳƴŜ {L/!± 

ŎƻƴǎǘƛǘǳŞŜ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ƭƻƛǎ Řǳ DǊŀƴŘ-5ǳŎƘŞ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ŎƻƳƳŜ ǳƴ ŦƻƴŘǎ 

ζ parapluie η ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŘƛǎǘƛƴŎǘǎΣ ŎƘŀŎǳƴ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ŘƛǾƛǎŞ Ŝƴ 

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǎǘƛƴŎǘŜǎΦ /ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ [ƻƛΣ ǘƻǳǘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

ƛƳǇƭƛǉǳŜ ƭΩŀŎŎŜǇǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŞƴƻƴŎŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ 

ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Ŝǘ ƭŜǎ {ǘŀǘǳǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǊƳŜǘ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴ ƳşƳŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

de choisir entre plusieurs Compartiments qui se distinguent principalement par leur 

ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ Ŝǘκƻǳ ǇŀǊ ƭŜǳǊ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝǎ 

ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ŘŞŎǊƛǘŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘΦ  

[Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŘŜǘǘŜǎ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ŘŞǘŀƛƭƭŞǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ 13.5. 

ζ Affectation des actifs et des dettes au sein des Compartiments ηΣ ǎƻƴǘ ǎŞǇŀǊŞǎ ŘŜǎ 

ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŘŜǘǘŜǎ ŘŜǎ ŀǳǘǊŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΦ [Ŝǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎƛŜǊǎ ǎƻƴǘ ƭƛƳƛǘŞǎ 

ŀǳȄ ŀŎǘƛŦǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Ŝǘ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŜǎ ŀǳǘǊŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ƴŜ 

ǇŜǳǾŜƴǘ Ǉŀǎ ǎŜǊǾƛǊ Ł ǇŀȅŜǊ ƭŜǎ ŘŜǘǘŜǎ ŘŜ ŎŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ ¢ƻǳǎ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Ŝǘ 

ŎǊŞŀƴŎƛŜǊǎ ŘƻƛǾŜƴǘ ŎƻƴǎƛŘŞǊŜǊ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƳƳŜ ǳƴŜ ŜƴǘƛǘŞ ŘƛǎǘƛƴŎǘŜΦ  

[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǇŜǳǘ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ŎǊŞŜǊ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ 

ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎΣ ŎŜ ǉǳƛ ǎŜ ǘǊŀŘǳƛǊŀ ǇŀǊ ǳƴŜ ƳƛǎŜ Ł ƧƻǳǊ Řǳ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘΦ /ƘŀǉǳŜ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŎƻƳǇƻǊǘŜǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΦ 

 

3. [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ƴƻƳƳŞ /tw !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘŞǎƛƎƴŞŜ 

Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘΩǳƴŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘŜ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝƴ ŘŀǘŜ Řǳ мф ŀƻǶǘ 2014. Selon les 

ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ ŎŜ ŎƻƴǘǊŀǘΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŦƻǳǊƴƛǘ ŘŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŘΩŀƎŜƴǘ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ Ŝǘ ŘŜ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎΣ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ 

ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǎƻǳǎ ƭŀ ǎǳǇŜǊǾƛǎƛƻƴ Ŝǘ ƭŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ 

ƎŞƴŞǊŀǳȄ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǎǘ ǳƴŜ {ƻŎƛŞǘŞ ŀƴƻƴȅƳŜ ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ όǎƻŎƛŞǘŞ ŀƴƻƴȅƳŜ). La 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǎǘ ƛƳƳŀǘǊƛŎǳƭŞŜ ŀǳ wŜƎƛǎǘǊŜ Řǳ /ƻƳƳŜǊŎŜ Ŝǘ ŘŜǎ {ƻŎƛŞǘŞǎ ŘŜ tŀǊƛǎ 

ǎƻǳǎ ƭŜ ƴǳƳŞǊƻ w/{ офф офн мпмΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŀƎǊŞŞŜ Ŝǘ ŎƻƴǘǊƾƭŞŜ ǇŀǊ 

ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǎƻǳǎ ƭŜ ƴǳƳŞǊƻ ŘŜ ƭƛŎŜƴŎŜ Dt лм-056 depuis le 

21 ŘŞŎŜƳōǊŜ 2001.  

[Ŝ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŎƻƴŎƭǳ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ƛƴŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ Ŝǘ ŎƘŀŎǳƴŜ 

ŘŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ ǇŜǳǘ ƭŜ ǊŞǎƛƭƛŜǊ ƳƻȅŜƴƴŀƴǘ ǳƴ ǇǊŞŀǾƛǎ ŞŎǊƛǘ ŘŜ ǘǊƻƛǎ Ƴƻƛǎ ƻǳ ƛƳƳŞŘƛŀǘŜƳŜƴǘ 

Ŝƴ ŀŘǊŜǎǎŀƴǘ ǳƴŜ ƴƻǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Ŧŀƛǎŀƴǘ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ ǇǊŞǾǳŜǎ 

dans ledit contrat.  

9ǳ ŞƎŀǊŘ ŀǳȄ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŦƻǳǊƴƛǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǎǘ Ŝƴ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǊŜŎŜǾƻƛǊ ŘŜǎ 

commissions telles que celles-Ŏƛ ǎƻƴǘ ŘŞŎǊƛǘŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ȅ ŀŦŦŞǊŜƴǘ Řǳ 

tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΦ /Ŝǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŎŀƭŎǳƭŞŜǎ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ Řǳ 

CompartiƳŜƴǘ Ŝǘ ǎƻƴǘ ǇŀȅŀōƭŜǎ ǳƴŜ Ŧƻƛǎ ǇŀǊ Ƴƻƛǎ Ł ǘŜǊƳŜ ŞŎƘǳΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ŘŞƭŞƎǳŜǊ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŘŜ ǎŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ Ł ŘŜǎ ǘƛŜǊǎΦ [Ŝǎ ǘƛŜǊǎ 

ŀǳȄǉǳŜƭǎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀ ŘŞƭŞƎǳŞ ƭŜǎŘƛǘŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ ǎŜǊƻƴǘ ǊŞƳǳƴŞǊŞǎ 

ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ όǎǳǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞύΣ ǎŀǳŦ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴ 

contraƛǊŜ ŦƛƎǳǊŀƴǘ Řŀƴǎ ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Ŝǘ Řǳ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ȅ ŀŦŦŞǊŜƴǘΦ  

[Ŝ ŘŞǘŀƛƭ ŘŜ ŎŜǎ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴǎ ŦƛƎǳǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ȅ ŀŦŦŞǊŜƴǘΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀ ŘŞŦƛƴƛ Ŝǘ Ƴƛǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ǉǳƛ 

ǊŜǎǇŜŎǘŜ Ŝǘ ǇǊƻƳŜǳǘ ǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǎŀƛƴŜ Ŝǘ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ƎǊŃŎŜ Ł ǳƴ ƳƻŘŝƭŜ 

ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ǉǳƛΣ ŘŜ ǇŀǊ ǎŀ ƴŀǘǳǊŜΣ ƴΩŜƴŎƻǳǊŀƎŜ Ǉŀǎ ǳƴŜ ǇǊƛǎŜ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜǎ ŜȄŎŜǎǎƛǾŜ 

ƛƴŀŘŀǇǘŞŜ ŀǳ Ǉrofil de risque du Compartiment.  

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞ ƭŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜ ǎƻƴ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ Řƻƴǘ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ 

professionnelle a une incidence importante sur le profil de risque des Compartiments 

Ŝǘ ǾŜƛƭƭŜ Ł ŎŜ ǉǳΩƛƭǎ ǊŜǎǇŜŎǘŜƴǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴΦ  

[ŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƛƴǘŝƎǊŜ ƭŀ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜΣ ǳƴŜ 

ǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘŜ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ŞǉǳƛƭƛōǊŞŜ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘŜǎ ŦƛȄŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘŜǎ 

ǾŀǊƛŀōƭŜǎΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘΩŀƭƛƎƴŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ Ŝǘ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ 

ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŀŘŀǇǘŞŜǎ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ Ł ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜΣ ŀǳȄ ƻōƧŜŎǘƛŦǎΣ 
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ŀǳȄ ǾŀƭŜǳǊǎ Ŝǘ ŀǳȄ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ Ŝǘ ŎƻƳǇƻǊǘŜ ŘŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ 

ǇƻǳǊ ŞǾƛǘŜǊ ƭŜǎ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎΦ  

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǾŜƛƭƭŜ Ł ŎŜ ǉǳŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ƭŜǎ 

ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ǇƭǳǊƛŀƴƴǳŜƭƭŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ Ł ŎŜ ǉǳŜ ƭŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŜŦŦŜŎǘƛŦ ŘŜǎ 

ŎƻƳǇƻǎŀƴǘŜǎ ŘŜ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ƭƛŞŜǎ Ł ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǎƻƛǘ ŞŎƘŜƭƻƴƴŞ ǎǳǊ ƭŀ ƳşƳŜ 

ǇŞǊƛƻŘŜΦ 5Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŞǘŀƛƭƭŞŜǎ ǎǳǊ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 

DŜǎǘƛƻƴΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎΣ ǳƴŜ ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Řǳ ƳƻŘŜ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜǎ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Ŝǘ ŀǾŀƴǘŀƎŜǎ Ŝǘ ƭΩƛŘŜƴǘƛǘŞ ŘŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ŎƘŀǊƎŞŜǎ ŘŜ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ ƭŜǎ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ 

avantages, sont disponibles sur le site www.cpram.com et une copie papier gratuite 

Ŝǎǘ Ł ƭŀ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǎǳǊ ŘŜƳŀƴŘŜ ŀǳǇǊŝǎ Řǳ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

de Gestion. 

 

4. tƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ 
пΦмΦ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ǘƻǳǎ ƭŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ 

[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ Ŝǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ Ł ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ŎŜǎ ŘŜǊƴƛŜǊǎ Şǘŀƴǘ ŘŞǘŀƛƭƭŞǎ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ȅ 

ŀŦŦŞǊŜƴǘΦ [Ŝǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǎƻƴǘ Ƴƛǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ 

ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŞŦƛƴƛŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ 4.3. 

[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǎƻƴǘ ƛƴǾƛǘŞǎ Ł ǎŜ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł ƭŀ ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŞǘŀƛƭƭŞŜ ŘŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŦƛƎǳǊŀƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘΦ 

[ΩƘƛǎǘƻǊƛǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ǇǳōƭƛŞ Řŀƴǎ ƭŜ 5L/L ŘŜ ŎŜ 

ŘŜǊƴƛŜǊΦ [Ŝǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ǇŀǎǎŞŜǎ ƴŜ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜƴǘ Ǉŀǎ ǳƴŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛƻƴ ŦƛŀōƭŜ ŘŜǎ 

performances futures. 

пΦнΦ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

¢ƻǳǎ ƭŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǎƻƴǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǘƛǇǳƭŞŜǎ Ŏƛ-

ŀǇǊŝǎ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ пΦо ŜǘΣ ǎŀǳŦ ƳŜƴǘƛƻƴ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜ ŦƛƎǳǊŀƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ Řǳ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜǊƻƴǘ Ł ŎƘŀŎǳƴ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΦ  

5ŀƴǎ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ŏƛ-ŀǇǊŝǎ ǇƻǳǊ ŎƘŀŎǳƴ ŘŜǎ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΣ ǘƻǳǘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ł ǳƴŜ ȊƻƴŜ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜ ƻǳ Ł ƭŀ ƴŀǘƛƻƴŀƭƛǘŞ ŘΩǳƴ ǘƛǘǊŜ 

ǊŜƴǾƻƛŜ Ł ƭŀ ȊƻƴŜ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜ ƻǳ ŀǳ Ǉŀȅǎ : 

ƻ ƻǴ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Ŝǎǘ ŘƻƳƛŎƛƭƛŞόŜύ Ŝǘκƻǳ 

ƻ ƻǴ ǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ŜȄŜǊŎŜ ǳƴŜ ŀŎǘƛǾƛǘŞ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜΦ 

 

Á [ŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎƘŀŎǳƴ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǎǇŞŎƛŦƛŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ 

{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŘŞŎǊƛǊŀ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŞŦƛƴƛ ǇƻǳǊ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ 

deux tiers des actifs du Compartiment.  

 

9ƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ŀǳǘǊŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛƻƴ ǎǳǊ ƭΩŀŦŦŜŎǘŀǘƛƻƴ Řǳ ǊŜǎǘŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎΣ ŎƘŀŎǳƴ ŘŜǎ 

Compartiments pourra investir dans : 

ƻ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ƭƛŞǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŀǳǘǊŜǎ ǉǳŜ ŎŜǳȄ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞǎ Řŀƴǎ ƭŀ 

ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ƻ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ ŀǳǘǊŜǎ ǉǳŜ ŎŜǳȄ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

o Obligations convertibles et, en cas de mention expresse dans ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŘΩǳƴ 

Compartiment, en obligations convertibles contingentes (CoCo) ; 

o tŀǊǘǎ ŘΩht/ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ 

ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘΦ /Ŝǎ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ 

ŎƻƭƭŜŎǘƛŦ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻǳǾǊŜƴǘ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 

ȊƻƴŜǎ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜǎΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ 

Compartiment. 

Lƭǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜǊ Ŝƴ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƻǳ ǇŀǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŜƴǘƛǘŞǎ ς au sein ou hors du groupe 

Amundi ςΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭƛŞŜǎ όŎƛ-ŀǇǊŝǎ ζ Amundi Group ηύΦ 

ƻ ŘŜǎ ŘŞǇƾǘǎ ώǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ 4.3 I (1) (d)] 

ƻ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ǾƛǎŞǎ Ł ƭŀ 

section пΦоΣ ŀƭƛƴŞŀǎ I et II 

ƻ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŜƳǇǊǳƴǘŜǊ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŘŞŦƛƴƛŜǎ Ł ƭŀ 

section 4.3 VII (1) 
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{ŀǳŦ ƳŜƴǘƛƻƴ ŜȄǇǊŜǎǎŜ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ƭŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ƴŜ 

ǇŜǳǾŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀŘƻǎǎŞǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ό!.{ύ Ŝǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀŘƻǎǎŞǎ Ł 

ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƘȅǇƻǘƘŞŎŀƛǊŜǎ όa.{ύΦ 

Á /ƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ Ł ŘŜǎ 

Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ ǘƻǳǘ 

en respectant, au niveau des valeurs sous-ƧŀŎŜƴǘŜǎΣ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ǎǇŞŎƛŦƛŞŜǎ Řŀƴǎ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

Á /ƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘΩŜƳǇƭƻȅŜǊ ŘŜǎ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ Ŝǘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŀȅŀƴǘ ǇƻǳǊ ƻōƧŜǘ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ 

ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭƛƳƛǘŜǎ ǎǇŞŎƛŦƛŞŜǎ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ пΦр ζ Utilisation de 

techniques et instrumenǘǎ ŀȅŀƴǘ ǇƻǳǊ ƻōƧŜǘ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ 

ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ηΦ 

[ƻǊǎǉǳΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜ ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǘƻǘŀƭ ǇƻǳǊ ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ 
ǎŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜΣ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ǎƻǳǎ-jacents consistent en instruments dans lesquels le 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ǎŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ Ŝǘ Ł ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 
 
9ƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ƳŜƴǘƛƻƴ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊΣ ƭŀ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ Ł ǘƻǳǘ ǎǿŀǇ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǘƻǘŀƭ ŎƻƴŎƭǳ ǇŀǊ 
ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ Ƨƻǳƛǘ ŘΩŀǳŎǳƴ ǇƻǳǾƻƛǊ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǎǳǊ ƭŀ ŎƻƳǇƻǎƛǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ 
portefeuilƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƻǳ Řǳ ǎƻǳǎ-jacent du swap de rendement 
ǘƻǘŀƭΦ [ΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜǎ ŘŜǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ 
ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǊŜǉǳƛǎŜΦ 

пΦоΦ wŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘΩŜƳǇǊǳƴǘ 

[Ŝǎ {ǘŀǘǳǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇǊŞǾƻƛŜƴǘ ǉǳŜ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘƻƛǘΣ ǎŜƭƻƴ ƭŜ 

ǇǊƛƴŎƛǇŜ ŘŜ ǊŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘΩŜƳǇǊǳƴǘ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ Řŀƴǎ 

certains cas aux investissements de celle-ci. 

[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀ ŘŞŎƛŘŞ ŘΩŀǇǇƭƛǉǳŜǊ ƭŜǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎ ŀǳȄ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŜǘΣ ǎŜƭƻƴ ƭŜ Ŏŀǎ Ŝǘ ǎŀǳŦ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜ 

Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜΣ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ 

Compartiment. 

 

I.  

(1) tƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ : 

(a) ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŀŘƳƛǎ ƻǳ 

ƴŞƎƻŎƛŞǎ ǎǳǊ ǳƴ aŀǊŎƘŞ ;ƭƛƎƛōƭŜ ; 

(b) ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜΣ ŞƳƛǎ 

ǊŞŎŜƳƳŜƴǘ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ǎǘƛǇǳƭŜƴǘ ǉǳŜ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł Ŝƴ ŘŜƳŀƴŘŜǊ ƭΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ Ł ƭŀ ŎƻǘŜ ƻŦŦƛŎƛŜƭƭŜ ŘΩǳƴ 

aŀǊŎƘŞ ŞƭƛƎƛōƭŜ Ŝǘ ǉǳŜ ƭŀŘƛǘŜ ŀŘƳƛǎǎƛƻƴ ǎƻƛǘ ƻōǘŜƴǳŜ Řŀƴǎ ǳƴ ŘŞƭŀƛ ŘΩǳƴ ŀƴ 

Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ; 

(c) ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/±a Ŝǘκƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ht/Σ ǎƛǘǳŞǎ ƻǳ ƴƻƴ Řŀƴǎ ǳƴ 

;ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳŜ : 

(i) ŎŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦ ǎƻƛŜƴǘ ŀƎǊŞŞǎ 

ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ǳƴŜ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ǇǊŞǾƻȅŀƴǘ ǉǳŜ ŎŜǎ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ǎƻƴǘ 

ǎƻǳƳƛǎ Ł ǳƴŜ ǎǳǊǾŜƛƭƭŀƴŎŜ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜ ǇŀǊ ƭŀ /{{C ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜ Ł 

ŎŜƭƭŜ ǇǊŞǾǳŜ ǇŀǊ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŀƛǊŜΣ Ŝǘ ǉǳŜ ƭŀ ŎƻƻǇŞǊation 

ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ǎƻƛǘ ǎǳŦŦƛǎŀƳƳŜƴǘ ƎŀǊŀƴǘƛŜΣ 

(ii) ƭŜ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘŜ ǇŀǊǘǎ Řŀƴǎ ŎŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ht/ 

ǎƻƛǘ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘ Ł ŎŜƭǳƛ ŘŜǎ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘŜ ǇŀǊǘǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ ht/±aΣ 

Ŝǘ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ǉǳŜ ƭŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ǎŞǇŀǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎΣ Ł 

ƭΩŜƳǇǊǳƴǘΣ ŀǳ ǇǊşǘ Ŝǘ Ł ƭŀ ǾŜƴǘŜ Ł ŘŞŎƻǳǾŜǊǘ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ 

ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ǎƻƛŜƴǘ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ 

de la directive, 

(iii) ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ŎŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ht/ ŦŀǎǎŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭǎ Ŝǘ 

ŀƴƴǳŜƭǎ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ǳƴŜ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ Ŝǘ Řǳ ǇŀǎǎƛŦΣ ŘŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ 

Ŝǘ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜΣ 

(iv) ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŜ ƭΩht/±a ƻǳ ŘŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ht/Σ Řƻƴǘ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ Ŝǎǘ 

ŜƴǾƛǎŀƎŞŜΣ ǎƻƛŜƴǘ ƎƭƻōŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŜǳǊǎ 

ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ŎƻƴǎǘƛǘǳǘƛŦǎΣ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % au maximum dans les parts 

ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ht/±a ƻǳ ht/ ; 
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(d) ƭŜǎ ŘŞǇƾǘǎ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ǉǳƛ ǎƻƴǘ 

ǊŜƳōƻǳǊǎŀōƭŜǎ ǎǳǊ ŘŜƳŀƴŘŜ ƻǳ ǇŜǳǾŜƴǘ ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ǊŜǘǊŀƛǘǎ Ŝǘ Řƻƴǘ 

ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ƴŜ ŘŞǇŀǎǎŜ Ǉŀǎ ŘƻǳȊŜ ƳƻƛǎΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳŜ ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŀƛǘ ǎƻƴ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ Řŀƴǎ ǳƴ ;ǘŀǘ aŜƳōǊŜ ƻǳΣ ǎƛ ƭŜ ǎƛŝƎŜ ǎǘŀǘǳǘŀƛǊŜ 

ŘŜ ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ŝǎǘ ǎƛǘǳŞ Řŀƴǎ ǳƴ Ǉŀȅǎ ǘƛŜǊǎΣ ǉǳΩƛƭ ǎƻƛǘ ǎƻǳƳƛǎ 

ŀǳȄ ǊŝƎƭŜǎ ǇǊǳŘŜƴǘƛŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ Řǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ 

ŎƻƴǎƛŘŝǊŜƴǘ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜǎ Ł ŎŜƭƭŜǎ ǇǊŞǾǳŜǎ ǇŀǊ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ 

communautaire ; 

(e) ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ 

Řƻƴƴŀƴǘ ƭƛŜǳ Ł ǳƴ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ Ŝƴ ŜǎǇŝŎŜǎΣ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ǎǳǊ ǳƴ aŀǊŎƘŞ ;ƭƛƎƛōƭŜ 

Ŝǘκƻǳ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ǎǳǊ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘŜ ƎǊŞ 

Ł ƎǊŞ όζ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞ ηύΣ Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ : 

(i) le sous-ƧŀŎŜƴǘ ǎŜ ŎƻƳǇƻǎŜ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ǊŜƭŜǾŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ 

section LΦ όмύΣ Ŝƴ ƛƴŘƛŎŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΣ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘΣ ǘŀǳȄ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƻǳ 

devises, dans lesquels les Compartiments peuvent investir selon leurs 

ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇŜŎǘƛŦǎ ; 

(ii) ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜǎ ŀǳȄ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞ 

ǎƻƛŜƴǘ ŘŜǎ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǎƻǳƳƛǎ Ł ǳƴŜ ǎǳǊǾŜƛƭƭŀƴŎŜ ǇǊǳŘŜƴǘƛŜƭƭŜΣ Ŝǘ 

ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ ŀǳȄ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜǎ ŀƎǊŞŞŜǎ ǇŀǊ ƭŀ /{{C ; 

(iii) ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞ ŦŀǎǎŜƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ 

ŦƛŀōƭŜ Ŝǘ ǾŞǊƛŦƛŀōƭŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ƧƻǳǊƴŀƭƛŝǊŜ Ŝǘ ǇǳƛǎǎŜƴǘ şǘǊŜ ǾŜƴŘǳǎΣ 

ƭƛǉǳƛŘŞǎ ƻǳ ŎƭƾǘǳǊŞǎ ǇŀǊ ǳƴŜ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ ǎȅƳŞǘǊƛǉǳŜΣ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ Ŝǘ 

Ł ƭŜǳǊ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊΣ Ł ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ; 

(f) ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŀǳǘǊŜǎ ǉǳŜ ŎŜǳȄ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ǎǳǊ ǳƴ 

aŀǊŎƘŞ ŞƭƛƎƛōƭŜΣ ǇƻǳǊ ŀǳǘŀƴǘ ǉǳŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƻǳ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ŘŜ ŎŜǎ 

instruments soient soumis eux-ƳşƳŜǎ Ł ǳƴŜ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Ǿƛǎŀƴǘ Ł 

ǇǊƻǘŞƎŜǊ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ Ŝǘ ƭΩŞǇŀǊƎƴŜΣ Ŝǘ ǉǳŜ ŎŜǎ ƛƴǎǘǊuments soient : 

(i) ŞƳƛǎ ƻǳ ƎŀǊŀƴǘƛǎ ǇŀǊ ǳƴŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŎŜƴǘǊŀƭŜΣ ǊŞƎƛƻƴŀƭŜ ƻǳ ƭƻŎŀƭŜΣ 

ƻǳ ǇŀǊ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ ŘΩǳƴ ;ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜΣ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ 

ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜΣ ƭΩ¦9 ƻǳ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǳƴ Ǉŀȅǎ 

ǘƛŜǊǎ ƻǳΣ Řŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘΩǳƴ ;ǘŀǘ ŦŞŘŞǊŀƭΣ ǇŀǊ ǳƴ ŘŜǎ ƳŜƳbres composant 

ƭŀ ŦŞŘŞǊŀǘƛƻƴΣ ƻǳ ǇŀǊ ǳƴ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜ ǇǳōƭƛŎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ Řƻƴǘ Ŧƻƴǘ ǇŀǊǘƛŜ 

ǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ;ǘŀǘǎ ƳŜƳōǊŜǎΣ ƻǳ  

(ii) ŞƳƛǎ ǇŀǊ ǳƴŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Řƻƴǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎƻƴǘ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 

admissibles, ou 

(iii) ŞƳƛǎ ƻǳ ƎŀǊŀƴǘƛǎ ǇŀǊ ǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻǳƳƛǎ Ł ǳƴŜ ǎǳǊǾŜƛƭƭŀƴŎŜ 

ǇǊǳŘŜƴǘƛŜƭƭŜΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŞŦƛƴƛǎ ǇŀǊ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ 

ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŀƛǊŜΣ ƻǳ ǇŀǊ ǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻǳƳƛǎ Ŝǘ ǎŀǘƛǎŦŀƛǎŀƴǘ ŀǳȄ 

ǊŝƎƭŜǎ ǇǊǳŘŜƴǘƛŜƭƭŜǎ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜǎ ǇŀǊ ƭŀ /{{C ŎƻƳƳŜ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ aussi 

ǎǘǊƛŎǘŜǎ ǉǳŜ ŎŜƭƭŜǎ ǇǊŞǾǳŜǎ ǇŀǊ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŀƛǊŜΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎΣ 

Ƴŀƛǎ ǎŀƴǎ ǎΩȅ ƭƛƳƛǘŜǊΣ ǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Řƻƴǘ ƭŜ ǎƛŝƎŜ ǎǘŀǘǳǘŀƛǊŜ 

Ŝǎǘ ǎƛǘǳŞ Řŀƴǎ ǳƴ ;ǘŀǘ aŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩh/59 Ŝǘ ŘŜ ƭŀ D!CLΦ 

(iv) ŞƳƛǎ ǇŀǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ ŀǳȄ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜǎ ŀƎǊŞŞŜǎ ǇŀǊ 

ƭŀ /{{CΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ŎŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ 

ǎƻƛŜƴǘ ǎƻǳƳƛǎ Ł ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘŜ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǉǳƛ ǎƻƛŜƴǘ 

ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜǎ Ł ŎŜƭƭŜǎ ǇǊŞǾǳŜǎ ŀǳȄ ǇǊŜƳƛŜǊΣ ǎŜŎƻƴŘ Ŝǘ ǘǊƻƛǎƛŝƳŜ ǘƛǊŜǘǎ 

Ŝǘ ǉǳŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǎƻƛǘ ǳƴŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Řƻƴǘ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ Ŝǘ ƭŜǎ ǊŞǎŜǊǾŜǎ 

ǎΩŞƭŝǾŜƴǘ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ Ł ŘƛȄ Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ όмл 000 000 EUR) et qui 

ǇǊŞǎŜƴǘŜ Ŝǘ ǇǳōƭƛŜ ǎŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ŀƴƴǳŜƭǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ǉǳŀǘǊƛŝƳŜ 

Directive 78/660/CEE, soit une entƛǘŞ ǉǳƛΣ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴ ƎǊƻǳǇŜ ŘŜ 

ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƴŎƭǳŀƴǘ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŎƻǘŞŜǎΣ ǎŜ ŎƻƴǎŀŎǊŜ ŀǳ 

ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ Řǳ ƎǊƻǳǇŜΣ ƻǳ ǎƻƛǘ ǳƴŜ ŜƴǘƛǘŞ ǉǳƛ ǎŜ ŎƻƴǎŀŎǊŜ ŀǳ 

ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŜ ǘƛǘǊƛǎŀǘƛƻƴ ōŞƴŞŦƛŎƛŀƴǘ ŘΩǳƴŜ ƭƛƎƴŜ ŘŜ 

financement bancaire. 

(2) 5Ŝ ǇƭǳǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ǇƭŀŎŜǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ 

Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл ҈ ŀǳ ƳŀȄƛƳǳƳΣ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŀǳǘǊŜǎ ǉǳŜ ŎŜǳȄ ǾƛǎŞǎ ŀǳ Ǉƻƛƴǘ όмύ Ŏƛ-

dessus. 
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(3) 5ŀƴǎ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭƛƳƛǘŜǎ ǇǊŞǾǳŜǎ ǇŀǊ ƭŀ ƭƻƛΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘΣ Řŀƴǎ ƭŀ 

ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ ƭŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ƭΩȅ ŀǳǘƻǊƛǎŜƴǘ όƛύ ŎǊŞŜǊ ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

ŀǎǎƛƳƛƭŀōƭŜ Ł ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ bƻǳǊǊƛŎƛŜǊ ƻǳ Ł ǳƴ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ όƛƛύ 

convertir tout Compartiment existant en Compartiment Nourricier, ou 

όƛƛƛύ ƳƻŘƛŦƛŜǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǊŀǘǘŀŎƘŞ Ł ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ bƻǳǊǊƛŎƛŜǊΣ 

ǉǳŜƭ ǉǳΩƛƭ ǎƻƛǘΦ  

(a) Un Compartiment Nourricier doit investir au moins 85 % de ses actifs dans 

ƭŜǎ ǇŀǊǘǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ ŀǳǘǊŜ ht/±a aŀƞǘǊŜΦ 

(b) ¦ƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ bƻǳǊǊƛŎƛŜǊ ǇŜǳǘ ǇƭŀŎŜǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мр % de ses actifs dans 

ƭΩǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

(i) ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻƛǊŜ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ II ci-

dessous ; 

(ii) ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǉǳƛ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ 

ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΦ 

(c) !ǳȄ Ŧƛƴǎ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ ŀǾŜŎ ƭŜ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ III (1) (c) ci-dessous, le 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ bƻǳǊǊƛŎƛŜǊ ŎŀƭŎǳƭŜ ǎƻƴ ǊƛǎǉǳŜ Ǝƭƻōŀƭ ƭƛŞ ŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ 

ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ Ŝƴ ŎƻƳōƛƴŀƴǘ ǎƻƴ ǇǊƻǇǊŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘƛǊŜŎǘ ŀǳ ǘƛǘǊŜ Řǳ ǎŜŎƻƴŘ 

tiret du point (b) ci-dessus, avec : 

(i) ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ǊŞŜƭ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ 

ŘŞǊƛǾŞǎΣ Ŝƴ ǇǊƻǇƻǊǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

bƻǳǊǊƛŎƛŜǊ Řŀƴǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ; ou 

(ii) ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƳŀȄƛƳǳƳ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ 

ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎΣ ǇǊŞǾǳ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ƻǳ ƭŜǎ 

ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ŎƻƴǎǘƛǘǳǘƛŦǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝƴ ǇǊƻǇƻǊǘƛƻƴ ŀǾŜŎ 

ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ bƻǳǊǊƛŎƛŜǊ Řŀƴǎ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

ƳŀƞǘǊŜΦ 

II. [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ŘŞǇƾǘǎ ōŀƴŎŀƛǊŜǎ Ł ǾǳŜΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ 

ŘŞǘŜƴǳŜǎ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜǎ ŎƻǳǊŀƴǘǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘΣ 

afin de couvrir des paiements courants ou exceptionnels, ou pendant le temps 

ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ ǇǊŞǾǳǎ ǇŀǊ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 41(1) de la 

[ƻƛ ƻǳ ǇŜƴŘŀƴǘ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǘŜƳǇǎ ǎǘǊƛŎǘŜƳŜƴǘ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ 

ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎΦ [ŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ŘŞǇƾǘǎ ōŀƴŎŀƛǊŜǎ Ł ǾǳŜ Ŝǎǘ ƭƛƳƛǘŞŜ Ł нл % 

des actifs nets de chaque Compartiment. La limite de 20 ҈ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜ ƴŜ ǎŜǊŀ 

ŘŞǇŀǎǎŞŜ ǉǳŜ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǘŜƳǇǎ ǎǘǊƛŎǘŜƳŜƴǘ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ ƭƻǊǎǉǳŜΣ Ŝƴ 

Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎΣ ƭŜǎ 

ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ƭΩŜȄƛƎŜƴǘ Ŝǘ ǉǳŜ ŎŜ ŘŞǇŀǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƧǳǎǘƛŦƛŞ Ŝǳ ŞƎŀǊŘ ŀǳȄ ƛƴǘŞǊşǘǎ 

des investisseurs. 

(1)  

(a) [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ǇƭŀŎŜǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ 

10 ҈ ŀǳ ƳŀȄƛƳǳƳΣ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ 

ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŞƳƛǎ ǇŀǊ ǳƴ ƳşƳŜ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜ ŞƳŜǘǘŜǳǊΦ 

(b) [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Ǉƭǳǎ ŘŜ нл % des actifs nets de chaque 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŘŞǇƾǘǎ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ ƳşƳŜ ŜƴǘƛǘŞΦ 

(c) [ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Řŀƴǎ ǳƴŜ 

ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ ǎǳǊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŘŞǊƛǾŞ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ ŘŞǇŀǎǎŜǊ мл % de 

ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŀ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ Ŝǎǘ ƭΩǳƴ ŘŜǎ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 

ǾƛǎŞǎ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ I. (1) d) ci-dessus ou 5 % de son actif net dans les autres cas. 

(2) 9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŞǘƛŜƴǘ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘŜǎ 

ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ 

ŞƳƛǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŜƴǘƛǘŞǎ ǉǳƛ ŘŞǇŀǎǎŜƴǘ ŎƘŀŎǳƴŜ р % des actifs nets dudit 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ƭŜ ǘƻǘŀƭ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭe de ces investissements ne doit pas 

ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜǊ Ǉƭǳǎ ŘŜ пл % du total des actifs nets dudit Compartiment. 

/ŜǘǘŜ ƭƛƳƛǘŜ ƴŜ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ Ǉŀǎ ŀǳȄ ŘŞǇƾǘǎ Ŝǘ ŀǳǘǊŜǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ 

ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ǎƻǳƳƛǎŜǎ Ł ǳƴŜ 

surveillance prudentielle. 

bƻƴƻōǎǘŀƴǘ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭƭŜǎ ŦƛȄŞŜǎ ŀǳ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ όмύΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ 

ŎƻƳōƛƴŜǊ ǇƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƛ ŎŜƭŀ ƭΩŀƳŜƴŀƛǘ Ł ƛƴǾŜǎǘƛǊ Ǉƭǳǎ ŘŜ нл % des 

ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Řŀƴǎ ǳƴŜ ǎŜǳƭŜ ŜƴǘƛǘŞ : 

(a) ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ƻǳ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ 

ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŞƳƛǎ ǇŀǊ ǳƴŜ ŜƴǘƛǘŞ ǳƴƛǉǳŜΣ 

(b) ƭŜǎ ŘŞǇƾǘǎ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜ ǳƴƛǉǳŜΣ Ŝǘκƻǳ 

(c) ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞ ǊŞŀƭƛǎŞŜǎ 

ŀǾŜŎ ǳƴŜ ŜƴǘƛǘŞ ǳƴƛǉǳŜ 
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(3) La limite de 10 ҈ ŞƴƻƴŎŞŜ ŀǳ ǎƻǳǎ-paragraphe III. (1) (a) ci-ŘŜǎǎǳǎΣ Ŝǎǘ ǇƻǊǘŞŜ Ł 

35 ҈ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ƻǳ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ 

ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŞƳƛǎ ƻǳ ƎŀǊŀƴǘƛǎ ǇŀǊ ǳƴ ;ǘŀǘ aŜƳōǊŜΣ ǎŜǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛǾƛǘŞǎ ƭƻŎŀƭŜǎΣ ƻǳ ǇŀǊ 

ǳƴ ;ǘŀǘ ǘƛŜǊǎ ŞƭƛƎƛōƭŜΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŦŞŘŞǊŀƭŜǎ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜΣ 

la Federal National Mortgage Association et la Federal Home Loan Mortgage 

Corporation, ou par des organismes publics internationaux dont un ou plusieurs 

;ǘŀǘǎ ƳŜƳōǊŜǎ Ŧƻƴǘ ǇŀǊǘƛŜΦ 

(4) La limite de 10 ҈ ŞƴƻƴŎŞŜ ŀǳ ǎƻǳǎ-paragraphe LLLΦ όмύ όŀύ Ŝǎǘ ǇƻǊǘŞ Ł нр % pour 

ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǉǳƛ ǊŜƭŝǾŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ŘŞŦƛƴƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ Ł 

ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 3, point όмύΣ ŘŜ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜ ό¦9ύ нлмфκнмсн Ŝǘ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ 

ŞƭƛƎƛōƭŜǎ Şmis avant le 8 juillet нлнн ǇŀǊ ǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǉǳƛ ŀ ǎƻƴ ǎƛŝƎŜ 

ǎƻŎƛŀƭ Řŀƴǎ ǳƴ ;ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ Ŝǘ ǉǳƛ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ǇŀǊ ƭŀ ƭƻƛΣ Ł ǳƴŜ ǎǳǊǾŜƛƭƭŀƴŎŜ 

ǇǳōƭƛǉǳŜ ǎǇŞŎƛŀƭŜ ŘŜǎǘƛƴŞŜ Ł ǇǊƻǘŞƎŜǊ ƭŜǎ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎΦ 9ƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊΣ 

ƭŜǎ ǎƻƳƳŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜǎ ŀǾŀƴǘ ƭŜ 

8 juillet нлнн ŘƻƛǾŜƴǘ şǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛŜǎΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ƭƻƛΣ Ŝƴ ŀŎǘƛŦǎ ǉǳƛΣ ŘǳǊŀƴǘ 

ǘƻǳǘŜ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ǾŀƭƛŘƛǘŞ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎΣ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻǳǾǊƛǊ ƭŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ 

ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǉǳƛΣ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŦŀƛƭƭƛǘŜ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊΣ ǎŜǊŀƛŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ŝƴ ǇǊƛƻǊƛǘŞ 

ǇƻǳǊ ƭŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǘ ƭŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŎƻǳǊǳǎΦ 

Si un Compartiment investit plus de 5 % de ses actifs nets dans les obligations 

ǾƛǎŞŜǎ Řŀƴǎ ŎŜ ǎƻǳǎ-ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ Ŝǘ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ǳƴ ǎŜǳƭ ŞƳŜǘǘŜǳǊΣ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ǘƻǘŀƭŜ 

ŘŜ ŎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ ŘŞǇŀǎǎŜǊ ул % de la valeur des actifs du 

Compartiment. 

(5) [Ŝǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ǾƛǎŞǎ ŀǳȄ 

paragraphes (3) et (4) ne rentrent pas dans le calcul de la limite de 40 ҈ ŞƴƻƴŎŞŜ 

au paragraphe (2).  

[Ŝǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŘŞŦƛƴƛŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǎƻǳǎ-paragraphes (1), (2), (3) et (4) ne sont pas 

ŎǳƳǳƭŀōƭŜǎ ŜǘΣ Ŝƴ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜΣ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ 

ƻǳ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŞƳƛǎ ǇŀǊ ƭŀ ƳşƳŜ ŜƴǘƛǘŞΣ Řŀƴǎ ŘŜǎ 

ŘŞǇƾǘǎ ƻǳ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ŀǾŜŎ ƭŀ ƳşƳŜ ŜƴǘƛǘŞ ŞƳŜǘǘǊƛŎŜΣ ƴŜ 

ǇŜǳǾŜƴǘ Ŝƴ ŀǳŎǳƴ Ŏŀǎ ŘŞǇŀǎǎŜǊ ŀǳ ǘƻǘŀƭ ор ҈ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ 

ǉǳŜƭ ǉǳΩƛƭ ǎƻƛǘ ; 

[Ŝǎ {ƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳƛ ŀǇǇŀǊǘƛŜƴƴŜƴǘ ŀǳ ƳşƳŜ ƎǊƻǳǇŜ ŀǳȄ Ŧƛƴǎ ŘŜ ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ 

ŎƻƳǇǘŜǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎΣ ŘŞŦƛƴƛǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ǎŜǇǘƛŝƳŜ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜ уоκопфκ/99 

du Conseil du 13 juin мфуо ŦƻƴŘŞŜ ǎǳǊ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 54, paragraphe (3), point (g) du 

ǘǊŀƛǘŞ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎΣ Řŀƴǎ ǎŀ ŦƻǊƳŜ ƳƻŘƛŦƛŞŜΣ ƻǳ 

ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ǊŝƎƭŜǎ ŎƻƳǇǘŀōƭŜǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ ǊŜŎƻƴƴǳŜǎΣ ǎƻƴǘ 

ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜǎ ŎƻƳƳŜ ǳƴŜ ǎŜǳƭŜ ŜƴǘƛǘŞ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ǇǊŞǾǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ 

ǇǊŞǎŜƴǘ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ LLLΦ όмύ Ł όрύ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ нл ҈ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳ ƳŀȄƛƳǳƳ 

Řŀƴǎ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŀǳ ǎŜƛƴ Řǳ 

ƳşƳŜ ƎǊƻǳǇŜΦ 

bƻƴƻōǎǘŀƴǘ ƭŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƛǘŞŜǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ Ł ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ 

100 ҈ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǉǳŜƭ ǉǳΩƛƭ ǎƻƛǘΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳ 

ǇǊƛƴŎƛǇŜ ŘŜ ǊŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŞƳƛǎ ƻǳ ƎŀǊŀƴǘƛǎ ǇŀǊ ǳƴ ;ǘŀǘ aŜƳōǊŜΣ ǎŜǎ 

ŎƻƭƭŜŎǘƛǾƛǘŞǎ ƭƻŎŀƭŜǎ ƻǳ ǎŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎΣ ƻǳ ǇŀǊ ǳƴ ŀǳǘǊŜ ;ǘŀǘ aŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩh/59Σ Řǳ 

DнлΣ ǇŀǊ ƭŜǎ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜǎ ŘŜ IƻƴƎ YƻƴƎ Ŝǘ {ƛƴƎŀǇƻǳǊΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ 

ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭŜŘƛǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƛŜƴǘ ƛǎǎǳǎ ŘŜ ǎƛȄ ŞƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘƛǎǘƛƴŎǘŜǎ ŀǳ 

ƳƛƴƛƳǳƳΣ Ŝǘ ǉǳŜ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƛǎǎǳǎ ŘΩǳƴŜ ƳşƳŜ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ƴŜ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ Ǉŀǎ Ǉƭǳǎ 

de 30 % des actifs nets dudit Compartiment. 

III.  

(1) {ŀƴǎ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ǇǊŞǾǳŜǎ ŀǳ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ ±ΦΣ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŞƴƻƴŎŞŜǎ ŀǳ 

paragraphe LLLΦ Ǉƻƛƴǘ όмύ Ł όрύ ǎƻƴǘ ǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ нл % des 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ƭŀ ƳşƳŜ ŜƴǘƛǘŞ 

ǎƛ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀ ǇƻǳǊ ƻōƧŜǘ ŘŜ ǊŞǇƭƛǉǳŜǊ ƭŀ 

ŎƻƳǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƛǎ Ŝǘ ǎǳŦŦƛǎŀƳƳŜƴǘ 

ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞΣ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜ ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘ ǇƻǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ŀǳǉǳŜƭ ƛƭ 

ǎŜ ǊŞŦŝǊŜΣ Ŝǎǘ ǇǳōƭƛŞ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜ Ŝǘ ŘŞǘŀƛƭƭŞŜ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 
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(2) [ŀ ƭƛƳƛǘŜ ǇǊŞǾǳŜ ŀǳ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ όмύ Ŝǎǘ ǇƻǊǘŞŜ Ł ор ҈ ƭƻǊǎǉǳŜ ŎŜƭŀ ǎŜ ǊŞǾŝƭŜ ƧǳǎǘƛŦƛŞ 

ǇŀǊ ŘŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜǎΣ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ǎǳǊ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ 

ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞǎ ƻǴ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ƻǳ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ 

ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ǎƻƴǘ ƭŀǊƎŜƳŜƴǘ ŘƻƳƛƴŀƴǘǎΦ [ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƧǳǎǉǳΩŁ ŎŜǘǘŜ ƭƛƳƛǘŜ ƴΩŜǎǘ 

ǇŜǊƳƛǎ ǉǳŜ ǇƻǳǊ ǳƴ ǎŜǳƭ ŞƳŜǘǘŜǳǊΦ 

IV.  

(1) [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ ŦŀƛǊŜ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ŘŜ ǇŀǊǘǎ ŀǎǎƻǊǘƛŜǎ ŘŜ ŘǊƻƛǘǎ 

ŘŜ ǾƻǘŜ ǉǳƛ ƭǳƛ ǇŜǊƳŜǘǘǊŀƛŜƴǘ ŘΩŜȄŜǊŎŜǊ ǳƴŜ ƛƴŦƭǳŜƴŎŜ ƴƻǘŀōƭŜ ǎǳǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ 

ƭΩŜƴǘƛǘŞ ŞƳŜǘǘǊƛŎŜΦ  

(2) [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ ŀŎǉǳŞǊƛǊ Ǉƭǳǎ ŘŜ : 

(a) 10 ҈ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ǎŀƴǎ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǾƻǘŜ ŘΩǳƴ ƳşƳŜ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ; 

(b) 10 ҈ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ Řǳ ƳşƳŜ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ; 

(c) 10 ҈ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Řǳ ƳşƳŜ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ; 

/Ŝǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ǇǊŞǾǳŜǎ ŀǳȄ ǎŜŎƻƴŘ Ŝǘ ǘǊƻƛǎƛŝƳŜ ǘƛǊŜǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ƛƎƴƻǊŞŜǎ ŀǳ 

ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ǎƛΣ Ł ŎŜ ƳƻƳŜƴǘ-ƭŁΣ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ōǊǳǘ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƻǳ 

ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ƻǳ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƴŜǘ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŞƳƛǎ 

ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ şǘǊŜ ŎŀƭŎǳƭŞΦ 

Les dispositions du paragraphe ±Φ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ ŀǳȄ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ 

Ŝǘ ŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŞƳƛǎ ƻǳ ƎŀǊŀƴǘƛǎ ǇŀǊ ǳƴ ;ǘŀǘ aŜƳōǊŜ 

ƻǳ ǎŜǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛǾƛǘŞǎ ƭƻŎŀƭŜǎ ƻǳ ǇŀǊ ǘƻǳǘ ŀǳǘǊŜ ;ǘŀǘ ŞƭƛƎƛōƭŜΣ ƻǳ ŘŜǎ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ 

publics internationaǳȄ Řƻƴǘ ǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ;ǘŀǘǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦9 Ŧƻƴǘ ǇŀǊǘƛŜΦ 

/Ŝǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ƴƻƴ Ǉƭǳǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŞǘŜƴǳŜǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƛŎŀǾ Řŀƴǎ 

ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘΩǳƴŜ {ƻŎƛŞǘŞ ŘΩǳƴ ;ǘŀǘ ƴƻƴ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦9Σ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ƛƴǾŜǎǘƛǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ 

ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ Řƻƴǘ ƭŜ ǎƛŝƎŜ ǎǘŀǘǳǘŀƛǊŜ ǎŜ ǘǊƻǳǾŜ Řŀƴǎ ŎŜ ƳşƳŜ 

;ǘŀǘΣ ƭƻǊǎǉǳŜΣ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜƭǳƛ-ŎƛΣ ǳƴŜ ǘŜƭƭŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜ ƭŀ 

ǎŜǳƭŜ ƳƻŘŀƭƛǘŞ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ŎŜǘ ;ǘŀǘΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ 

ǉǳŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ŎŜǘ ;ǘŀǘ ƴƻƴ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦9 ǎƻƛǘ 

ŎƻƴŦƻǊƳŜ ŀǳȄ ƭƛƳƛǘŜǎ ŞƴƻƴŎŞŜǎ ŀǳȄ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜǎ LLLΦ Ǉƻƛƴǘǎ όмύ Ł όрύΣ ±Φ Ǉƻƛƴǘǎ όмύ Ŝǘ όнύ 

et VI. 

V.  

(1) {ŀǳŦ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜ Řǳ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŜǎ 

Compartiments, un Compartiment ne peut investir au total plus de 10 % de ses 

ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǇŀǊǘǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ht/±a Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ht/ ǾƛǎŞǎ ŀǳ 

paragraphe I. (1) (c). 

{ƛ ƭŀ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴ ŘŞŦƛƴƛŜ ŀǳ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ Ŏƛ-ŘŜǎǎǳǎ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ Ł ǳƴ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜΣ ŎƻƳƳŜ ƭŜ ǇǊŞǾƻƛǘ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ όƛύ 

ƭŜŘƛǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŦŀƛǊŜ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ŘŜ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/±a Ŝǘκƻǳ 

ŘΩŀǳǘǊŜǎ ht/ ǾƛǎŞǎ ŀǳ Ǉaragraphe LΦ όмύ όŎύ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳŜ ƭŀ ǇŀǊǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ 

Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩǳƴ ǎŜǳƭ ht/±a ƻǳ ŘΩǳƴ 

ŀǳǘǊŜ ht/ ƴŜ ŘŞǇŀǎǎŜ Ǉŀǎ нл ҈Σ Ŝǘ όƛƛύ ƭŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ ŀǳǘǊŜǎ 

ǉǳŜ ŘŜǎ ht/±a ƴŜ ǇŜǳǾŜƴǘ Ǉŀǎ ŘŞǇŀǎǎŜǊ, au total, 30 ҈ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ Řǳ 

Compartiment. 

5ŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƭƛƳƛǘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǘƻǳǎ ƭŜǎ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŘΩǳƴ ht/±a ƻǳ ŘΩǳƴ ht/ ŎƻƳǇǊŜƴŀƴǘ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ 

ŘƻƛǾŜƴǘ şǘǊŜ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘƛǎǘƛƴŎǘǎΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ Řǳ ǊŜǎǇŜŎǘ 

Řǳ ǇǊƛƴŎƛǇŜ ŘŜ ǎŞǇŀǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻbligations de chaque Compartiment vis-Ł-vis des 

tiers. 

(2) Les investissements sous-ƧŀŎŜƴǘǎ ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭΩht/±a ƻǳ ŀǳǘǊŜǎ ht/ Řŀƴǎ 

ƭŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƛƴǾŜǎǘƛǘ ƴŜ ŘƻƛǾŜƴǘ Ǉŀǎ şǘǊŜ ǇǊƛǎ Ŝƴ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ 

ŘŜǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘΩŜƳǇǊǳƴǘ ŦƛƎǳǊŀƴǘ ŀǳ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ III. points 

όмύ Ł όрύ Ŏƛ-dessus. 

(3) [ƻǊǎǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƛƴǾŜǎǘƛǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/±a Ŝǘκƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ht/ 

ƭƛŞŜǎ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴŜ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜΣ 

ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ƴŜ ǇŜǳǘ ƭǳƛ şǘǊŜ ŦŀŎǘǳǊŞŜ ǇƻǳǊ ǎŜǎ 

investissements Řŀƴǎ ƭŜǎ ǇŀǊǘǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ht/±a Ŝǘκƻǳ ht/Σ Ł 

ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜΣ ǇŀȅŀōƭŜ Ł ƭΩht/±a 

et/ou aux OPC. 

5ŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ƻǴ ǳƴŜ ǇŀǊǘ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ Ŝǎǘ ƛƴǾŜǎǘƛŜ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ǊŜƭŀǘƛŦ ŀǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǇǊŞŎƛǎŜ ƭŜ 

Ƴƻƴǘŀƴǘ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ όŁ ƭΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜ ǘƻǳǘŜ 

ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜύ ŦŀŎǘǳǊŞŜ ŀǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŁ 

ŎƘŀǉǳŜ ht/±a ƻǳ ŀǳǘǊŜ ht/ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ Les commissions de gestion maximales, 

ǉǳƛ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŦŀŎǘǳǊŞŜǎ ǘŀƴǘ ŀǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƭǳƛ-ƳşƳŜ ǉǳΩŀǳȄ ht/±a ƻǳ ŀǳȄ 

ŀǳǘǊŜǎ ht/ Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎtir, ne 
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ŘŞǇŀǎǎŜǊƻƴǘ ǇŀǎΣ ǇŀǊ /ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΣ ƭŀ ǎƻƳƳŜ ŘŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 

annuelles maximales et des frais indirects annuels maximums. 

(4) [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ŀŎǉǳŞǊƛǊ ŀǳ ƳŀȄƛƳǳƳ нр ҈ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ ƳşƳŜ 

ht/±a ƻǳ ŀǳǘǊŜ ht/Φ /ŜǘǘŜ ƭƛƳƛǘŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƛƎƴƻǊŞŜ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ 

ǎƛ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƴŜǘ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜǎ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŎŀƭŎǳƭŞΦ 5ŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘΩǳƴ 

OPCVM ou autre OPC coƴǎǘƛǘǳŞ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΣ ŎŜǘǘŜ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴ 

ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ Ł ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ǇŀǊǘǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ƭΩht/±a ƻǳ ƭΩŀǳǘǊŜ ht/ 

ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ ǘƻǳǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŎƻƴŦƻƴŘǳǎΦ 

VI.  

(1) [Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ŜƳǇǊǳƴǘŜǊ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴŜ 

ǇŜǳǘ Ǉŀǎ ŘŞǇŀǎǎŜǊ мл % des actifs nets de celui-ŎƛΣ ǘƻǳǘ ŜƳǇǊǳƴǘ ŘŜǾŀƴǘ şǘǊŜ 

ŜŦŦŜŎǘǳŞ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴŜ ōŀƴǉǳŜ Ŝǘ Ł ǘƛǘǊŜ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳŜ 

ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇǳƛǎǎŜ ŀŎǉǳŞǊƛǊ ŘŜǎ ŘŜǾƛǎŜǎ ŞǘǊŀƴƎŝǊŜǎ ŀǳ ƳƻȅŜƴ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘǎ ŀŘƻǎǎŞǎ ; 

(2) [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ ŀŎŎƻǊŘŜǊ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ƻǳ ǎŜ ǇƻǊǘŜǊ ƎŀǊŀƴǘŜ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ 

tiers. 

/ŜǘǘŜ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴ ƴŜ Řƻƛǘ Ǉŀǎ ŜƳǇşŎƘŜǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘΩŀŎǉǳŞǊƛǊ ƭŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎΣ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƴƻƴ 

ƛƴǘŞƎǊŀƭŜƳŜƴǘ ƭƛōŞǊŞǎ ǾƛǎŞǎ ŀǳ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ I. (1) (c), (e) et (f). 

(3) [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ ŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ŘŞŎƻǳǾŜǊǘ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎΣ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΦ 

(4) [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ŀŎǉǳŞǊƛǊ ŘŜǎ ōƛŜƴǎ ƳƻōƛƭƛŜǊǎ ƻǳ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊǎ ǎΩƛƭǎ ǎƻƴǘ 

ƛƴŘƛǎǇŜƴǎŀōƭŜǎ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘƛǊŜŎǘ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΦ  

(5) [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ ŀŎǉǳŞǊƛǊ ŘŜ ƳŞǘŀǳȄ ǇǊŞŎƛŜǳȄ ƻǳ ŘŜ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦǎ 

de ceux-ci. 

VII.  

(1) [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ Řƻƛǘ Ǉŀǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜƳŜƴǘ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜǊ ŀǳȄ ƭƛƳƛǘŜǎ ǇǊŞǾǳŜǎ ŀǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 

ŎƘŀǇƛǘǊŜ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŀŦŦŞǊŀƴǘ ŀǳȄ ǾŀƭŜǳǊǎ 

ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ƻǳ ŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ǉǳƛ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜƴǘ ǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ 

ses actifs. Tout eƴ ǾŜƛƭƭŀƴǘ ŀǳ ǊŜǎǇŜŎǘ Řǳ ǇǊƛƴŎƛǇŜ ŘŜ ǊŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ƭŜǎ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǊŞŎŜƳƳŜƴǘ ŎǊŞŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŘŞǊƻƎŜǊ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜǎ 

ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜǎ LLLΦ όмύ Ł όрύΣ L±Φ Ŝǘ ±LΦ όмύ Ŝǘ όнύ ǇŜƴŘŀƴǘ ǳƴ ŘŞƭŀƛ ŘŜ ǎƛȄ Ƴƻƛǎ ǎǳƛǾŀƴǘ 

ƭŜǳǊ ŘŀǘŜ ŘŜ ŎǊŞŀǘƛƻƴΦ 

(2) {ƛ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ǾƛǎŞŜǎ ŀǳ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ όнύ ǎƻƴǘ ŘŞǇŀǎǎŞŜǎ ǇƻǳǊ ŘŜǎ Ǌŀƛǎƻƴǎ 

ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘŜǎ ŘŜ ƭŀ ǾƻƭƻƴǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƻǳ Ŝƴ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ 

droits de souscription, celle-Ŏƛ ŀǳǊŀ ǇƻǳǊ ƻōƧŜŎǘƛŦ ǇǊƛƻǊƛǘŀƛǊŜ ŘŜ ǊŜƳŞŘƛŜǊ Ł ŎŜǘǘŜ 

situation dans le cadre ŘŜ ǎŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǾŜƴǘŜΣ Ŝƴ ǘŜƴŀƴǘ ŘǶƳŜƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ 

ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ǎŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ 

(3) tƻǳǊ ŀǳǘŀƴǘ ǉǳΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ǎƻƛǘ ǳƴŜ ŜƴǘƛǘŞ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜ Ł ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ƳǳƭǘƛǇƭŜǎ 

Řŀƴǎ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ŜȄŎƭǳǎƛǾŜƳŜƴǘ ǊŞǎŜǊǾŞǎ ŀǳȄ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŘǳŘƛǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ŀǳȄ ŎǊŞŀƴŎƛŜǊǎ Řƻƴǘ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŞŎƻǳƭŜƴǘ ŘŜ ƭŀ 

ŎǊŞŀǘƛƻƴΣ Řǳ ŦƻƴŎǘƛonnement ou de la liquidation de ce Compartiment, chaque 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ Ł ŎƻƴǎƛŘŞǊŜǊ ŎƻƳƳŜ ǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ŘƛǎǘƛƴŎǘ ǇƻǳǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 

ǊŝƎƭŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ǊŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘŞŦƛƴƛŜǎ ŀǳȄ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜǎ LLLΦ όмύ Ł όрύΣ 

IV. et VI. 

VIII. /ƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘΣ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ǇǊŞǾǳŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ !ǊǘƛŎƭŜǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ 

Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ǎƻǳǎŎǊƛǊŜΣ ŀŎǉǳŞǊƛǊ Ŝǘκƻǳ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŞƳƛǎ ǇŀǊ 

ǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘόǎύ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǎŀƴǎ ǉǳŜ ŎŜƭƭŜ-ci ne soit soumise 

aux exigences de la loi du 10 ŀƻǶǘ мфмр ǎǳǊ ƭŜǎ {ƻŎƛŞǘŞǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜǎΣ Ŝǘ ŘŜ ǎŜǎ 

ŀƳŜƴŘŜƳŜƴǘǎΣ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ Ŝǘκƻǳ ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ 

ǇŀǊ ǳƴŜ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎΣ Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǘƻǳǘŜŦƻƛǎ ǉǳŜ : 

(1) ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƛōƭŜ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜ Ǉŀǎ Ł ǎƻƴ ǘƻǳǊ Řŀƴǎ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀȅŀƴǘ 

ŜŦŦŜŎǘǳŞ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƛōƭŜ ; 

(2) [Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƛōƭŜ Řƻƴǘ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŜƴǾƛǎŀƎŞŜ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŎǳƳǳƭŞŜ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % au maximum, en vertu des statuts, 

Řŀƴǎ ƭŜǎ ǇŀǊǘǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŎƛōƭŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ; 
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(3) ƭŜǎ ŞǾŜƴǘǳŜƭǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǾƻǘŜ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎ ǎƻƴǘ ǎǳǎǇŜƴŘǳǎ ŀǳǎǎƛ 

longtemps que celles-Ŏƛ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜƴǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Ŝǘ ǎŀƴǎ ŦŀƛǊŜ 

ƻōǎǘŀŎƭŜ ŀǳȄ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘǎ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ǇŞǊƛƻŘƛǉǳŜǎ ; 

et 

(4) 5ŀƴǎ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŎŀǎΣ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ŎŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜƴǳŜǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŜǳǊ ǾŀƭŜǳǊ ƴŜ 

ǎŜǊŀ Ǉŀǎ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀƭŎǳƭ Řǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ 

ŀŦƛƴ ŘŜ ǾŞǊƛŦƛŜǊ ǉǳŜ ŎŜƭǳƛ-Ŏƛ Ŝǎǘ ŎƻƴŦƻǊƳŜ ŀǳ ǎŜǳƛƭ ƳƛƴƛƳǳƳ ŜȄƛƎŞ ǇŀǊ ƭŀ ƭƻƛ ;  

(5) ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΣ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŦŀŎǘǳǊŞŜ 

en double entre le Compartiment ayant investi dans le Compartiment cible et ce 

dernier. 

пΦпΦ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

{ŀƴǎ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ ŘŜǎ ŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜǎ ǎǘƛǇǳƭŀǘƛƻƴǎ ǇǊƻǇǊŜǎ Ł ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊΣ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ ǇƻǳǊ ŎƘŀŎǳƴ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŀǳȄ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŜȄǇƻǎŞŜǎ Ŏƛ-ŀǇǊŝǎΣ Ł ŜƳǇƭƻȅŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ 

finanŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ 4.3 e). 

 
¦ƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŘŞǊƛǾŞ Ŝǎǘ ǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ Řƻƴǘ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŞǇŜƴŘ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ 
ŘΩǳƴ ƻǳ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀŎǘƛŦόǎύ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ όǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ ǳƴ ǘƛǘǊŜ ƻǳ ǳƴ ǇŀƴƛŜǊ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎΣ 
ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘύΦ vǳƻƛǉǳŜ ƭŜǎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ 
Compartiments ƴΩŜȄŎƭǳŜƴǘ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩŀǳŎǳƴ ǘȅǇŜ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŘŞǊƛǾŞΣ ƭŜǎ ǘȅǇŜǎ 
ǎǳƛǾŀƴǘǎ ŦƛƎǳǊŜƴǘ ǇŀǊƳƛ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ ŎƻƳƳǳƴŞƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ 
Compartiments : 
 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀǳȄ Υ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ǘƻǳǘ Compartiment, dans 
ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ : 

- ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ ǎǳǊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ 
- ƻǇǘƛƻƴǎΣ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ ŘŜǎ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘΣ ƛƴŘƛŎŜǎΣ 

obligations, 
- ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ 
- warrants 
- ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜΣ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ 
- ǎǿŀǇǎ όŎƻƴǘǊŀǘǎ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ Ł ŘŜǳȄ ǇŀǊǘƛŜǎ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǊ ƭŜǎ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎ ŘŜ 
ŘŜǳȄ ŀŎǘƛŦǎΣ ƛƴŘƛŎŜǎ ƻǳ ǇŀƴƛŜǊǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ƻǳ ŘΩƛƴŘƛŎŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎύΣ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ 

ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƻǳ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘΣ Ƴŀƛǎ 9·/[¦!b¢ ƭŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ 
ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǘƻǘŀƭΣ ƭŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜΣ ƭŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘΩƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ƻǳ ŘŜ ǾŀǊƛŀƴŎŜ 

 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ : 

- ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ 
όŎƻƴǘǊŀǘǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ǳƴŜ ŦŀƛƭƭƛǘŜΣ ǳƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ƻǳ ŀǳǘǊŜ 
ζ ŞǾŞƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ η ŘŞŎƭŜƴŎƘŜ ǳƴ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜ Ł ƭΩŀǳǘǊŜύ ς cet 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŘŞǊƛǾŞ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǇŜǳǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ǎŜǳƭ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ƻǳ ŘŜ ƳǳƭǘƛǇƭŜǎ 
ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ όǇΦ ŜȄΦ Υ L¢ǊŀȄȄΣ /5·Σ ŜǘŎΦύΦ 5Ŝǎ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ 
ŎǊŞŘƛǘ ǇŜǳǾŜƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎΦ 

- ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎǘǊǳŎǘǳǊŞǎΣ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƭƛŞǎ Ł ǳƴ 
ŎǊŞŘƛǘ ƻǳ Ł ǳƴŜ ŀŎǘƛƻƴ 

- ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ όŎƻƴǘǊŀǘǎ Řƻƴǘ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ Ŝǎǘ ŦƻƴŘŞŜ ǎǳǊ ƭŀ 
ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ŘŜǳȄ ƳŜǎǳǊŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳƴ ŘΩǳƴ ǘƛǘǊŜΣ ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜΣ ŘΩǳƴŜ 
ǇŀƛǊŜ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ŘΩǳƴ ǳƴ ǇŀƴƛŜǊ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǎŀƴǎ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ŀŎǘƛŦ ǎƻǳǎ-
jacent.) 

- ǎǿŀǇǎ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǘƻǘŀƭΣ ζ TRS η Ŝƴ ŀƴƎƭŀƛǎ όŎƻƴǘǊŀǘǎ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ Ł ƭΩǳƴŜ ŘŜǎ 
ǇŀǊǘƛŜǎ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŞǊŜǊ Ł ƭΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘƛŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǘƻǘŀƭŜ ŘΩǳƴ ŀŎǘƛŦ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎΣ ǇǊƻŘǳƛǘǎΣ Ǉƭǳǎ-values ou moins-
ǾŀƭǳŜǎ Ŝǘ ǇŜǊǘŜǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ). 
 

/ƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŎƻƴŎƭǳǊŜ ŘŜǎ ¢w{ ƴƻƴ ŦƛƴŀƴŎŞǎ ǇƻǊǘŀƴǘǎ ǎǳǊ ŘŜǳȄ 
combinaisons parmi les types de flux suivants : 
- taux fixe 
- ǘŀǳȄ ǾŀǊƛŀōƭŜ όƛƴŘŜȄŞ ǎǳǊ ƭΩϵ{¢wΣ ƭΩ9ǳǊƛōƻǊ ƻǳ ǘƻǳǘŜ ŀǳǘǊŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞύ 
- ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǾƛǎŜǎΣ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ƛƴŘƛŎŜǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎ ƻǳ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻǘŞǎΣ 
ƻǊƎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦ ƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
- ƻǇǘƛƻƴǎ ƭƛŞŜǎ Ł ǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŎƻǳǊǎΣ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ƛƴŘƛŎŜǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎ ƻǳ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻǘŞǎΣ 
ƻǊƎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦ ƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
- dividendes (nets ou bruts) 
 
/ƻƳƳŜ ŘŞŎǊƛǘ ŀǳ Ǉƻƛƴǘ 4.2Σ ƭƻǊǎǉǳΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǊŜŎƻǳǊǘ Ł ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ 
ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǘƻǘŀƭ ǇƻǳǊ ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǎŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜΣ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ǎƻǳǎ-jacents consistent 
Ŝƴ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ǎŜǎ 
ƻōƧŜŎǘƛŦǎ Ŝǘ Ł ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜment. 
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[Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŧŀƛǎŀƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ Řǳ ¢w{ ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭŜ 
5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΦ 
 
[ŀ ǇŀǊǘƛŜ ǇǊŞǾǳŜ Ŝǘ ƳŀȄƛƳŀƭŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǎƻǳǎ ƎŜǎǘƛƻƴ ǉǳƛ ŦŜǊŀ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ƻǳ ŘŜ 
ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎŜ ǘȅǇŜ ǎŜǊŀ ƛƴŘƛǉǳŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 
 
[Ŝǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ ǎƻƴǘ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ ŞŎƘŀƴƎŞǎ Ŝƴ .ƻǳǊǎŜΦ ¢ƻǳǎ ƭŜǎ 
ŀǳǘǊŜǎ ǘȅǇŜǎ ŘŜ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎƻƴǘ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞΦ 5ŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘŜǎ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƭƛŞǎ Ł ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎΣ ŎΩŜǎǘ ƭŜ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊ ŘΩƛƴŘƛŎŜ ǉǳƛ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜ ƭŀ 
ŦǊŞǉǳŜƴŎŜ ŘŜ ǊŞŞǉǳƛƭƛōǊŀƎŜΦ 
 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ Řƻƛǘ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊ ǉǳŜ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ Ǝƭƻōŀƭ ƭƛŞ ŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƴŜ ǎƻƛǘ Ǉŀǎ 

ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ ŀǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƴŜǘ ǘƻǘŀƭ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎΦ [Ŝ ǊƛǎǉǳŜ Ŝǎǘ ŎŀƭŎǳƭŞ Ŝƴ ǘŜƴŀƴǘ 

compte de la valeur actuelle des Actifs Sous-Jacents, du risque de contrepartie, des 

ŞǾƻƭǳǘƛƻƴǎ ŦǳǘǳǊŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ Řǳ ŘŞƭŀƛ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǇƻǳǊ ƭƛǉǳƛŘŜǊ ƭŜǎ ǇƻǎƛǘƛƻƴǎΦ  

/ƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ 

ƭƛƳƛǘŜǎ ǇǊŞǾǳŜǎ ŀǳ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ LΦ όмύ όŜύΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŀǳȄǉǳŜƭǎ ǎƻƴǘ 

ŜȄǇƻǎŞǎ ƭŜǎ !ŎǘƛŦǎ {ƻǳǎ-WŀŎŜƴǘǎ ƴŜ ŘŞǇŀǎǎŜƴǘ Ǉŀǎ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŞƴƻƴŎŞŜǎ 

dŀƴǎ ƭŜǎ ŎƭŀǳǎŜǎ όмύ Ł όрύ Řǳ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ LLLΦ [ƻǊǎǉǳΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŦƻƴŘŞǎ ǎǳǊ ǳƴ ƛƴŘƛŎŜΣ ŎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ƴŜ ŘƻƛǾŜƴǘ Ǉŀǎ 

ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜƳŜƴǘ şǘǊŜ ŎƻƳōƛƴŞǎ ŀǳȄ ƭƛƳƛǘŜǎ ŘŞŦƛƴƛŜǎ ŀǳ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ LLLΦ [ƻǊǎǉǳΩǳƴŜ Ǿŀleur 

ƳƻōƛƭƛŝǊŜ ƻǳ ǳƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ƛƴǘŝƎǊŜ ǳƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŘŞǊƛǾŞΣ ŎŜ 

ŘŜǊƴƛŜǊ Řƻƛǘ şǘǊŜ ǇǊƛǎ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴΦ 

[ƻǊǎǉǳΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǊŞǇƻƴŘ ŀǳȄ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊΣ ŎŜƭǳƛ-ci 

Řƻƛǘ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ǎƻƴ ǊƛǎǉǳŜ Ǝƭƻōŀƭ ƭƛŞ ŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł 

la section 4. 3. I. (3) ci-dessus. 

/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƘŀŎǳƴ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǇŜǳǘ 

ŜƳǇƭƻȅŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŀŦƛƴ ŘŜ ǎŜ ŎƻǳǾǊƛǊ ŎƻƴǘǊŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ǘȅǇŜǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜΣ 

ŘΩŀǎǎǳǊŜǊ ǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ ŘŜ ǎΩŜȄǇƻǎŜǊ Ł ŎŜǊǘŀƛƴǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ 

ou maǊŎƘŞǎ ƻǳ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΦ 

 

 

 

 

±ƻƛŎƛ ǉǳŜƭǉǳŜǎ ŜȄŜƳǇƭŜǎ ŘŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ŘΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ : 

 

Les ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎ ǎΩǳǘƛƭƛǎŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ Ǉƻǎƛǘƛƻƴǎ ƭƻƴƎǳŜǎ ƻǳ 

ŎƻǳǊǘŜǎ ǇǊƛǎŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ŎƻƴǘǊƾƭŜǊ ǎƻƴ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƎƭƻōŀƭŜ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ 

ōƻǳǊǎƛŜǊǎ Ŝǘ ǎƻƴ ŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎΣ Ǉŀȅǎ Ŝǘ ǊŞƎƛƻƴǎΦ ¦ƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŞǊƛǾŞ 

ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇƻǳǊ ŎƻǳǾǊƛǊ ǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƻǳ ǇƻǳǊ ŀǳƎƳŜƴǘŜǊ 

ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴΦ 

 

Les ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎ ǎΩǳǘƛƭƛǎŜƴǘ ǇƻǳǊ ŎƻƴǘǊƾƭŜǊ ƭΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ 

ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ όƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜύ Ŝƴ ŜȄǇƻǎŀƴǘ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ł ǳƴŜ 

ŘŜǾƛǎŜΣ Ŝƴ ŎƻǳǾǊŀƴǘ ǎƻƴ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƻǳ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ƎŞƴŞǊŀƭŜǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΦ 

/ŜǘǘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŜŦŦŜŎǘǳŞŜ ŀu niveau du Compartiment et au niveau de la 

/ƭŀǎǎŜ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΦ [ŀ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŜŦŦŜŎǘǳŞŜ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ Řǳ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ όŘŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘŜ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

couvertes dans une devise distincte de la Devise de base du Compartiment). 

 

Les ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎǳǊ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ǎΩǳǘƛƭƛǎŜƴǘ ǇƻǳǊ ŎƻƴǘǊƾƭŜǊ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘΩǳƴ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ł ǊŜǾŜƴǳ ŦƛȄŜ Ŝǘ ǎƻƴ ŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ 

ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ǎŜƎƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ ŎƻǳǊōŜ ŘŜǎ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎΣ Ǉŀȅǎ Ŝǘ ǊŞƎƛƻƴǎ Ŝƴ ŜȄǇƻǎŀƴǘ ƭŜ 

ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƻǳ Ŝƴ ǊŞŘǳƛǎŀƴǘ ǎƻƴ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴΦ 

 

Les ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǎΩǳǘƛƭƛǎŜƴǘ ǇƻǳǊ ŎƻƴǘǊƾƭŜǊ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘΩǳƴ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳ ŎǊŞŘƛǘΦ [Ŝǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻǳǾǊƛǊ ƻǳ ŀŎŎǊƻƞǘǊŜ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ 

ŎǊŞŘƛǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ Lƭǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ƛƴŎƭǳǊŜ ǳƴŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł 

ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƻǳ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ ƻǳ une couverture contre des titres ou des 

ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŀǳȄǉǳŜƭǎ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞΦ  

 

Gestion efficace de portefeuille [Ŝǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ǊŜŎƻǳǊƛǊ Ł ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ 

ǘȅǇŜ ŘŜ ŘŞǊƛǾŞ ŀŘƳƛǎǎƛōƭŜ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [ŀ ƎŜǎǘƛƻƴ 

ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƛƴŎƭǳǘ ƭŀ ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΣ ƭŀ ǘŜƴǳŜ 

en bonne et due forme de liqǳƛŘƛǘŞǎ Ŝǘ ŀǳǘǊŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŀǎǎƻŎƛŞŜǎ όǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ ƭŜ 

ƳŀƛƴǘƛŜƴ ŘΩǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƛƴǘŞƎǊŀƭŜ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǘƻǳǘ Ŝƴ ŎƻƴǎŜǊǾŀƴǘ ŎŜǊǘŀƛƴǎ 
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ŀŎǘƛŦǎ ƭƛǉǳƛŘŜǎ ǇƻǳǊ ƘƻƴƻǊŜǊ ƭŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ƭŀ ǾŜƴǘŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎύΦ [ŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƴŜ ŎƻǳǾǊŜ Ǉŀǎ ƭŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ 

ƎŞƴŞǊŀƴǘ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƎŞƴŞǊŀƭΦ  

 

Exposition ¦ƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŘŞǊƛǾŞ ŀŘƳƛǎǎƛōƭŜ 

Ŝƴ ƭƛŜǳ Ŝǘ ǇƭŀŎŜ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘƛǊŜŎǘΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-dire pour exposer ses 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ł ǘƻǳǘ ǘƛǘǊŜΣ ƳŀǊŎƘŞΣ ƛƴŘƛŎŜΣ ǘŀǳȄ ƻǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ǊŜƭŜǾŀƴǘ ŘŜ ǎƻƴ 

objectif et de sa politiqǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ /ŜǘǘŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ŜȄŎŞŘŜǊ ŎŜƭƭŜ ǉǳƛ 

ŀǳǊŀƛǘ ŞǘŞ ƻōǘŜƴǳŜ ǇŀǊ ǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘƛǊŜŎǘ Řŀƴǎ ŎŜǘǘŜ Ǉƻǎƛǘƛƻƴ όŜŦŦŜǘ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊύΦ 

4.5. Utilisation de techniques et instruments ayant pour objet des valeurs 

ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ 

!Ŧƛƴ ŘŜ ƎŞƴŞǊŜǊ ŘŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ 

ŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇǊşǘ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳŜ ŎŜƭƭŜǎ-ci soient conformes 

aux dispositions de la circulaire 08/356 de la CSSF et aux dispositions concernant la 

ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŞƴƻƴŎŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜǎ моκррфΣ мпκрфн ŘŜ ƭŀ /{{C 

ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƭƛƎƴŜǎ ŘƛǊŜŎǘǊƛŎŜǎ ŘŜ ƭΩ!9aC нлмпκфотΦ  

[Ŝǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇǊşǘ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴǎƛǎǘŜƴǘ Ŝƴ ŘŜǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ǇŀǊ ƭŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ǳƴ ǇǊşǘŜǳǊ 

ǘǊŀƴǎŦŝǊŜ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƻǳ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Ł ǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘŜǳǊ Ł ƭŀ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ 

ƭΩŜƳǇǊǳƴǘŜǳǊ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł ǊŜƴŘǊŜ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƻǳ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ Ł ǳƴŜ ŘŀǘŜ 

ǳƭǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ǎǳǊ ŘŜƳŀƴŘŜ Řǳ ǇǊşǘŜǳǊΣ ŎŜǘǘŜ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ Şǘŀƴǘ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜ ŎƻƳƳŜ ǳƴ 

ǇǊşǘ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǇƻǳǊ ƭŀ ǇŀǊǘƛŜ ǉǳƛ ǘǊŀƴǎŦŝǊŜ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƻǳ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŎƻƳƳŜ ǳƴ 

ŜƳǇǊǳƴǘ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǇŀǊ ƭŀ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ Ł ƭŀǉǳŜƭƭŜ ƛƭǎ ǎƻƴǘ ǘǊŀƴǎŦŞǊŞǎΦ 

¢ƻǳǎ ƭŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘŜ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ ŘŞŘǳŎǘƛƻƴ 

ŦŀƛǘŜ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ Ŝǘ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭǎ ŘƛǊŜŎǘǎ Ŝǘ ƛƴŘƛǊŜŎǘǎΣ ǎŜǊƻƴǘ ǊŜǾŜǊǎŞǎ ŀǳ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 9ƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊΣ ŘŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǾŜǊǎŞŜǎ ŀǳȄ ŀƎŜƴǘǎ ŘŜ ƭa 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŀǳȄ ŀǳǘǊŜǎ ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎ ǉǳƛ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜƴǘ ŘŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘŜ 

ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ Ŝƴ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎΦ /Ŝǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ 

ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŎŀƭŎǳƭŞŜǎ ŎƻƳƳŜ ǳƴ ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ ŘŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ƴŜǘǎ ǊŞŀƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜ 

ComparǘƛƳŜƴǘ ƎǊŃŎŜ ŀǳȄ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ 

ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŜǎ ŎƻǶǘǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭǎ ŘƛǊŜŎǘǎ Ŝǘ ƛƴŘƛǊŜŎǘǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ 

ǉǳƛ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ƴŀƞǘǊŜ Ŝƴ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǾŜŎ ŎŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭΩƛŘŜƴǘƛǘŞ ŘŜǎ ŜƴǘƛǘŞǎ 

ŀǳȄǉǳŜƭƭŜǎ ŎŜǎ ŎƻǶǘǎ Ŝǘ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ǇŀȅŞǎ ς ŘŜ ƳşƳŜ ǉǳŜ ǘƻǳǘŜ ǊŜƭŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ƭŀ 

ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ƻǳ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ς seront disponibles dans le rapport 

ŀƴƴǳŜƭ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ Ŝǘκƻǳ ŘŞǘŀƛƭƭŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ǎŜŎǘƛƻƴΦ  

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ǇǊşǘŜǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ǎƻƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ł ŘŜǎ ǘƛŜǊǎΣ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƻǳ Řŀƴǎ ƭŜ 

ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴ ǎȅǎǘŝƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞ ŘŜ ǇǊşǘ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ƻǊƎŀƴƛǎŞ ǇŀǊ ǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ 

ŎƻƳǇŜƴǎŀǘƛƻƴ ǊŜŎƻƴƴǳ ƻǳ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴ ǎȅǎǘŝƳŜ ŘŜ ǇǊşǘ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ƻǊƎŀƴƛǎŞ ǇŀǊ 

unŜ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ǎƻǳƳƛǎŜ ŀǳȄ ǊŝƎƭŜǎ ŘŜ ǎǳǊǾŜƛƭƭŀƴŎŜ ǇǊǳŘŜƴǘƛŜƭƭŜǎ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜǎ 

ǇŀǊ ƭŀ /{{C ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜǎ Ł ŎŜƭƭŜǎ ǇǊŞǾǳŜǎ ǇŀǊ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŀƛǊŜ Ŝǘ 

ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞŜ Řŀƴǎ ŎŜ ǘȅǇŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ Řƻƛǘ ƳŀƛƴǘŜƴƛǊ ƭŜ ǾƻƭǳƳŜ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇǊşǘ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ł ǳƴ ƴƛǾŜŀǳ 

ŀǇǇǊƻǇǊƛŞ ŀŦƛƴ ŘΩşǘǊŜ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜΣ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘΣ ŘŜ ǊŜƳǇƭƛǊ ǎŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ 

racheter ses propres Actions.  

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ Řƻƛǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊ ǉǳΩŜƭƭŜ Ŝǎǘ Ŝƴ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜǊ ƭŀ ǊŜǎǘƛǘǳǘƛƻƴ ŘŜǎ 

ǘƛǘǊŜǎ ǇǊşǘŞǎ ƻǳ ŘŜ ǊŞǎƛƭƛŜǊ ƭŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ǇǊşǘ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘΦ  

¦ƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ǇǊşǘ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ƴŜ Řƻƛǘ Ǉŀǎ ŜƴƎŜƴŘǊŜǊ ǳƴŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǊŜŎŜǾǊŀ ǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ 4.6 ci-dessous. 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǎŜǊŀ ƳŀƛƴǘŜƴǳ ŘŜ ǎƻǊǘŜ ǉǳΩƛƭ ǎƻƛǘ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ŞƎŀƭ Ł млл % 

ŘŜ ƭŀ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǘƻǘŀƭŜ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎΣ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ Ŝǘ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜ ƭŀ ŘǳǊŞŜ Řǳ ǇǊşǘΦ 

[Ŝǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇǊşǘ ŘƻƛǾŜƴǘ ǇƻǊǘŜǊ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜ Ł ол ƧƻǳǊǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ǎǳǊ 

ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊ Ł рл % de la valorisation totale du portefeuille de titres. Ces 

ƭƛƳƛǘŜǎ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ ǎƛ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ Ŝƴ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǊŞǎƛƭƛŜǊ ƭŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ǇǊşǘ Ł 

ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ Ŝǘ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ǊŜǎǘƛǘǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǇǊşǘŞǎΦ 

[Ŝǎ ǇǊşǘǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǎƻƴǘ ǾŀƭƻǊƛǎŞǎ ŀǳ ǇǊƛȄ Řǳ ƳŀǊŎƘŞΦ 

¢ƻǳǎ ƭŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ ŀǳȄ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇǊşǘ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǎŜǊƻƴǘ ǊŜǾŜǊǎŞǎ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ 

ŘŞŘǳŎǘƛƻƴ ŦŀƛǘŜ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ Ŝǘ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŦŀŎǘǳǊŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ǊŞŀƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜƴǎƛƻƴ ǉǳƛ ŎƻƴǎƛǎǘŜƴǘ Ŝƴ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŀǳȄ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ƭŜ ǾŜƴŘŜǳǊ Ŝǎǘ Ŝƴ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǊŀŎƘŜǘŜǊ 

Ł ƭΩŀŎǉǳŞǊŜǳǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǾŜƴŘǳǎ Ł ǳƴ ǇǊƛȄ Ŝǘ Ł ǳƴŜ ŘŀǘŜ ŎƻƴǾŜƴǳǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ǇŀǊǘies 

lors de la conclusion du contrat. 
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[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ƛƴǘŜǊǾŜƴƛǊ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜƴǎƛƻƴ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘΩŀŎƘŜǘŜǳǊ ƻǳ ŘŜ 

ǾŜƴŘŜǳǊΦ {ŀ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Ł ŘŜ ǘŜƭƭŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ ǘƻǳǘŜŦƻƛǎ ǎƻǳƳƛǎŜ ŀǳȄ ǊŝƎƭŜǎ 

suivantes : 

¶ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ ŀŎƘŜǘŜǊ ƻǳ ǾŜƴŘǊŜ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 

ŘŜ ǇŜƴǎƛƻƴ ǉǳŜ ǎƛ ǎŀ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ Ŝǎǘ ǳƴŜ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ǇǊŜƳƛŜǊ 

ƻǊŘǊŜΣ ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞŜ Řŀƴǎ ŎŜ ǘȅǇŜ ŘŜ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ Ŝǘ ǎƻǳƳƛǎŜ ŀǳȄ ǊŝƎƭŜǎ 

prudentielles de surveillance que ƭŜǎ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ Řǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ 

ŎƻƴǎƛŘŝǊŜƴǘ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜǎ Ł ŎŜƭƭŜǎ Řǳ ŘǊƻƛǘ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŀƛǊŜΦ 

¶ tŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇŜƴǎƛƻƴΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ ǾŜƴŘǊŜ ƭŜǎ 

ǘƛǘǊŜǎ ǉǳƛ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŀǾŀƴǘ ǉǳŜ ƭŀ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ ƴΩŀƛǘ ǊŀŎƘŜǘŞ 

ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƻǳ ŀǾŀƴǘ ƭŀ Ŧƛƴ Řǳ ŘŞƭŀƛ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘΦ 

¶ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ Řƻƛǘ ƳŀƛƴǘŜƴƛǊ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀŎƘŜǘŞǎ Ŝǘ ǎƻǳƳƛǎ Ł ǳƴŜ 

ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ Ł ǳƴ ƴƛǾŜŀǳ ƭǳƛ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩƘƻƴƻǊŜǊ ǎŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ 

ǊŀŎƘŀǘ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻǇǊŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘΦ 

¶ [ƻǊǎǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǊŞŀƭƛǎŜ ǳƴŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ǇŜƴǎƛƻƴΣ ŜƭƭŜ Řƻƛǘ 

ǎΩŀǎǎǳǊŜǊ ǉǳΩŜƭƭŜ ǇŜǳǘ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ ǊŀǇǇŜƭŜǊ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǘƻǘŀƭ Ŝƴ ŜǎǇŝŎŜǎ ƻǳ 

ȅ ƳŜǘǘǊŜ Ŧƛƴ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ǇǊƻǊŀǘŀ ǘŜƳǇƻǊƛǎ ƻǳ ǎŜƭƻƴ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ 

(mark-to-ƳŀǊƪŜǘύΦ [ƻǊǎǉǳŜ ƭŜǎ ŜǎǇŝŎŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǊŀǇǇŜƭŞŜǎ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ 

sur une base mark-to-ƳŀǊƪŜǘΣ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ 

ǇŜƴǎƛƻƴ Řƻƛǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞŜ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ƭŀ ±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭΩht/±aΦ 

[ƻǊǎǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǊŞŀƭƛǎŜ ǳƴŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǇŜƴǎƛƻƴΣ ŜƭƭŜ Řƻƛǘ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊ ǉǳΩŜƭƭŜ 

ǇŜǳǘ ǊŀǇǇŜƭŜǊ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ ǘƻǳǘ ǘƛǘǊŜ Ŧŀƛǎŀƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ƻǳ ǉǳΩŜƭƭŜ Ŝǎǘ 

Ŝƴ ŘǊƻƛǘ ŘΩȅ ƳŜǘǘǊŜ Ŧƛƴ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘΦ [ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ 

ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ǇŜƴǎƛƻƴ ǎŜǊŀ ŘŜ ŦŀŎƛƭƛǘŜǊ ƭΩŀŘŀǇǘŀǘƛƻƴ Řǳ Compartiment aux variations 

ŘΩŜƴŎƻǳǊǎ Ŝǘ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎΦ [Ŝǎ ǇǊşǘǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǎŜǊǾŜƴǘ Ł ƻǇǘƛƳƛǎŜǊ ƭŜǎ 

performances du Compartiment ƎǊŃŎŜ ŀǳȄ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎ ǉǳΩƛƭǎ ƎŞƴŝǊŜƴǘΦ 

 
/Ŝǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŜǊƻƴǘ ǎǳǊ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŀǳǘƻǊƛǎŞǎ όƘƻǊƳƛǎ ƭŜǎ ht/ύ ŎƻƳƳŜ ŘŞŎǊƛǘ 
ŀǳ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ ζ Investissements η Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ  
 
/Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ ǎƻƴǘ ŎƻƴǎŜǊǾŞǎ ŀǳǇǊŝǎ Řǳ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΦ 
 

[ŀ ǇŀǊǘƛŜ ǇǊŞǾǳŜ Ŝǘ ƳŀȄƛƳŀƭŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǎƻǳǎ ƎŜǎǘƛƻƴ ǉǳƛ ŦŜǊŀ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ƻǳ ŘŜ 
ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎŜ ǘȅǇŜ ǎŜǊŀ ƛƴŘƛǉǳŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ Les 
ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇǊşǘ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǎŜǊƻƴǘ ŎƻƴŎƭǳŜǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ 
Ŝǘ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŞǘŜƴǳǎ Řŀƴǎ ƭŜ 
ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ŀǘǘŜƴŘǳǎ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 
ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳȄ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎƾǘŞ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ [Ŝǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ 
ƳŀǊŎƘŞ ŎƻƳǇǊŜƴƴŜƴǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŜƳǇǊǳƴǘ Ŝǘ ƭŜǎ ǇŀǊŀƳŝǘǊŜǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 
ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞΣ ŘŜ ƭŀ ǎŀƛǎƻƴƴŀƭƛǘŞΣ ŘŜ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ 
diversification. 
 

¢ƻǳǎ ƭŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ƛǎǎǳǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎƻƴǘ ŎƻƴǎŜǊǾŞǎ 

ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ ƴŜǘǎ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭǎ ŘƛǊŜŎǘǎ Ŝǘ ƛƴŘƛǊŜŎǘǎ 

ŜƴŎƻǳǊǳǎ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇƻǳǊ ƭΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ 

portefŜǳƛƭƭŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘŜ ŎŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎΦ /Ŝǎ ŎƻǶǘǎ 

ƴΩŜȄŎŝŘŜǊƻƴǘ Ǉŀǎ ор ҈ ŘŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ƎŞƴŞǊŞǎ ǇŀǊ ŎŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎΦ [Ŝ ŘŞǘŀƛƭ ŘŜ ŎŜǎ ŦǊŀƛǎ 

Ŝǎǘ ƛƴŘƛǉǳŞ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ  

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇƻǳǊ ƭΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǎǘ !ƳǳƴŘƛ LƴǘŜǊƳŜŘƛŀǘƛƻƴΦ /ǊŞŘƛǘ !ƎǊƛŎƻƭŜ /L. Ŝǘ 

/!/9L{ .ŀƴƪ [ǳȄ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜǎ ǉǳƛ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻƴŎƭǳǊŜ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘions 

ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŀǾŜŎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ /ǊŞŘƛǘ !ƎǊƛŎƻƭŜ /L.Σ /!/9L{ .ŀƴƪ [ǳȄ 

Ŝǘ !ƳǳƴŘƛ LƴǘŜǊƳŜŘƛŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ŀŦŦƛƭƛŞŜǎ Ł !ƳǳƴŘƛ DǊƻǳǇΦ [ŀ ƭƛǎǘŜ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜǎ ƴƻƴ 

ŀŦŦƛƭƛŞŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜuille est 

ŘŞǘŀƛƭƭŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀƴƴǳŜƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ  

пΦсΦ DŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ 

ƎǊŞ Ł ƎǊŞ Ŝǘ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ 

[ƻǊǎǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŎƻƴŎƭǳǘ ŘŜǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞΣ ȅ 

compris des techniques de gestion efficace de portefeuille, toutes les garanties 

ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ǎŜǊǾŀƴǘ Ł ǊŞŘǳƛǊŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ ŘƻƛǾŜƴǘ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ 

les ƻǊƛŜƴǘŀǘƛƻƴǎ нлмпκфот ŘŜ ƭΩ!9aC Ŝǘ ƭŀ /ƛǊŎǳƭŀƛǊŜ мпκрфн ŘŜ ƭŀ /{{CΦ  

LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ ŀǳȄ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ όŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŎŜǎǎƛƻƴǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ 

ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘκƻǳ ŀǳȄ ŘŞǊƛǾŞǎ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞ ŘƻƴǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ƭŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ 

rendement total (TRS)) : 
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bŀǘǳǊŜ ŘŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ : 

 

5ŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŎŜǎǎƛƻƴǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ 

ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŘŞǊƛǾŞǎ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ǊŜŎŜǾƻƛǊ Ł ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ 

όŀǇǇŜƭŞ ŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭύ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŜǎǇŝŎŜǎΦ 

 

¢ƻǳǘŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǊŜœǳŜ ǎƻǳǎ ǳƴŜ ŀǳǘǊŜ ŦƻǊƳŜ ǉǳΩŜƴ ŜǎǇŝŎŜǎ Řƻƛǘ şǘǊŜ ŘŜ ƘŀǳǘŜ ǉǳŀƭƛǘŞΣ 

ŀǾƻƛǊ ǳƴŜ ƘŀǳǘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ Ŝǘ şǘǊŜ ƴŞƎƻŎƛŞŜ ǎǳǊ ǳƴ ƳŀǊŎƘŞ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞ ƻǳ ǎǳǊ ǳƴ ǎȅǎǘŝƳŜ 

ƳǳƭǘƛƭŀǘŞǊŀƭ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ƻŦŦǊŀƴǘ ǳƴ ǇǊƛȄ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘΣ Ŝǘ ŎŜ ŀŦƛƴ ŘŜ ǇƻǳǾƻƛǊ şǘǊŜ 

veƴŘǳŜ ǊŀǇƛŘŜƳŜƴǘ Ł ǳƴ ǇǊƛȄ ǇǊƻŎƘŜ ŘŜ ǎŀ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŀǾŀƴǘ ƭŀ ǾŜƴǘŜΦ 

9ƭƭŜ ŘŜǾǊŀ şǘǊŜ ǎǳŦŦƛǎŀƳƳŜƴǘ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞŜ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ ǇŀȅǎΣ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞǎ Ŝǘ ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ 

Ŝǘ ƴŜ ǇƻǳǊǊŀ Ǉŀǎ ǇǊŞǎŜƴǘŜǊ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ł ǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ŘƻƴƴŞ ŘŞǇŀǎǎŀƴǘΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ 

ŎǳƳǳƭŞŜΣ нл % de sa Valeur Liquidative. 

9ƭƭŜ ŘŜǾǊŀ şǘǊŜ ŞƳƛǎŜ ǇŀǊ ǳƴŜ ŜƴǘƛǘŞ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘŜ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ Ŝǘ ƴŜ ǇƻǳǊǊŀ Ǉŀǎ 

şǘǊŜ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ŎƻǊǊŞƭŞŜ Ł ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜ ŎŜƭƭŜ-ci. 

 

[Ŝǎ ǘƛǘǊŜǎ ǊŜœǳǎ Ŝƴ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŘƻƛǾŜƴǘ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŞŦƛƴƛǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 

DŜǎǘƛƻƴΦ Lƭǎ ŘƻƛǾŜƴǘ şǘǊŜ : 

- liquides ; 

- ǘǊŀƴǎŦŞǊŀōƭŜǎ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ ; 

- ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞΣ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 

diversification du FCP ; 

- ŞƳƛǎ ǇŀǊ ǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǳƴŜ ŜƴǘƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ ƻǳ ŘŜ ǎƻƴ 

groupe. 

 

9ƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎΣ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎŜǊƻƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŞƳƛǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ 

ŘŜ ǇǊŜƳƛŜǊ ƻǊŘǊŜΣ ŀȅŀƴǘ ƭŜǳǊ ǎƛŝƎŜ Řŀƴǎ ƭΩh/59Σ Řƻƴǘ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ 

comprise entre AAA et BBB- ǎǳǊ ƭΩŞŎƘŜƭƭŜ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜ {ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎ ƻǳ ŀȅŀƴǘ 

unŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ƧǳƎŞŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ [Ŝǎ ǘƛǘǊŜǎ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜǎ ŘƻƛǾŜƴǘ 

ŀǾƻƛǊ ǳƴŜ ŞŎƘŞŀƴŎŜ ƳŀȄƛƳŀƭŜ ŘŜ рл ŀƴǎΦ 

 

[Ŝǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŞŎǊƛǘǎ Ŏƛ-ŘŜǎǎǳǎ ǎƻƴǘ ƛƴŘƛǉǳŞǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Řŀƴǎ ǳƴ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŀ 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ 

www.cpram.comΣ Ŝǘ ǎƻƴǘ ǎǳƧŜǘǎ Ł ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴΣ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ 

ƳŀǊŎƘŞ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜǎΦ 

 

[Ŝǎ ŘŞŎƻǘŜǎ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ŀǇǇƭƛǉǳŞŜǎ ŀǳȄ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ ǊŜœǳŜǎ ǇǊŜƴŘǊƻƴǘ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŀ 

ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ƭŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ Řǳ ǇǊƛȄ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ŘŜǎ ǘŜǎǘǎ ŘŜ ǊŞǎƛǎǘŀƴŎŜ 

ǇǊŀǘƛǉǳŞǎΦ 

 

wŞǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǊŜœǳŜǎ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ : 

[Ŝ ŎƻƭƭŀǘŞǊŀƭ ŜǎǇŝŎŜǎ ǊŜœǳ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛ Ŝƴ ŘŞǇƾǘǎΣ Ŝƴ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘΩ;ǘŀǘΣ Ŝƴ 

ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇǊƛǎŜǎ Ŝƴ ǇŜƴǎƛƻƴ ƻǳ Ŝƴ ht/±a ƳƻƴŞǘŀƛǊŜǎ ŎƻǳǊǘ ǘŜǊƳŜ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ 

Ł ƭŀ tƻƭƛǘƛǉǳŜ wƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ 

 

wŞǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ ǊŜœǳŜǎ : 

bƻƴ ŀǳǘƻǊƛǎŞ Υ [Ŝǎ ǘƛǘǊŜǎ ǊŜœǳǎ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ƴŜ ǇŜǳǾŜƴǘ Ǉŀǎ şǘǊŜ ǾŜƴŘǳǎΣ 

ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎ ƻǳ Ƴƛǎ Ŝƴ ƎŀƎŜ ŎƻƳƳŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜΦ 

 

/Ŝǎ Ǉƻƛƴǘǎ ǎƻƴǘ ŜȄǇƭƛǉǳŞǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Řŀƴǎ ǳƴ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ƛƴǘƛǘǳƭŞ ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ 

de risque ηΣ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ǿŜō ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ : www.cpram.com. 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǇǇƭƛǉǳŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ǎǳƛǾŀƴǘŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŘŞŎƻǘŜ : 

 

bŀǘǳǊŜ ŘŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ 5ŞŎƻǘŜ 

5ŞǇƾǘǎ ŘΩŜǎǇŝŎŜǎ bŞŀƴǘ 

5ŞǇƾǘǎ ŘΩŜǎǇŝŎŜǎ Řŀƴǎ ǳƴŜ ŘŜǾƛǎŜ ŀǳǘǊŜ ǉǳŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ [1 %-5 %] 

Obligations souveraines et supranationales* [0,5 %-8 %] 

hōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎϝ [1 %-8 %] 

Obligations garanties* [1 %-8 %] 

Obligations convertibles [5 %-15 %] 

Actions Au moins 8 % 

ϝ 9ƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ŘŜ ƭΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ Ŝƴ ǉǳŜǎǘƛƻƴ 

http://www.cpram.com/
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[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎŜ ǊŞǎŜǊǾŜ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŜǊ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘΣ Ŝƴ ŀŎǘǳŀƭƛǎŀƴǘ ƭŜ 

tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Ŝƴ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜΦ 

/Ŝǎ Ǉƻƛƴǘǎ ǎƻƴǘ ŜȄǇƭƛǉǳŞǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Řŀƴǎ ǳƴ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ƛƴǘƛǘǳƭŞ ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ 

de risque ηΣ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ǿŜō ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ : www.cpram.com. 

 

±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ : 

[Ŝǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ ǎƻƴǘ ŞǾŀƭǳŞŜǎ ǉǳƻǘƛŘƛŜƴƴŜƳŜƴǘ ŀǳ ǇǊƛȄ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ όƳŀǊƪ-to-market). 

[Ŝǎ ŘŞŎƻǘŜǎ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ŀǇǇƭƛǉǳŞŜǎ ŀǳȄ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ ǊŜœǳŜǎ ǇǊŜƴŘǊƻƴǘ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŀ 

ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ƭŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ Řǳ ǇǊƛȄ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ŘŜǎ ǘŜǎǘǎ ŘŜ ǊŞǎƛǎǘŀƴŎŜ 

ǇǊŀǘƛǉǳŞǎΦ 

[Ŝǎ ŀǇǇŜƭǎ ŘŜ ƳŀǊƎŜ ǎƻƴǘ ǉǳƻǘƛŘƛŜƴǎ ǎŀǳŦ ǎǘƛǇǳƭŀǘƛƻƴ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ 

contrat-ŎŀŘǊŜ ŜƴŎŀŘǊŀƴǘ ŎŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ƻǳ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŀŎŎƻǊŘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 

Ŝǘ ƭŀ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ ǎǳǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǎŜǳƛƭ ŘŜ ŘŞŎƭŜƴŎƘŜƳŜƴǘΦ 

4.7. LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 9{D 

tƻǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŀȅŀƴǘ ǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǉǳƛ ǳǘƛƭƛǎŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 
9{DΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŎƻƴǾŀƛƴŎǳŜ ǉǳŜ ŎƘŀǉǳŜ ŞǘŀǇŜ Řǳ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 
όŎǊƛǘŝǊŜǎΣ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘŜǎΣ ǎŎƻǊŜ Ǝƭƻōŀƭύ ŘƻƴƴŜ ŘΩƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǉǳŜ ƭŀ 
ǇǊŞǾŜƴǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ 9{D Ŝǎǘ ŜǎǎŜƴǘƛŜƭƭŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ǇŞǊŜƴƴƛǘŞ ŘŜǎ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜǎΦ /ΩŜǎǘ 
ǇƻǳǊǉǳƻƛ /tw !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ŀ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ōŀǎŞŜ ǎǳǊ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ 9{D 
ǎŜƭƻƴ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŦƛƭǘǊŜǎ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜǎ 9{D :  
 

Á 9ȄŎƭǳǎƛƻƴ ōŀǎŞŜ ǎǳǊ ƭŜǎ 5ƻƴƴŞŜǎ 9{D Řǳ DǊƻǳǇŜ !ƳǳƴŘƛ : 
- exclusion sur la base du profil ESG global de la valeur Υ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Řƻƴǘ ƭŜ ǎŎƻǊŜ 9{D 
Ǝƭƻōŀƭ Ŝǎǘ ζ G η Ŝǘ ǉǳƛ ǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ ŘƻƴŎ ǳƴ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ 9{D Ǝƭƻōŀƭ ŞƭŜǾŞ ;  
 

Á9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ǇƻǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǎƻƛǘ : 
- exclusion sur la base du profil ESG global de la valeur Υ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Řƻƴǘ ƭŜ ǎŎƻǊŜ 9{D 
Ǝƭƻōŀƭ Ŝǎǘ ζ F η ; 
- ŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƴƻǘŞŜǎ ζ F η ƻǳ ζ G η ǎǳǊ ǳƴŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ 
Řǳ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ !ƳǳƴŘƛ ƧǳƎŞǎ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘǎ ǇƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜκŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ /Ŝǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ ǳƴ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ 9{D ŞƭŜǾŞ ǎǳǊ ǳƴ ƻǳ 
plusƛŜǳǊǎ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŞǎΦ  
- ŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŜȄǇƻǎŞŜǎ Ł ŘŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ ŀŦƛƴ ŘΩŞŎŀǊǘŜǊ ƭŜǎ ζ pires η 
ŎƻƳǇƻǊǘŜƳŜƴǘǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ƴƻǊƳŜǎ Řǳ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊ ŘŜ ŘƻƴƴŞŜǎ : pour les controverses, 

ƴƻǳǎ ƴƻǳǎ ōŀǎƻƴǎ ǎǳǊ ŘŜǎ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŦƻǳǊƴƛŜǎ ǇŀǊ 
ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ǳƴ ǇǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜ ŜȄǘŜǊƴŜ Ŝǘκƻǳ ǇŀǊ ǳƴ ǇǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜ ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ 
ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ ǳǘƛƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
[Ŝ ŦƛƭǘǊŀƎŜ 9{D Ŝǘ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǎǘ 
ǊŞŀƭƛǎŞ ǊŞƎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Řŀƴǎ ƭΩ!ƴƴŜȄŜ {C5w ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 
 
[Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎκƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ ǇƻǳǊ ŞǘŀōƭƛǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 9{D ǇƻǳǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ 
ŎŜǊǘŀƛƴǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ƴŜ ǊŞǎǳƭǘŜƴǘ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ Ŝƴ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŦƛƴŀǳȄ ǇƻǳǊ ƭŜǎ 
ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΦ /Ŝǎ ŦǊŀƛǎ ǎƻƴǘ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ǎƻƴ 
pǊƻŎŜǎǎǳǎ Ǝƭƻōŀƭ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 9{DΦ /ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǎȅǎǘŝƳŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŜȄƛǎǘŜǊ Řŀƴǎ 
ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŀ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŘƻƴƴŞŜǎ Ł ŦƻǊǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŀƧƻǳǘŞŜ 
ǇƻǳǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ Ŧŀƛǘ ǇŀǊǘƛŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘŜ Řǳ 
proŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ tŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ ƭŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Řƻƴǘ ƭŜ ǘƘŝƳŜ 
Ŝǎǘ ƭƛŞ ŀǳ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜ ǎŜ ǊŞŦŝǊŜƴǘ Ł /5t 9ǳǊƻǇŜ-Services GmbH, 
Kemperplatz 1, 10785 Berlin ς !ƭƭŜƳŀƎƴŜΣ όζ CDP ηύΣ ǳƴŜ ƻǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ ƴƻƴ 
ƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘŀƭŜ ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞŜ Řŀƴǎ ƭŀ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ 
ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΣ ŀŦƛƴ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭŜǎ ƳƛŜǳȄ ǇƭŀŎŞŜǎ ǇƻǳǊ ƭǳǘǘŜǊ 
ŎƻƴǘǊŜ ƭŜ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜΦ 5ŀƴǎ ŎŜ ŎŀǎΣ ƭŜ ŎƻǶǘ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŘŜ /5t Ŝǎǘ ƛƴŎƭǳǎ 
dans les frais de gestion adminƛǎǘǊŀǘƛǾŜ ǇŀȅŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΦ 

 
5Ŝ ƭŀ ƳşƳŜ ŦŀœƻƴΣ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŦǊŀƛǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ şǘǊŜ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦǎΣ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŀ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ƴŞŎŜǎǎƛǘŜ ŘŜǎ 
ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ Ł ƭŀ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŞ ŘŜǎ 
Actionnaires. 

пΦуΦ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ¢ŀȄƛƴƻƳƛŜ  

wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

 
Le 18 ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмфΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ ƭŜ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ ƻƴǘ ŀƴƴƻƴŎŞ 
ǉǳΩƛƭǎ ŀǾŀƛŜƴǘ ŎƻƴŎƭǳ ǳƴ ŀŎŎƻǊŘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŜ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ 
ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΣ ŎƘŜǊŎƘŀƴǘ ŀƛƴǎƛ Ł ŞǘŀōƭƛǊ ǳƴ ŎŀŘǊŜ ǇŀƴŜǳǊƻǇŞŜƴ ǇƻǳǊ ŦŀŎƛƭƛǘŜǊ 
ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜΦ [Ŝ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞǾƻƛǘ ǳƴŜ 
ŀǇǇǊƻŎƘŜ ƘŀǊƳƻƴƛǎŞŜ ŘŜ ƭŀ ŘƛǾǳƭƎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 
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ŘǳǊŀōƭŜ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǇƻǳǊ ƭŜ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŜ ƭΩ9ǎǇŀŎŜ 
ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ŜǳǊƻǇŞŜƴΦ  
 
[Ŝ ŎƘŀƳǇ ŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ 
ŜȄǘǊşƳŜƳŜƴǘ ƭŀǊƎŜ Ŝǘ ŎƻǳǾǊŜ ǳƴŜ ǘǊŝǎ ƎǊŀƴŘŜ ƎŀƳƳŜ ŘŜ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ όǇŀǊ 
ŜȄŜƳǇƭŜΣ ht/±aΣ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛŦǎΣ ǊŞƎƛƳŜǎ ŘŜ ǊŜǘǊŀƛǘŜΣ ŜǘŎΦύ Ŝǘ 
ŘΩŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ financiers (par exemple, gestionnaires et conseillers en 
ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭΩ¦9ύΦ Lƭ ǾƛǎŜ Ł ƻōǘŜƴƛǊ Ǉƭǳǎ ŘŜ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴŎŜ ǎǳǊ ƭŀ ƳŀƴƛŝǊŜ 
Řƻƴǘ ƭŜǎ ŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƛƴǘŝƎǊŜƴǘ ƭŜǎ wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 
ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ƭŜǳǊǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ǇǊŜƴƴŜƴǘ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ ƛƳǇŀŎǘǎ 
ƴŞƎŀǘƛŦǎ ǎǳǊ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ƭŜǳǊǎ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ {Ŝǎ 
objectifs sont (i) de renforcer la protection des investisseurs en produits financiers, (ii) 
ŘΩŀƳŞƭƛƻǊŜǊ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƳƛǎŜǎ Ł ƭŀ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜǎ 
ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ŝǘ όƛƛƛύ ŘΩŀƳŞƭƛƻǊŜǊ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƳƛǎŜǎ Ł ƭŀ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜǎ 
investisseurs en ce qui concerne les produits financiers pour, entre autres, permettre 
aux investisseurs de pǊŜƴŘǊŜ ŘŜǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŞŎƭŀƛǊŞŜǎΦ  
 
!ǳȄ Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǊŜƳǇƭƛǘ 
ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǇƻǳǊ şǘǊŜ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜ ŎƻƳƳŜ ǳƴ ζ ŀŎǘŜǳǊ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ηΣ ǘŀƴŘƛǎ 
ǉǳŜ ƭŀ {L/!± Ŝǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {L/!± ǎƻƴǘ ŘŜǎ ζ produits financiers ηΦ  

wŝƎƭŜƳŜƴǘ ¢ŀȄƛƴƻƳƛŜ 

[Ŝ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ¢ŀȄƛƴƻƳƛŜ ǾƛǎŜ Ł ƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜǎ ŎƻƳƳŜ 
ŘǳǊŀōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ Ǉƭŀƴ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭ όƭŜǎ ζ !ŎǘƛǾƛǘŞǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ ηύΦ  

[Ω!ǊǘƛŎƭŜ ф Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ¢ŀȄƛƴƻƳƛŜ ƛŘŜƴǘƛŦƛŜ ŎŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊ 
contribution aux six objectifs environnementaux suivants Υ όƛύ !ǘǘŞƴǳŀǘƛƻƴ Řǳ 
changement climatique ; (ii) Adaptation au changement climatique ; (iii) Utilisation 
durable et protection des ressources aquatiques et marines ; (iv) Transition vers une 
ŞŎƻƴƻƳƛŜ ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜ Τ όǾύ tǊŞǾŜƴǘƛƻƴ Ŝǘ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘŜ ƭŀ Ǉƻƭƭǳǘƛƻƴ ; (vi) Protection et 
ǊŜǎǘŀǳǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ōƛƻŘƛǾŜǊǎƛǘŞ Ŝǘ ŘŜǎ ŞŎƻǎȅǎǘŝƳŜǎΦ 

¦ƴŜ ŀŎǘƛǾƛǘŞ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ Ŝǎǘ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜ ŎƻƳƳŜ ŘǳǊŀōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ Ǉƭŀƴ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭ 
ƭƻǊǎǉǳŜ ŎŜǘǘŜ ŀŎǘƛǾƛǘŞ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ŎƻƴǘǊƛōǳŜ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜ Ł ǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ 
ŘŜǎ ǎƛȄ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄΣ ƴŜ ƴǳƛǘ Ǉŀǎ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ Ł ŀǳŎǳƴ ŘŜǎ 
cinǉ ŀǳǘǊŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄ όǇǊƛƴŎƛǇŜ ζ ƴŜ Ǉŀǎ ƴǳƛǊŜ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ 
significative η ƻǳ ζ DNSH ηύΣ Ŝǎǘ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ ƳƛƴƛƳŀƭŜǎ 
ǇǊŞǾǳŜǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ му Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ¢ŀȄƛƴƻƳƛŜ Ŝǘ ǎŀǘƛǎŦŀƛǘ ŀǳȄ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ŘŜ 

ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ Şǘŀōƭƛǎ ǇŀǊ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
¢ŀȄƛƴƻƳƛŜΦ [Ŝ ǇǊƛƴŎƛǇŜ ŘŜ ζ ƴŜ Ǉŀǎ ƴǳƛǊŜ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ η ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ 
uniquement aux investissements sous-jacents du produit financier qui prennent en 
ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ ǎǳǊ 
le plan environnemental. Les investissements sous-ƧŀŎŜƴǘǎ Ł ƭŀ ǇƻǊǘƛƻƴ ǊŜǎǘŀƴǘŜ ŘŜ ŎŜ 
ǇǊƻŘǳƛǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ƴŜ ǇǊŜƴƴŜƴǘ Ǉŀǎ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝƴ 
ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ sur le plan environnemental. 

[Ŝǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŎƭŀǎǎŞǎ ǎŜƭƻƴ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у ƻǳ ф Řŀƴǎ ƭŜǳǊǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘǎ ǊŜǎǇŜŎǘƛŦǎ 
ǇŜǳǾŜƴǘΣ ǎŀƴǎ ǇƻǳǊ ŀǳǘŀƴǘ ȅ şǘǊŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘǎΣ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ 
Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ŎƻƴǘǊƛōǳŀƴǘ Ł ƭŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ 
environnementŀǳȄ ǎǳƛǾŀƴǘǎ ŘŞŎǊƛǘǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ф Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ¢ŀȄƛƴƻƳƛŜ Υ ŀǘǘŞƴǳŀǘƛƻƴ 
du changement climatique et/ou adaptation au changement climatique. Pour plus 
ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ Řǳ DǊƻǳǇŜ !ƳǳƴŘƛ Ǿƛǎ-Ł-Ǿƛǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ¢ŀȄƛƴƻƳƛŜΣ 
ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł ƭΩ!ƴƴŜȄŜ {C5w ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ 
ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ уΣ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜǎ мΣ н Ŝǘ нŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ 
нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн ς de 
ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ Ł ƭŀ 5ŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴ ŘΩ!ƳǳƴŘƛ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ 
ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜ ŘǳǊŀōƭŜΣ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ 
www.cpram.com 

wŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŞƭŞƎǳŞ ŘŜ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ό¦9ύ нлннκмнуу Řǳ с avril 2022  

Le 6 avril нлннΣ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ŀ ǇǳōƭƛŞ ǎŜǎ Normes techniques 
ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ όζ RTS ηύ ŘŜ ƴƛǾŜŀǳ н ŀǳ ǘƛǘǊŜ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ 
ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ¢ŀȄƛƴƻƳƛŜΦ [Ŝǎ w¢{ ŞǘŀƛŜƴǘ ŀŎŎƻƳǇŀƎƴŞŜǎ ŘŜ cinq 
Annexes SFDRΣ ǉǳƛ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜƴǘ ŘŜǎ ƳƻŘŝƭŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ƻōƭƛƎŀǘƻƛǊŜΦ 

[Ŝǎ w¢{ ǎƻƴǘ ǳƴ ŜƴǎŜƳōƭŜ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞ ŘŜ ƴƻǊƳŜǎ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ǉǳƛ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜƴǘ ŘŜǎ ŘŞǘŀƛƭǎ 
ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ŎƻƴǘŜƴǳΣ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ Ŝǘ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŜȄƛǎǘŀƴǘŜǎ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ 
ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ¢ŀȄƛƴƻƳƛŜΦ 

[Ŝ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŞƭŞƎǳŞ ŘŜ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ό¦9ύ нлннκмнууΣ Şǘŀōƭƛǎǎŀƴǘ ƭŜǎ w¢{Σ ŀ ŞǘŞ 
ǇǳōƭƛŞ ƭŜ нр juillet нлнн Řŀƴǎ ƭŜ WƻǳǊƴŀƭ ƻŦŦƛŎƛŜƭ ŘŜ ƭΩ¦9 όWhύΦ [Ŝǎ w¢{ ŜƴǘǊŜǊƻƴǘ Ŝƴ 
vigueur le 1er janvier 2023. 

/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩŀǊǘΦ мпΦόнύ ŘŜǎ w¢{Σ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ ƻǳ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ŘŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǊŜƭŜǾŀƴǘ ŘŜ ƭΩŀǊǘΦ у ǎƻƴǘ 
ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ Řŀƴǎ ƭΩ!ƴƴŜȄŜ {C5w - LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ 

https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/C_2022_1931_1_EN_ACT_part1_v6%20(1).pdf
https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/C_2022_1931_1_EN_ACT_part1_v6%20(1).pdf
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/sustainability-related-disclosure-financial-services-sector_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/sustainability-related-disclosure-financial-services-sector_en
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ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes мΣ н Ŝǘ н ōƛǎΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу 
Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн - de chaque 
Compartiment.  

/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩŀǊǘΦ муΦ όнύ ŘŜǎ w¢{Σ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ 
ŘǳǊŀōƭŜǎ ŘŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǊŜƭŜǾŀƴǘ ŘŜ ƭΩŀǊǘΦ ф ǎƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ Řŀƴǎ ƭΩ!ƴƴŜȄŜ {C5w 
- LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, 
paragraphes мΣ н Ŝǘ н ōƛǎΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ 
Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн - de chaque Compartiment. 

tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘŜ ŘŞǘŀƛƭǎ ǎǳǊ ƭŀ ƳŀƴƛŝǊŜ Řƻƴǘ ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ 
Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ¢ŀȄƛƴƻƳƛŜ Ŝǘ ŘŜǎ w¢{Σ 
ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ŀǳȄ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ 
annuels du FoƴŘǎΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŁ ƭΩ!ƴƴŜȄŜ {C5w - LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ 
ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ уΣ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜǎ мΣ н Ŝǘ н ōƛǎΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ 
нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн - de chaque 
Compartiment. 

 
/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 
ŎƘŜǊŎƘŜ Ł ŦƻǳǊƴƛǊ ǳƴŜ ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ǉǳŜǎǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 
durable, ci-ŘŜǎǎƻǳǎ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜΦ [Ω!ƴƴŜȄŜ {C5w ǇŜǊǘƛƴŜƴǘŜ Ł 
chaque CƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŜǊŀ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ όƛύ ŎƻƳƳŜƴǘ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǳǘƛƭƛǎŞŜ ǇƻǳǊ ŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ŘŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
environnementales ou sociales, ou (ii) si ce Compartiment a un objectif 
ŘΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜΦ 
 
±ŜǳƛƭƭŜȊ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł ƭŀ {ȅƴǘƘŝǎŜ ŘŜ ƭŀ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘΩ!ƳǳƴŘƛ Ŏƛ-ŘŜǎǎƻǳǎ ǇƻǳǊ ǳƴ ǊŞǎǳƳŞ ŘŜ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳ 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ  

пΦфΦ !ǇŜǊœǳ ŘŜ ƭŀ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘΩ!ƳǳƴŘƛ 

5ŜǇǳƛǎ ǎŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴΣ !ƳǳƴŘƛ DǊƻǳǇ όŀǳǉǳŜƭ ŀǇǇŀǊǘƛŜƴǘ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴύ ŀ ǇƭŀŎŞ 
ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Ŝǘ ƭŀ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ǎƻŎƛŀƭŜ ǇŀǊƳƛ ǎŜǎ ǇƛƭƛŜǊǎ ŦƻƴŘŀǘŜǳǊǎΣ 
ŎƻƴǾŀƛƴŎǳ ǉǳŜ ƭŜǎ ŀŎǘŜǳǊǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƻƴǘ ǳƴŜ ƎǊŀƴŘŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ Ŝƴ 
ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ǉǳŜ ƭΩ9{D Ŝǎǘ ǳƴ ƳƻǘŜǳǊ Ł ƭƻƴƎ 
ǘŜǊƳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ όƭŀ ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ 
ŘΩ!ƳǳƴŘƛ ηύΦ 

!ƳǳƴŘƛ ŎƻƴǎƛŘŝǊŜ ǉǳΩŜƴ Ǉƭǳǎ ŘŜǎ ŀǎǇŜŎǘǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΣ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ 
ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŘƛƳŜƴǎƛƻƴǎ 9{DΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ 
ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Ŝǘ ŘŜǎ wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜΣ ǇŜǊƳŜǘ ǳƴŜ 
ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Ǉƭǳǎ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 
 
LƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ ǇŀǊ !ƳǳƴŘƛ 
 
[ΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩ!ƳǳƴŘƛ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ ǊŜǇƻǎŜ ǎǳǊ ǘǊƻƛǎ ǇƛƭƛŜǊǎ : une 
ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŎƛōƭŞŜΣ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎŎƻǊŜǎ 9{D Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴΦ  
 
!ƳǳƴŘƛ ŀǇǇƭƛǉǳŜ ŘŜǎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŎƛōƭŞŜǎ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀŎǘƛǾŜǎ ŘΩ!ƳǳƴŘƛΣ Ŝƴ ŜȄŎƭǳŀƴǘ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Ŝƴ ŎƻƴǘǊŀŘƛŎǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ƭŀ 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘΩ!ƳǳƴŘƛΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŎŜƭƭŜǎ ǉǳƛ ƴŜ ǊŜǎǇŜŎǘŜƴǘ 
pas les conventions internationales, les cadres internationalement reconnus ou les 
ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎΦ 
 
!ƳǳƴŘƛ ŀ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 9{D Ŝǘ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀ 
ŀŎŎŝǎ Ł ŎŜǎ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ 9{D ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŀǇǇƭƛǉǳŜǊ ŎƻƳƳŜ ŘŞŎǊƛǘ Řŀƴǎ ƭŀ tƻƭƛǘƛǉǳŜ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘΩ!ƳǳƴŘƛΦ [ŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 9{D ŘΩ!ƳǳƴŘƛ ǾƛǎŜ Ł ƳŜǎǳǊŜǊ ƭŀ 
ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ 9{D ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ǎŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ Ł ŀƴǘƛŎƛǇŜǊ Ŝǘ ƎŞǊŜǊ ƭŜǎ 
wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Ŝǘ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ƛƴƘŞǊŜƴǘǎ Ł ǎƻƴ ǎŜŎǘŜǳǊ Ŝǘ Ł ǎŀ 
ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜΦ 9ƴ ǳǘƛƭƛǎŀƴǘ ƭŜǎ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ 9{D ŘΩ!ƳǳƴŘƛΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƻǳΣ 
ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǇǊŜƴƴŜƴǘ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 
ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ƭŜǳǊǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 
 
[Ŝ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 9{D ŘΩ!ƳǳƴŘƛ Ŝǎǘ ōŀǎŞ ǎǳǊ ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ζ best-in-class ηΦ 5Ŝǎ 
ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ŀŘŀǇǘŞŜǎ Ł ŎƘŀǉǳŜ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ǾƛǎŜƴǘ Ł ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŜǎ ŘȅƴŀƳƛǉǳŜǎ ŘŜ 
ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎΦ 
 
[ŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ǎƻƴǘ ǊŞŀƭƛǎŞŜǎ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ŘΩ!ƳǳƴŘƛΣ 
ǉǳƛ Ŝǎǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǎƻƭƭƛŎƛǘŞŜ ŎƻƳƳŜ ŎƻƴǘǊƛōǳǘǊƛŎŜ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘŜ Ŝǘ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜ ŀǳ 
ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴΣ ŎƻƳƳŜ ŘŞǘŀƛƭƭŞ Ŏƛ-dessous.  
 
[ŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 9{D ŘΩ!ƳǳƴŘƛ Ŝǎǘ ǳƴ ǎŎƻǊŜ 9{D ǉǳŀƴǘƛǘŀǘƛŦ ǉǳƛ ǎŜ ǘǊŀŘǳƛǘ ǇŀǊ ǎŜǇǘ ƴƻǘŜǎΣ 
ŀƭƭŀƴǘ ŘŜ ! όƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊǎ ǎŎƻǊŜǎύ Ł D όƭŀ ǇƛǊŜύΦ {ǳǊ ƭΩŞŎƘŜƭƭŜ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 9{D 
ŘΩ!ƳǳƴŘƛΣ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ Ł ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘ Ł ǳƴ DΦ 
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tƻǳǊ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŞƳŜǘǘǊƛŎŜǎΣ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ 9{D Ŝǎǘ ŞǾŀƭǳŞŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭŀ 
ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƳƻȅŜƴƴŜ ŘŜ ƭŜǳǊ ǎŜŎǘŜǳǊΣ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ƭŜǎ ǘǊƻƛǎ ŘƛƳŜƴǎƛƻƴǎ 9{D :  

1. Dimension environnementale Υ ŜƭƭŜ ŜȄŀƳƛƴŜ ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ Ł 
ŎƻƴǘǊƾƭŜǊ ƭŜǳǊ ƛƳǇŀŎǘ ŘƛǊŜŎǘ Ŝǘ ƛƴŘƛǊŜŎǘ ǎǳǊ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘΣ Ŝƴ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ƭŜǳǊ 
ŎƻƴǎƻƳƳŀǘƛƻƴ ŘΩŞƴŜǊƎƛŜΣ Ŝƴ ǊŞŘǳƛǎŀƴǘ ƭŜǳǊǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƎŀȊ Ł ŜŦŦŜǘ ŘŜ ǎŜǊǊŜΣ 
Ŝƴ ƭǳǘǘŀƴǘ ŎƻƴǘǊŜ ƭΩŞǇǳƛǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŜǎǎƻǳǊŎŜǎ Ŝǘ Ŝƴ ǇǊƻǘŞƎŜŀƴǘ ƭŀ ōƛƻŘƛǾŜǊǎƛǘŞΦ 

2. Dimension sociale Υ ŜƭƭŜ ƳŜǎǳǊŜ ƭŜ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ǎǳǊ ŘŜǳȄ 
concepts distincts Υ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ 
ƘǳƳŀƛƴ Ŝǘ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ƭΩƘƻƳƳŜ Ŝƴ ƎŞƴŞǊŀƭΦ 

3. Dimension de gouvernance Υ 9ƭƭŜ ŞǾŀƭǳŜ ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Ł ŀǎǎǳǊŜǊ ƭŀ 
ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŜŦŦƛŎŀŎŜ Ŝǘ Ł ƎŞƴŞǊŜǊ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 
Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜΦ  

 
[ŀ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ŀǇǇƭƛǉǳŞŜ ǇŀǊ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 9{D ŘΩ!ƳǳƴŘƛ ǳǘƛƭƛǎŜ оу ŎǊƛǘŝǊŜǎΣ ǎƻƛǘ 
ƎŞƴŞǊƛǉǳŜǎ όŎƻƳƳǳƴǎ Ł ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳŜƭƭŜ ǉǳŜ ǎƻƛǘ ƭŜǳǊ ŀŎǘƛǾƛǘŞύ ǎƻƛǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ 
Ł ǳƴ ǎŜŎǘŜǳǊΣ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ǇƻƴŘŞǊŞǎ ǇŀǊ ǎŜŎǘŜǳǊ Ŝǘ ǇǊƛǎ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŀǳ ǊŜƎŀǊŘ ŘŜ ƭŜǳǊ ƛƳǇŀŎt 
ǎǳǊ ƭŀ ǊŞǇǳǘŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ǎŀ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ 
ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜΦ 
 
tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ оу ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǇǊƛǎ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ǇŀǊ !ƳǳƴŘƛΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ 
ǊŞŦŞǊŜǊ Ł ƭŀ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘΩ!ƳǳƴŘƛ Ŝǘ Ł ƭŀ 5ŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴ 
ŘΩ!ƳǳƴŘƛ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ 
finance durable, disponibles sur www.cpram.com.  
 
[ŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 9{D ŘΩ!ƳǳƴŘƛ ǘƛŜƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ ƛƳǇŀŎǘǎ ƴŞƎŀǘƛŦǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎ ŘŜǎ 
ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ όǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ƛƳǇŀŎǘ ƴŞƎŀǘƛŦ 
ŘŜǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜΣ ǘŜƭ ǉǳŜ 
ŘŞǘŜǊƳƛƴŞ ǇŀǊ !ƳǳƴŘƛύΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- ŞƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƎŀȊ Ł ŜŦŦŜǘ ŘŜ ǎŜǊǊŜ Ŝǘ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŞƴŜǊƎŞǘƛǉǳŜ όŎǊƛǘŝǊŜǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ 
ŀǳȄ ŞƳƛǎǎƛƻƴǎ Ŝǘ Ł ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞƴŜǊƎƛŜύ 

- ōƛƻŘƛǾŜǊǎƛǘŞ όŎǊƛǘŝǊŜǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳȄ ŘŞŎƘŜǘǎΣ ŀǳ ǊŜŎȅŎƭŀƎŜΣ Ł ƭŀ ōƛƻŘƛǾŜǊǎƛǘŞ Ŝǘ Ł 
ƭŀ ǇƻƭƭǳǘƛƻƴΣ Ŝǘ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜǎ ŦƻǊşǘǎύ 

- Ŝŀǳ όŎǊƛǘŝǊŜǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭΩŜŀǳύ 
- ŘŞŎƘŜǘǎ όŎǊƛǘŝǊŜǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳȄ ŘŞŎƘŜǘǎΣ ŀǳ ǊŜŎȅŎƭŀƎŜΣ Ł ƭŀ ōƛƻŘƛǾŜǊǎƛǘŞ Ŝǘ Ł ƭŀ 

pollution) 

- ǉǳŜǎǘƛƻƴǎ ǎƻŎƛŀƭŜǎ Ŝǘ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ ŀǳȄ ŜƳǇƭƻȅŞǎ όŎǊƛǘŝǊŜǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭΩƛƳǇƭƛŎŀǘƛƻƴ 
Řŀƴǎ ƭŀ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŞ Ŝǘ ŀǳȄ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ƭΩƘƻƳƳŜΣ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳȄ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ 
ŘΩŜƳǇƭƻƛΣ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭŀ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜ Řǳ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 
relatifs aux relatƛƻƴǎ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭƭŜǎΣ Ŝǘ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳȄ ǎƻƛƴǎ Ŝǘ Ł ƭŀ 
ǎŞŎǳǊƛǘŞύ 

- ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ƭΩƘƻƳƳŜ όŎǊƛǘŝǊŜǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭΩƛƳǇƭƛŎŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŀ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŞ Ŝǘ ŀǳȄ 
ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ƭΩƘƻƳƳŜύ 

- ƭǳǘǘŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŀ ŎƻǊǊǳǇǘƛƻƴ όŎǊƛǘŝǊŜǎ ŞǘƘƛǉǳŜǎύ 
 
[ŀ ƳŀƴƛŝǊŜ Ŝǘ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ Řƻƴǘ ƭŜǎ ŀƴŀƭȅǎŜǎ 9{D ǎƻƴǘ ƛƴǘŞƎǊŞŜǎΣ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ 
ŘŜǎ ǎŎƻǊŜǎ 9{DΣ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜǎ ǎŞǇŀǊŞƳŜƴǘ ǇŀǊ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ 
Compartiment.  
 
[ΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Ŧŀƛǘ ǇŀǊǘƛŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘŜ ŘŜ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ 9{D ŘΩ!ƳǳƴŘƛΦ !ƳǳƴŘƛ ŀ 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŞ ǳƴŜ ŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŀŎǘƛǾŜ ǇŀǊ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ ǾƻǘŜΦ [ŀ tƻƭƛǘƛǉǳŜ 
ŘΩ9ƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘΩ!ƳǳƴŘƛ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ Ł ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŦƻƴŘǎ !ƳǳƴŘƛ Ŝǘ Ŝǎǘ ƛƴŎƭǳǎŜ Řŀƴǎ ƭŀ 
Politique ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘΩ!ƳǳƴŘƛΦ 
 
5Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ǉƭǳǎ ŘŞǘŀƛƭƭŞŜǎ ǎƻƴǘ ƛƴŎƭǳǎŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘΩ!ƳǳƴŘƛ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭŀ 5ŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴ ŘΩ!ƳǳƴŘƛ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ 
ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜ ŘǳǊŀōƭŜΣ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ 
www.cpram.com.  

LƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘŜǎ wƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ Řǳ DǊƻǳǇŜ !ƳǳƴŘƛ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜǎ 
Compartiments 
 
[Ŝǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŎƭŀǎǎŞǎ Ŏƛ-ŘŜǎǎƻǳǎ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ф Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ 
ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƻƴǘ ǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ Ŝǘ cherchent 
Ł ŀŎŎǊƻƞǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ǾƻǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜΣ 
en investissant dans des Investissements durables Ł ǘƛǘǊŜ ŘΩƻōƧŜŎǘƛŦόǎύΦ /Ŝǎ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ ǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǉǳƛ ǾƛǎŜ Ł 
ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǉǳƛ ŎƻƴǘǊƛōǳŜƴǘ Ł ǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭ Ŝǘκƻǳ ǎƻŎƛŀƭΣ ǉǳƛ 
ne nuisent pas dŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ Ł ƭΩǳƴ ŘŜ ŎŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ Ŝǘ Řƻƴǘ ƭŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ 
ǎǳƛǾŜƴǘ ŘŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ōƻƴƴŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜΦ [ŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ Ŝǎǘ ōŀǎŞŜ ǎǳǊ ǳƴ ŎŀŘǊŜ ŘŜ 
ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǘ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ Ŝǘ 9{D ŘŞŦƛƴƛŜǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 
Gestion ou, le Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜΣ ŀŦƛƴ ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ ƭŜǎ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ Ŝǘ ƭŜǎ 
ǊƛǎǉǳŜǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǘƻǳǘ ƛƳǇŀŎǘ ƴŞƎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜΦ 5Ŝ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ 
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ŘŞǘŀƛƭǎ ǎǳǊ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀǇǇƭƛǉǳŞ ǎƻƴǘ ǇǊŞǎŜƴǘŞǎ Řŀƴǎ ƭŜ 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΦ  
 
9bCLbΣ /hbChwa;a9b¢ " [! th[L¢Lv¦9 5ΩLb±9{¢L{{9a9b¢ w9{thb{!.[9 
5Ω!a¦b5LΣ [9{ D9{¢Lhbb!Lw9{ 5ΩLb±9{¢L{{9a9b¢ 59 ¢h¦{ [9{ !¦¢w9{ 
/hat!w¢La9b¢{Σ bhb /[!{{;{ 9b ±9w¢¦ 59 [Ω!w¢L/[9 у h¦ ф 5¦ w:D[9a9b¢ {¦w 
[! t¦.[L/!¢Lhb 5ΩLbChwa!¢Lhb{Σ Lb¢:Dw9b¢ [9{ wL{v¦9{ 59 5¦w!.L[L¢; 5!b{ 
[9¦w twh/9{{¦{ 5ΩLb±9{¢L{{9a9b¢ !¦ aLbLa¦a ±L! ¦b9 !ttwh/I9 59 D9{¢Lhb 
9¢ th¢9b¢L9[[9a9b¢Σ 9b Chb/¢Lhb 59 [9¦w {¢w!¢;DL9 5ΩLb±9{¢L{{9a9b¢ 9¢ 59{ 
/[!{{9{ 5Ω!/¢LC{Σ ;D![9a9b¢ ±L! ¦b9 th[L¢Lv¦9 5Ω9·/[¦{Lhb /L.[;9 9¢ [! aL{9 
" 5L{th{L¢Lhb 59{ {/hw9{ 9{D 5!b{ [9¦w{ h¦¢L[{ 59 D9{¢Lhb 5ΩLb±9{¢L{{9a9b¢Φ 
 
 
tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ƛƴŎƛŘŜƴŎŜǎ ƴŞƎŀǘƛǾŜǎ  
[Ŝǎ tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ƛƴŎƛŘŜƴŎŜǎ ƴŞƎŀǘƛǾŜǎ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ŜŦŦŜǘǎ ƴŞƎŀǘƛŦǎΣ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎ ƻǳ 
ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩşǘǊŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŎŀǳǎŞǎΣ ŀƎƎǊŀǾŞǎ 
ǇŀǊ ƻǳ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊΦ  
 
!ƳǳƴŘƛ ǇǊŜƴŘ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ tLb Ǿƛŀ ǳƴŜ ŎƻƳōƛƴŀƛǎƻƴ ŘΩŀǇǇǊƻŎƘŜǎ : exclusions, 
ƴƻǘŀǘƛƻƴ 9{D ƛƴǘŞƎǊŀƴǘΣ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘΣ ǾƻǘŜΣ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎΦ  
 
tƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǊŜƭŜǾŀƴǘ ŘŜ ƭΩŀǊǘΦ у Ŝǘ ŘŜ ƭΩŀǊǘΦ фΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ !ƳǳƴŘƛ ǘƛŜƴǘ 
ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ tLb ƻōƭƛƎŀǘƻƛǊŜǎ ŘŜ ƭΩ!ƴƴŜȄŜ 1 SFDR, Tableau 1 des RTS 
ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŀƴǘ Ł ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ŎƻƳōƛƴŀƛǎƻƴ ŘŜ 
politiques dΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ όƴƻǊƳŀǘƛǾŜǎ Ŝǘ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭƭŜǎύΣ ŘΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 9{D 
Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘΩŀǇǇǊƻŎƘŜǎ ŘŜ ǾƻǘŜΦ  
 
tƻǳǊ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ƴƻƴ ŎƭŀǎǎŞǎ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜ ƭΩŀǊǘΦ у ƻǳ ŘŜ ƭΩŀǊǘΦ ф Řǳ 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΣ !ƳǳƴŘƛ ǘƛŜƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ tLb Ł 
ǘǊŀǾŜǊǎ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ƴƻǊƳŀǘƛǾŜ Ŝǘ ǎŜǳƭ ƭΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ƴϲ 14 (Exposition aux 
ŀǊƳŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ : mines anti-ǇŜǊǎƻƴƴŜƭΣ ŀǊƳŜǎ Ł ǎƻǳǎ-munitions, armes chimiques 
Ŝǘ ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜǎύ ŘŜ ƭΩ!ƴƴŜȄŜ 1 SFDR, Tableau 1 des RTS sera pris en compte pour ces 
Compartiments.  
5Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ǉƭǳǎ ŘŞǘŀƛƭƭŞŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ƛƴŎƛŘŜƴŎŜǎ ƴŞƎŀǘƛǾŜǎ ǎƻƴǘ ƛƴŎƭǳǎŜǎ 
Řŀƴǎ ƭŀ 5ŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴ ŘΩ!ƳǳƴŘƛ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 
Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜ ŘǳǊŀōƭŜΣ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ www.cpram.com. 

пΦмлΦ hǊƛŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƴƻƳǎ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ǳǘƛƭƛǎŀƴǘ ŘŜǎ ǘŜǊƳŜǎ 9{D ƻǳ ƭƛŞǎ Ł 

ƭŀ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ 

[Ŝ мп Ƴŀƛ нлнпΣ ƭΩ!9aC ŀ ǇǳōƭƛŞ ŘŜǎ hǊƛŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƴƻƳǎ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ǳǘƛƭƛǎŀƴǘ ŘŜǎ 
ǘŜǊƳŜǎ 9{D ƻǳ ƭƛŞǎ Ł ƭŀ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ όƭŜǎ ζ Orientations ηύΦ  
 
9ƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ŜƴǘǊŞŜǎ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊ ƭŜ нм ƴƻǾŜƳōǊŜ нлнп ǇƻǳǊ ƭŜǎ ƴƻǳǾŜŀǳȄ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ 
Ŝǘ ŜƴǘǊŜǊƻƴǘ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊ ƭŜ нм Ƴŀƛ нлнр ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŎǊŞŞǎ ƭŜ нм ƴƻǾŜƳōǊŜ 
2024 ou avant.  
 
9ƭƭŜǎ ƻƴǘ ǇƻǳǊ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ǇǊƻǘŞƎŜǊ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜǎ ƴƻƳǎ ŘŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ 
ǘǊƻƳǇŜǳǊǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘŜ ŎƻƴǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ŀƭƭŞƎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ ƛƴŜȄŀŎǘŜǎ Ŝǘ ŘŜ ƎǳƛŘŜǊ 
ƭŜǎ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ǉǳŀƴǘ ŀǳȄ ƴƻƳǎ 9{D ƻǳ ƭƛŞǎ Ł ƭŀ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ ǉǳΩƛƭǎ ǇŜǳǾent 
utiliser pour nommer leurs fonds.  
 
¢ƻǳǎ ƭŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǊŜƭŜǾŀƴǘ ŘŜǎ hǊƛŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ŘƻƛǾŜƴǘ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ǊŝƎƭŜǎ Ŏƛ-
ŘŜǎǎƻǳǎΣ Ł ǎŀǾƻƛǊ : 

- au moins 80 ҈ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǎƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇƻǳǊ ǊŞǇƻƴŘǊŜ ŀǳȄ 
ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘκƻǳ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ όŘŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘŜ 
ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ 
ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎύΣ ƻǳ ŀǳȄ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾestissement durables (dans le cas de 
ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ ф Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ 
ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎύ 

 
- ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŜǳǊƻǇŞŜƴǎ ŀƭƛƎƴŞǎ 
ǎǳǊ ƭΩ!ŎŎƻǊŘ ŘŜ tŀǊƛǎ όζ Exclusions PAB ηύ ƻǳ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 
ŜǳǊƻǇŞŜƴǎ ŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƛƻƴ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜ όζ 9ȄŎƭǳǎƛƻƴǎ /¢. ηύΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł 
ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ мн όмύ Řǳ w5/ нлнлκмумуΦ 

 
5Ŝǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎƻƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜǎ ǎŜƭƻƴ ǉǳŜ ƭŜǎ ƴƻƳǎ 
ŘŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŎƻƴǘƛŜƴƴŜƴǘ ŘŜǎ ǘŜǊƳŜǎ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ζ transition ηΣ ζ impact ηΣ 
ζ sustainable ηΣ ǘƻǳǘ ǘŜǊƳŜ ŘŞǊƛǾŞ ŘŜ ŎŜǎ Ƴƻǘǎ ƻǳ ǳƴŜ ŎƻƳōƛƴŀƛǎƻƴ ŘŜ ŎŜǳȄ-ci.  
 
/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩŀǊǘΦ мн όмύ όŀύ Ł όƎύ Řǳ RDC 2020/1818, les exclusions PAB sont :  

(a) ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ǘƻǳǘŜ ŀŎǘƛǾƛǘŞ ƭƛŞŜ ŀǳȄ ŀǊƳŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ ; 
(b) ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ŎǳƭǘǳǊŜ Ŝǘ ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ǘŀōŀŎ ; 
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(c) ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ ŘΩƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƴǎƛŘŝǊŜƴǘ 
comme contrevenant aux principes du Pacte mondial des Nations unies 
όtab¦ύ ƻǳ ŀǳȄ tǊƛƴŎƛǇŜǎ ŘƛǊŜŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩh/59 Ł ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ 
multinationales ; 

(d) ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳƛ ǘƛǊŜƴǘ м ҈ ƻǳ Ǉƭǳǎ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ŘŜ ƭΩŜȄǇƭƻǊŀǘƛƻƴΣ ŘŜ 
ƭΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ƳƛƴƛŝǊŜΣ ŘŜ ƭΩŜȄǘǊŀŎǘƛƻƴΣ ŘŜ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ƻǳ Řǳ ǊŀŦŦƛƴŀƎŜ Řǳ 
charbon et du lignite ; 

(e) ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳƛ ǘƛǊŜƴǘ мл ҈ ƻǳ Ǉƭǳǎ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ŘŜ ƭΩŜȄǇƭƻǊŀǘƛƻƴΣ ŘŜ 
ƭΩŜȄǘǊŀŎǘƛƻƴΣ ŘŜ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ƻǳ Řǳ ǊŀŦŦƛƴŀƎŜ ŘŜ ŎƻƳōǳǎǘƛōƭŜǎ ǇŞǘǊƻƭƛŜǊǎ ;  

(f) ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳƛ ǘƛǊŜƴǘ рл ҈ ƻǳ Ǉƭǳǎ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ŘŜ ƭΩŜȄǇƭƻǊŀǘƛƻƴΣ ŘŜ 
ƭΩŜȄǘǊŀŎǘƛƻƴΣ ŘŜ ƭŀ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƳōǳǎǘƛōƭŜǎ ƎŀȊŜǳȄ ; 

(g) ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳƛ ǘƛǊŜƴǘ рл ҈ ƻǳ Ǉƭǳǎ ŘŜ ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘΩŞƭŜŎǘǊƛŎƛǘŞ ŀǾŜŎ ǳƴŜ 
ƛƴǘŜƴǎƛǘŞ ŘŜ D9{ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ Ł млл Ǝ ŘŜ /hн Ŝκƪ²Ƙ ; 

 
/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩŀǊǘΦ мн όмύ όŀύ Ł όŎύ Řǳ RDC 2020/1818, les exclusions CTB sont :  

(a) ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ǘƻǳǘŜ ŀŎǘƛǾƛǘŞ ƭƛŞŜ ŀǳȄ ŀǊƳŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ ; 
(b) ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ŎǳƭǘǳǊŜ Ŝǘ ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ǘŀōŀŎ ; 
(c) ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ ŘΩƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƴǎƛŘŝǊŜƴǘ 

comme contrevenant aux principes du Pacte mondial des Nations unies 
όtab¦ύ ƻǳ ŀǳȄ tǊƛƴŎƛǇŜǎ ŘƛǊŜŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩh/59 Ł ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ 
entreprises multinationales ; 

 
Si un Compartiment se conforme aux exclusions PAB ou aux exclusions CTB, cela est 
ǇǊŞŎƛǎŞ Řŀƴǎ ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘŜ ŘŜ ǎƻƴ Annexe SFDR.  

пΦммΦ 5ŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜ Řǳ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ 

ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎ :   

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀǇǇƭƛǉǳŜ ǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎΣ Ŝƴ 

ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ŎƻƴŎƭǳǊŜ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ Ŝǘ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎΣ ŎƻƳƳŜ ƭŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǘƻǘŀƭΦ 

 

[Ŝ /ƻƳƛǘŞ ŘŜ ŎƻǳǊǘƛŜǊǎ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǎǘ ƭΩŀǳǘƻǊƛǘŞ ǉǳƛ 

ǾŀƭƛŘŜ ŦƻǊƳŜƭƭŜƳŜƴǘ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŘŜǎ ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎΣ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜǎ Ŝǘ ŎƻǳǊǘƛŜǊǎ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŞǎ 

ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ [Ŝ ŎƻƳƛǘŞ ŎƻǳǊǘƛŜǊǎ Ŝǘ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜǎ ǎŜ ǊŞǳƴƛǘ ǇƭǳǎƛŜurs fois 

ǇŀǊ ŀƴΦ tǊŞǎƛŘŞ ǇŀǊ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛƻƴ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ƛƭ ǊŀǎǎŜƳōƭŜ ƭŜ 

5ƛǊŜŎǘŜǳǊ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎΣ ƭŜǎ 5ƛǊŜŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΣ ŘŜǎ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘǎ ŘŜ ƭŀ ǘŀōƭŜ 

ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ŘΩ!ƳǳƴŘƛ LƴǘŜǊƳŜŘƛŀǘƛƻƴΣ ƭŜ 5ƛǊŜŎǘŜǳǊ ŘŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ƧǳǊƛŘƛǉues, le 

5ƛǊŜŎǘŜǳǊ Řǳ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜ 5ƛǊŜŎǘŜǳǊ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞΦ 

 

[Ŝǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ Řǳ /ƻƳƛǘŞ ŘŜ ŎƻǳǊǘƛŜǊǎ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜǎ ǎƻƴǘ ƭŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎ : 

- ŀǊǊşǘŜǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŘŜǎ ŎƻǳǊǘƛŜǊǎκƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ; 

- suivre les volumes (courtages sur les actions et montant net pour les autres 

ǇǊƻŘǳƛǘǎύ ŀŦŦŜŎǘŞǎ Ł ŎƘŀǉǳŜ ŎƻǳǊǘƛŜǊ ; 

- ŦƻǊƳǳƭŜǊ ǳƴŜ ƻǇƛƴƛƻƴ ǎǳǊ ƭŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŦƻǳǊƴƛǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎƻǳǊǘƛŜǊǎΦ  

 
[ŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ƴŜ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ŘŜ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩh/59 Řƻƴǘ ƭŜǎ 
notes sont au minimum comprises entre AAA et BBB- όǎŜƭƻƴ {ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎύ ŀǳ 
ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ ƻǳ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ƧǳƎŞŜǎ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ 
selon seǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎΦ 
 
[ΩŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ōǊƻƪŜǊǎ Ŝǘ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜǎ Ŝƴ ǾǳŜ ŘŜ ŘŞŦƛƴƛǊ ŎŜǳȄ ŦƛƎǳǊŀƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ 

ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ Ŝǘ ƭŜǎ ǾƻƭǳƳŜǎ ƳŀȄƛƳǳƳ ŀŘƳƛǎ ǇƻǳǊ ŎƘŀŎǳƴ ŘΩŜƴǘǊŜ ŜǳȄΣ Ŧŀƛǘ ƛƴǘŜǊǾŜƴƛǊ 

ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŞǉǳƛǇŜǎ ǉǳƛ ǎŜ ǇǊƻƴƻƴŎŜƴǘ ŀǳ ǊŜƎŀǊŘ ŘŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ : 

- Risque de contrepartie ; 

- vǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻǊŘǊŜǎ ; 

- ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘΩŀǇǇǳƛ ŀǳȄ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

4.12. Exercice des droits de vote 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŜȄŜǊŎŜǊŀ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǾƻǘŜ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ŎƘŀǉǳŜ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾƻǘŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ 

5. Processus de gestion des risques 
[Ŝ CƻƴŘǎ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǉǳƛ ƭǳƛ ǇŜǊƳŜǘ ŘŜ ǎǳǊǾŜƛƭƭŜǊ 

Ŝǘ ŘŜ ƳŜǎǳǊŜǊ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜǎ Ǉƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎŜǎ 

ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜǎ Ŝǘ ƭŜǳǊ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŀǳ ǇǊƻŦƛƭ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ƎŞƴŞǊŀƭ ŘŜ ŎŜǎ ŘŜǊƴƛŜǊǎΦ 
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/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ƭŞƎŀƭŜǎ Ŝǘ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎΣ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ƭŀ 

ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜ ммκрмн ŘŜ ƭŀ /{{CΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ 

ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǇƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀŦƛƴ ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ 

CompaǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞΣ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŁ ǘƻǳǘ 

autre type de risque important pour le Compartiment, notamment le risque 

ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭΦ  

 

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƎƭƻōŀƭŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŎŀƭŎǳƭŞŜ ǎŜƭƻƴ ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ƻǳ ǎŜƭƻƴ 

ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ Ł ǊƛǎǉǳŜ ό±ŀwύΣ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ 

Compartiment. 

[ΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ Ŝǎǘ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ ŀǇǇƭƛǉǳŞŜ ŀǳȄ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ 

ǳǘƛƭƛǎŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŜǎǎŜƴǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 

efficace de portefeuille.  

 

[ƻǊǎǉǳΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞ Ł ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ 

ŜȄǘŜƴǎƛǾŜΣ ƭŀ ±ŀw ŀōǎƻƭǳŜ Ŝǎǘ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞŜΣ ǎŀǳŦ ǎƛ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ 

ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΣ ŀǳǉǳŜƭ Ŏŀǎ ƭŀ ±ŀw ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ŝǎǘ ǳǘƛƭƛǎŞŜΦ 

- Engagement Υ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎŀƭŎǳƭŜ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŞǊƛǾŞŜǎ ŎƻƳƳŜ 

ǎΩƛƭ ǎΩŀƎƛǎǎŀƛǘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜǎ Ǉƻǎƛǘƛƻƴǎ ǎƻǳǎ-

ƧŀŎŜƴǘŜǎΦ /ŜǘǘŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ǇŜǊƳŜǘ ŀǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘΩƛƴŎƭǳǊŜ ƭŜǎ ŜŦŦŜǘǎ ŘŜǎ 

positions de couverture ou de compensation, ainsi que ceux des positions 

ǇǊƛǎŜǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ ¦ƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

ŀǇǇƭƛǉǳŀƴǘ ŎŜǘǘŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ Řƻƛǘ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊ ǉǳŜ ǎƻƴ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ōƻǳǊǎƛŝǊŜ ƎƭƻōŀƭŜ 

ƛǎǎǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƴΩŜȄŎŝŘŜ Ǉŀǎ млл % de son actif net total. 

- ±ŀƭŜǳǊ Ł ǊƛǎǉǳŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ό±ŀw ǊŜƭŀǘƛǾŜύ Υ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƘŜǊŎƘŜ Ł ŜǎǘƛƳŜǊ ƭŀ 

ǇŜǊǘŜ ƳŀȄƛƳŀƭŜ ǉǳΩƛƭ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŜǎǎǳȅŜǊ ŀǳ-dessus de la perte maximale 

ŜǎǘƛƳŀǘƛǾŜ ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ όƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ōƻǳǊǎƛŜǊ 

ŀǇǇǊƻǇǊƛŞ ƻǳ ǳƴ ŜƴǎŜƳōƭŜ ŘΩƛƴŘƛŎŜǎύΦ [Ŝ Compartiment calcule le montant qui, 

avec 99 % de certitude, constitue la limite de la sous-performance du 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘΩǳƴ Ƴƻƛǎ όнл 

ƧƻǳǊǎ ŘŜ ŎƻǘŀǘƛƻƴύΦ [ŀ ±ŀw ŀōǎƻƭǳŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴŜ ǇŜǳǘ ŜȄŎŞŘŜǊ ƭŜ 

dƻǳōƭŜ ŘŜ ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  

- ±ŀƭŜǳǊ Ł ǊƛǎǉǳŜ ŀōǎƻƭǳŜ ό±ŀw ŀōǎƻƭǳŜύ Υ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƘŜǊŎƘŜ Ł ŜǎǘƛƳŜǊ ƭŀ 

ǇŜǊǘŜ ƳŀȄƛƳŀƭŜ ǉǳΩƛƭ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŜǎǎǳȅŜǊ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘΩǳƴ Ƴƻƛǎ όнл ƧƻǳǊǎ ŘŜ Ŏƻǘŀǘƛƻƴύ 

et, 99 ҈ Řǳ ǘŜƳǇǎΣ ǎƻƴ ǇƛǊŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ƴŜ Řƻƛǘ Ǉŀǎ şǘǊŜ ǇƛǊŜ ǉǳΩǳƴŜ ōŀƛǎǎŜ ŘŜ 

20 % de sa valeur liquidative. 

 

¢ƻǳǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜƳǇƭƻȅŀƴǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ±ŀw ŀōǎƻƭǳŜ ƻǳ ǊŜƭŀǘƛǾŜ Řƻƛǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ 

ŎŀƭŎǳƭŜǊ ǎƻƴ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊ ōǊǳǘΣ ǉǳƛ Ŝǎǘ ƛƴŘƛǉǳŞ Řŀƴǎ ǎƻƴ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘΦ 5ŀƴǎ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ 

ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎΣ ƭŜ ƭŜǾƛŜǊ ōǊǳǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ Ł ŎŜ ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜΦ /Ŝ ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ ŘŜ 

leǾƛŜǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŜŦƭŞǘŜǊ ŎƻƳƳŜ ƛƭ ǎŜ Řƻƛǘ ƭŜ ǇǊƻŦƛƭ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ Řƻƛǘ 

şǘǊŜ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ Ŝǘ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΦ [Ŝ ƭŜǾƛŜǊ ōǊǳǘ Ŝǎǘ ǳƴŜ ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ǘƻǘŀƭŜ ŘŜ ŘŞǊƛǾŞǎ Ŝǘ 

corǊŜǎǇƻƴŘ Ł ƭŀ ǎƻƳƳŜ ŘŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƴƻǘƛƻƴƴŜƭƭŜ ŘŜǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎΣ ǎŀƴǎ 

ŎƻƳǇŜƴǎŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ŀƴƴǳƭŜǊ ŘŜǎ Ǉƻǎƛǘƛƻƴǎ ƻǇǇƻǎŞŜǎΦ /ƻƳƳŜ ƭŜ ŎŀƭŎǳƭ ƴŜ ǘƛŜƴǘ Ǉŀǎ 

ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭŀ ƘŀǳǎǎŜ ƻǳ ŘŜ ƭŀ ōŀƛǎǎŜ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŜƴƎŜƴŘǊŞŜ ǇŀǊ ǳƴ 

ŘŞǊƛǾŞ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊΣ ƴƛ ŘŜǎ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞǎ ŘƛǎǘƛƴŎǘŜǎ ŘŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƴƻǘƛƻƴƴŜƭƭŜ ŘŜǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

ŀǳȄ ƳƻǳǾŜƳŜƴǘǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎΣ ǎƻƴ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ şǘǊŜ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦ Řǳ ƴƛǾŜŀǳ 

ŜŦŦŜŎǘƛŦ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀǎǎƻǊǘƛ Ł ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ [ŀ ƴŀǘǳǊŜ ŘŜǎ ŘŞǊƛǾŞǎ Ŝǘ 

ƭŜǎ ŦƛƴŀƭƛǘŞǎ ŘŜ ƭŜǳǊ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ǇŜǳǾŜƴǘ ǾŀǊƛŜǊ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞΦ 

!ǳȄ Ŧƛƴǎ Řǳ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ Ŝǘ Řǳ ǊƛǎǉǳŜΣ ƭŜǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎ Ł ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ 

ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ƻǳ Ł ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ǎƻƴǘ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŘŜǎ 

ŘŞǊƛǾŞǎ Ŝǘ ǘƻǳǘŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ł ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ƻǳ Ł ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ 

ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŀŎǉǳƛǎŜ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘŜ ŘŞǊƛǾŞǎ όŁ ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŦƻƴŘŞǎ ǎǳǊ ŘŜǎ 

ƛƴŘƛŎŜǎύ Ŝǎǘ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜ ŎƻƳƳŜ ǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŎŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƻǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΦ 

6. Avertissements concernant les risques 
/ƻƳƳŜ ǇƻǳǊ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΣ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎ 

doivent savoir que la valeur des actifs des Compartiments peut fortement fluctuer. La 

{ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛǘ Ǉŀǎ ŀǳȄ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǉǳΩƛƭǎ ƴΩŜǎǎǳƛŜǊƻƴǘ Ǉŀǎ ŘŜ ǇŜǊǘŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭŜǳǊǎ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎΦ [ŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ǉǳƛ Ŝƴ ǊŞǎǳƭǘŜƴǘΣ Ŝǘ ǇŀǊ 

ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ ǊŜǾŜƴǳ ŀǎǎƻŎƛŞΣ ǇŜǳǾŜƴǘ 

ŦƭǳŎǘǳŜǊ Ł ƭŀ ƘŀǳǎǎŜ ƻǳ Ł ƭŀ ōŀƛǎǎŜΣ Ŝǘ ǘƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘŜ ƴŜ Ǉŀǎ 

ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛΦ  
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Compte tenu des divers frais et commissions payables au titre des Actions, tout 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Řƻƛǘ şǘǊŜ ŜƴǾƛǎŀƎŞ Ł ƳƻȅŜƴ ƻǳ ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜΦ  

 

[Ŝǎ ŦƻƴŘǎ Ł Ǉƻǎƛǘƛƻƴ ŎƻǳǊǘŜ ƻǳ Ł ŜŦŦŜǘ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊ ǎƻƴǘ ŀǎǎƻŎƛŞǎ Ł ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞǎ 

Ŝǘ ǎƻƴǘ Ǉƭǳǘƾǘ Ł ŜƴǾƛǎŀƎŜǊ ŎƻƳƳŜ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ł ŎƻǳǊǘ Ŝǘ ƳƻȅŜƴ ǘŜǊƳŜΦ ¦ƴ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴŜ Řƻƛǘ Ǉŀǎ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜǊ ǳƴŜ ǇŀǊǘ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ 

ŘΩǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ŎƻƴǾŜƴƛǊ Ł ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΦ 

!Ǿŀƴǘ ŘŜ ǇǊŜƴŘǊŜ ǎŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘΣ ǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Řƻƛǘ ŜȄŀƳƛƴŜǊ ŎŜƭǳƛ-ci avec 

ǎŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ŎƻƴǎŜƛƭƭŜǊǎΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŘƻƳŀƛƴŜǎ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜΣ ŦƛǎŎŀƭΣ ŎƻƳǇǘŀōƭŜΣ 

finanŎƛŜǊ Ŝǘ ŀǳǘǊŜǎΦ [Ŝ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜΣ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜΣ ŦƛǎŎŀƭ Ŝǘ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ŘŜǎ 

Actions peut varier selon les juridictions. Les descriptions des Actions qui figurent dans 

ŎŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǎ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘǎΣ ƻǳ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 

GeǎǘƛƻƴΣ ǎƻƴǘ ǇǊŞǎŜƴǘŜǎ Ł ǘƛǘǊŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛŦ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘΦ tƻǳǊ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΣ ƛƭ 

ŎƻƴǾƛŜƴǘ ŘŜ ƴƻǘŜǊ ǉǳŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘŜ ōŀƛǎǎŜǊ Ŝǘ ŘŜ ǎŜ ǇǊŞǇŀǊŜǊ 

Ł ǳƴŜ ǇŜǊǘŜ ŘŜ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭŜǳǊ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ [Ŝǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ 

prŞǎŜƴǘŜǊ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ǎƛƳǳƭǘŀƴŞŜ Ŝǘκƻǳ ǎŜ ŎǳƳǳƭŜǊΣ ŜƴƎŜƴŘǊŀƴǘ ŘŜǎ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ 

ƛƳǇǊŞǾƛǎƛōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴǎΦ 

6.1. Introduction 

Bien que les informations relatives aux risques figurant aux sections 6.2, 6.4.1 et 6.5 du 

ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŀƛŜƴǘ ǾƻŎŀǘƛƻƴ Ł ŘƻƴƴŜǊ ǳƴŜ ƛŘŞŜ ŘŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ ǊƛǎǉǳŜǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ Ł 

ŎƘŀŎǳƴ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΣ ƛƭ Ŧŀǳǘ ǎŀǾƻƛǊ ǉǳŜ ƭŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǎƻǳmis 

Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ ŀǳȄ ǎŜŎǘƛƻƴǎ сΦо Ŝǘ сΦпΦн ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŁ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƴƻƴ 

ƳŜƴǘƛƻƴƴŞǎ ƛŎƛ Ŝǘ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜƳŜƴǘ 

exhaustives. 

[Ŝǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǘƻǳŎƘŀƴǘ ǘŜƭ ƻǳ ǘŜƭ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘŞǇŜƴŘŜƴǘ ŘΩǳƴ ŎŜǊǘŀƛƴ ƴƻƳōǊŜ ŘŜ 

ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ǇŀǊƳƛ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜǎ 

ǎǇŞŎƛŦƛŎƛǘŞǎ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴǎΦ 

!ǳŎǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ Řƻƛǘ şǘǊŜ ǊŞŀƭƛǎŞ ǎŀƴǎ ǳƴŜ ǇǊƛǎŜ 

Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ŎŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎΦ 

сΦнΦ wƛǎǉǳŜǎ ƎŞƴŞǊŀǳȄ 

Risque de perte de capital : [Ŝǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ƴΩƻŦŦǊŜƴǘ ŀǳŎǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǉǳŀƴǘ Ł ƭŜǳǊ 

ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƻǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ŜǘΣ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ǇŜǳǾŜƴǘ ǇǊŞǎŜƴǘŜǊ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭΣ Ŝƴ 

ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ǎƛ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ Ǉƭǳǎ ŎƻǳǊǘŜ ǉǳŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜΦ 5Ŝ ŎŜ ŦŀƛǘΣ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ƛƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ şǘǊŜ ŜƴǘƛŝǊŜƳŜƴǘ 

ǊŜǎǘƛǘǳŞΦ 

 

Risque de contrepartie : ŎΩŜǎǘ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ǉǳΩǳƴ ŀŎǘŜǳǊ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ǎƻƛǘ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ Ŝǘ ƴŜ 

ǇǳƛǎǎŜ Ǉŀǎ ƘƻƴƻǊŜǊ ǎŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŀǳ ǊŜƎŀǊŘ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

ǇŜǳǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎΣ ǇǊƻŎŞŘŜǊ Ł ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘκƻǳ 

ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞΣ par exemple des swaps de rendement total. Ces 

ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŎƻƴŎƭǳŜǎ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ Ŝǘ ŜȄǇƻǎŜƴǘ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ł ǳƴ 

ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜΣ ǉǳƛ ǇŜǳǘ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ Řǳ 

Compartiment. Le risque ŘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŀǘǘŞƴǳŞ Ŝƴ ŜȄŞŎǳǘŀƴǘ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ 

ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ǊŜœǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

 

wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ : wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎƻƭǾŀōƛƭƛǘŞ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ƻǳ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘΦ 

/Ŝ ǊƛǎǉǳŜ Ŝǎǘ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ ǎƛ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǊŜƭŝǾŜ ŘΩǳƴŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ŘŜ ζ ǉǳŀƭƛǘŞ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛǾŜ ηΣ 

ŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ǎƛ ǎŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ŞƎŀƭŜ Ł ..Ҍ όǎƻǳǊŎŜ Υ {ϧtκCƛǘŎƘύ ƻǳ Ł .ŀм 

(source : MƻƻŘȅΩǎύ ƻǳ ƭΩŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ 

[ΩƻŎŎǳǊǊŜƴŎŜ ŘŜ ŎŜ ǘȅǇŜ ŘΩŞǾŞƴŜƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ Řǳ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 

 

Risque de change : wƛǎǉǳŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜǾƛǎŜǎ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ Ŝǘκƻǳ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƎŞƴŞǊŞ 

ǇŀǊ ƭŜǎ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴǎΣ ǇŜǊŘŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭŀ 5ŜǾƛǎŜ ŘŜ .ŀǎŜ Řǳ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ [Ŝ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ ŎƻǳǾŜǊǘ ǇƻǳǊ ƭŀ ǇŀǊǘ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ǳƴŜ ŀǳǘǊŜ ŘŜǾƛǎŜ ǉǳŜ ƭŀ 5ŜǾƛǎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ 

ŎŜ ǉǳƛ ǇŜǳǘ ǊŞǎǳƭǘŜǊ Ŝƴ ǳƴŜ ōŀƛǎǎŜ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜΦ  

[ŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩŜǎǇŝŎŜǎ Ŝǎǘ ŜǎǎŜƴǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ ƭƛōŜƭƭŞŜ Řŀƴǎ ƭŀ 5ŜǾƛǎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ 

Compartiment Ŝǘ ƭŜǎ ŘŜǾƛǎŜǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ bƻǊƳŀƭŜƳŜƴǘΣ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŞǘŜƴǳǎ 

Ŝƴ ŘŜǾƛǎŜ ŞǘǊŀƴƎŝǊŜ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŎƻǳǾŜǊǘǎΦ  
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wƛǎǉǳŜ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ : ¦ƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŘŞǊƛǾŞ Ŝǎǘ ǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ Řƻƴǘ ƭŀ 

ǾŀƭŜǳǊ ŘŞǇŜƴŘ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ƻǳ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀŎǘƛŦόǎύ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ όǇŀǊ 

ŜȄŜƳǇƭŜΣ ǳƴ ǘƛǘǊŜ ƻǳ ǳƴ ǇŀƴƛŜǊ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎΣ ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘύΦ  

[Ωǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŎƻƳǇƻǊǘŜ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǉǳƛΣ Řŀƴǎ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŎŀǎΣ ǇŜǳǾŜƴǘ 

ǎŜ ǊŞǾŞƭŜǊ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊǎ ŀǳȄ ǊƛǎǉǳŜǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ ŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Ǉƭǳǎ ǘǊŀŘƛǘƛƻƴƴŜƭǎΦ 5Ŝǎ ŦǊŀƛǎ 

ŘŜ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŀǎǎƻŎƛŞǎ Ł ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞs. 

[Ωǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊ ǇŜǳǘ ŀŎŎǊƻƞǘǊŜ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ƭŜ 

ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŜǘΣ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƳƻƛƴŘǊŜ ƳŜǎǳǊŜΣ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜΦ 

 

Risque de duplication des frais : [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǳǇǇƻǊǘŜ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ Ł ǎŀ 

ƎŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ Ł ǎƻƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ǉǳƛ ŎƻƳǇǊŜƴƴŜƴǘ ƭŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇŀȅŞŜǎ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ŀǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύΣ ŀǳ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŀǳȄ 

autres prestataires de services, sauf indication contraire ci-ŀǇǊŝǎΦ Lƭ ŎƻƴǾƛŜƴǘ ŘŜ ƴƻǘŜǊ 

ǉǳŜ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǳǇǇƻǊǘŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ǎƛƳƛƭŀƛǊŜǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛǾƛǘŞ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƛƭ ƛƴǾŜǎǘƛǘΣ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ǇŀȅŜƴǘ Ł ƭŜǳǊ ǘƻǳǊ des 

ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǎƛƳƛƭŀƛǊŜǎ Ł ƭŜǳǊ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŁ ƭŜǳǊǎ ŀǳǘǊŜǎ ǇǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜǎ ŘŜ 

ǎŜǊǾƛŎŜǎΦ !Ŧƛƴ ŘŜ ƭƛƳƛǘŜǊ ƭŀ ŘǳǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΣ ŘŜǎ ǊŜƳƛǎŜǎ ǎƻƴǘ ƴŞƎƻŎƛŞŜǎ 

ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ŎŜǎ ŦƻƴŘǎ ƻǳ ŘŜ ƭŜǳǊ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝƴ ŦŀǾŜǳǊ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 9ƴ ƻǳǘǊŜΣ les 

ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜǎ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ ǇŀǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŦƻƴŘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ 

ƛƳǇƭƛǉǳŜǊ ŘŜǎ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ŦǊŞǉǳŜƴǘŜǎ ŘŜǎ Ǉƻǎƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǳƴ ǊŜƴƻǳǾŜƭƭŜƳŜƴǘ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ 

du portefeuille. Ceci peut engendrer des commissions de courtage nettement 

ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜǎ Ł ŎŜƭƭŜǎ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ǘŀƛƭƭŜ ŎƻƳǇŀǊŀōƭŜΦ [Ŝǎ ŦƻƴŘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŀǾƻƛǊ ƭΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ 

ŘŜ ǾŜǊǎŜǊ ŘŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Ł ƭŜǳǊ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜΦ {Ŝƭƻƴ ŎŜ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛŦΣ ƭŜǎ 

ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ōŞƴŞŦƛŎƛŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǎƛ ƭΩŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ 

ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŎŜǎ ŦƻƴŘǎ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǊŞŀƭƛǎŞŜΣ Ŝƴ ǊŜǾŀƴŎƘŜ ƛƭǎ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ 

ǇŞƴŀƭƛǎŞǎ ŘŜ ƭŀ ƳşƳŜ ƳŀƴƛŝǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǇŜǊǘŜǎΣ ǊŞŀƭƛǎŞŜǎ ƻǳ ƴƻƴΦ 9ƴ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜΣ ƭŜǎ 

ŦǊŀƛǎ ŘƛǊŜŎǘǎ Ŝǘ ƛƴŘƛǊŜŎǘǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǾŜƴǘ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜǊ ǳƴ 

pourcentagŜ ŘŜ ƭŀ ±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ ŀŎǘƛƻƴ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞ ǉǳŜ Řŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘΩǳƴ ht/±a 

ǉǳƛ ƛƴǾŜǎǘƛǘ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ όŜǘ ƴƻƴ ǇŀǊ 

ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŦƻƴŘǎκht/±aκht/Φ 

 

Risque de couverture : ǳƴŜ ǘŜƴǘŀǘƛǾŜ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ όǾƛǎŀƴǘ Ł ǊŞŘǳƛǊŜ ƻǳ ŞƭƛƳƛƴŜǊ 

ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǊƛǎǉǳŜǎύ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ŘƻƴƴŜǊ ƭŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ŜǎŎƻƳǇǘŞǎ ŜǘΣ ǎƛ ŜƭƭŜ ǎŜ ǊŞǾŝƭŜ 

ŦǊǳŎǘǳŜǳǎŜΣ ŀǳǊŀ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ŜŦŦŜǘ ŘΩŞƭƛƳƛƴŜǊ ƭŜǎ Ǝŀƛƴǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎ Ŝƴ ƳşƳŜ 

temps que les risques de perte. 

[Ŝǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ǇǊƛǎŜǎ ǇŀǊ ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ŎƻƳǇŜƴǎŜǊ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ 

ǇŜǳǾŜƴǘ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ƛƳǇŀǊŦŀƛǘŜΣ ǇŜǳǾŜƴǘ ƴŜ Ǉŀǎ şǘǊŜ ǇƻǎǎƛōƭŜǎ Ł ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ 

ǇŞǊƛƻŘŜǎ ƻǳ ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǊŞǾŞƭŜǊ ǘƻǘŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴŦǊǳŎǘǳŜǳǎŜǎΦ 9ƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ 

le CompartƛƳŜƴǘ ƻǳ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǎŜǊƻƴǘ ŜȄǇƻǎŞǎ Ł ǘƻǳǎ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜǎǉǳŜƭǎ 

ǳƴŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŀǳǊŀƛǘ Ǉǳ ƭŜǎ ǇǊƻǘŞƎŜǊΦ 

Le Compartiment peut utiliser une couverture au sein de son portefeuille. Concernant 

ǘƻǳǘŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŞǎƛƎƴŞŜΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŎƻǳǾǊƛǊ ǎƻƛǘ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ 

ŘŜǾƛǎŜǎ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ όǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭŀ 5ŜǾƛǎŜ ŘŜ .ŀǎŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜύΣ ǎƻƛǘ ƭŀ ŘǳǊŀǘƛƻn 

ŜŦŦŜŎǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ όǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭŀ ŘǳǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘύΦ [ŀ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜ ƭŀ ŘǳǊŀǘƛƻƴ ǾƛǎŜ Ł ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘΦ 

¢ƻǳǘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ƛƳǇƭƛǉǳŜ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎΣ ǉǳƛ ǇŜǳǾŜƴǘ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜment. 

 

wƛǎǉǳŜ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜ Ŝǘ ŘŜ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Υ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Řƻƛǘ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜǎ 

ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎΣ ƭŜǎ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ƭŀ ŎƻƴŎŜǊƴŜƴǘΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǎ 

ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ ŀǳȄ !Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎΣ ǉǳƛ ǇŜǳǾŜƴǘ ƴŞŎŜǎǎƛǘŜǊ ŘŜ 

ƳƻŘƛŦƛŜǊ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƳŜƴŞŜ ǇŀǊ ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǎ 

objectifs poursuivis par celui-ŎƛΦ [Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ƭΩ!ŎǘƛŦ {ƻǳǎ-Jacent ainsi 

ǉǳŜ ƭŜǎ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ǳǘƛƭƛǎŀƴǘ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŀŦƛƴ ŘΩŜȄǇƻǎŜǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

aux Actifs Sous-WŀŎŜƴǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ şǘǊŜ ǎƻǳƳƛǎ Ł ǳƴŜ ŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ 

ƻǳ ŘŜ ƭŀ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴΣ ƻǳ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩƛƴŦƭǳŜǊ ǎǳǊ ƭŀ 

valeur des Actions. 

 

wƛǎǉǳŜ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘκƻǳ ŀǳȄ ǎǿŀǇǎ 

de rendement total : le recours aux achats et ventes temporaires de titres et/ou aux 

swaps de rendement total peut entrainer des risques juridiques, en particulier en ce 

qui concerne les contrats. 
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wƛǎǉǳŜ ŘΩŜŦŦŜǘ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊ : Un Compartiment peut utiliser des instruments financiers 

ŘŞǊƛǾŞǎ ŀŦƛƴ ŘŜ ƎŞƴŞǊŜǊ ǳƴŜ ǎǳǊŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘΩŀŎŎǊƻƞǘǊŜ ǎƻƴ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ-ŘŜƭŁ ŘŜ ǎƻƴ 

actif net. En fonction du type de transaction conclue par le Compartiment, un effet 

ōŀƛǎǎƛŜǊ όŘŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘΩǳƴŜ position longue) ou une hausse du sous-ƧŀŎŜƴǘ Řǳ ŘŞǊƛǾŞ 

όŘŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘΩǳƴŜ Ǉƻǎƛǘƛƻƴ ŎƻǳǊǘŜύ ǇŜǳǘ ŀŎŎǊƻƞǘǊŜ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ 

ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ όŁ ƭΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ ŘŞǊƛǾŞǎύΦ 

 

wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ : Lƭ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ǉǳΩǳƴ ƳŀǊŎƘŞ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΣ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŜǎ ǾƻƭǳƳŜǎ 

ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǎ ǎƻƴǘ ŦŀƛōƭŜǎ ƻǳ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǘŜƴǎƛƻƴǎ ǎǳǊ ŎŜ ƳŀǊŎƘŞΣ ƴŜ ǇǳƛǎǎŜ ŀōǎƻǊōŜǊ ƭŜǎ 

ǾƻƭǳƳŜǎ ŘŜ ǾŜƴǘŜǎ όƻǳ ŘΩŀŎƘŀǘǎύ ǎŀƴǎ ŦŀƛǊŜ ōŀƛǎǎŜǊ όƻǳ ƳƻƴǘŜǊύ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭŜ ǇǊƛȄ 

des actifs. 

 

wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘκƻǳ ŀǳȄ ǎǿŀǇǎ 

de rendement total : ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŜȄǇƻǎŞ Ł ŘŜǎ ŘƛŦŦƛŎǳƭǘŞǎ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ 

ƻǳ Ł ǳƴŜ ƛƴŎŀǇŀŎƛǘŞ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŜǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘƛǘǊŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŜ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǘ ƻǳ ǊŜœǳǎ Ŝƴ ƎŀǊŀƴǘƛŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞŦŀƛƭƭŀƴŎŜ ŘΩǳƴŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ 

ŘΩŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛres de titres et/ou de swaps de rendement total. 

 

Risque de cotation Υ ƭΩŀŎŎŜǇǘŀǘƛƻƴ ƻǳ ƭŜ ƳŀƛƴǘƛŜƴ ŘŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ Ł ƭŀ 

Ŏƻǘŀǘƛƻƴ ǎǳǊ ǳƴŜ ōƻǳǊǎŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊΣ ǉǳŜƭƭŜ ǉǳΩŜƭƭŜ ǎƻƛǘΣ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƎŀǊŀƴǘƛόŜύΣ ŘŜ ƳşƳŜ 

ǉǳŜ ƭŜ ƳŀƛƴǘƛŜƴ ŘŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎƻǘŀǘƛƻƴΦ 5Ŝ ǇƭǳǎΣ ƭŀ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ǳƴŜ 

bourse de valeur pŜǳǘ şǘǊŜ ǎǳǎǇŜƴŘǳŜ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘŜ ŎŜƭƭŜ-ci et en raison des 

ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞΣ ŎŜ ǉǳƛ ǇŜǳǘ ŜƳǇşŎƘŜǊ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŘŜ ǾŜƴŘǊŜ ƭŜǳǊǎ !Ŏǘƛƻƴǎ 

ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ǊŜǇǊƛǎŜ ŘŜ ƭŀ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴΦ 

 

Risque de gestion : Risque que le Compartiment ne soit pas constamment investi sur 

ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘǎ Ŝǘκƻǳ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘǎΦ [ΩŞǉǳƛǇŜ 

ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ǎŜ ǘǊƻƳǇŜǊ Řŀƴǎ ǎŜǎ ŀƴŀƭȅǎŜǎΣ ƘȅǇƻǘƘŝǎŜǎΣ ǇǊƻƧŜŎǘƛƻƴǎ Ŝǘκƻǳ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

Le Compartiment peut sous-ǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǎƻƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 9ƴ 

outre, la valeur liquidative du Compartiment peut diminuer.  

wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ : La valeur des investissements du Compartiment peut diminuer 

ǎƻǳǎ ƭΩŜŦŦŜǘ ŘŜǎ ƳƻǳǾŜƳŜƴǘǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΦ 

 

wƛǎǉǳŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀŎŎƻǊŘǎ ŀǾŜŎ ƭŜ ƴƻƳƛƴŜŜ : si un investisseur investit dans des 

!Ŏǘƛƻƴǎ ǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘŜ ƭΩ!ƎŜƴǘ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǘ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴΣ ŘŜ ǎŜǎ 

ŀƎŜƴǘǎ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŞƭŞƎǳŞǎ ƻǳ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ǇǊƛǾŞ Ŝǘκƻǳ ŘΩǳƴ ƴƻƳƛƴŜŜΣ ƻǳ ǎΩƛƭ 

ŘŞǘƛŜƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴ ŀƎŜƴǘ ŘŜ ŎƻƳǇŜƴǎŀǘƛƻƴΣ ƭŜŘƛǘ 

!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ƴŜ ŦƛƎǳǊŜǊŀ Ǉŀǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ƛƭ Ŝǎǘ ǇŀǊ 

ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘŜ ƴŜ Ǉŀǎ ǇƻǳǾƻƛǊ ŜȄŜǊŎŜǊ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǾƻǘŜ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎ ŘǊƻƛǘs 

ƻŎǘǊƻȅŞǎ ŀǳȄ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ƭƛǎǘŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜΦ 

 

wƛǎǉǳŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭ Υ ƛƭ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊǘŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘŜ ƭΩƛƴŀŘŞǉǳŀǘƛƻƴ ƻǳ 

ŘŜ ƭŀ ŘŞŦŀƛƭƭŀƴŎŜ ŘŜǎ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ƛƴǘŜǊƴŜǎΣ ŘŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎΣ ŘŜǎ ǎȅǎǘŝƳŜǎ ƻǳ 

ŘΩŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ ŜȄǘŜǊƴŜǎΦ 

 

wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ ŀŎǘƛŦǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ƴƻƴ ƳŜƳōǊŜǎ 

ŘŜ ƭΩh/59 Υ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘκƻǳ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ƭŜǎ ŀŎƘŜǘŜǊΣ ŘŜ ƭŜǎ ǾŜƴŘǊŜ 

ƻǳ ŘŜ ƭŜǎ ǊŀŎƘŜǘŜǊ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǎƻǳƳƛǎŜ Ł ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ Řǳ ŎƻƴǘŜȄǘŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ƎŞƴŞǊŀƭ 

ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŀǳȄ ƛƴŎŜǊǘƛǘǳŘŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭΩŀŎǘǳŀƭƛǘŞ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜΣ ŀǳȄ ŞǾƻƭǳǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ 

gouvernŜƳŜƴǘŀƭŜǎΣ Ł ƭΩƛƳǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŜǎ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘǎ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀǳȄ 

ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŁ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎΦ /Ŝǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŀǳƎƳŜƴǘŜǊ Řŀƴs 

ƭŜ Ŏŀǎ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŞŀƭƛǎŞǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ ƻǳ Řŀƴǎ ƭŜǎ Ǉŀȅǎ ƘƻǊǎ 

h/59 ƻǳ Ŝƴ ƭƛŜƴ ŀǾŜŎ ŎŜǎ ŘŜǊƴƛŜǊǎΦ 5Ŝ ǇƭǳǎΣ ƭŀ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ǊŜǎǘŜ ǇŜǳ 

ŘŞǾŜƭƻǇǇŞŜ Řŀƴǎ ŘŜ ƴƻƳōǊŜǳȄ Ǉŀȅǎ ƘƻǊǎ h/59 Ŝǘ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎΣ ŎŜ ǉǳƛ 

augmente les risǉǳŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜǎ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ Řŀƴǎ 

ŎŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎΦ 5ŀƴǎ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎΣ ƛƭ ǇŜǳǘ ŀǊǊƛǾŜǊ ǉǳΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴŜ ǎƻƛǘ 

Ǉŀǎ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƻǳ ǉǳŜ ŎŜǘǘŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ǎΩŜŦŦŜŎǘǳŜ 

avec du retarŘΦ 9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƭΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜ Ŝǘ ƭŜǎ ƴƻǊƳŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ 

ŘŜ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǘŞΣ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ Ŝǘ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ ƻǳ ƭŜǎ Ǉŀȅǎ 

ƘƻǊǎ h/59 ǎƻƴǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǊ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǳƴ ƴƛǾŜŀǳ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 

protecǘƛƻƴ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊ Ł ŎŜƭǳƛ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞǎΦ 
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wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜƴǎƛƻƴ όƳƛǎŜ Ŝƴ ǇŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ǇŜƴǎƛƻƴύ : le recours 

ŞǾŜƴǘǳŜƭ Ł ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǇŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ǇŜƴǎƛƻƴ ǇŀǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǎΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǊƛǎǉǳŜǎΦ tŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ ǎƛ ƭŜ ǾŜƴŘŜǳǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ 

Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ǇŜƴǎƛƻƴ ƴe 

remplit pas son obligation de rachat des titres sous-ƧŀŎŜƴǘǎ Ŝƴ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜ ŘΩǳƴŜ 

ŦŀƛƭƭƛǘŜ ƻǳ ŀǳǘǊŜ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜΣ ƭŜŘƛǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƘŜǊŎƘŜǊŀ Ł ǎŜ ŘŞōŀǊǊŀǎǎŜǊ ŘŜ ŎŜǎ 

titres, ce qǳƛ ǇŜǳǘ ŜƴƎŜƴŘǊŜǊ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŘŞƭŀƛǎΦ {ƛ ƭŜ ǾŜƴŘŜǳǊ ǎŜ ǊŞǾŝƭŜ ƛƴǎƻƭǾŀōƭŜ 

Ŝǘ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ǊŞƻǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ 

ǎǳǊ ƭŜǎ ŦŀƛƭƭƛǘŜǎ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ŀǳǘǊŜ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜΣ ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

conŎŜǊƴŞ Ł ǎŜ ŘŞƭŜǎǘŜǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎƻǳǎ-ƧŀŎŜƴǘǎ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǊŜǎǘǊŜƛƴǘŜΦ 9ƴŦƛƴΣ ǎƛ ǳƴ ǾŜƴŘŜǳǊ 

ƳŀƴǉǳŜ Ł ǎƻƴ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǊŀŎƘŜǘŜǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇǊƛǎŜ 

Ŝƴ ǇŜƴǎƛƻƴΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǎǳōƛǊ ǳƴŜ ǇŜǊǘŜ Řŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ ƛƭ Ŝǎǘ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘ 

ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŜǊ ǎŀ Ǉƻǎƛǘƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ƻǴ ƭŜ ǇǊƻŘǳƛǘ ŘŜ ƭŀ ǾŜƴǘŜ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎƻǳǎ-jacents 

Ŝǎǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊ ŀǳ ǇǊƛȄ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŎƻƴǾŜƴǳ ǇŀǊ ƭŜ ǾŜƴŘŜǳǊ ŘŞŦŀƛƭƭŀƴǘΦ  

 

wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭŀ ǊŞǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ : Lƭǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎǊŞŜǊ ŘŜǎ ƻōǎǘŀŎƭŜǎ 

ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭǎ ŜƳǇşŎƘŀƴǘ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘΩŀŎŎŞŘŜǊ ǊŀǇƛŘŜƳŜƴǘ Ł ǎŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Řŀƴǎ 

ƭΩŞǾŜƴǘǳŀƭƛǘŞ ƻǴ ƭŀ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ Ŝǎǘ ƛƴǎƻƭǾŀōƭŜΦ Lƭǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŎƻƴǘǊƛōǳŜǊ Ł 

ŀǳƎƳŜƴǘŜǊ ƭΩŜŦŦŜǘ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊ Ŝǘ ƭΩƛƴǘŜǊŎƻƴƴŜȄƛƻƴ ŘŜǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞΦ 

 

wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ hC¢ όŀŎƘŀǘ Ŝǘ ǾŜƴǘŜ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎΣ ǎǿŀǇǎ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǘƻǘŀƭύ 

Ŝǘ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ : ƭŜǎ hC¢ Ŝǘ ƭŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ ȅ ŀŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ 

ŘƻƴƴŜǊ ƭƛŜǳ Ł ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƳƳŜ όƛύ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜΣ 

ƛƛύ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜΣ ƛƛƛύ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƎŀǊŘŜΣ ƛǾύ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ όŎΦ-Ł-d. un risque 

ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦƛŎǳƭǘŞ Ł ŀcheter, vendre, liquider ou valoriser un actif ou une 

ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ Řǳ ƳŀƴǉǳŜ ŘΩŀŎƘŜǘŜǳǊǎΣ ŘŜ ǾŜƴŘŜǳǊǎ ƻǳ ŘŜ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊties), et, le 

Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ Ǿύ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŞŎƻǳƭŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ǊŞǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƎŀǊŀƴǘƛŜ όŎΦ-Ł-d. 

ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ǉǳŜ ƭŀ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŘƻƴƴŞŜ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴŜ ƭǳƛ ǎƻƛǘ Ǉŀǎ 

rendue du fait de la faillite de la contrepartie, par exemple). 

 

wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ : [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ǇǊŜƴŘǊŜ ŘŜǎ 

ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƻƴŘŞŜǎ ǎǳǊ ǎŜǎ ŀǘǘŜƴǘŜǎ ǉǳŀƴǘ Ł ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜ ŘƛǾŜǊǎ 

ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ŝǘκƻǳ ǘƛǘǊŜǎΦ Lƭ ŜȄƛǎǘŜ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ǉǳŜ ƭŜ CƻƴŘǎ ƴŜ ǎƻƛǘ 

Ǉŀǎ ǘƻǳƧƻǳǊǎ ƛƴǾŜǎǘƛ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ƻǳ ǘƛǘǊŜǎ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘǎΦ [Ŝ CƻƴŘǎ ǇŜǳǘ Řŝǎ 

ƭƻǊǎ ƴŜ Ǉŀǎ ŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ǎƻƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ǎŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŜǳt baisser. 

 

wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇǊşǘ ŘŜ ǘƛǘǊŜ : 9ƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇǊşǘ 

ŘŜ ǘƛǘǊŜǎΣ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŘƻƛǾŜƴǘ ƴƻǘŜǊ ǉǳŜ ό!ύ ǎƛ ƭΩŜƳǇǊǳƴǘŜǳǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǇǊşǘŞǎ ǇŀǊ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǊŜǎǘƛǘǳŜ Ǉŀǎ ŎŜǎ ŘŜǊƴƛŜǊǎΣ ƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ǉǳŜ ƭŀ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǊŜœǳŜ ƴŜ ŎƻǳǾǊŜ 

Ǉŀǎ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǇǊşǘŞǎΣ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘΩǳƴŜ ǘŀǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ƛƴŀŘŀǇǘŞŜΣ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘŜȄǘŜ ŘŜ 

ƳŀǊŎƘŞ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜΣ ŘΩǳƴŜ ŘŞǘŞǊƛƻǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭŀ 

ƎŀǊŀƴǘƛŜΣ ƻǳ Řǳ ƳŀƴǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ǎǳǊ ƭŜǉǳŜƭ ƭŀ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǎŜ ƴŞƎƻŎƛŜ ; (B) 

Řŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ƻǴ ǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ Ŝƴ ŜǎǇŝŎŜǎ Ŝǎǘ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛŜΣ Řŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ 

ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŀ ƎŀǊŀƴǘƛŜ Ŝƴ ŜǎǇŝŎŜǎ Ŝǎǘ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛŜ ǎƻƴǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ƳşƳŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǉǳŜ ƭŜǎ 

ŀŎǘƛŦǎ ŘŞǘŀƛƭƭŞǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ǎŜŎǘƛƻƴǎ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ concernant les 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘƛǊŜŎǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ŘǳŘƛǘ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǎŜ 

ǊŞǾŞƭŜǊ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊ ŀǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŘŜǾŀƴǘ şǘǊŜ ǊŜǎǘƛǘǳŞŜΣ ŎǊŞŀƴǘ ŀƛƴǎƛ ǳƴŜ 

ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΣ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ŎƻƳǇƻǊǘŜΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴt en termes 

ŘŜ ǇŜǊǘŜǎ Ŝǘ ŘŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ Τ Ŝǘ ǉǳŜ ό/ύ ǘƻǳǘ ǊŜǘŀǊŘ Řŀƴǎ ƭŀ ǊŜǎǘƛǘǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǇǊşǘŞǎ 

ǇŜǳǘ ƭƛƳƛǘŜǊ ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ł ǊŜƳǇƭƛǊ ǎŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭƛǾǊŀƛǎƻƴ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ 

des ventes de titres. 

 

wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎΣ ŀǳȄ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǊŀŎƘŀǘǎ : les dispositions relatives 

ŀǳ ǊŀŎƘŀǘ Ŝǘ Ł ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŦŝǊŜƴǘ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ƭƛƳƛǘŜǊ ƭŜ 

ƴƻƳōǊŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ǊŀŎƘŜǘŞŜǎ ƻǳ ŎƻƴǾŜǊǘƛŜǎ ǘƻǳǘ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŜǘΣ 

ŎƻƴƧƻƛƴǘŜƳŜƴǘ ŀǾŜŎ ŎŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎΣ ŘŜ ǊŜǇƻǊǘŜǊ ƻǳ ŘŜ ǊŞǇŀǊǘƛǊ proportionnellement ces 

ǊŀŎƘŀǘǎ ƻǳ ŎŜǎ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ 8.2 

ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η Ŏƛ-dessous.  

5Ŝ ǇƭǳǎΣ ǘƻǳǘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ƻǳ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ǊŜœǳŜ ŀǇǊŝǎ 

ƭΩIŜǳǊŜ ƭƛƳƛǘŜ ƛƴŘƛǉǳŞŜ Řŀƴǎ ŎƘŀǉǳŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜƴƎŜƴŘǊŜǊŀ ǳƴ 

ŘŞƭŀƛ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŜƴǾƻƛ ŘŜ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ Ŝǘ ƭŀ ŘŀǘŜ ŜŦŦŜŎǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ŘŜ ƭŀ 

conversion ou du rachat.  

/Ŝǎ ǊŜǇƻǊǘǎ ƻǳ ŘŞƭŀƛǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻƴŘǳƛǊŜ Ł ǳƴŜ ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǎƻǳǎŎǊƛǘŜǎ 

ƻǳ ŎƻƴǾŜǊǘƛŜǎ ƻǳ Řǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ Ł ǇŜǊŎŜǾƻƛǊΦ 
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wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ Υ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳƴŜ !Ŏǘƛƻƴ ŦƭǳŎǘǳŜ ǎƻǳǎ ƭΩŜŦŦŜǘ ŘŜ ƭŀ 

ǾŀǊƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎΣ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ŘŜ ƭΩ!ŎǘƛŦ {ƻǳǎ-Jacent 

ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇƻǳǊ ŜȄǇƻǎŜǊ 

ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜƳŜƴǘ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ł ƭΩ!Ŏtif Sous-Jacent. 

 

wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ŎǘƛŦ {ƻǳǎ-jacent et des actifs du Compartiment : les 

ŀŎǘƛŦǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ƭΩ!ŎǘƛŦ {ƻǳǎ-WŀŎŜƴǘ ƻǳ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇƻǳǊ ŜȄǇƻǎŜǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ł ŎŜƭǳƛ-Ŏƛ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŘŜ ƴŀǘǳǊŜ ŎƻƳǇƭŜȄŜ Ŝǘ 

ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞŜΦ [Ŝǎ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƻǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƴŜ ǎƻnt 

ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǉǳΩŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴ ƴƻƳōǊŜ ƭƛƳƛǘŞ ŘŜ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭǎ ŘŜǎ 

ƳŀǊŎƘŞǎ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ǎƻǳǾŜƴǘ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜǎ ŀǳȄ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ Ŧŀƛǎŀƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ 

valorisation. Ceǎ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ǎƻǳǾŜƴǘ ǎǳōƧŜŎǘƛǾŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜǎ 

peuvent exister entre plusieurs valorisations disponibles. 

 

wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ Υ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŀŦŦŜŎǘŞŜ ǇŀǊ ƭŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ŘŜǎ 

ƳŀǊŎƘŞǎ Ŝǘκƻǳ ƭŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘκƻǳ ŘŜ ƭΩ!ŎǘƛŦ {ƻǳǎ-Jacent. 

сΦоΦ wƛǎǉǳŜǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ 

hǳǘǊŜ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƎŞƴŞǊŀǳȄ ǎǳǎǾƛǎŞǎΣ ǉǳƛ ŘƻƛǾŜƴǘ şǘǊŜ ǇǊƛǎ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ǇƻǳǊ ǘƻǳǎ ƭŜǎ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΣ ƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǇǊƻǇǊŜǎ Ł ŎŜǊǘŀƛƴǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΦ 

Les descriptions des risques ci-ŘŜǎǎƻǳǎ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘ ŀǳȄ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ 

dans les informations sur les Compartiments.  

 

wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ ŎƻƴǘƛƴƎŜƴǘŜǎ ό/ƻ/ƻύ :  

[Ŝǎ /ƻ/ƻ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǉǳƛ ǾŜǊǎŜƴǘ ŘŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞǎ Ŝǘ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ 

ŎƻƴǾŜǊǘƛŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ƻǳ ǎǳōƛǊ ŘŜǎ ǇŜǊǘŜǎ Ŝƴ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƛ ŘŜǎ ŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ 

ǇǊŞŘŞŦƛƴƛǎ ǎǳǊǾƛŜƴƴŜƴǘΦ [ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ /ƻ/ƻ ǇŜǳǘ ŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ŘŜǎ ǇŜǊǘŜǎ 

imporǘŀƴǘŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ " ƭŀ ǎǳƛǘŜ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ ŘŞŎƭŜƴŎƘŜǳǊǎΣ 

ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ǳƴŜ ōŀƛǎǎŜ Řǳ Ǌŀǘƛƻ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ Ŝƴ ŘŜœŁ ŘΩǳƴ ŎŜǊǘŀƛƴ ƴƛǾŜŀǳΣ 

ƭΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŎƻƴǾŜǊǘƛŜ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ƻǳ ǎǳōƛǊ ŘŜǎ ǇŜǊǘŜǎ Ŝƴ ŎŀǇƛǘŀƭΦ 

Les riǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝƴ /ƻ/ƻ ǎŜǊŀƛŜƴǘ ƭŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : annulation du coupon, 

ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ ǇŀǊǘƛŜƭƭŜ ƻǳ ǘƻǘŀƭŜ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ Řǳ ǘƛǘǊŜΣ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴΣ 

ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǘ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŎƻǳǇƻƴǎ ζ ǎǳōƻǊŘƻƴƴŞǎ η Ł ŎŜǳȄ 

ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŎǊŞŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǘŜƴŀƴǘ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǊŀƴƎ ǎŜƴƛƻǊΣ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ 

ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ǾƛŜ Ł ŘŜǎ ƴƛǾŜŀǳȄ ǇǊŞŘŞǘŜǊƳƛƴŞǎ ƻǳ ŘŜ ǇǊƻǊƻƎŀǘƛƻƴ Řǳ 

remboursement. Ces conditioƴǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŘŞŎƭŜƴŎƘŞŜǎΣ Ŝƴ ǘƻǳǘ ƻǳ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŜΣ ǎƻƛǘ 

par les ratios financiers ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊΣ ǎƻƛǘ ǇŀǊ ǳƴŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ 

Ŝǘ ŀǊōƛǘǊŀƛǊŜ ŘŜ ŎŜ ŘŜǊƴƛŜǊΣ ƻǳ ŀǾŜŎ ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘŜΦ 

/Ŝǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎƻƴǘ ǇŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎ ƛƴƴƻǾŀƴǘǎΣ Ƴŀƛǎ ŘŞǇƻǳǊǾǳǎ ŘΩƘƛǎǘƻǊƛǉǳŜΣ Ŝǘ ǇŜǳǾŜƴǘ ŘƻƴŎ 

ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ǊŞŀŎǘƛƻƴǎ ƛƳǇǊŞǾǳŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ǉǳƛ ǇŜǳǾŜƴǘ ŀŦŦŜŎǘŜǊ ƭŜǳǊ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ 

Ŝǘ ƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞΦ [Ŝ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ŀǘǘǊŀȅŀƴǘ ŘŜ ŎŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ 

ŎǊŞŀƴŎŜ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ǎƛƳƛƭŀƛǊŜ ǇŜǳǘ ǊŞǎǳƭǘŜǊ ŘŜ ƭŀ ǎƻǳǎ-ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ǇŀǊ 

les investisseurs Ŝǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŎŀǇŀŎƛǘŞ Ł ŦŀƛǊŜ ŦŀŎŜ Ł ŘŜǎ ŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ ƛƴŘŞǎƛǊŀōƭŜǎΦ [ŀ 

ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǇŜǳǘ ŦŀƛǊŜ ōŀƛǎǎŜǊ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜΦ 

wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳ Ǉŀȅǎ ς Chine : 

wƛǎǉǳŜǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ Řǳ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ {ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘ : Le 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ƛƴǘŞǊƛŜǳǊ ŎƘƛƴƻƛǎ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ Řǳ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ 

{ǘƻŎƪ /ƻƴƴŜŎǘΣ ǉǳƛ Ŝǎǘ ǎǳƧŜǘ Ł ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎΣ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜǎ 

ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ όǉǳƻǘŀΣ ǎǳǎǇŜƴǎƛƻƴύΦ [Ŝǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ƭƛŞŜǎ ŀǳȄ ǉǳƻǘŀǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ ǘŀƴǘ ŀǳ 

moƴǘŀƴǘ ǉǳƻǘƛŘƛŜƴ ǉǳŜ ǘƻǘŀƭ Ŝǘ ǇŜǳǾŜƴǘ ŜƳǇşŎƘŜǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ dans des 

!Ŏǘƛƻƴǎ !Φ [Ŝǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ŎƘƛƴƻƛǎŜǎ ŜȄƛƎŜƴǘ ǉǳΩƛƭ ȅ ŀƛǘ ǎǳŦŦƛǎŀƳƳŜƴǘ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǎǳǊ 

le comptŜ ŀǾŀƴǘ ǉǳΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǾŜƴŘŜ ǘƻǳǘŜ ŀŎǘƛƻƴ ; dans le cas contraire, la Bourse 

Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ŎƘƛƴƻƛǎ ŘŞŎƭƛƴŜǊŀ ƭΩƻǊŘǊŜ ŘŜ ǾŜƴǘŜ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ [Ŝǎ ǾŞǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŀƭŀōƭŜǎ Ł ƭŀ 

ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ǎŜǊƻƴǘ ƳŜƴŞŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ƻǊŘǊŜǎ ŘŜ ǾŜƴǘŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ! ŀŦƛƴ ŘŜ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳΩƛƭ 

ƴΩȅ ŀ Ǉŀǎ ŘŜ ǎǳǊǾŜƴǘŜΦ /ƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ŎŜǎ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǾŞǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŀƭŀōƭŜǎ Ł ƭŀ 

ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜȄŞŎǳǘŜǊŀ ǎŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴ 

ŎƻǳǊǘƛŜǊ Şǘŀƴǘ ŀŦŦƛƭƛŞ ŀǳ ǎƻǳǎ-ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Şǘŀƴǘ ǳƴ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘ Ł ƭŀ .ƻǳǊǎe 

Ŝǘ ƛƭ Ŝǎǘ ǇƻǎǎƛōƭŜ ǉǳΩƛƭ ƴŜ ǎƻƛǘ Ǉŀǎ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŜǊ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ 

ŎƻǳǊǘƛŜǊǎΦ 5Ŝ ǇƭǳǎΣ ǘƻǳǘ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ Ŝƴ ŦŀǾŜǳǊ ŘΩǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ŎƻǳǊǘƛŜǊ ǎŜǊŀ ƛƳǇƻǎǎƛōƭŜ 

ǎŀƴǎ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘ ŀǇǇƻǊǘŞ ŀǳȄ ŀŎŎƻǊŘǎ ŘŜ ŘŞƭŞƎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ ŘŜ 

ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

wƛǎǉǳŜǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŎƘƛƴƻƛǎ : Les Compartiments peuvent investir sur 

ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ƴŀǘƛƻƴŀƭ ŎƘƛƴƻƛǎ ǇƻǳǊ ƭŜǉǳŜƭ ƭΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜ Ŝƴ wt/ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ 

ŘŜ ƴŜ Ǉŀǎ ƻŦŦǊƛǊ ƭŜ ƳşƳŜ ŘŜƎǊŞ ŘŜ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ƻǳ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǉǳŜ 
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ŎŜƭǳƛ ƻŦŦŜǊǘ Ŝƴ ǊŝƎƭŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎΦ tŀǊ 

ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǎŜƴǎƛōƭŜǎ Ł ǘƻǳǘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ 

ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ƻǳ ŘŜǎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎƻŎƛŀƭŜ ƻǳ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ Ŝƴ wt/Φ [Ŝ ƳŀǊŎƘŞ 

ŎƘƛƴƻƛǎ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǎǘ Ŝƴ ǇƘŀǎŜ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜǎ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 

ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ŜƴǘǊŀƛƴŜǊ ŘŜ ƭŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎΣ ŘŜǎ ŘƛŦŦƛŎǳƭǘŞǎ Ł ǊŞƎƭŜǊ Ŝǘ 

ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŜǊ ƭŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ Ł ƛƴǘŜǊǇǊŞǘŜǊ Ŝǘ ŀǇǇƭƛǉǳŜǊ ƭŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ 

pertinentes. tƻǳǊ ƭŜǎ Ǌŀƛǎƻƴǎ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎ Ŏƛ-ŘŜǎǎǳǎΣ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƴŀǘƛƻƴŀƭ 

ŎƘƛƴƻƛǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ Ƴƻƛƴǎ ƭƛǉǳƛŘŜǎ Ŝǘ Ǉƭǳǎ Ǿƻƭŀǘƛƭǎ ǉǳŜ ŎŜǳȄ ŘŜ 

ƳŀǊŎƘŞǎ ƳƛŜǳȄ ŞǘŀōƭƛǎΣ ŎŜ ǉǳƛ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀǾƻƛǊ ŘŜǎ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ ƴŞƎŀǘƛǾŜǎ ǎǳǊ 

le moment auquel ǎƻƴǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ ƭŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǳǊ 

ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴΣ ǎǳǊ ƭŀ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ŜǘΣ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜǎ 

investissements du Compartiment.  

wƛǎǉǳŜǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ ŀǳȄ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘΩƻǊŘǊŜ ŦƛǎŎŀƭ Ŝƴ wt/ : En ce qui concerne 

ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ƴŀǘƛƻƴŀƭ ŎƘƛƴƻƛǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǎǳōƛǊ ƭŜǎ 

ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ ŘŜ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴǎΣ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ Ŝƴ /ƘƛƴŜ ǎǳƧŜǘǘŜǎ 

Ł ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎΣ ǉǳƛ ǇŜǳǾŜƴǘ ŀǾƻƛǊ ŘŜǎ ŜŦŦŜǘǎ ǊŞǘǊƻŀŎǘƛŦǎΦ [ΩƛƴǘŜǊǇǊŞǘŀtion et 

ƭΩŀǇǇƭƛŎŀōƛƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ 

ŎƘƛƴƻƛǎŜǎ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŀǳǎǎƛ ŎƭŀƛǊŜǎ ǉǳŜ ŎŜƭƭŜǎ ŘŜ Ǉŀȅǎ Ǉƭǳǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞǎ Ŝǘ ǇŜǳǾŜƴǘ ǾŀǊƛŜǊ 

ŘΩǳƴŜ ǊŞƎƛƻƴ Ł ƭΩŀǳǘǊŜΦ 9ƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŦƛǎŎŀƭŜ ŎƘƛƴƻƛǎŜ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊΣ ƛƭ ŜȄƛǎǘŜ 

ŎŜǊǘŀƛƴǎ ƛƴŎƛǘŀƴǘǎ ŦƛǎŎŀǳȄ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŎƘƛƴƻƛǎŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ŘŜǎ 

ŞǘǊŀƴƎŜǊǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƴǘ Τ ŀǳŎǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ƴŜ ǇŜǳǘ ǘƻǳǘŜŦƻƛǎ şǘǊŜ ŘƻƴƴŞŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ƛƴŎƛǘŀƴǘs 

ŦƛǎŎŀǳȄ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞǎ ƴŜ ǎŜǊƻƴǘ Ǉŀǎ ŀōƻƭƛǎ Ł ƭΩŀǾŜƴƛǊΦ !ǳ Ǿǳ ŘŜ ŎŜǎ ƛƴŎŜǊǘƛǘǳŘŜǎ Ŝǘ ŀŦƛƴ 

ŘŜ ǊŞǇƻƴŘǊŜ Ł ŎŜǎ ŘŜǘǘŜǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭƭŜǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜǎ Ǉƭǳǎ-ǾŀƭǳŜǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 

DŜǎǘƛƻƴ ǎŜ ǊŞǎŜǊǾŜ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǇǊŞǾƻƛǊ ŎŜǎ ƛƳǇƾǘǎ Ŝǘ ŘŜ ǇǊŞƭŜǾŜǊ ƭΩƛƳǇƾǘ Ł ƭŀ source pour 

le compte du Compartiment. En outre, la valeur des investissements du Compartiment 

en RPC et le montant de ses revenus et plus-ǾŀƭǳŜǎ ǎƻƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘŜ 

ǎǳōƛǊ ŘŜǎ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ ƴŞƎŀǘƛǾŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ǳƴŜ ƘŀǳǎǎŜ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƳǇƻǎƛǘƛƻƴ ƻǳ Ł des 

ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩƛƳǇƻǎƛǘƛƻƴΦ  

wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳ wa. : /ŜǊǘŀƛƴǎ ŀŎǘƛŦǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛǎ 

Řŀƴǎ ŘŜǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ƭƛōŜƭƭŞǎ Ŝƴ wa.Φ !ǳŎǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŘƻƴƴŞŜ ǉǳŜ ƭŜ wa. 

ƴŜ ŦŜǊŀ Ǉŀǎ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŘŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ǊŞŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ [Ŝ wa. ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ 

pas une devise librement converǘƛōƭŜ Ŝǘ Ŝǎǘ ǎǳƧŜǘ Ł ŘŜǎ ŎƻƴǘǊƾƭŜǎ ŘŜǎ ŎƘŀƴƎŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 

ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ǎǳƧŜǘ Ł ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ 

Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞǎ ƭƛŞǎ Ł ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜΦ 

wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ : ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ 

ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ ŎƻǳǾŜǊǘ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǊŞŀƭƛǎŞǎ ƘƻǊǎ ŘŜ ƭŀ ȊƻƴŜ ŜǳǊƻΦ [ŀ 

valeur liquidative peut donc diminuer. 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳȄ ŘŜǾƛǎŜǎ ŘŜ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎΦ [Ŝǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ 

ŘƻƛǾŜƴǘ ƴƻǘŜǊ ǉǳŜΣ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜǎ ŦŀƛōƭŜǎ ǾƻƭǳƳŜǎ ƴŞƎƻŎƛŞǎΣ ŎŜǎ ŘŜǾƛǎŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ 

ǊŞǾŞƭŜǊ Ƴƻƛƴǎ ƭƛǉǳƛŘŜǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜǾƛǎŜǎ ŘŜ Ǉŀȅǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞǎΦ /Ŝǎ ŘŜǾƛǎŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘΣ Ł ŎƻǳǊǘ 

termeΣ ŎƻƴƴŀƞǘǊŜ ǳƴŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ Ŝǘ ƎŞƴŞǊŜǊ ŘΩƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ 

ǇǊƛȄ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ŝǘ ƭŜǎ ǇǊƛȄ ŘΩŀŎƘŀǘΣ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ŘǳǊŀƴǘ ƭŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ŘŜ ǊŜǇƭƛ ōƻǳǊǎƛŜǊΦ 

[ΩŀǎǎƻŎƛŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ǇǊƛȄ Ŝǘ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ǊŞŘǳƛǘŜ ŘŜ ŎŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ǇŜut avoir 

ǳƴŜ ƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ƴŞƎŀǘƛǾŜ ǎǳǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ : ƭŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƻǳ 

ƛƴŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞǎ ŀǳȄ ŘŜǾƛǎŜǎ ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǎƛǘǳŞǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎΦ [Ŝǎ 

investisseurs doivent savoir que les conditions de fonctionnement et de surveillance 

ŘŜ ŎŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŘƛŦŦŞǊŜǊ ŘŜǎ ƴƻǊƳŜǎ en vigueur sur les grandes places 

ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎΦ 9ƴ ŜŦŦŜǘΣ ƭŜǎ ōŀƛǎǎŜǎ ƻǳ ƘŀǳǎǎŜǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ Řŀƴǎ ŎŜǎ Ǉŀȅǎ 

ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ Ǉƭǳǎ ŀōǊǳǇǘŜǎ Ŝǘ ǾƻƭŀǘƛƭŜǎ ǉǳŜ ŎŜƭƭŜǎ ƻōǎŜǊǾŞŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 

ŘŞǾŜƭƻǇǇŞǎΦ 9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŜ ŎŜǎ Ǉŀȅǎ ƻŦŦǊŜƴǘ Ƴƻƛƴǎ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ǉǳŜ 

ŎŜǳȄ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞǎΦ 

tŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ŎŜǘǘŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ŀŎŎǊƻƞǘǊŜ ƭŜ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

[Ŝǎ Ǌŀƛǎƻƴǎ ŘŜ ŎŜ ǊƛǎǉǳŜ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞ ǇŜǳǾŜƴǘ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ şǘǊŜ Υ ƛƴǎǘŀōƛƭƛǘŞ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜΣ 

ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ƻǳ ǎƻŎƛŀƭŜ Τ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘǎ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎ ŘŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƭƻƛǎ Ŝǘ 

ƛƴŎŜǊǘƛǘǳŘŜ ǉǳŀƴǘ Ł ƭŜǳǊ ƛƴǘŜǊǇǊŞǘŀǘƛƻƴ Τ ǊŝƎƭŜǎ ƻǳ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘŞŦŀǾƻǊƛǎŀƴǘ ƭŜǎ 

investiǎǎŜǳǊǎ ŞǘǊŀƴƎŜǊǎ Υ ǊŜǘŀǊŘǎ ŀǊōƛǘǊŀƛǊŜǎ Ŝǘ ŎƭƾǘǳǊŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞǎΦ  

5Ŝǎ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ǊŜǎǘǊŜƛƴŘǊŜ ƻǳ ƛƴǘŜǊŘƛǊŜ ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŞǘǊŀƴƎŜǊǎ ƻǳ ǇŜǳǾŜƴǘ ŀǇǇƭƛǉǳŜǊ ŘŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ŘŞǇƾǘ Ƴƻƛƴǎ 

ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞŜǎΣ ŘŜ ǎƻǊǘŜ ǉǳŜ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŘŀǾŀƴǘŀƎŜ ǾǳƭƴŞǊŀōƭŜ ŀǳȄ 

pertes et peut ne pas şǘǊŜ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘΩŜȄŜǊŎŜǊ ŘŜǎ ǊŜŎƻǳǊǎΦ 
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wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ : les actions peuvent perdre rapidement de la valeur et, en 

ƎŞƴŞǊŀƭΣ ǎƻƴǘ ŀǎǎƻǊǘƛŜǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜǎ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊǎ Ł ŎŜǳȄ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƻǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ 

ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜΦ 

{ƛ ǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ Ŧŀƛǘ ŦŀƛƭƭƛǘŜ ƻǳ ŜƴǘǊŜǇǊŜƴŘ ǳƴŜ ǊŜǎǘǊǳŎǘǳǊŀǘƛƻƴ ŀƴŀƭƻƎǳŜΣ ǎŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ 

ǇŜǳǾŜƴǘ ǇŜǊŘǊŜ ǳƴŜ ƎǊŀƴŘŜ ǇŀǊǘƛŜΣ ǾƻƛǊŜ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭŜǳǊ ǾŀƭŜǳǊΦ 

wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛŦ : ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ł ǊŜǾŜƴǳ ŦƛȄŜ Ŝǘ Ł ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ŞƭŜǾŞ Ŝǘ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ 

ƴƻƴ ƴƻǘŞǎ Ƨƻǳƛǎǎŀƴǘ ŘΩǳƴŜ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŎƻƳǇŀǊŀōƭŜ όŎƻƳƳǳƴŞƳŜƴǘ ŘŞƴƻƳƳŞǎ 

ζ obligations pourries ηύ ǎƻƴǘ ƧǳƎŞǎ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛŦǎ Ŝǘ ǎƻƴǘ ŀǎǎƻǊǘƛǎ ŘΩǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŀŎŎǊǳ 

ŘΩƛƴŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Ł ƘƻƴƻǊer ses obligations de paiement du principal et des 

ƛƴǘŞǊşǘǎΦ /Ŝǎ ǘƛǘǊŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ şǘǊŜ ŀǎǎǳƧŜǘǘƛǎ Ł ǳƴŜ Ǉƭǳǎ ƎǊŀƴŘŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ŘŜǎ 

ǇǊƛȄ Řǳ Ŧŀƛǘ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘǎ ǇǊƻǇǊŜǎ Ł ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊΣ ƭŀ 

ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜΣ ƭŀ ǇŜǊŎŜǇǘƛƻƴ ƴŞƎŀǘƛǾŜ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ 

ǇƻǳǊǊƛŜǎ Ŝƴ ƎŞƴŞǊŀƭ Ŝǘ ƭŜ ƳŀƴǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞΦ 

Risque de taux : ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ƛƴǘŞǊşǘ ǇŜǳǘ ǾŀǊƛŜǊ ǎƻǳǎ ƭΩŜŦŦŜǘ ŘŜǎ 

ŦƭǳŎǘǳŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘΦ /Ŝǎ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ƳŜǎǳǊŞŜǎ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞΦ  

[ƻǊǎǉǳŜ ƭŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀǳƎƳŜƴǘŜƴǘ όǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ǇƻǎƛǘƛǾŜ ŀǳȄ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘύ ƻǳ 

ŘƛƳƛƴǳŜƴǘ όǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ƴŞƎŀǘƛǾŜ ŀǳȄ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘύΣ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ Řǳ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŘƛƳƛƴǳŜǊ ǎƛ ǎŀ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ Ŝǎǘ ŞƭŜǾŞŜ Ŝƴ 

termes absolus. 

wƛǎǉǳŜ ŘΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ : ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ ŀŦŦŜŎǘŜǊŀ ƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǊŞŜƭ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴǎΦ /ŜǊǘŀƛƴǎ 

actifs sous-ƧŀŎŜƴǘǎ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŀƧǳǎǘŞŜǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ ƻŦŦǊŜƴǘ ŘŜǎ 

ǊŜǾŜƴǳǎ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŀƧǳǎǘŞǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴΦ 

wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ōŀǎ : [ƻǊǎǉǳŜ ƭŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ǎƻƴǘ ōŀǎΣ ƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ł ŎƻǳǊǘ ǘŜǊƳŜ ǇŜǳǘ ƴŜ 

Ǉŀǎ ǎǳŦŦƛǊŜ Ł ŎƻǳǾǊƛǊ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŜǎ ŎƻǶǘǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ 

entrainant une baisse de la valeur du Compartiment. 

wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ : De par sa 

construction, le Compartiment peut totalement exclure certains secteurs et titres qui 

ne sont pas en rapport avec la gestion ŘŜ ǎƻƴ ǘƘŝƳŜ Ŝǘ ŘŜǾǊŀƛǘ ŘƻƴŎ ŀŦŦƛŎƘŜǊ 

ŘΩƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜǎΣ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ 

ōƻǳǊǎƛŜǊǎΣ ƳşƳŜ ǎǳǊ ŘŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭƻƴƎǳŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎΦ 9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƛƭ ȅ ŀ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ǉǳŜ ƭŜ 

Compartiment ne soit pas constamment investi dans les titres les plus performants. 

wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜ : [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǇŜǳǘ şǘǊŜ 

ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞ Ł ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǎƻǳƳƛǎŜǎ Ł ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŀŎŎǊǳǎ ŘŜ 

ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ Ŝǘ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ Ł ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƻƛǎΣ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘǎ Ŝǘ ƴƻǊƳŜǎ 

ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ ŀǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜΦ [ŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ 

ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŀŦŦŜŎǘŞŜǎ ƴŞƎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ŎŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎΦ  

wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭƭŜ : [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǇŜǳǘ 

şǘǊŜ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞ Ł ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Řƻƴǘ ƭŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ǎƻƴǘ 

ǎƻǳƳƛǎŜǎ Ł ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭƭŜΦ Lƭǎ 

ƛƴŎƭǳŜƴǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎΣ ƭŀ ǊŀǇƛŘƛǘŞ ŘŜǎ ǇǊƻƎǊŝǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛǉǳŜǎ Ŝǘ ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 

ǊƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ Ŝǘ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ Ł ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƻƛǎΣ ŘŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ 

Ŝǘ ŘŜǎ ƴƻǊƳŜǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ ŀǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭƭŜΦ [ŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ 

ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŀŦŦŜŎǘŞŜǎ ƴŞƎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ŎŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎΦ 

 

wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ǇŜǘƛǘŜǎ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ : 5Ŝǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ 

ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞǎ Ł ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ǇŜǘƛǘŜ Ŝǘ ƳƻȅŜƴƴŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ [Ŝǎ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŘƻƛǾŜƴǘ ǎŀǾƻƛǊ ǉǳŜ ŎŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ Ƴƻƛƴǎ ƭƛǉǳƛŘŜǎ ǉǳŜ ŎŜǳȄ ŘŜ 

grande capitalisation, compte tenu des faibles volǳƳŜǎ ƴŞƎƻŎƛŞǎΦ /Ŝǎ ǘƛǘǊŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ 

ŎƻƴƴŀƞǘǊŜ Ł ŎƻǳǊǘ ǘŜǊƳŜ ǳƴŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ǇǊƛȄ Ŝǘ ŘΩƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎ ŞŎŀǊǘǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ 

ŎƻǳǊǎ ŀŎƘŜǘŜǳǊ Ŝǘ ǾŜƴŘŜǳǊΣ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ƭƻǊǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞǎ ōŀƛǎǎƛŜǊǎΦ [ΩŜŦŦŜǘ ŎƻƴƧǳƎǳŞ ŘŜ 

ƭŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ǇǊƛȄ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ǊŞŘǳƛǘŜ ŘŜ ŎŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ǇŜǳǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴŜ ƛƴŎƛŘŜƴŎŜ 

ƴŞƎŀǘƛǾŜ ǎǳǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ  

Risque de rendement Υ ƭŜǎ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ƴŜ Ǉŀǎ şǘǊŜ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ 

ŎƻƳǇŀǊŀōƭŜǎ ŀǳȄ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎ ǉǳƛ ŀǳǊŀƛŜƴǘ Ǉǳ şǘǊŜ ǊŞŀƭƛǎŞǎ ǎƛ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀǾŀƛǘ ŞǘŞ 

ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞ Řŀƴǎ ƭΩ!ŎǘƛŦ {ƻǳǎ-Jacent. 
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/ƻǊǊŞƭŀǘƛƻƴ : ƭŀ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ şǘǊŜ ǇŀǊŦŀƛǘŜƳŜƴǘ ƴƛ ƳşƳŜ 

ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ŎƻǊǊŞƭŞŜ Ł ƭŀ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘκƻǳ ŘŜ ƭΩ!ŎǘƛŦ {ƻǳǎ-

Jacent. 

сΦпΦ wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ !ŎǘƛŦǎ ǎƻǳǎ-jacents 

сΦпΦмΦ LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƎŞƴŞǊŀƭŜǎ 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ǘƛǘǊŜǎ : ƭŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ǉǳƛ ŎƻƳǇƻǎŜƴǘ ǳƴ !ŎǘƛŦ {ƻǳǎ-Jacent 

ǇŜǳǾŜƴǘ ǎǳōƛǊ ŘŜǎ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ǘƛǘǊŜǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎŘƛǘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ 

ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎΦ 

 

!ōǎŜƴŎŜ ŘΩŞǘǳŘŜ ƻǳ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭΩ!ŎǘƛŦ {ƻǳǎ-jacent Υ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ƭŜ 

DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύ ƻǳ ƭŜǳǊǎ ƳŀƴŘŀǘŀƛǊŜǎ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύ 

ƻǳ ƭŜǳǊǎ ŀŦŦƛƭƛŞǎ ƴΩƻƴǘ ƧŀƳŀƛǎ ŜŦŦŜŎǘǳŞ ƴƛ ƴΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊƻƴǘ ƧŀƳŀƛǎ ǳƴŜ ŞǘǳŘŜ ƻǳ ǳƴŜ 

ŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭΩ!ŎǘƛŦ {ƻǳǎ-WŀŎŜƴǘ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜur potentiel dans les 

!ŎǘƛƻƴǎΦ ¢ƻǳǘŜ ŞǘǳŘŜ ƻǳ ŀƴŀƭȅǎŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ǇŀǊ ƻǳ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ŘŜ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύ ƻǳ ŘŜ ƭŜǳǊǎ 

mandataires (le Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύ ƻǳ ŀŦŦƛƭƛŞǎ ŜǎǘΣ Ŝǘ ǎŜǊŀΣ ŜȄŎƭǳǎƛǾŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞŜ ǇƻǳǊ ƭŜǳǊ 

ǇǊƻǇǊŜ ŎƻƳǇǘŜ ŀǳȄ Ŧƛƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ  

 

Erreur de suivi : voici quelques-ǳƴǎ ŘŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ǉǳƛ ǇŜǳǾŜƴǘ ŀǾƻƛǊ ǇƻǳǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜ 

ǉǳŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛŦŦŝǊŜ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ 

ƭΩ!ŎǘƛŦ ǎƻǳǎ-ƧŀŎŜƴǘ ƻǳ ǉǳŜ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŀŦŦŜŎǘŜƴǘ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ 

Ƴŀƛǎ Ǉŀǎ ƭΩ!ŎǘƛŦ ǎƻǳǎ-jacent Τ ƭŀ ŦƭǳŎǘǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ; 

ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŘΩǳƴŜ Ǉƻǎƛǘƛƻƴ Ŝƴ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ŘŞǘŜƴǳŜ ǇŀǊ ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

 

/ŀƭŎǳƭ Ŝǘ ǎǳōǎǘƛǘǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ŎǘƛŦ {ƻǳǎ-Jacent : ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƭΩ!ŎǘƛŦ {ƻǳǎ-Jacent peut 

ŎŜǎǎŜǊ ŘΩşǘǊŜ ŎŀƭŎǳƭŞŜ ƻǳ ǇǳōƭƛŞŜ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŞŎǊƛǘŜΣ ƻǳ ŎŜƭƭŜ-Ŏƛ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƳƻŘƛŦƛŞŜ ƻǳ 

ƭΩ!ŎǘƛŦ {ƻǳǎ-WŀŎŜƴǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǎǳōǎǘƛǘǳŞΦ /ŜǊǘŀƛƴŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ς comme la suspension 

du calcul ou de la publication de la valeǳǊ ŘŜ ƭΩ!ŎǘƛŦ {ƻǳǎ-Jacent ou la suspension de la 

ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ǘƻǳǘ ŞƭŞƳŜƴǘ ŎƻƴǎǘƛǘǳǘƛŦ ŘŜ ƭΩ!ŎǘƛŦ {ƻǳǎ-Jacent ς peuvent engendrer la 

ǎǳǎǇŜƴǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ ƭΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǘŜƴŜǳǊǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ 

ŦƻǳǊƴƛǊ ŘŜǎ ŎƻǳǊǎ ŀŎƘŜǘŜǳǊ Ŝǘ ǾŜƴŘŜǳǊ ǎǳǊ ƭŜǎ ōƻǳǊǎŜǎ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΦ 

сΦпΦнΦ wƛǎǉǳŜǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ Ł ŎŜǊǘŀƛƴǎ !ŎǘƛŦǎ {ƻǳǎ-Jacents 

[Ŝǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ Ł ŎŜǊǘŀƛƴǎ !ŎǘƛŦǎ {ƻǳǎ-WŀŎŜƴǘǎ ƻǳ ŀǳȄ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ǉǳƛ ƭŜǎ 

ŎƻƳǇƻǎŜƴǘ ǎƻƴǘ ŘŞŎǊƛǘǎ Ŏƛ-dessous. 

 

{ǘǊǳŎǘǳǊŜ aŀƞǘǊŜ-Nourricier : ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ζ ƳŀƞǘǊŜ-

nourricier ηΣ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŘŜ ƳǳƭǘƛǇƭŜǎ ŦƻƴŘǎ ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ Řŀƴǎ 

ƭŜ ŦƻƴŘǎ ƳŀƞǘǊŜΣ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǇƻǳǊ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊΦ [Ŝǎ ǇŜǘƛǘǎ ŦƻƴŘǎ 

ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ƛƳǇŀŎǘŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊǎ 

ŘŜ ƎǊŀƴŘŜ ǘŀƛƭƭŜΦ tŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ ƭŜ ŦƻƴŘǎ ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŎŜƴǎŞ ƛƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘΣ Ŝǘ ǇŜǳǘ-

şǘǊŜ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ǾƛŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ŘŞǘŜƴƛǊ ǳƴŜ ǇǊƻǇƻǊǘƛƻƴ Ǉƭǳǎ 

importante dŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ Ŝƴ ŎƛǊŎǳƭŀǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 9ƴ 

ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜΣ ǎƛ ƭŜ ŦƻƴŘǎ ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊ Řƻƛǘ ŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ǳƴ ǊŀŎƘŀǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ 

fonds nourriciers, y compris le Compartiment Nourricier, peuvent supporter une 

quote-part accruŜ ŘŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŀƛƴǎƛ ǇǊƻŘǳƛǊŜ ǳƴ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ 

ƛƴŦŞǊƛŜǳǊΣ Ŝǘ ƭŀ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ǊŞŘǳƛǘŜ Řǳ Ŧŀƛǘ ŘŜ ŎŜ ǊŀŎƘŀǘ 

ǇŀǊ ƭŜ ŦƻƴŘǎ ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊ ŘŜ ǎƻǊǘŜ ǉǳŜ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎΩŜƴ ǘǊƻǳǾŜǊŀ ŀŎŎǊǳΦ  

¦ƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ bƻǳǊǊƛŎƛŜǊ ƴŜ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ǉǳΩǳƴŜ ǇŀǊǘ ƳƛƴƻǊƛǘŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǾƻǘŜ Ŝƴ ŎƛǊŎǳƭŀǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŜǘΣ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ƴŜ 

ǎŜǊŀ Ǉŀǎ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜǊ ƭŜǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ǉǳƛ ǊŜǉǳƛŝǊŜƴǘ ǳƴ ǾƻǘŜ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ 

du FƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

/ƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǳǊ ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ : ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƻǳ 

ƛƴŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŎƻƳǇǊŜƴŀƴǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǳǊ ƳŀǘƛŝǊŜǎ 

ǇǊŜƳƛŝǊŜǎΦ [Ŝǎ ƳƻǳǾŜƳŜƴǘǎ ŘŜǎ ǇǊƛȄ Ł ǘŜǊƳŜ ŘŜǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘǎ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ǇŜǳǾŜƴǘ 

ŎƻƴǎƛŘŞǊŀōƭŜƳŜƴǘ ŘƛŦŦŞǊŜǊ ŘŜ ŎŜǳȄ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ classiques (actions et 

ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎύΦ [Ŝǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ όŦŀŎǘŜǳǊǎ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜǎ Ŝǘ ƎŞƻǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎύ ŀȅŀƴǘ ǳƴŜ 

ƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎǳǊ ƭŜ ǇǊƛȄ ŘŜǎ ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ ŜȄǇƭƛǉǳŜƴǘ ƭŜ ƳŀƴǉǳŜ ŘŜ ŎƻǊǊŞƭŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ 

ŎŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ Ŝǘ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŎƭŀǎǎƛǉǳŜǎ Ŝǘ ŀƛƴǎƛ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ƭŜǎ ǇǊƛȄ ŘŜ ŎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ǇŜǳǾŜƴǘ 

suivre des tendances distinctes de celles des actions ou obligations.  
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OPC alternatifs : [Ŝǎ ht/ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛŦǎ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ǎǳōƛǊ ŘΩƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜǎ ƘŀǳǎǎŜǎ 

et baisses de leur valeur liquidative et donc amoindrir la performance des 

Compartiments.  

 

Indices : ƭŀ ŎƻƳǇƛƭŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘΩǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎƻƴǘ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ 

ŦƻƴŘŞǎ ǎǳǊ ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎΣ ǘƛŜƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ Ŝǘ ŎƻƳǇƻǊǘŜ ŘŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ 

ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŜȄŜǊœŀōƭŜǎ ǇŀǊ ƭŜ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ƭŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ [Ŝǎ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ ǇŀǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ǎƻƴǘ ŎƻƴœǳŜǎ ŘŜ 

Ŧŀœƻƴ Ł ŎŜ ǉǳŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŀǘǘŜƛƎƴŜ ǳƴ ƴƛǾŜŀǳ ǇǊŞŘŞŦƛƴƛ Ł ǳƴŜ ŘŀǘŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞŜΦ /Ŝ ƳŞŎŀƴƛǎƳŜ 

peut avoir pour effet de limiter les gains au-ŘŜǎǎǳǎ ŘŜ ŎŜ ƴƛǾŜŀǳΦ [Ŝǎ ƳŞŎŀƴƛǎƳŜǎ ŘŜ 

protection cƻƴǘƛƴǳŜ ƻǳ ŘŜ ǎŞŎǳǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ Ǉƭǳǎ-ǾŀƭǳŜǎ ŘŜǎǘƛƴŞǎ Ł ŀǎǎǳǊŜǊ ǳƴŜ 

ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ōŀƛǎǎƛŜǊǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŜƴƎŜƴŘǊŜǊ ǳƴŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ 

ƎƭƻōŀƭŜ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜ ǎǳǊ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ƘŀǳǎǎƛŜǊǎΦ 

 

Instruments collectifs de placement : ƭŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛŦǎΣ ŦƻƴŘǎ 

ŎƻƳƳǳƴǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƛƳƛƭŀƛǊŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜƴǘ ǳƴŜ 

mise en commun des actifs des investisseurs. Ceux-ƭŁ ǎƻƴǘ ŜƴǎǳƛǘŜ ƛƴǾŜǎǘƛǎ ǎƻƛǘ 

directement dans des actifs soit en faisant appel Ł ŘƛǾŜǊǎŜǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ 

Ŝǘκƻǳ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ŘŜ ƳƻŘŞƭƛǎŀǘƛƻƴ ƳŀǘƘŞƳŀǘƛǉǳŜΣ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ ǎŞǇŀǊŞƳŜƴǘ ƻǳ Ŝƴ 

ŀǎǎƻŎƛŀǘƛƻƴΣ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘŜ ǾŀǊƛŜǊ Řŀƴǎ ƭŜ ǘŜƳǇǎΦ 5Ŝ ǘŜƭƭŜǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ Ŝǘκƻǳ 

ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ǇǊŞǎŜƴǘŜǊ ǳƴ ŎŀǊŀŎǘŝǊŜ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛŦΣ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŀƭƛǎŜǊ ǳƴŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ 

ŜŦŦƛŎŀŎŜΣ ŎƻƳǇƻǊǘŜǊ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭǎ ŘŜ ǇŜǊǘŜ Ŝǘ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜǎ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ŘŜ 

ƎŀƛƴΦ [ŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ Ł ŘŜ ǘŜƭƭŜǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ Ŝǘκƻǳ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ǇŜǳǘ şǘǊŜ 

ŘƛŦŦƛŎƛƭŜ Ł ƻōǘŜƴƛǊ Ŝǘ ǇŜǳǘ ǎŜ ŘŞǇǊŞŎƛŜǊ Ł ǳƴ ǊȅǘƘƳŜ Ǉƭǳǎ ǊŀǇƛŘŜ ǉǳŜ ŎŜƭƭŜ ŘŜǎ ŀǳǘǊŜǎ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƎǊƻǳǇŞ ǎƻƴǘ ǎƻǳǾŜƴǘ ƴƻƴ 

ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞǎΣ ƴŜ ŘƛŦŦǳǎŜƴǘ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜǎǘǊŜƛƴǘŜǎ ǎǳǊ ƭŜǳǊ ƳƻŘŜ ŘŜ 

ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘΣ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǎƻǳƳƛǎ Ł ŘŜǎ ŦǊŀƛǎΣ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ Ŝǘ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ŎƻǳǊǘŀƎŜ ǘǊŝǎ 

ŞƭŜǾŞǎΣ ŦŀŎǘǳǊŜǊ ŘŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜǎ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ 

ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǎǳǊ ŘŜǎ Ǝŀƛƴǎ ƭŀǘŜƴǘǎύΣ ƴŜ Ǉŀǎ ŦƛȄŜǊ ŘΩŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ƳƛƴƛƳŀƭŜǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ 

ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜΣ ǊŜŎƻǳǊƛǊ Ł ŘŜǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ƘŀǳǘŜƳŜƴǘ ǊƛǎǉǳŞŜǎΣ ŎƻƳƳŜ ƭŜǎ ǾŜƴǘŜǎ 

Ł ŘŞŎƻǳǾŜǊǘ Ŝǘ ŘŜǎ ƴƛǾŜŀǳȄ ŘΩŜƴŘŜǘǘŜƳŜƴǘ ŞƭŜǾŞǎΣ Ŝǘ ǇŜǳǾŜƴǘ ŘŞǇƻǎŜǊ ŘŜǎ ǎǶǊŜǘŞǎ ǎǳǊ 

ǳƴ ŎƻƳǇǘŜ ƴƻƴ ŎŀƴǘƻƴƴŞ ŘΩǳƴŜ ǘƛŜǊŎŜ ǇŀǊǘƛŜΦ 

Immobilier : ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƛƴŘƛǊŜŎǘ Řŀƴǎ ǳƴ ōƛŜƴ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ ǎƻƴǘ 

ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭƛŞǎΣ ǎŀƴǎ ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴΣ ŀǳ ŎŀǊŀŎǘŝǊŜ ŎȅŎƭƛǉǳŜ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ōƛŜƴǎ 

ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊǎΣ ŀǳȄ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ǇƭŀƴƛŦƛŎŀǘƛƻƴΣ ŀǳ 

ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŀǳ ƭƻŎŀǘŀƛǊŜΣ Ł ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ŦƛǎŎŀƭŜ Ŝǘ Ł ƭŀ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ ŀǳȄ 

ōƛŜƴǎ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊǎΣ ŀǳȄ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ ŘŞƳƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜǎΣ ŀǳȄ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ƭƻŎŀǘƛŦǎ 

Ŝǘ Ł ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘΦ  

 

Actions : ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝƴ !Ŏǘƛƻƴǎ ǾŀǊƛŜ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ŘƛǾŜǊǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ 

ƴƻǘŀƳƳŜƴǘΣ Ƴŀƛǎ ǎŀƴǎ ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴΣ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 

ƳŀǊŎƘŞǎΣ ŘŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎΣ ŘŜǎ ǊŞƎƛƻƴǎ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ 

politiques. 

 

tǊƻŘǳƛǘǎ ǎǘǊǳŎǘǳǊŞǎ : ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǎǘǊǳŎǘǳǊŞǎ ς qui comprennent notamment, sans 

ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴΣ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀŘƻǎǎŞǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƛƴŘŜȄŞǎ ǎǳǊ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ς 

ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻƳǇƻǊǘŜǊ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞ ǉǳŜ ƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎƻǳǾŜǊŀƛƴŜǎ ƻǳ 

ƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ /ŜǊǘŀƛƴǎ ŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ŝǘκƻǳ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜǎ 

ŀŎǘƛŦǎ ŀǳȄǉǳŜƭǎ ŘŜ ǘŜƭǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎƻƴǘ ƭƛŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴŜ ƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎǳǊ ƭŜǳǊ ǾŀƭŜǳǊ ƻǳ ƭŜ 

Ƴƻƴǘŀƴǘ ǇŀȅŞ ǇƻǳǊ ŜǳȄ όǉǳƛ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŞƎŀƭŜ Ł ȊŞǊƻ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ŎŀǎύΦ 

 

Autres : les Actifs Sous-WŀŎŜƴǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻƳǇǊŜƴŘǊŜ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŎƻƳǇƻǊǘŀƴǘ 

ŘΩƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŎƻƳƳŜΣ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ ƭŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ǎƛƴƛǎǘǊŞŜǎΣ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ 

ŘŜ ŘŜǘǘŜ ŘŜ ƳŞŘƛƻŎǊŜ ǉǳŀƭƛǘŞΣ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ Ŝǘ ƭŜǎ ŘŞǇƾǘǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜǎ ŎƻƴǎŜƛƭǎ Ŝƴ 

ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǳǊ ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ όŜƴ ƭƛŜƴ ŀǾŜŎ ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎύΦ 

6.5. Autres risques 

wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : les droits 

ŘŜǎ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŜǊ ŀǳȄ ŀŎǘƛŦǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎƻƴǘ 

ƭƛƳƛǘŞǎ ŀǳȄ ŀŎǘƛŦǎ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ Ŝǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘΩǳƴ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇƻǳǊ ƘƻƴƻǊŜǊ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ Řǳ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǉǳŜƭǎ ǉǳŜ ǎƻƛŜƴǘ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ Ƴƻƴǘŀƴǘǎ ǇŀȅŀōƭŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŘƛǾŜǊǎŜǎ 

/ƭŀǎǎŜǎ όŀƛƴǎƛ ǉǳΩƛƭ ƭΩŜǎǘ ŘŞŦƛƴƛ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ȅ ŀŦŦŞǊŜƴǘύΦ tŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ ǎƛ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭŀ 

dissolǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŜǎ Ƴƻƴǘŀƴǘǎ ǊŜœǳǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ł ǘƛǘǊŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Řǳ 



 
 

CPR Invest ς Prospectus  46 
 
 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ όŀǇǊŝǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎΣ ŦǊŀƛǎ Ŝǘ 

ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ǉǳƛ ǎƻƴǘ Ł ƭŀ ŎƘŀǊƎŜ ŘǳŘƛǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘύ ƴŜ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ Ǉŀǎ ŘŜ ǇŀȅŜǊ ƭŜǎ 

Ƴƻƴǘŀƴǘǎ Řǳǎ ǎǳǊ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘύΣ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŀǳǊŀ ǳƴ ǊŀƴƎ ŞƎŀƭ Ł ŎŜƭǳƛ ŘŜǎ ŀǳǘǊŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ŝǘ ƭŜ ǇǊƻŘǳƛǘ 

Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ǊŞǇŀǊǘƛ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŜƴǘǊŜ ǎŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Ŝƴ ǇǊƻǇƻǊǘƛƻƴ Řǳ 

Ƴƻƴǘŀƴǘ ǉǳΩƛƭǎ ƻƴǘ ǇŀȅŞ ǇƻǳǊ Ŝƴ ŀŎǉǳŞǊƛǊ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴǎΦ [Ŝǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƴΩŀǳǊƻƴǘ ŀǳŎǳƴ 

ŘǊƻƛǘ Ł ǊŜŎŜǾƻƛǊ ǳƴ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ǳƭǘŞǊƛŜǳǊ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭŜǳǊǎ !Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƴŜ ǇƻǳǊǊƻƴǘ ŜȄŜǊŎŜǊ 

ŀǳŎǳƴŜ ŀŎǘƛƻƴ Ł ƭΩŜƴŎƻƴǘǊŜ ŘΩǳƴ ŀǳǘǊŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

/Ŝƭŀ ǇŜǳǘ ǎƛƎƴƛŦƛŜǊ ǉǳŜ ƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ Ǝƭƻōŀƭ όŜƴ ǘŜƴŀƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ŘŞƧŁ 

ǾŜǊǎŞǎύ ǇƻǳǊ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǇǊƻŘǳŎǘǊƛŎŜǎ ŘŜ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ 

ǘǊƛƳŜǎǘǊƛŜƭǎ ƻǳ Ǉƭǳǎ ŦǊŞǉǳŜƴǘǎ ǇŜǳǘ şǘǊŜ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞ ǉǳŜ ƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ Ǝƭƻōŀƭ ǇƻǳǊ ƭŜǎ 

!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ł ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ŀƴƴǳŜƭǎ Ŝǘ ǉǳŜ ƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ Ǝƭƻōŀƭ 

ǇƻǳǊ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ǇŜǳǘ şǘǊŜ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞ ǉǳŜ 

ŎŜƭǳƛ ǇƻǳǊ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ 9ƴ ǇǊŀǘƛǉǳŜΣ ƭŜǎ 

ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎǊƻƛǎŞŜǎ ŜƴǘǊŜ /ƭŀǎǎŜǎ ƴŜ ǇŜǳǾŜƴǘ ǎǳǊǾŜƴƛǊ ǉǳŜ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŜǎ Ƴƻƴǘŀƴǘǎ 

ŀƎǊŞƎŞǎ ǇŀȅŀōƭŜǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘΩǳƴŜ /ƭŀǎǎŜ ǎƻƴǘ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊǎ ŀǳȄ ŀŎǘƛŦǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

ǘƘŞƻǊƛǉǳŜƳŜƴǘ ŀƭƭƻǳŞǎ Ł ŎŜǘǘŜ /ƭŀǎǎŜΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ŀǳȄ Ƴƻƴǘŀƴǘǎ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύ ǊŜœǳǎ 

ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ όŀǇǊŝǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘŜ 

ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎΣ ŦǊŀƛǎ Ŝǘ ŀǳǘǊŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ Ł ƭŀ ŎƘŀǊƎŜ ŘǳŘƛǘ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘύΣ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŘŜǎǘƛƴŞǎ ŀǳȄ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ŎŜǘǘŜ /ƭŀǎǎŜ 

ƻǳ ǎƻƴǘ ŀǳǘǊŜƳŜƴǘ ŀǘǘǊƛōǳŀōƭŜǎ Ł ŎŜǘǘŜ /ƭŀǎǎŜΦ 5ŀƴǎ ŎŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎΣ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛŦǎ 

Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǘƘŞƻǊƛǉǳŜƳŜƴǘ ŀƭƭƻǳŞǎ Ł ǘƻǳǘŜ ŀǳǘǊŜ /ƭŀǎǎŜ Řǳ ƳşƳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇƻǳǊ ƘƻƴƻǊŜǊ ŘŜ ǘŜƭǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ŜǘΣ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ǇŜǳǾŜƴǘ ƴŜ 

Ǉŀǎ şǘǊŜ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǇƻǳǊ ǾŜǊǎŜǊ ƭŜǎ Ƴƻƴǘŀƴǘǎ ǉǳƛΣ ŀǳǘǊŜƳŜƴǘΣ ŀǳǊŀƛŜƴǘ ŞǘŞ ǇŀȅŀōƭŜǎ Ł 

cette autre Classe.  

 

/ƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ : Si, pour une quelconque raison, la 

{ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘΩƘƻƴƻǊŜǊ ǎŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƻǳ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ƻǳ ŘŜ ǇŀȅŜǊ ǎŜǎ 

ŘŜǘǘŜǎΣ ǳƴ ŎǊŞŀƴŎƛŜǊ ǇŜǳǘ ŦŀƛǊŜ ǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ 

ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ [ΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘΩǳƴŜ ǘŜƭƭŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ǇŜǳǘ ŘƻƴƴŜǊ ŘǊƻƛǘ ŀǳȄ ŎǊŞŀƴŎƛŜǊǎ όȅ 

ŎƻƳǇǊƛǎ Ł ƭŀ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜύ ŘŜ ƳŜǘǘǊŜ Ŧƛƴ ŀǳȄ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŎƻƴŎƭǳǎ 

ŀǾŜŎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜǊ ŘŜǎ ŘƻƳƳŀƎŜǎ-ƛƴǘŞǊşǘǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜǎ ǇŜǊǘŜǎ ŜƴƎŜƴŘǊŞŜǎ 

par cettŜ ǊŞǎƛƭƛŀǘƛƻƴ ŀƴǘƛŎƛǇŞŜΦ 9ƭƭŜ ǇŜǳǘ ŘŞōƻǳŎƘŜǊ ǎǳǊ ƭŀ Řƛǎǎƻƭǳǘƛƻƴ Ł ǘŜǊƳŜ ŘŜ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ǎǳǊ ƭŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎύΣ ǉǳƛ ǎŜǊǾƛǊŀ Ł ǇŀȅŜǊ ƭŜǎ ƘƻƴƻǊŀƛǊŜǎ Ŝǘ ŦǊŀƛǎ Řǳ ƭƛǉǳƛŘŀǘŜǳǊ ŘŞǎƛƎƴŞ ƻǳ 

de tout autre ƳŀƴŘŀǘŀƛǊŜ ƧǳŘƛŎƛŀƛǊŜΣ Ǉǳƛǎ ƭŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŞŜǎΣ Ǉǳƛǎ ƭŜǎ 

ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǾŀƴǘ ǉǳŜ ƭŜ ǎǳǊǇƭǳǎ ƴŜ ǎƻƛǘ ǊŞǇŀǊǘƛ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ 

ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 9ƴ Ŏŀǎ ŘΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǊŀ ƴŜ 

Ǉŀǎ şǘǊŜ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ǇŀȅŜǊ ŜƴǘƛŝǊŜƳŜƴǘ ƭŜǎ Ƴƻƴǘŀƴǘǎ ŜƴǾƛǎŀƎŞǎ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 

ȅ ŀŦŦŞǊŜƴǘ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ƻǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΦ 

 

/ƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎ : ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύΣ ƭŜǳǊǎ ƳŀƴŘŀǘŀƛǊŜǎ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύΣ ƭŜǎ ŀƎŜƴǘǎ ŘŜ ǾŜƴǘŜΣ ƭΩ!ƎŜƴǘ 

!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ Ŝǘ ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ǇŜǳǾŜƴǘΣ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ŘŜ ōŜǎƻƛƴΣ ŀƎƛǊ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ 

ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΣ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƻǳ ŎƻƴǎŜƛƭΣ ŀƎŜƴǘ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭΣ ŀƎŜƴǘ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/Σ ǘŜƴŜǳǊ ŘŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ƻǳ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŦƻƴŘǎ ƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘŜ 

ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦ ǉǳƛ ƻƴǘ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƛƳƛƭŀƛǊŜǎ Ł ŎŜǳȄ ŘŜ ǘƻǳǘ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƻǳ ŜƴŎƻǊŜ ŜƴǘǊŜǘŜƴƛǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǊŜƭŀǘƛƻƴǎ ŀǾŜŎ ŘŜ ǘŜƭǎ ŦƻƴŘǎΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύ Ŝǘ ƭŜǳǊǎ 

ƳŀƴŘŀǘŀƛǊŜǎ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύ ŎƻƴŎƭǳǊƻƴǘ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘŜΦ 

[Ŝǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ƭŜǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύΣ ƭŜǳǊǎ ƳŀƴŘŀǘŀƛǊŜǎ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύ Ŝǘ ŀŦŦƛƭƛŞǎ ŀƛƴǎƛ 

ǉǳŜ ƭŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜ ƭŜǳǊ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ƭƛǾǊŜǊ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ 

ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭƭŜǎ ŜǘΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘΣ ŦƻǳǊƴƛǊ ŘŜǎ ǇǊŜǎǘŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎƻƴǎŜƛƭ Ŝǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ 

(y compris, ǎŀƴǎ ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴΣ ŜȄŜǊŎŜǊ ŘŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊύ Ł ŘƛǾŜǊǎ 

ǇŀǊǘŜƴŀǊƛŀǘǎΣ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƻǳ ŜƴǘƛǘŞǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŎŜǳȄ Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƛƴǾŜǎǘƛǘΦ  

!ǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎΣ ƭŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ Ŝǘ ŜƴǘƛǘŞǎ Ŏƛ-dessus peuvent se trouver en 

ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƴŦƭƛǘ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ŀǾŜŎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

¢ƻǳǘ ǘȅǇŜ ŘŜ ŎƻƴŦƭƛǘ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ Řƻƛǘ şǘǊŜ ƛƴǘŞƎǊŀƭŜƳŜƴǘ ŘƛǾǳƭƎǳŞ ŀǳ /ƻƴǎŜƛƭ 

ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΦ  

5ŀƴǎ ǳƴ ǘŜƭ ŎŀǎΣ ǘƻǳǘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ Ŝǘ ŜƴǘƛǘŞ ŘŜǾǊŀ Ŝƴ ǇŜǊƳŀƴŜƴŎŜ ǎΩŜŦŦƻǊŎŜǊ ŘŜ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ 

ǎŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ǘƻǳǘ ŎƻƴǘǊŀǘ ŀǳǉǳŜƭ ŜƭƭŜ Ŝǎǘ ǇŀǊǘƛŜ ƻǳ ǇŀǊ ƭŜǉǳŜƭ ŜƭƭŜ Ŝǎǘ ƭƛŞŜ 

Ł ƭΩŞƎŀǊŘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ŘŜ ǘƻǳǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 
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[Ŝǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ƭŜǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ Řǳ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύΣ ƭŜǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ƳŀƴŘŀǘŀƛǊŜǎ όƭŜ Ŏŀǎ 

ŞŎƘŞŀƴǘύ Ŝǘ ƭŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜ ƭŜǳǊ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ŎƻƴǎŀŎǊŜǊƻƴǘ ƭŜ ǘŜƳǇǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŜŦŦƻǊǘǎ 

ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ŝǘ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞǎ ŀǳȄ ŀŦŦŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ  

.ƛŜƴ ǉǳΩƛƭǎ ǆǳǾǊŜƴǘ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ Ł ŞǾƛǘŜǊ ŘŜ ǘŜƭǎ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ 

ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύΣ ƭŜǳǊǎ ƳŀƴŘŀǘŀƛǊŜǎ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύ Ŝǘ 

ƭŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜ ƭŜǳǊ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ǎΩŜŦŦƻǊŎŜǊƻƴǘ ŘŜ ǊŞǎƻǳŘǊŜ ǘƻǳǘ ŎƻƴŦƭƛǘ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜ 

ƳŀƴƛŝǊŜ ŞǉǳƛǘŀōƭŜ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŀŦƛƴ ŘŜ ǎŜǊǾƛǊ 

ŀǳ ƳƛŜǳȄ ƭŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ŘŜ ǎŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ 

 

wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƻǳΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ƭŜ 
DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǇǊŜƴƴŜƴǘ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭΩƛƳǇŀŎǘ ƴŞƎŀǘƛŦ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ŘŜǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ ƭƻǊǎǉǳΩƛƭǎ ŜŦŦŜŎǘǳŜƴǘ ŘŜǎ 
investissements pour le compte du Compartiment concerƴŞΦ /ƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Řŀƴǎ ƭŜǎ 
!ƴƴŜȄŜǎ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘŜǎΣ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ şǘǊŜ ŎǊŞŞǎ ŀǾŜŎ όƛύ ŘŜǎ 
ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ǿƛǎŀƴǘ Ł ǇǊƻƳƻǳǾƻƛǊ ŘŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ƻǳ όƛƛύ ǳƴ hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜΦ [ƻǊs de la 
ƎŜǎǘƛƻƴ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŜ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊŀΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƻǳΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ 
ŀǇǇƭƛǉǳŜ ƭŀ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘΩ!ƳǳƴŘƛΦ  

 

¦ƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀȄŞ ǎǳǊ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳƛ 
ǊŞǇƻƴŘŜƴǘ Ł ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ǎŎƻǊŜǎ 9{DΣ ǉǳƛ ǎŜ ǊŀǇǇƻǊǘŜƴǘ Ł 
ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘƘŝƳŜǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Ŝǘ ǉǳƛ ŘŞƳƻƴǘǊŜƴǘ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ 
environneƳŜƴǘŀƭŜǎΣ ǎƻŎƛŀƭŜǎ Ŝǘ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ tŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ Ǉƭǳǎ ǇŜǘƛǘ ǉǳŜ ŎŜƭǳƛ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŦƻƴŘǎΦ /Ŝ 
Compartiment peut (i) sous-ǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ǎƛ ŎŜǎ 
investissements sous-performent et/ou (ii) sous-ǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ 
ŦƻƴŘǎ ǉǳƛ ƴΩǳǘƛƭƛǎŜƴǘ Ǉŀǎ ŘŜ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 9{D ƭƻǊǎ ŘŜ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝǘκƻǳ 
ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ŀƳŜƴŞ Ł ǾŜƴŘǊŜΣ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜ ǇǊŞƻŎŎǳǇŀǘƛƻƴǎ 9{DΣ ŘŜǎ 
investissements performants qui le resteront. 

 

[ΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǉǳƛ ƴŜ ǎŀǘƛǎŦƻƴǘ Ǉŀǎ Ł ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 
9{D ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǾŜƴǘ ŀƳŜƴŜǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 
Ł ǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ŘƛŦŦŞǊŜƳƳŜƴǘ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ǎƛƳƛƭŀƛǊŜǎ ǉǳƛ ƴŜ ŘƛǎǇƻǎŜƴǘ Ǉŀǎ ŘΩǳƴŜ ǘŜƭƭŜ Ǉƻƭƛǘƛǉǳe 

9{D Ŝǘ ǉǳƛ ƴΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ Ǉŀǎ ŘŜ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ŦƛƭǘǊŜǎ 9{D ƭƻǊǎ ŘŜ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎΦ  

 

[Ŝǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǾƻǘŜǊƻƴǘ ǇŀǊ ǇǊƻŎǳǊŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ ŀǳȄ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 
ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ 9{D ǇŜǊǘƛƴŜƴǘǎΣ ŎŜ ǉǳƛ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǘƻǳƧƻǳǊǎ şǘǊŜ ŎƻƘŞǊŜƴǘ ŀǾŜŎ ƭŀ 
ƳŀȄƛƳƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Ł ŎƻǳǊǘ ǘŜǊƳŜ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 5Ŝǎ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾƻǘŜ 9{D ŘΩ!ƳǳƴŘƛ ǎƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ 
Řŀƴǎ ƭŀ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘΩ!ƳǳƴŘƛ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ 
www.amundi.com 

 

[ŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ǇŜǳǘ ǎΩŀǇǇǳȅŜǊ ǎǳǊ ǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŜȄŎƭǳǎƛŦ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 9{D ǉǳƛ 
ǊŜǇƻǎŜ ǇŀǊǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŘŜ ǘƛŜǊǎΦ [Ŝǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŦƻǳǊƴƛŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ǘƛŜǊǎ 
ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ƛƴŎƻƳǇƭŝǘŜǎΣ ƛƴŜȄŀŎǘŜǎ ƻǳ ƛƴŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ŜǘΣ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ǳƴ 
risǉǳŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƻǳΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŞǾŀƭǳŜƴǘ 
ƛƴŎƻǊǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ǳƴ ǘƛǘǊŜ ƻǳ ǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊΦ  

7. /ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ 
[Ŝǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎŜǊƻƴǘ ŞƳƛǎŜǎ ǎƻǳǎ ŦƻǊƳŜ ƴƻƳƛƴŀǘƛǾŜΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ŎǊŞŜǊ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

Řƻƴǘ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ǎŜǊƻƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ƎǊƻǳǇŞŜΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ  

/ƘŀŎǳƴŜ ŘŜ ŎŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǇŜǳǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴŜ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎΣ ǳƴŜ ŘŜǾƛǎŜ 

ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΣ ǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎΣ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƳƛƴƛƳŀƭ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴΣ ŘŜǎ 

ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩŀŘƳƛǎǎƛōƛƭƛǘŞ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ǉǳƛ ƭǳƛ ǎƻƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

peǳǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŞƳŜǘǘǊŜ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǊŞǎŜǊǾŞŜǎ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ tŜǊǎƻƴƴŜǎ tƘȅǎƛǉǳŜǎ 

Ŝǘ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǊŞǎŜǊǾŞŜǎ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴƴŜƭǎΦ [Ŝǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŘŞŎǊƛǘŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ !ƴƴŜȄŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΦ [ŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ Ŝǎǘ ŎƻƴǎǳƭǘŀōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ǿŜō ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ : 

www.cpram.lu/Cpr-Invest. [Ŝǎ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ƴƻƴ ƳŀǘŞǊƛŜƭƭŜǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ŎŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŘŞŎǊƛǘŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΦ 

[Ŝǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŎƻǘŞŜǎ Ł ƭŀ .ƻǳǊǎŜ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ƻǳ ǎǳǊ 

ǘƻǳǘ ŀǳǘǊŜ aŀǊŎƘŞ wŞƎƭŜƳŜƴǘŞΣ Ł ƭŀ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ 

http://www.amundi.com/
http://www.cpr-am.lu/Cpr-Invest
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ŘŜ ƭŜǳǊ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ-ƭƛǾǊŀƛǎƻƴ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ŀǎǎǳǊŞŜ ǇŀǊ /ƭŜŀǊǎǘǊŜŀƳ .ŀƴƪƛƴƎΣ 9ǳǊƻŎƭŜŀǊ 

ƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜǎ ŎŜƴǘǊŀǳȄΦ 

тΦмΦ 5ŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

[ŀ ŘŞƴƻƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƘŀŎǳƴŜ ŘŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ŎƻƳƳŜ ǎǳƛǘ : 

1 ς /ŀǘŞƎƻǊƛŜǎ ŘŜ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

!ǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ŎǊŞŜǊ Ŝǘ ŞƳŜǘǘǊŜ ŘŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŀǾŜŎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ Ŝǘ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŀŘƳƛǎǎƛōƛƭƛǘŞ ǇƻǳǊ ƭŜǎ 
ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΦ /ƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ Řŀƴǎ ǳƴ ǇǊŜƳƛŜǊ ǘŜƳǇǎ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞŜ ǇŀǊ ǎƻƴ 
affiliation Ł ƭΩǳƴŜ ŘŜǎ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜǎ ŘŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ōŀǎŜΣ ǘŜƭƭŜǎ ŘŞŎǊƛǘŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ 
tableau ci-ŘŜǎǎƻǳǎ όƭŜǎ ζ /ŀǘŞƎƻǊƛŜǎ ŘŜ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ōŀǎŜ ηύΣ Ǉǳƛǎ ǇŀǊ ǘƻǳǎ ƭŜǎ 
ǎǳŦŦƛȄŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ тΦмΦн ζ Suffixes de Classes 
ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎηΦ  

tŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ ƭŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ A ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘŜǎ Ł ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΣ ǘŀƴŘƛǎ ǉǳŜ 

ƭŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ L ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘŜǎ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴƴŜƭǎΦ 

[Ŝ ǘŀōƭŜŀǳ ǎǳƛǾŀƴǘ ŘŞŎǊƛǘ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ /ŀǘŞƎƻǊƛŜǎ ŘŜ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ōŀǎŜΦ
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Commissions maximales (1)  

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ !Ŏǘƛƻƴǎ Annuellement 

/ŀǘŞƎƻǊƛŜǎ 
de Classes 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 
de base 

/ƭŀǎǎŜ ǇǊƻǇƻǎŞŜ 
Autorisation 

du CA 
ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ 

Souscription 
initiale 

minimale 

Souscription 
ǳƭǘŞǊƛŜǳǊŜ 
minimale 

5ŞǘŜƴǘƛƻƴ 
minimale 

Souscription Conversion Rachat 
Taxe 

ŘΩ!ōƻƴƴŜƳŜƴǘ 
Frais 

ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 
{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 
Gestion 

Distribution 
(taxes 

incluses) 

A  Tous les Investisseurs Non 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une 
fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,05 % 0,30 % 2,10 % bŞŀƴǘ 

A1 
Tous les Investisseurs 
de certains pays 

Oui (Pays) 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une 
fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,05 % 0,30 % 1,70 % bŞŀƴǘ 

A2 
Tous les Investisseurs 
de certains pays 

Non 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ  

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une 
fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ  

5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,05 % 0,30 % 2,50 % bŞŀƴǘ 

A (suivi de 
м Ł о ƭŜǘǘǊŜǎ 
en 
minuscules) 

Clients de 
distributeurs 
ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ 

Oui 
(Distributeurs) 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une 
fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,05 % 0,30 % 2,40 % bŞŀƴǘ 

CA 

Tous les Investisseurs 
ς /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 
ŘΩƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ŘŜ 
bienfaisance 

Non 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une 
fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,05 % 0,30 % 2,10 % bŞŀƴǘ 

E 

Investisseurs 
ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴƴŜƭǎ ζ early 
bird η ǉǳƛ ǎƻƴǘ ƭŜǎ 
premiers 
ǎƻǳǎŎǊƛǇǘŜǳǊǎ Ł ƭŀ 
ŎǊŞŀǘƛƻƴ Řǳ ŦƻƴŘǎ 
ƧǳǎǉǳΩŁ ŎŜ ǉǳΩǳƴ 
certain seuil ou une 
ŎŜǊǘŀƛƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ǎƻƛǘ 
atteint(e)  

Oui 
(Investisseurs) 

100 000 ϵ 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,01 % 0,30 % 0,60 % bŞŀƴǘ 
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Commissions maximales (1) 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎ Annuellement 

/ŀǘŞƎƻǊƛŜǎ 
de Classes 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 
de base 

/ƭŀǎǎŜ ǇǊƻǇƻǎŞŜ 
Autorisation 

du CA 
ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ 

Souscription 
initiale 

minimale 

Souscription 
ǳƭǘŞǊƛŜǳǊŜ 
minimale 

5ŞǘŜƴǘƛƻƴ 
minimale 

Souscription Conversion Rachat 
Taxe 

ŘΩ!ōƻƴƴŜƳŜƴǘ 
Frais 

ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 
{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 
Gestion 

Distribution 
(taxes 

incluses) 

F 
Clients de 
distributeurs 
ŀǳǘƻǊƛǎŞǎ 

Oui 
(Distributeurs) 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

bŞŀƴǘ bŞŀƴǘ bŞŀƴǘ 0,05 % 0,30 % 2,10 % 1,00 % 

H 

tǊƻǇƻǎŞŜ ŀǳȄ 
OPCVM, aux OPC, aux 
organismes de 
mandataires et de 
ǊŜǘǊŀƛǘŜ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞǎ ƻǳ 
ƎŞǊŞǎ Ŝƴ LǘŀƭƛŜ ǇŀǊ ŘŜǎ 
ǎƻŎƛŞǘŞǎ Řǳ DǊƻǳǇŜ 
Amundi 

Oui 
(Portefeuilles) 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

10,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,01 % 0,30 % 0,80 % bŞŀƴǘ 

I 
Aux Investisseurs 
institutionnels 

Non 100 000 ϵ 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,01 % 0,30 % 1,10 % bŞŀƴǘ 

I2 
Tous les Investisseurs 
institutionnels de 
certains pays 

Non 100 000 ϵ 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,01 % 0,30 % 1,50 % bŞŀƴǘ  

I 
όǎǳƛǾƛ ŘŜ м Ł 
3 lettres en 
minuscules) 

wŞǎŜǊǾŞŜ Ł ŘŜǎ 
Investisseurs 
institutionnels 
ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ 

Oui 1 000 000 ϵ 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,01 % 0,30 % 1,40 % bŞŀƴǘ 

CI 

Investisseurs 
institutionnels ς 
/ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 
ŘΩƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ŘŜ 
bienfaisance 
 

Non 500 000 ϵ 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

500 000 ϵ 5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,01 % 0,30 % 1,10 % bŞŀƴǘ  

SI 
Investisseurs 
Institutionnels 
remarquables 

Non 10 000 000 ϵ 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

10 000 000 ϵ 5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,01 % 0,30 % 0,80 % bŞŀƴǘ 

M 
όǎǳƛǾƛ ŘŜ м Ł 
3 
ŎŀǊŀŎǘŝǊŜǎύ 

Clients de 
distributeurs 
ŀǳǘƻǊƛǎŞǎ 

Oui 
(Pays et 
Distributeurs) 

100 000 ϵ 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

10,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,01 % 0,30 % 1,50 % bŞŀƴǘ 
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Commissions maximales (1) 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎ Annuellement 

/ŀǘŞƎƻǊƛŜǎ 
de Classes 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 
de base 

/ƭŀǎǎŜ ǇǊƻǇƻǎŞŜ 
Autorisation 

du CA 
ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ 

Souscription 
initiale 

minimale 

Souscription 
ǳƭǘŞǊƛŜǳǊŜ 
minimale 

5ŞǘŜƴǘƛƻƴ 
minimale 

Souscription Conversion Rachat 
Taxe 

ŘΩ!ōƻƴƴŜƳŜƴǘ 
Frais 

ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 
{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 
Gestion 

Distribution 
(taxes 

incluses) 

O 

Portefeuilles 
ƳǳƭǘƛǘƘŞƳŀǘƛǉǳŜǎ 
ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 
de gestion ou autres 
portefeuilles 
ŀǳǘƻǊƛǎŞǎ 

Oui 
(Portefeuilles) 

Une Action 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une 
Action 

10,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,01 % 0,30 % 0,00 % bŞŀƴǘ 

P (avec 
ŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ 
un autre 
ŎŀǊŀŎǘŝǊŜύ  

Tous les investisseurs 
en Italie 

Non 10 000 ϵ 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

10 000 ϵ 4,00 % 4,00 % bŞŀƴǘ 0,05 % 0,30 % 2,00 % bŞŀƴǘ 

R 

LƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎ ƻǳ 
fournisseurs de 
services de gestion de 
portefeuille 
individuels auxquels 
la loi ou un contrat ne 
permet pas de 
recevoir des 
incitations 

Non 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une 
fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,05 % 0,30 % 1,10 % bŞŀƴǘ 

R2 

LƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎ ƻǳ 
fournisseurs de 
services de gestion de 
portefeuille 
individuels auxquels 
la loi ou un contrat ne 
permet pas de 
recevoir des 
incitations 

Non 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une 
fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,05 % 0,30 % 1,50 % bŞŀƴǘ 

CR LƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎ ƻǳ 
fournisseurs de 
services de gestion de 
portefeuille 
individuels auxquels 
la loi ou un contrat ne 
permet pas de 
recevoir des 
incitations ς Classe 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ 
bienfaisance 

Oui (Pays ou 
Distributeurs) 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une 
fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,05 % 0,30 % 1,10 % bŞŀƴǘ 
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Commissions maximales (1) 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎ Annuellement 

/ŀǘŞƎƻǊƛŜǎ 
de Classes 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 
de base 

/ƭŀǎǎŜ ǇǊƻǇƻǎŞŜ 
Autorisation 

du CA 
ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ 

Souscription 
initiale 

minimale 

Souscription 
ǳƭǘŞǊƛŜǳǊŜ 
minimale 

5ŞǘŜƴǘƛƻƴ 
minimale 

Souscrip- 
tion 

Conversion Rachat 
Taxe 

ŘΩ!ōƻƴƴŜ-
ment 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛ-

nistration 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 
Gestion 

Distribution 
(taxes 

incluses) 

R (suivi de 
м Ł о ƭŜǘǘǊŜǎ 
en 
minuscules) 

LƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎ ƻǳ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎ ŘŜ 
services de gestion de portefeuille 
individuels auxquels la loi ou un 
contrat ne permet pas de recevoir 
des incitations ς avec des 
ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ 

Oui (Pays ou 
Distributeurs) 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,05 % 0,30 % 1,40 % bŞŀƴǘ 

RE 
Plans de retraite promus par une 
{ƻŎƛŞǘŞ ŘΩ!ƳǳƴŘƛ DǊƻǳǇ 

Oui 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,05 % 0,30 % 1,50 % bŞŀƴǘ 

T1 
tƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜǎ ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊǎ ƎŞǊŞǎ 
ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƻǳ ǇŀǊ ŘŞƭŞƎŀǘƛƻƴ ǇŀǊ 
ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 

Oui 100 actions 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

100 actions 5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,01 % 0,30 % 0,20 % bŞŀƴǘ 

T2 
tƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜǎ ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊǎ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ 
Amundi Japon 

Oui Une Action 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une Action 5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,01 % 0,30 % 0,60 % bŞŀƴǘ 

T3 
tƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜǎ ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊǎ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ 
ƭŜǎ {ƻŎƛŞǘŞǎ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜǎ 

Oui 
(Portefeuilles, 
{ƻŎƛŞǘŞǎ ŘŜ 
gestion) 

10 000 actions 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

10 000 actions 5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,01 % 0,30 % 0,60 % bŞŀƴǘ 

U, W (suivi 
ŘŜ м Ł о 
ŎŀǊŀŎǘŝǊŜǎύ 

/ƭƛŜƴǘǎ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎ ŀǳǘƻǊƛǎŞǎ 
Oui 
(Distributeurs) 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Frais 
ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ 
ǊŜǇƻǊǘŞǎ 
contingents : 
5 % 

5,00 % bŞŀƴǘ 0,05 % 0,30 % 2,80 % bŞŀƴǘ 

Z 
tƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜǎ ƳǳƭǘƛǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ƎŞǊŞǎ 
ǇŀǊ ǳƴŜ {ƻŎƛŞǘŞ Řǳ DǊƻǳǇŜ !ƳǳƴŘƛ 

Oui 
(Portefeuilles) 

Une Action 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

Une Action 5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,01 % 0,30 % 1,00 % bŞŀƴǘ 

N 

tƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜǎ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ 
du Groupe Amundi pour le compte 
ŘŜ ŎƻƳǇŀƎƴƛŜǎ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜǎ Řǳ 
ƎǊƻǳǇŜ /ǊŞŘƛǘ !ƎǊƛŎƻƭŜ 

Oui  1 000 000 ϵ Une Action 1 000 000 ϵ 5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,01 % 0,10 % 0,05 % bŞŀƴǘ 

X (suivi de 
м Ł о 
ŎŀǊŀŎǘŝǊŜǎύ 

wŞǎŜǊǾŞŜ Ł ŘŜǎ LƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ 
institutionnels  

Oui 50 000 000 ϵ 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

50 000 000e 5,00 % 5,00 % bŞŀƴǘ 0,01 % 0,30 % 0,70 % bŞŀƴǘ 

 

(1) [Ŝ ƴƛǾŜŀǳ ƳŀȄƛƳŀƭ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ : www.cpram.lu/Cpr-Invest. 

http://www.cpram.lu/Cpr-Invest
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2 ς {ǳŦŦƛȄŜǎ ŘŜ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

(i) Suffixes de devise 

[Ω!ōǊŞǾƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ όŘŞŦƛƴƛŜ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ м 
ζ /ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ηύ ǎŜǊŀ ŀŎŎƻƭŞŜ ŀǳ ƴƻƳ ŘŜ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ǉǳŜƭƭŜ ǉǳŜ 
ǎƻƛǘ ƭŜǳǊ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ŘŞƴƻƳƛƴŀǘƛƻƴΦ 

tŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ Řŀƴǎ ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀȅŀƴǘ ǇƻǳǊ 5ŜǾƛǎŜ ŘŜ .ŀǎŜ ƭΩŜǳǊƻΣ ǳƴŜ !Ŏǘƛƻƴ 
ƭƛōŜƭƭŞŜ Ŝƴ ŘƻƭƭŀǊǎ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴǎ Ŝǘ ƻŦŦŜǊǘŜ Ł ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǎŜǊŀ ŘŞƴƻƳƳŞŜ /ƭŀǎǎŜ 
ζ A USD η Ŝǘ ǳƴŜ !Ŏǘƛƻƴ ƭƛōŜƭƭŞŜ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ Ŝǘ ƻŦŦŜǊǘŜ Ł ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǎŜǊŀ 
ŘŞƴƻƳƳŞŜ /ƭŀǎǎŜ ζ A EUR ηΦ 

(ii) Suffixes de couverture 

 {ƛ ƭΩ!Ŏǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŎƻǳǾŜǊǘŜ όǾƻƛǊ ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ тΦн ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳȄ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 
couvertes η Ŏƛ-ŀǇǊŝǎύΣ ƭŀ ƭŜǘǘǊŜ I Ŝǎǘ ŀƧƻǳǘŞŜ όIŜŘƎŜŘύΦ 

tŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ ǳƴŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳǾŜǊǘŜ Ł ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΣ ƭƛōŜƭƭŞŜ Ŝƴ ŘƻƭƭŀǊ 
ŀƳŞǊƛŎŀƛƴ Ŝǘ ŎƻǳǾŜǊǘŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŀ 5ŜǾƛǎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ sera 
ŘŞƴƻƳƳŞŜ Υ /ƭŀǎǎŜ ζ A USDH η 

[ŀ ƭŜǘǘǊŜ I ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǎǳƛǾƛŜ ŘΩǳƴ ŎƘƛŦŦǊŜ ƛƴŘƛǉǳŀƴǘ ǉǳŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞŜ 
ǇŀǊ ŎŜǘǘŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜ ŘŜ ŎŜƭƭŜ ŘŞŎǊƛǘŜ Ŏƛ-dessus. 

tŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ζ A USDH1 ηΦ 

±ŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŜǇƻǊǘŜǊ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ тΦн ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ 
de couverture. 

(iii) Suffixe de capitalisation ou de distribution 

[Ŝǎ ŀōǊŞǾƛŀǘƛƻƴǎ Cap ou Dis ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ƛƴŘƛǉǳŜƴǘ ǎƛ ƭŜǎ 
actions sont des Actions de capitalisation (Cap) ou des actions de distribution (Dis). 

tƻǳǊ ŦƛƴƛǊΣ Řŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŀǾŜŎ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ ŎƛōƭŜΣ ƭŀ ƴŀǘǳǊŜ Ŝǘ ƭŀ 
ŦǊŞǉǳŜƴŎŜ ŘŜǎ ǾŜǊǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ǎƻƴǘ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎ Ŝƴ ŀōǊŞǾƛŀǘƛƻƴ : MD, QD, 
YD (voir la section ф ζ Politique de distribution η Ŏƛ-dessous). 

tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ŀǳ ǎŜƛƴ 
de chaque Compartiment, visitez le site www.cpram.lu/Cpr-Invest. 

 

(iv) Autres suffixes 

5Ŝǎ ŎŀǊŀŎǘŝǊŜǎ όǇΦ ŜȄΦ м Ł о ƭŜǘǘǊŜǎ ƳƛƴǳǎŎǳƭŜǎύ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŀƧƻǳǘŞǎ Řŀƴǎ ƭŜ ƴƻƳ ŘŜ 
ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Řŀƴǎ ƭŜ ǘŀōƭŜŀǳ Ŏƛ-ŘŜǎǎǳǎ ǎƻǳǎ ζ 1 ς 
/ŀǘŞƎƻǊƛŜǎ ŘŜ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ηΦ /Ŝǎ ŎŀǊŀŎǘŝǊŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƛƴŘƛǉǳŜǊ ƭŜ Ǉŀȅǎ 
de disǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ŦŀƛǊŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ł ǳƴ ǊŞǎŜŀǳ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ƻǳ 
un client. 

tŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ ǳƴŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƭƛōŜƭƭŞŜ Ŝƴ D.t Ŝǘ ŘƛǎǘǊƛōǳŞŜ ŀǳ wƻȅŀǳƳŜ-Uni peut 
şǘǊŜ ƴƻƳƳŞŜ Υ ζ I uk GBP ηΦ  

тΦнΦ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳȄ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻǳǾŜǊǘŜǎ 

/ƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ пΦпΣ Ŝǘ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ 

ŎƘŀŎǳƴ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǇŜǳǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ 

ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŎƻƴǘǊŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ǘȅǇŜǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ŜǘΣ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊΣ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜΦ 

[ŀ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ǾƛǎŜ Ł ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ǎŀƴǎ ǇƻǳǊ ŀǳǘŀƴǘ ƭΩŞƭƛƳƛƴŜǊ 

ŎƻƳǇƭŝǘŜƳŜƴǘΦ /ŜǘǘŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ƴΩŀ ŀǳŎǳƴŜ ƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎǳǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇǊƻǇƻǎŀƴǘ ŘŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻǳǾŜǊǘŜǎΣ 

ǇǳƛǎǉǳΩŜƭƭŜ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǉǳƛ Ŝǎǘ ŎƻǳǾŜǊǘŜΣ Ŝǘ 

non aux actifs sous-jacents. 

 

[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǉǳƛ ƻƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛ Řŀƴǎ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻǳǾŜǊǘŜǎ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ 

de change peuvent maintenir une exposition aux devises. Les investisseurs doivent 

ƴƻǘŜǊ ǉǳŜ ƭŀ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ ŘƛǎǘƛƴŎǘŜ ŘŜǎ ŘƛǾŜǊǎŜǎ 

stǊŀǘŞƎƛŜǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ǉǳŜ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ 

du portefeuille. 

ü tƻƭƛǘƛǉǳŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳȄ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻǳǾŜǊǘŜǎ ǇƻǳǊ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŀǾŜŎ ƭŀ 

ƭŜǘǘǊŜ I όƴƻƴ ǎǳƛǾƛŜ ŘΩǳƴ ŎƘƛŦŦǊŜύ 

[Ŝǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻǳǾŜǊǘŜǎ ǾƛǎŜƴǘ Ł ŎƻǳǾǊƛǊ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ƭƛōŜƭƭŞŜ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ 5ŜǾƛǎŜ ŘŜ .ŀǎŜ Řǳ 

Compartiment. 

 

http://www.cpram.lu/Cpr-Invest
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ü tƻƭƛǘƛǉǳŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳȄ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻǳǾŜǊǘŜǎ ǇƻǳǊ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŀǾŜŎ ƭŀ 

lettre H et le chiffre 1 :  H1   

/ŜǘǘŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻǳǾŜǊǘŜ ǾƛǎŜ Ł ŎƻǳǾǊƛǊ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ о 

ŘŜǾƛǎŜǎ ¦{5Σ Wt¸ Ŝǘ D.t Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řŀƴǎ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŎŜǘǘŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ ƭƛōŜƭƭŞŜΦ 

[ŀ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ǎŜ ŦŜǊŀ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ǇƻƴŘŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŘŜǾƛǎŜ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŘƛŎŜ 

MSCI WƻǊƭŘ ŀǾŜŎ D.tΣ Wt¸ Ŝǘ ¦{5 ŎƻǳǾŜǊǘ Ł млл % dans la devise dans laquelle 

ŎŜǘǘŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ ƭƛōŜƭƭŞŜΣ Ł ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ Ƴƻƛǎ ŀǾŜŎ ǳƴ ŜȄŀƳŜƴ ŘŜ ƭŀ 

ǇƻƴŘŞǊŀǘƛƻƴ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ƳŜƴǎǳŜƭƭŜΦ [Ŝǎ Ƴƻƴǘŀƴǘǎ ŎƻǳǾŜǊǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ 

ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ŘŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ǊŞŜƭƭŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀǳȄ ŘŜǾƛǎŜǎΦ [ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Řƻƛǘ 

ŘƻƴŎ ǎŀǾƻƛǊ ǉǳΩƛƭǎ ŎƻƴǎŜǊǾŜƴǘ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ŀǾŜŎ ŎŜǘǘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ 

de couverture. 

 

ü tƻƭƛǘƛǉǳŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳȄ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻǳǾŜǊǘŜǎ ǇƻǳǊ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŀǾŜŎ ƭŀ 

lettre H et le chiffre 2 :  H2   

/ŜǘǘŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻǳǾŜǊǘŜǎ ŀ ǇƻǳǊ ōǳǘ ŘŜ ŎƻǳǾǊƛǊ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ ŜƴǘǊŜ 

ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ŘŜǾƛǎŜǎ ŘŞŎƻǳƭŀƴǘ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ 

Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ŘŞƴƻƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΦ 

 

8. ;ƳƛǎǎƛƻƴΣ ǊŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
уΦмΦ 5ŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  

9ȄŎŜǇǘŞ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǇǊŞǾƻƛǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ǳƴ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜΣ ƭŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǇŀǊ ŘŜǎ 

LƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ 

ŘƻƛǾŜƴǘ şǘǊŜ ŜƴǾƻȅŞŜǎ Ł ǳƴ ŀƎŜƴǘ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŞƭŞƎǳŞΣ Ł ǳƴ ŀƎŜƴǘ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ 

ǇǊƛǾŞ ƻǳ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ Ł ƭΩŀŘǊŜǎǎŜ ŘŜ ǎƻƴ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΦ [Ŝǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ 

ǇŜǳǾŜƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ şǘǊŜ ŜƴǾƻȅŞŜǎ ǇŀǊ ǘŞƭŞŎƻǇƛŜ ƻǳΣ Ł ƭŀ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǇŀǊ 

ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƳƻȅŜƴǎ ŘŜ ǘŞƭŞŎƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴΦ ¦ƴ ŦƻǊƳǳƭŀƛǊŜ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƻōǘŜƴǳ 

ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

{ŀǳŦ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜǎ ǎǘƛǇǳƭŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǇƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ 

Compartiment, les demandes de souscription, de rachat et de conversion entre 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǎŜǊƻƴǘ ǘǊŀƛǘŞŜǎ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ƻǴ ŜƭƭŜǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ǊŜœǳŜǎΣ ǎƻǳǎ 

ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎƻƛŜƴǘ ǊŜœǳŜǎ ŀǾŀƴǘ ƭΩIŜǳǊŜ [ƛƳƛǘŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 

ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ  

[Ŝǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ǇŀǊǾŜƴǳŜǎ ŀǇǊŝǎ ƭΩIŜǳǊŜ [ƛƳƛǘŜ ǎŜǊƻƴǘ ŀŎŎŜǇǘŞŜǎ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ 

ǎǳƛǾŀƴǘΦ tŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ƭŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǎŜǊƻƴǘ ǘǊŀƛǘŞŜǎ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴŜ ±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ƛƴŎƻƴƴǳŜ ŀǾŀƴǘ ƭŀ 

ŘŞǘŜǊƳƛƴation de la Valeur Liquidative de ce jour. 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀǳǘƻǊƛǎŜ Ǉŀǎ ƭŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƳŀǊƪŜǘ ǘƛƳƛƴƎ όŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜ ǇǊŞǾƻƛǘ ƭŀ 

ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜ /{{C лпκмпсύ ƻǳ ƭŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎƻǳǊǘ ǘŜǊƳŜ Ŝƴ ƴƻƳōǊŜ 

excessif.  

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǊŜƧŜǘŜǊ ǘƻǳǘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŞƳŀƴŀƴǘ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǉǳƛ ǎŜ ƭƛǾǊŜ ƻǳ Ŝǎǘ ǎǳǎǇŜŎǘŞ ŘŜ ǎŜ ƭƛǾǊŜǊ Ł ŘŜ ǘŜƭƭŜǎ 

ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ Ŝǘ ŘŜ ǇǊŜƴŘǊŜ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ƧǳƎŜ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜǎ ƻǳ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎΦ 

[ŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ƭŜ ǊŀŎƘŀǘ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊƻƴǘ 

ǎǳǎǇŜƴŘǳǎ ŎƘŀǉǳŜ Ŧƻƛǎ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎǳǎǇŜƴŘ ƭŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ƭŀ ±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ 

Action de ce Compartiment. 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ŎƻƴŎƭǳǊŜ ǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŀǾŜŎ ƭΩŀƎŜƴǘ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŀǳȄ ǘŜǊƳŜǎ ŘǳǉǳŜƭ 

celui-ci a le pouvoir de sous-ŘŞƭŞƎǳŜǊ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ Ŝǘ ŀŎŎŜǇǘŜ ŘŜ ƧƻǳŜǊ ƭŜ ǊƾƭŜ ŘŜ 

ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ ŀǇǇŀǊŜƴǘ όƻǳ ƴƻƳƛƴŜŜ Ŝƴ ƭŀƴƎǳŜ ŀƴƎƭŀƛǎŜύ ƻǳ ŘŜ ƴƻƳƳŜǊ ŘŜǎ 

ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜǎ ŀǇparents pour les investisseurs souscrivant des Actions par leur biais. 

5ŀƴǎ ŎŜ ŎŀǎΣ ƭŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊ ƻǳ ƭΩŀƎŜƴǘ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭ ǇŜǳǘ ŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ŘŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎΣ 

ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŀǳ ƴƻƳ Řǳ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ ŀǇǇŀǊŜƴǘΣ Ƴŀƛǎ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ 

des investisseǳǊǎ tŜǊǎƻƴƴŜǎ tƘȅǎƛǉǳŜǎΣ Ŝǘ ŘŜƳŀƴŘŜǊ ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜǎ 

ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎƻǳǎ ƭŜ ƴƻƳ Řǳ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ 

apparent.  

[Ŝ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ ŀǇǇŀǊŜƴǘ ǘƛŜƴǘ Ł ƧƻǳǊ ǎŜǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ŘƻǎǎƛŜǊǎ Ŝǘ ŦƻǳǊƴƛǘ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŘŜǎ 

ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƛƴŘƛǾƛŘǳŀƭƛǎŞŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǉǳΩƛƭ ŘŞǘƛŜƴǘΦ 9ȄŎŜǇǘŞ 

ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ƻǳ ƭŜǎ ǳǎŀƎŜǎ ƴŀǘƛƻƴŀǳȄ ƭΩƛƴǘŜǊŘƛǎŜƴǘΣ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎeurs peuvent 

ǎƻǳǎŎǊƛǊŜ ƭŜǳǊǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ŀƛƴǎƛ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŜŎƻǳǊƛǊ ŀǳȄ 

ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘΩǳƴ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ ŀǇǇŀǊŜƴǘΦ  
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{ŀǳŦ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ǇŀȅǎΣ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǉǳƛ 

ŘŞǘƛŜƴƴŜƴǘ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ Řŀƴǎ ǳƴ ŎƻƳǇǘŜ ƴƻƳƛƴŀǘƛŦ όƴƻƳƛƴŜŜ ŀŎŎƻǳƴǘύ ǘŜƴǳ ǇŀǊ ǳƴ 

ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊ ƻƴǘ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǊŜǾŜƴŘƛǉǳŜǊ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ ƭŜǳǊ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ǎǳǊ ŎŜǎ 

Actions.  

уΦнΦ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

Quel que soit le Jour de Valorisation, aucun Compartiment ne sera tenu de traiter des 

ordres de rachat et de conversion portant globalement sur plus de 10 % de ses actions 

en circulation ou de son actif net. Compte tenu de ces limites, le Compartiment peut 

ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŀǳ ǇǊƻǊŀǘŀΦ 9ƴ ǇŀǊŜƛƭ ŎŀǎΣ ƭŜǎ ƻǊŘǊŜǎ ƴƻƴ ǘǊŀƛǘŞǎ ƭŜ ǎŜǊƻƴǘ ƭŜ WƻǳǊ 

ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǎǳƛǾŀƴǘΣ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǇǊƛƻǊƛǘŀƛǊŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳȄ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎΦ  

vǳŜƭ ǉǳŜ ǎƻƛǘ ƭŜ ƧƻǳǊΣ ǎƛ ƭŜ ǾƻƭǳƳŜ ŘŜǎ ƻǊŘǊŜǎ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ Ł ǘǊŀƛǘŜǊ Ŝǎǘ 

ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ Ł ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘκŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ Řǳ ƧƻǳǊΣ ŘŞŦƛƴƛŜ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ǊŝƎƭŜǎ 

Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜΣ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƻǊŘǊŜǎ ŘŜǾŀƴǘ şǘǊŜ ǘǊŀƛǘŞǎ ƭŜ ǎŜǊƻƴǘ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ 

paǊǘƛŜƭƭŜΣ ŎƘŀŎǳƴ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƳşƳŜ ǇǊƻǇƻǊǘƛƻƴΦ ¦ƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴŜ ƭƛƳƛǘŜǊŀ ƭŜ 

ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ǉǳŜ ǎƛ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ŞǾƛǘŜǊ ŘŜǎ ǇǊƻōƭŝƳŜǎ 

ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ǉǳƛ ƴǳƛǊŀƛŜƴǘ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǊŜǎǘŀƴǘǎΦ 

уΦоΦ 9ȄǘŜƴǎƛƻƴ ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ŘΩŀǾƛǎ 

9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜǎΣ ŘŜ ŘȅǎŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 

sous-ƧŀŎŜƴǘǎΣ ŘŜ ǇǊƻōƭŝƳŜǎ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ŀŦŦŜŎǘŀƴǘ ǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘΩǳƴ 

Compartiment ou de toute autre circonstance susceptible de compromettre les 

ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ǇǊƻƭƻƴƎŜǊ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜƳŜƴǘ ƭŀ 

ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŀǾƛǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ ŀǳȄ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŜƴǘǊŜ ƭΩIŜǳǊŜ [ƛƳƛǘŜ Ŝǘ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ 

wŝƎƭŜƳŜƴǘΦ  

уΦпΦ wŝƎƭŜƳŜƴǘǎ  

{ƛΣ ŀǳ WƻǳǊ ŘŜ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘΣ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ 

ƻǳǾŜǊǘŜǎ ƻǳ ƭŜ ǎȅǎǘŝƳŜ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ƛƴǘŜǊōŀƴŎŀƛǊŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭ Řŀƴǎ ƭŜ Ǉŀȅǎ 

ŘŜ ƭŀ 5ŜǾƛǎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜΣ ƭŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ƛƴǘŜǊǾƛŜƴŘǊŀ 

ƭŜ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ǎǳƛǾŀƴǘ ƻǴ ŎŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ǎȅǎǘŝƳŜǎ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎΦ 

[ŀ ŎƻƴŦƛǊƳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎΣ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ǎŜǊŀ 

ƴƻǊƳŀƭŜƳŜƴǘ ŜƴǾƻȅŞŜ ƭŜ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ǉǳƛ ǎǳƛǘ ƭΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴΦ 

!ǳŎǳƴ ǊŀŎƘŀǘ ƴŜ ǎŜǊŀ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞ ŎƻƳƳŜ ǊŞƎƭŞ ŀǾŀƴǘ ǉǳŜ ƭŜ ŦƻǊƳǳƭŀƛǊŜ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ 

ƻǊƛƎƛƴŀƭ Ŝǘ ƭŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƴΩŀƛŜƴǘ ŞǘŞ ǊŜœǳǎ ŘŜ 

ƭΩ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ ŀǾŀƴǘ ǉǳŜ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ǾŞǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ƭǳǘǘŜ 

contre le blanchƛƳŜƴǘ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ƴΩŀƛŜƴǘ ŞǘŞ ŜŦŦŜŎǘǳŞŜǎΦ [Ŝ ǇǊƻŘǳƛǘ Řǳ ǊŀŎƘŀǘ ǎŜǊŀ 

ǇŀȅŞ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭŀ ǊŞŎŜǇǘƛƻƴ ŘΩƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ ŜƴǾƻȅŞŜǎ ǇŀǊ ǘŞƭŞŎƻǇƛŜ ƭƻǊǎǉǳŜ ŎŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ 

ǾŜǊǎŞ ǎǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞ ǇŀǊ ƭΩ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǎǳǊ ƭŜ ŦƻǊƳǳƭŀƛǊŜ ƻǊƛƎƛƴŀƭ ǉǳΩƛƭ ŀ ǊŜƳǇƭƛΦ Lƭ 

convienǘ ŘŜ ƴƻǘŜǊ ǉǳŜ ǘƻǳǘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜǎ 

ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ƴŜ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ŜŦŦŜŎǘǳŞŜ ǉǳΩŁ ǊŞŎŜǇǘƛƻƴ ŘΩǳƴ 

document original.  

 

уΦрΦ aƻƴǘŀƴǘǎ ƳƛƴƛƳǳƳǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ Ŝǘ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 

ŘΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ 

¦ƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƳƛƴƛƳŀƭ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ Ŝǘ ǳƭǘŞǊƛŜǳǊŜ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƳƛƴƛƳŀƭ 

ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǇǊŜǎŎǊƛǘǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜ ǎǇŞŎƛŦƛŜƴǘ ƭŜǎ !ƴƴŜȄŜǎ ŀǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ 

ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘion 

ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ǘƻǳǘŜ ƭƛōŜǊǘŞΣ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ŘŜ 

ōŜǎƻƛƴΣ ŘŜ ǊŜƴƻƴŎŜǊ Ł ǘƻǳǘ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ ƻǳ ŘŜ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜŘƛǘ ƳƻƴǘŀƴǘΦ  

Le droit de transfert, de rachat ou de conversion des Actions est soumis au respect des 

conditions (y compris celles ayant trait au montant minimal de souscription ou de 

ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ƻǳ ŀǳȄ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞύ ǉǳƛ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀinsi 

ǉǳΩŁ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ǇƻǊǘŜƴǘ ƭŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ Ŝǘ Ł ƭŀ /ƭŀǎǎŜ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜǎǘƛƴŀǘŀƛǊŜ ŘŜǎ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎΦ  

{ŀƴǎ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ ŘŜǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ ŀǳȄ tŜǊǎƻƴƴŜǎ bƻƴ !ǳǘƻǊƛǎŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ 

ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǇŜǳǘ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ǇǊƻŎŞŘŜǊ ŀǳ ǊŀŎƘŀǘ ŦƻǊŎŞ ŘŜ ǘƻǳǘŜǎ 

ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǉǳƛ ŘŞǘƛŜƴƴŜƴǘ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊ ŀǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƳƛƴƛƳŀƭ 

ǎǇŞŎƛŦƛŞ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ƻǳ ǉǳƛ ƴŜ ǎŀǘƛǎŦƻƴǘ Ǉŀǎ ŀǳȄ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŘŞŦƛƴƛǎ Ŏƛ-dessus. 

Dans uƴ ǘŜƭ ŎŀǎΣ ƭΩ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǊŜŎŜǾǊŀ ǳƴ ǇǊŞŀǾƛǎ ŘΩǳƴ Ƴƻƛǎ ǇƻǳǊ ƭǳƛ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ 
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ŘΩŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƳƛƴƛƳŀƭ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜǉǳƛǎ ƻǳ ǇƻǳǊ ǎŀǘƛǎŦŀƛǊŜ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 

ŘΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞΦ  

{ƛ ǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ƻǳ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŀ ǇƻǳǊ ŜŦŦŜǘ ŘΩŀōŀƛǎǎŜǊ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ 

ƭΩ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŀǳ-ŘŜǎǎƻǳǎ Řǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƳƛƴƛƳŀƭ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΣ 

ƭŀŘƛǘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ǎŜǊŀ ǘǊŀƛǘŞŜΣ ǎŜƭƻƴ ƭŜ ŎŀǎΣ ŎƻƳƳŜ ǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ƻǳ ŘŜ 

conversioƴ Řǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǘƻǘŀƭ ŘŞǘŜƴǳ ǇŀǊ ƭΩ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Řŀƴǎ ŎŜǘǘŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΦ {ƛ ƭŀ 

ŘŜƳŀƴŘŜ ǇƻǊǘŜ ǎǳǊ ǳƴ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΣ ŜƭƭŜ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ǊŜƧŜǘŞŜ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

{ŀƴǎ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ ŘŜǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ ŀǳȄ tŜǊǎƻƴƴŜǎ bƻƴ !ǳǘƻǊƛǎŞŜǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

ǇŜǳǘ ǊŜŦǳǎŜǊ ǘƻǳǘŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ ƭŜǎ ŀŎŎŜǇǘŜǊ Ŝƴ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ƻǳ 

Ŝƴ ǇŀǊǘƛŜΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ ǊŜǎǘǊŜƛƴŘǊŜ ƻǳ ŜƳǇşŎƘŜǊ ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ǇŀǊ ǘƻǳǘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜΣ ǎƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ƳƻǊŀƭŜ ǎƛΣ ŘŜ ƭΩŀǾƛǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ŎŜǘǘŜ 

ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ όƛύ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǇǊŞƧǳŘƛŎƛŀōƭŜ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ όƛƛύ ǇŜǳǘ ŎƻƴǘǊŜǾŜƴƛǊ Ł ǘƻǳǘŜ ƭƻƛ ƻǳ 

ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴΣ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎŜ ƻǳ ŞǘǊŀƴƎŝǊŜΣ όƛƛƛύ ǇŜǳǘ ŀǾƻƛǊ ǇƻǳǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜǎ 

ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ƻǳ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎ ŀǳȄǉǳŜƭƭŜǎ ŜƭƭŜ ƴΩŀǳǊŀƛǘ Ǉŀǎ ŞǘŞ 

ŜȄǇƻǎŞŜ ŀǳǘǊŜƳŜƴǘ ƻǳ όƛǾύ ǎƛ ŎŜǘǘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜΣ ǎƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ƳƻǊŀƭŜ ƴŜ 

ǊŜƳǇƭƛǎǎŀƛǘ Ǉŀǎ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŘΩǳƴŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƻƴƴŞŜΦ [Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ 

ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊŀ ǉǳŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ŎŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎΣ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƻǳ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ 

morales. 

{ƛ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎŜ ǊŜƴŘ ŎƻƳǇǘŜ ǉǳΩǳƴ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŞǘƛŜƴǘ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ Ŝƴ ŎƻƴǘǊŀǾŜƴǘƛƻƴ 

ŘΩǳƴŜ ƭƻƛ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ƻǳ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ǉǳƛ ƻƴǘΣ ƻǳ ǇŜǳǾŜƴǘ ŀǾƻƛǊΣ 

ŘŜǎ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ƻǳ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ǇƻǳǊ ƭŜǎ 

!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƻǳ ǉǳŜ ŎŜǘǘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǇŀǊ ƭΩ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŀǳǘǊŜƳŜƴǘ 

ŘƻƳƳŀƎŜŀōƭŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ǉǳŜ ƭΩ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǎǘ ŘŜǾŜƴǳ ǳƴŜ 

tŜǊǎƻƴƴŜ bƻƴ !ǳǘƻǊƛǎŞŜΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǊŀΣ Ł ǎŀ ǎŜǳƭŜ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴΣ ǊŀŎƘŜǘŜǊ ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ 

ŘŜ ƭΩ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜΦ [Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ŀǳǘƻǊƛǎŞ Ł ŘŜƳŀƴŘŜǊ ŀǳȄ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǘƻǳǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǉǳΩƛƭ ƧǳƎŜ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜ ŀŦƛƴ ŘŜ ǾŞǊƛŦƛŜǊ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ 

ǉǳŜ ƭŜŘƛǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǎŀǘƛǎŦŀƛǘ ŀǳȄ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ ǉǳΩƛƭ Řƻƛǘ ǊŜƳǇƭƛǊ ǇƻǳǊ ƛƴǾŜǎǘƛǊ 

dans la {ƻŎƛŞǘŞΦ  

[Ŝǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǎƻƴǘ ǘŜƴǳǎ ŘŜ ŎŜǊǘƛŦƛŜǊ ǇŀǊ ŞŎǊƛǘΣ ŀǾŀƴǘ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴǎΣ ǉǳΩƛƭǎ 

ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŘŜǎ tŜǊǎƻƴƴŜǎ bƻƴ !ǳǘƻǊƛǎŞŜǎΦ [Ŝǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘƻƛǾŜƴǘ ƛƳƳŞŘƛŀǘŜƳŜƴǘ 

ƛƴŦƻǊƳŜǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƭƻǊǎǉǳΩƛƭǎ ǎƻƴǘ ƻǳ ŘŜǾƛŜƴƴŜƴǘ ŘŜǎ tŜǊǎƻƴƴŜǎ bƻƴ !ǳǘƻǊƛǎŞŜǎ ƻǊ 

lƻǊǎǉǳΩƛƭǎ ŘŞǘƛŜƴƴŜƴǘ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ Ŝƴ ŎƻƴǘǊŀǾŜƴǘƛƻƴ Ł ƭŀ ƭƻƛ ƻǳ Ł ƭŀ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ƻǳ 

Řŀƴǎ ŘŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ǉǳƛ ǇŜǳǾŜƴǘ ŀǾƻƛǊ ŘŜǎ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ƻǳ ŦƛǎŎŀƭŜǎ 

ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƻǳ ƭƻǊǎǉǳŜ ŎŜǘǘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŘƻƳƳŀƎŜŀōƭŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

8.6. CǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ǊŜǇƻǊǘŞǎ ŎƻƴǘƛƴƎŜƴǘǎ 

tƻǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΣ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ǊŜǇƻǊǘŞǎ ǎƻƴǘ ǇǊŞƭŜǾŞǎ ǎǳǊ ƭŜ 

ǇǊƛȄ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǊŀŎƘŜǘŞŜǎ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘΩǳƴŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŀǇǊŝǎ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΦ 

[Ŝ ǘŀōƭŜŀǳ ǎǳƛǾŀƴǘ ƳƻƴǘǊŜ ŎƻƳƳŜƴǘ ƭŜǎ ǘŀǳȄ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ǊŜǇƻǊǘŞǎ ǎƻnt 

ŎŀƭŎǳƭŞǎ ǇƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ŎŜǎ ŦǊŀƛǎ ǎƻƴǘ ǇǊŞƭŜǾŞǎΦ  

/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ¢ŀǳȄ ŘŜǎ CǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ǊŜǇƻǊǘŞǎ ŎƻƴǘƛƴƎŜƴǘǎ 

/ƭŀǎǎŜ ζ U η 2 ҈ ƳŀȄΦ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ мΣр % 

ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ŘŜ ƭŀ ŘŜǳȄƛŝƳŜ ŀƴƴŞŜΣ м % pour les rachats de 

ƭŀ ǘǊƻƛǎƛŝƳŜ Ŝǘ лΣр ҈ ǇƻǳǊ ŎŜǳȄ ŘŜ ƭŀ ǉǳŀǘǊƛŝƳŜ 

/ƭŀǎǎŜ ζ W η 2,25 ҈ ƳŀȄΦ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ 

1,8 ҈ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ŘŜ ƭŀ ŘŜǳȄƛŝƳŜ ŀƴƴŞŜΣ мΣор % pour les 

ǊŀŎƘŀǘǎ ŘŜ ƭŀ ǘǊƻƛǎƛŝƳŜ ŀƴƴŞŜΣ лΣфл % pour les rachats de la 

ǉǳŀǘǊƛŝƳŜ ŀƴƴŞŜ Ŝǘ лΣпр ҈ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ŘŜ ƭŀ ŎƛƴǉǳƛŝƳŜ 

ŀƴƴŞŜΦ 

Classe ζ W2 η 2,65 ҈ ƳŀȄΦ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ 

2,12 ҈ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ŘŜ ƭŀ ŘŜǳȄƛŝƳŜ ŀƴƴŞŜΣ мΣрф % pour les 

ǊŀŎƘŀǘǎ ŘŜ ƭŀ ǘǊƻƛǎƛŝƳŜ ŀƴƴŞŜΣ мΣлс % pour les rachats de la 

ǉǳŀǘǊƛŝƳŜ ŀƴƴŞŜ Ŝǘ лΣро ҈ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ŘŜ ƭŀ ŎƛƴǉǳƛŝƳŜ 

ŀƴƴŞŜΦ 

/ƭŀǎǎŜ ζ W4 η 3,15 ҈ ƳŀȄΦ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ 

2,52 ҈ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ŘŜ ƭŀ ŘŜǳȄƛŝƳŜ ŀƴƴŞŜΣ мΣуф % pour les 

ǊŀŎƘŀǘǎ ŘŜ ƭŀ ǘǊƻƛǎƛŝƳŜ ŀƴƴŞŜΣ мΣнс % pour les rachats de la 

ǉǳŀǘǊƛŝƳŜ ŀƴƴŞŜ Ŝǘ лΣсо ҈ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ŘŜ ƭŀ ŎƛƴǉǳƛŝƳŜ 

ŀƴƴŞŜΦ 

 

Lƭ Ŝǎǘ ŘŜƳŀƴŘŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ƴƻǘŜǊ ǉǳŜ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀƴƴŞŜǎ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ 

!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘŜǎ Ŝǎǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞ ŎƻƳƳŜ ǎǳƛǘ :  

όŀύ ƭŀ ŘŀǘŜ ǳǘƛƭƛǎŞŜ Ŝǎǘ ƭŀ ŘŀǘŜ ŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ  
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όōύ ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŞǘŜƴǳŜǎ ŘŜǇǳƛǎ ƭŀ Ǉƭǳǎ ƭƻƴƎǳŜ ŘǳǊŞŜ ǎƻƴǘ ƭŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ ǊŀŎƘŜǘŞŜǎΣ  

όŎύ ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǊŜœǳŜǎ ǇŀǊ ǳƴ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ƭƻǊǎ ŘΩǳƴŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŎƻƴǎŜǊǾŜƴǘ ƭŀκƭŜǎ 

ǇŞǊƛƻŘŜόǎύ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ Ł ŎŜƭƭŜόǎύ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛŜǎΦ 

όŘύ ǎƛ ǳƴ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŎƻƴǾŜǊǘƛǘ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǎƻǳǎŎǊƛǘŜǎ Ł ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ƳƻƳŜƴǘǎ Ŝƴ ŘŜǎ 

!Ŏǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ ŀǳǘǊŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ƭΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ ŎƻƴǾŜǊǘƛǊŀ ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ 

ŘŞǘŜƴǳŜǎ ŘŜǇǳƛǎ ƭŀ Ǉƭǳǎ ƭƻƴƎǳŜ ŘǳǊŞŜ 

 

[Ŝǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǉǳƛǎŜǎ Ŝƴ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ ŘŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƻǳ ŘŜǎ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴǎ ƴŜ ǎŜǊƻƴǘ 

Ǉŀǎ ǎƻǳƳƛǎŜǎ ŀǳȄ ŦǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ǊŜǇƻǊǘŞǎΣ ǘƻǳǘ ŎƻƳƳŜ ƭŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜǎ 

/ƭŀǎǎŜǎ ζ U η ŘŞŎƻǳƭŀƴǘ Řǳ ŘŞŎŝǎ ƻǳ ŘŜ ƭΩƛƴǾŀƭƛŘƛǘŞ ŘΩǳƴ ƻǳ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ όŜn 

cas de co-ŘŞǘŜƴǘƛƻƴύΦ  

 

¦ƴŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘΩǳƴŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ /5{/ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŜŦŦŜŎǘǳŞŜ ǉǳŜ ǾŜǊǎ ƭŀ ƳşƳŜ 

/ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ /5{/ ŘΩǳƴ ŀǳǘǊŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ǊŜǇƻǊǘŞǎ Ŝǎǘ ōŀǎŞ ǎǳǊ ƭΩŞƭŞƳŜƴǘ ƭŜ Ǉƭǳǎ ōŀǎ ŜƴǘǊŜ ƭŀ 

ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŀŎǘǳŜƭƭŜ Ŝǘ ƭŜ ǇǊƛȄ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǊŀŎƘŜǘŞŜǎΦ tŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ 

ƭƻǊǎǉǳΩǳƴŜ !Ŏǘƛƻƴ ǉǳƛ ŀ ǇǊƛǎ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ Ŝǎǘ ǊŀŎƘŜǘŞŜ ŘǳǊŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǎƻǳƳƛǎŜ ŀǳȄ 

ŦǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ǊŜǇƻǊǘŞǎΣ ŎŜǎ ŘŜǊƴƛŜǊǎ ƴŜ ǇƻǊǘŜǊƻƴǘ ǉǳŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ǇǊƛȄ ŘΩŀŎƘŀǘ ƛƴƛǘƛŀƭΦ  

 

tƻǳǊ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ ǎƛ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ǊŜǇƻǊǘŞǎ ǎƻƴǘ Řǳǎ ǎǳǊ ǳƴ ǊŀŎƘŀǘΣ ƭŜ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǊŀŎƘŝǘŜǊŀ Ŝƴ ǇǊƛƻǊƛǘŞ ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ƴƻƴ ǎƻǳƳƛǎŜǎ Ł ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ 

ǊŜǇƻǊǘŞǎΣ Ǉǳƛǎ ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŞǘŜƴǳŜǎ ŘŜǇǳƛǎ ƭŜ Ǉƭǳǎ ƭƻƴƎǘŜƳǇǎ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǎƻǳƳƛǎŜ 

aux fraƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ǊŜǇƻǊǘŞǎΦ ¢ƻǳǎ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ǊŜǇƻǊǘŞǎ Řǳǎ ǎŜǊƻƴǘ ǊŜǘŜƴǳǎ 

ǇŀǊ ƭΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ Ŝǘ ǇŀȅŞǎ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ Ł ǉǳƛ ŎŜǎ ŦǊŀƛǎ ǎƻƴǘ 

dus. 

 

!ǇǊŝǎ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ŀƴƴŞŜ ŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ƻǊƛƎƛƴŀƭŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

ζ U η ǇƻǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ǊŜǇƻǊǘŞǎ ŎƻƴǘƛƴƎŜƴǘǎ ǎƻƴǘ Řǳǎ όǎŜƭƻƴ ƭŜ 

tableau ci-ŘŜǎǎǳǎΣ ǇƻǳǊ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ζ U ηΣ ƛƭ ǎΩŀƎƛǘ Řǳ пe anniversaire), ces Actions 

ŘŜǾǊƻƴǘ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƎǊŀǘǳƛǘŜƳŜƴǘ şǘǊŜ ŎƻƴǾŜǊǘƛŜǎ Ŝƴ !Ŏǘƛƻƴǎ ζ A η 

ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘŜǎ όƳşƳŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ƳşƳŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴύ ŀǳ ǎŜƛƴ Řǳ ƳşƳŜ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ /ŜǘǘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ǇŜǳǘ ŘƻƴƴŜǊ ƭƛŜǳ Ł ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ 

actionnaireǎ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜǎΦ [Ŝǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǎƻƴǘ ƛƴǾƛǘŞǎ Ł ŎƻƴǎǳƭǘŜǊ ƭŜǳǊ 

conseiller fiscal concernant leur situation. 

уΦтΦ ;Ƴƛǎǎƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

[Ŝǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǎƻǳǎŎǊƛǘŜǎ ǘƻǳǘ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 9ƭƭŜǎ ǎŜǊƻƴǘ ŀǘǘǊƛōǳŞŜǎ ŀǳ ǇǊƛȄ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ ς soit 

ƭŀ ±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘΩǳƴŜ !Ŏǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀŘƛǘŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΣ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ 

Valorƛǎŀǘƛƻƴ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ ƻǴ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŀ ŞǘŞ ŀŎŎŜǇǘŞŜ ς ŀǳƎƳŜƴǘŞΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ 

ŘΩǳƴŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΦ ¢ƻǳǘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ƛǊǊŞǾƻŎŀōƭŜΦ 

{ƛ ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ŎŜǘǘŜ 

ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ǇǊŞŎƛǎŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ 

ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜǎ 

leǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǇŜǊŎŜǾƻƛǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ όƭŜ Ŏŀǎ 

ŞŎƘŞŀƴǘύΦ  

9ƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ wŝƎƭŜƳŜƴǘΣ ǘŜƭ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘΣ 

ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǊŀ ƛƴǘŜƴǘŜǊ ǳƴŜ ŀŎǘƛƻƴ Ŝƴ ƧǳǎǘƛŎŜ Ł ƭΩŜƴŎƻƴǘǊŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŘŞŦŀƛƭƭŀƴǘ 

ƻǳ ŘŜ ǎƻƴ ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ƻǳ ŘŞŘǳƛǊŜ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ƻǳ ǇŜǊǘŜǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ŀ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ Řǳ 

Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŞǘŜƴǳ Ŝƴ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŀǊ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŘŞŦŀƛƭƭŀƴǘΦ  

5ŀƴǎ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŎŀǎΣ ǘƻǳǘŜ ǎƻƳƳŜ ǊŜǾŜƴŀƴǘ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǎŜǊŀ ŘŞǘŜƴǳŜ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

ǎŀƴǎ ǇǊƻŘǳƛǊŜ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ƧǳǎǉǳΩŁ ǊŞŎŜǇǘƛƻƴ Řǳ ǇŀƛŜƳŜƴǘΦ 

[Ŝ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ Řƻƛǘ şǘǊŜ ǊŜœǳ ǇŀǊ ƭΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ Řŀƴǎ ƭŀ 5ŜǾƛǎŜ 

ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 

ǎǇŞŎƛŦƛŞ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ƻǳ Ł ǳƴŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜΦ [Ŝǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ 

souscǊƛǇǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭΩǳƴŜ ŘŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŘŜǾƛǎŜǎ ƭƛōǊŜƳŜƴǘ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ ǎŜǊƻƴǘ 

ŀŎŎŜǇǘŞŜǎ Ł ƭŀ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ Şǘŀƴǘ ŜƴǘŜƴŘǳ ǉǳŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ 

ǎǳǇǇƻǊǘŜǊŀ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞǎ Ł ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ Řǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Řŀƴǎ 

la DevisŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜΦ  

Nous conseillons aux investisseurs de consulter les termes et conditions de 

ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ǉǳƛ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ƻōǘŜƴǳǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 
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[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ƭƛƳƛǘŜǊ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ł 

ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǇŀȅǎΦ 9ƭƭŜ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ ǊŜǎǘǊŜƛƴŘǊŜ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŀǊ 

ƭŜǎ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎ ƻǳ ŀƎŜƴǘǎ ǉǳƛ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŞǘŞ ŀƎǊŞŞǎΦ  

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘΣ Ł ǎƻƴ ŜƴǘƛŝǊŜ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴΣ ǊŜǘŀǊŘŜǊ ƭΩŀŎŎŜǇǘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ł ǳƴŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǊŞǎŜǊǾŞŜ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴƴŜƭǎ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ 

ŘŀǘŜ ƻǴ ŜƭƭŜ ŀǳǊŀ ǊŜœǳ ƭŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ Şǘŀōƭƛǎǎŀƴǘ ǉǳŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŀ ƭŜ ǎǘŀǘǳǘ 

ŘΩƛƴvestisseur institutionnel.  

 

[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ǊŜǎǘǊŜƛƴŘǊŜ ƭΩŀŎƘŀǘ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΣ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ ƭƻǊǎǉǳΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘκƻǳ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ζ ƭƛƳƛǘŞόŜύ Řŀƴǎ ǎŜǎ ŎŀǇŀŎƛǘŞǎ η ƻǳ ƭƻǊǎǉǳΩƛƭ 

Ŝǎǘ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ŎŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘκƻǳ ŘŜ ǎŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ǇǊƻŎŞŘŜǊ ŘŜ ƭŀ ǎƻǊǘŜΣ 

ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ Ƴŀƛǎ ǎŀƴǎ ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴ όŁ ǘƛǘǊŜ ŘΩŜȄŜƳǇƭŜύ ƭƻǊǎǉǳΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƻǳ ƭŀ 

ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǘǘŜƛƴǘ ǳƴŜ ǘŀƛƭƭŜ ǉǳƛΣ ŘŜ ƭΩŀǾƛǎ ŘŜ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ǇŜǳǘ ǇƻǊǘŜǊ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ Ł ǎŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǎŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ Ł ǘǊƻǳǾŜǊ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŀŘŀǇǘŞǎ ƻǳ Ł ƎŞǊŜǊ ŜŦŦƛŎŀŎŜƳŜƴǘ ǎŜǎ 

investissements. 

[ƻǊǎǉǳΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǘǘŜƛƴǘ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŎŀǇŀŎƛǘŞǎΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

ǇŜǳǘ ƻŎŎŀǎƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ŎƭƾǘǳǊŜǊ ŎŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƻǳ ǳƴŜ ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ 

/ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŀǳȄ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎΣ ǇŜƴŘŀƴǘ ǳƴ ƭŀǇǎ ŘŜ ǘŜƳǇǎ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞ ƻǳ ƧǳǎǉǳΩŁ ŎŜ 

ǉǳΩƛƭ Ŝƴ ŘŞŎƛŘŜ ŀǳǘǊŜƳŜƴǘΣ ŀǳ ǊŜƎŀǊŘ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ {ƛ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

ǊŜǾƛŜƴǘ ŜƴǎǳƛǘŜ Řŀƴǎ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŎŀǇŀŎƛǘŞǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ Ƴŀƛǎ ǎŀƴǎ ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴ όŁ ǘƛǘǊŜ 

ŘΩŜȄŜƳǇƭŜύ ǎǳƛǘŜ Ł ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ƻǳ ŘŜǎ ƳƻǳǾŜƳŜƴǘǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ 

ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǇŜǳǘΣ Ł ǎƻƴ ŀōǎƻƭǳŜ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴΣ ǊƻǳǾǊƛǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƻǳ ǳƴŜ 

ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜ ƻǳ ǇŜǊƳŀƴŜƴǘŜΦ 

[Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŀ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴΣ Ł ǳƴ ƳƻƳŜƴǘ ŘƻƴƴŞΣ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ǎǳƛǾŀƴǘ : 

http://www.cpram.com. 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ŀŎŎŜǇǘŜǊ ŘΩŞƳŜǘǘǊŜ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ Ŝƴ ŎƻƴǘǊŜǇŀǊǘƛŜ ŘΩǳƴŜ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴ Ŝƴ 

ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎΣ Ŝǘ ŎŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎŜ ǉǳƛ ǇǊŞǾƻƛǘ 

ƭΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŘŞƭƛǾǊŜǊ ǳƴ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ ǊŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŀƎǊŞŞ et 

ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ǎƻƛŜƴǘ ŎƻƴŦƻǊƳŜǎ ŀǳȄ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 

уΦуΦ tǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ŘŜ ƭǳǘǘŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜ ōƭŀƴŎƘƛƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎŀǇƛǘŀǳȄ 

[Ŝǎ ǊŝƎƭŜǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Řǳ DǊŀƴŘ-5ǳŎƘŞ 

de Luxembourg ς et, notamment, sans limitation, la Loi du 12 novembre 2004 relative 

Ł ƭŀ ƭǳǘǘŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜ ōƭŀƴŎƘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ Řǳ ǘŜǊǊƻǊƛǎƳŜΣ ǘŜƭƭŜ ǉǳΩŀƳŜƴŘŞŜΣ et 

ƭŜ wŝƎƭŜƳŜƴǘ /{{C 12-02 et les circulaires CSSF ς ƛƳǇƻǎŜƴǘ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ł ǘƻǳǎ ƭŜǎ 

ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭǎ Řǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŜǎǘƛƴŞŜǎ Ł ǇǊŞǾŜƴƛǊ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ŘŜ 

placement collectif pour blanchir les capitaux et financer le terrorisme. En 

cƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜΣ ƭΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ ƛƴǘŜǊǾŜƴŀƴǘ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩŀƎŜƴǘ ǘŜƴŜǳǊ ŘŜ 

ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘΩǳƴ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎ Řƻƛǘ Ŝƴ ǇǊƛƴŎƛǇŜ 

ǎΩŀǎǎǳǊŜǊ ŘŜ ƭΩƛŘŜƴǘƛǘŞ ŘŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘŜǳǊǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ Ŝǘ Ł ƭŀ 

ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎŜǎΦ [Ω!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ ǇŜǳǘ ŘŜƳŀƴŘŜǊ ŀǳȄ 

ǎƻǳǎŎǊƛǇǘŜǳǊǎ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǊ ǘƻǳǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ǉǳΩƛƭ ŜǎǘƛƳŜ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ŎŜǘǘŜ 

ƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ǇƻǳǊ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ ƭŜǎ ƭƻƛǎ Ŝǘ ƭŀ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŜǘΣ 

en particulier, les dispositions de la Loi FATCA. 

tƭǳǎ ǇǊŞŎƛǎŞƳŜƴǘΣ ƭŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘƻƛǾŜƴǘ şǘǊŜ ŀŎŎƻƳǇŀƎƴŞŜǎ ŘΩǳƴŜ 

ŎƻǇƛŜ ŎŜǊǘƛŦƛŞŜ Řǳ ǇŀǎǎŜǇƻǊǘ ƻǳ ŘŜ ƭŀ ŎŀǊǘŜ ŘΩƛŘŜƴǘƛǘŞ ƭƻǊǎǉǳΩŜƭƭŜǎ ŞƳŀƴŜƴǘ ŘΩǳƴŜ 

ǇŜǊǎƻƴƴŜ ǇƘȅǎƛǉǳŜ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ŎƻǇƛŜ ŎŜǊǘƛŦƛŞŜ ŘŜǎ ǎǘŀǘǳǘǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ 

ŘΩǳƴ ŜȄǘǊŀƛǘ Řǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎŜ ƭƻǊǎǉǳΩŜƭƭŜǎ ŞƳŀƴŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ƳƻǊŀƭŜ ƻǳ 

ŜƴŎƻǊŜ ŘΩǳƴŜ ŎƻǇƛŜ ŘŜ ǘƻǳǘ ŀǳǘǊŜ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ǉǳƛ ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ǊŜǉǳƛǎ ǇƻǳǊ ǾŞǊƛŦƛŜǊ 

ƭΩƛŘŜƴǘƛǘŞ Ŝǘ ƭΩŀŘǊŜǎǎŜ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ǇƘȅǎƛǉǳŜ ƻǳ ƳƻǊŀƭŜΦ 

/ŜǘǘŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Řƻƛǘ şǘǊŜ ǊŜǎǇŜŎǘŞŜ ǇŀǊ /!/9L{ .ŀƴƪΣ ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ ŘŜ 

[ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ ŀƎƛǎǎŀƴǘ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ όƻǳ ǇŀǊ ƭŜ ƳŀƴŘŀǘŀƛǊŜ 

ŎƻƳǇŞǘŜƴǘ ŘŜ ƭΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ύΣ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘƛǊŜŎǘŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ 

SocƛŞǘŞ ƻǳ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǊŜœǳŜ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŞƳŀƴŜ ŘΩǳƴ ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ 

ǊŞǎƛŘŀƴǘ Řŀƴǎ ǳƴ Ǉŀȅǎ ǉǳƛ ƴΩƛƳǇƻǎŜ Ǉŀǎ Ł ŎŜ ŘŜǊƴƛŜǊ ǳƴŜ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜ Ł ŎŜƭƭŜ ǊŜǉǳƛǎŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭŀ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎǘƛƴŞŜ Ł 

lutter contre le blanchiment de capitaux. 

{ƛ ǳƴ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘŜǳǊ ǘŀǊŘŜ Ł ǇǊƻŘǳƛǊŜ ƻǳ ƴŜ ǇǊƻŘǳƛǘ Ǉŀǎ ƭŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ǊŜǉǳƛǎΣ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ 

ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ όƻǳ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύ ƴŜ ǎŜǊŀ Ǉŀǎ ŀŎŎŜǇǘŞŜΦ bƛ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƴƛ 
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ƭΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ ƴŜ ǇƻǳǊǊƻƴǘ şǘǊŜ ǘŜƴǳǎ ǇƻǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ ŘΩǳƴ ǊŜǘŀǊŘ ƻǳ 

ŘΩǳƴŜ ŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘŜǳǊ ƴΩŀ Ǉŀǎ ǇǊƻŘǳƛǘ 

ƭŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ǊŜǉǳƛǎ ƻǳ ƴΩŜƴ ŀ ǇǊƻŘǳƛǘ ǉǳΩǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜΦ 

уΦфΦ wŀŎƘŀǘ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

[Ŝǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǎƻǳƳƛǎŜǎ ǘƻǳǘ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ [Ŝǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ǎŜǊƻƴǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ ŀǳ ǇǊƛȄ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ ς ǎƻƛǘ ƭŀ ±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘΩǳƴŜ !Ŏǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀŘƛǘŜ /ƭŀǎǎŜΣ 

ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ ƻǴ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ Ŝǎǘ ŀŎŎŜǇǘŞŜ ς ŘƛƳƛƴǳŞΣ 

ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŘΩǳƴŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘΦ ¢ƻǳǘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ǎŜǊŀ ƛǊǊŞǾƻŎŀōƭŜΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǊŀ ŀŎŎƻƳǇƭƛǊ ƭŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ŘΩŀǳǘƘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ǉǳΩŜƭƭŜ ƧǳƎŜǊŀ 

ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜǎ Ł ǇǊƻǇƻǎ ŘŜ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘΦ [ŜǳǊ ƻōƧŜŎǘƛŦ Ŝǎǘ ŘŜ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ 

ŘΩŜǊǊŜǳǊ Ŝǘ ŘŜ ŦǊŀǳŘŜ Ł ƭΩŜƴŎƻƴǘǊŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ŘŜ ǎŜǎ ŀƎŜƴǘǎ ƻǳ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ [ƻǊǎǉǳŜ 

la {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ Ǉǳ ŀŎŎƻƳǇƭƛǊ Ł ǎŀ ǎŀǘƛǎŦŀŎǘƛƻƴ ƭŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ŘΩŀǳǘƘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴΣ ŜƭƭŜ 

ǇƻǳǊǊŀ ǊŜǘŀǊŘŜǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ƧǳǎǉǳΩŁ ŎŜ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ŀƛŜƴǘ 

ŞǘŞ ƳŜƴŞŜǎ Ł ōƻƴ ǘŜǊƳŜΦ 

/Ŝ ǊŜǘŀǊŘ ƴΩŀǳǊŀ Ǉŀǎ ŘΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎǳǊ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŀǳǉǳŜƭ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ 

ǊŀŎƘŀǘ Ŝǎǘ ŀŎŎŜǇǘŞŜ Ŝǘ ǎǳǊ ƭŜ ǊŀŎƘŀǘ Ł ŜŦŦŜŎǘǳŜǊΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ǘŜƴǳŜ ǇƻǳǊ 

ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Ł ƭΩŞƎŀǊŘ ŘŜ ƭΩ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ƻǳ ŘŜ ǉǳƛŎƻƴǉǳŜ ǎƛ ŜƭƭŜ ǊŜǘŀǊŘŜ ƭΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ Řǳ 

rŀŎƘŀǘ ƻǳ ǊŜŦǳǎŜ ŘΩŀŎŎƻƳǇƭƛǊ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ Řŀƴǎ ŎŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎΦ  

{ŀǳŦ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜ ŦƛƎǳǊŀƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘΣ ƭŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘŜǎ 

ǊŀŎƘŀǘǎ ǎŜǊŀ ƴƻǊƳŀƭŜƳŜƴǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞ ǇŀǊ ǾƛǊŜƳŜƴǘ ōŀƴŎŀƛǊŜΣ Řŀƴǎ ƭŀ 5ŜǾƛǎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ 

ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ н WƻǳǊǎ ƻǳǾǊŀōƭŜǎ ǉǳƛ ǎǳƛǾŜƴǘ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ 

conŎŜǊƴŞΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜǎ ŘŞƭŀƛǎ ƻǳ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ 

ŘŜǎǘƛƴŀǘŀƛǊŜ ƻǳ Řǳ ǎȅǎǘŝƳŜ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘΦ ¦ƴ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǇŜǳǘ ŘŜƳŀƴŘŜǊ Ł ǊŜŎŜǾƻƛǊΣ Ł 

ǎŜǎ ŦǊŀƛǎ Ŝǘ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘŜ ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŜ ǇǊƻŘǳƛǘ Řǳ ǊŀŎƘŀǘ Řŀƴǎ ǳƴŜ 

devise ŀǳǘǊŜ ǉǳŜ ƭŀ 5ŜǾƛǎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜΦ  

{ƛΣ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜǎΣ ƭŜ ǇǊƻŘǳƛǘ Řǳ ǊŀŎƘŀǘ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǾŜǊǎŞ Řŀƴǎ 

ƭŜ ŘŞƭŀƛ Ŏƛ-ŘŜǎǎǳǎ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞΣ ƭŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ŜŦŦŜŎǘǳŞ ŀǳǎǎƛ ǊŀǇƛŘŜƳŜƴǘ ǉǳŜ ǇƻǎǎƛōƭŜ 

όǎŀƴǎ ŘŞǇŀǎǎŜǊ мл WƻǳǊǎ ƻǳǾǊŀōƭŜǎύ ŀǳ ǇǊƛȄ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŎŀƭŎǳƭŞ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘion 

ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ Şǘŀƴǘ ŜƴǘŜƴŘǳ ǉǳŜ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǾŜƛƭƭŜǊŀ Ŝƴ ǇŜǊƳŀƴŜƴŎŜ Ł ƭŀ 

ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƎƭƻōŀƭŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ  

{ƛ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘΣ ŎŜǘǘŜ 

ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ǇǊŞŎƛǎŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ 

ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜǎ 

les ClasǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ Ŝƴ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǇŜǊŎŜǾƻƛǊ ǳƴŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ 

ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύΦ  

[Ŝǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǊŀŎƘŜǘŞŜǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜǾƛŜƴƴŜƴǘ ƴǳƭƭŜǎ Ŝǘ ǎŀƴǎ ǾŀƭŜǳǊΦ  

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǳǊŀ ƭŜ ŘǊƻƛǘΣ ǎƛ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝƴ ŘŞŎƛŘŜ ŀƛƴǎƛΣ ŘŜ ǎΩŀŎǉǳƛǘǘŜǊ Řǳ 

ǇǊƛȄ Řǳ ǊŀŎƘŀǘ Ŝƴ ƴŀǘǳǊŜ Ŝƴ ŀǘǘǊƛōǳŀƴǘ Ł ƭΩ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜΣ ǎƛ ŎŜƭǳƛ-ci y consent, des titres 

Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŞƎŀƭŜ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ Ł ǊŀŎƘŜǘŜǊΣ ƭŀŘƛǘŜ ǾŀƭŜǳǊ Şǘŀƴǘ ŎŀƭŎǳƭŞŜΣ ŀǳ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŀǳ ŎƻǳǊǎ 

ŘǳǉǳŜƭ ƭŜ ǇǊƛȄ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ Ŝǎǘ ŎŀƭŎǳƭŞΦ [ŀ ƴŀǘǳǊŜ Ŝǘ ƭŜ ǘȅǇŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ł ǘǊŀƴǎŦŞǊŜǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǘŜƭ 

Ŏŀǎ ǎŜǊƻƴǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞǎ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ƧǳǎǘŜ Ŝǘ ǊŀƛǎƻƴƴŀōƭŜΣ ǎŀƴs porter atteinte aux 

ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ ƻǳ ŘŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ Ŝǘ 

ƭŀ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǊŜǘŜƴǳŜ ŦŜǊŀ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ǊŀǇǇƻǊǘ ǎǇŞŎƛŀƭ Řǳ ǊŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŘŜ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞΦ [Ŝǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ǎŜǊƻƴǘ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ ǇŀǊ ƭŜ ǊŞŎƛǇƛŜƴŘŀƛǊŜΦ 

уΦмлΦ /ƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

{ƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƻƴǘ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ 
ŎƻƴǾŜǊǘƛǊ ǘƻǳǘ ƻǳ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ƭŜǳǊǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴŜ ŘŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝƴ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴŜ ŀǳǘǊŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƻǳ ŘΩǳƴ 
autre CompartimŜƴǘ Ŝƴ ǎƻǳƳŜǘǘŀƴǘ ǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƳşƳŜ ƳŀƴƛŝǊŜ 
ǉǳΩƛƭǎ ǎƻǳƳŜǘǘŜƴǘ ǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΦ [Ŝǎ 
ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎƻƴǘ ǇŜǊƳƛǎŜǎ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳŜ ƭΩ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ 
ǎŀǘƛǎŦŀǎǎŜ ŀǳȄ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŀŘƳƛǎǎƛōƛƭƛǘŞ Ŝǘ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ƳƛƴƛƳŀƭŜ ŘŞŦƛƴƛŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ et aux 
ŀǳǘǊŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ Ł ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǾƛǎŞŜΦ  
tǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ : 
¦ƴŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŘŜƳŀƴŘŞŜ ǳƴ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƳƳǳƴ Ł ƭŀ /ƭŀǎǎŜ 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƛƴƛǘƛŀƭŜ Ŝǘ Ł ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǾƛǎŞŜΦ [Ŝ ƴƻƳōǊŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜǎ Řǳ Ŧŀƛǘ ŘŜ 
ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ǎŜǊŀ ŦƻƴŘŞ ǎǳǊ ƭŜ ǇǊƛȄ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƛƴƛǘƛŀƭŜ Ŝǘ ǎǳǊ ƭŀ 
vŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǾƛǎŞŜ ŀǳƎƳŜƴǘŞŜΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ 
ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭΩ!ƴƴŜȄŜ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΦ 5ŀƴǎ ŎŜ ŎŀŘǊŜΣ ǳƴŜ 
commission de conversion pouvant atteindre 5 ҈ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ǊŜœǳŜǎ ƭƻǊǎ 
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ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴΣ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜΣ ǇŜǳǘ şǘǊŜ 
ŀǇǇƭƛǉǳŞŜ ǇŀǊ ƭŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ /ŜǘǘŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ 
ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ǾŜǊǎ ǳƴŜ /ƭŀǎǎŜ ǎŀƴǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ 
ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǊŜŎŜǾƻƛǊ ǘƻǳǎ ŦǊŀƛǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ Ŝǘ ǘƻǳǎ ŀǊǊƻƴŘƛǎΦ ¢ƻǳǘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ 
ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ǎŜǊŀ ƛǊǊŞǾƻŎŀōƭŜΦ 

уΦммΦ ¢ǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

{ƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴǎ ŘŞŦƛƴƛŜǎ ŀǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ǘƛǘǊŜΣ ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ƭƛōǊŜƳŜƴǘ 

ǘǊŀƴǎŦŞǊŀōƭŜǎ Ŝǘ ǇŀǊǘƛŎƛǇŜƴǘ ǘƻǳǘŜǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŞƎŀƭŜ ŀǳȄ ǇǊƻŦƛǘǎ Ŝǘ ŀǳ ǇǊƻŘǳƛǘ ŘŜ ƭŀ 

ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜΦ  

[Ŝ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǇŜǳǘ ƴƻǊƳŀƭŜƳŜƴǘ şǘǊŜ ǊŞŀƭƛǎŞ ǇŀǊ ŘŞƭƛǾǊŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ 

ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘΣ ŘŜ ŦƻǊƳŜ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜΣ ŀǳ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊΣ Ł ƭΩŀƎŜƴǘ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭ ƻǳ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

" ǊŞŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ Ŝǘ ŀǇǊŝǎ ŜȄŀƳŜƴ ŘŜ ƻǳ ŘŜǎ ŜƴŘƻǎǎŜƳŜƴǘǎΣ ƭŀ 

ƻǳ ƭŜǎ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜǎ ǇƻǳǊǊƻƴǘ şǘǊŜ ǎƻǳƳƛǎŜǎ Ł ǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ǳƴŜ 

ōŀƴǉǳŜΣ ǳƴ ŎƻǳǊǘƛŜǊ ƻǳ ƴƻǘŀƛǊŜ ŀƎǊŞŞΦ 

[Ŝ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƳƛƴƛƳŀƭ Ŝǘ 

ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ƳƛƴƛƳŀƭŜ ƛƴŘƛǉǳŞŜǎ Ŏƛ-ŘŜǎǎǳǎ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘΦ 

bƻǳǎ ŎƻƴǎŜƛƭƭƻƴǎ ŀǳȄ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ŎƻƴǘŀŎǘŜǊ ƭŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊ ƻǳ ƭΩŀƎŜƴǘ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭ 

ŎƻƴŎŜǊƴŞ ƻǳ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǾŀƴǘ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜǊ ǳƴ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊ ǉǳΩƛƭǎ 

ŘƛǎǇƻǎŜƴǘ ŘŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞǎ Ł ŎŜǘǘŜ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴΦ 

уΦмнΦ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ǇŀǊ Ǉƭŀƴ ŘΩŞǇŀǊƎƴŜ 

5ŀƴǎ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǇŀȅǎΣ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƻƴǘ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǊŜ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǇŀǊ ƭŜ 
ōƛŀƛǎ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ŎƻƴǎŞŎǳǘƛǾŜǎ ŀǳ ƳƻȅŜƴ ŘΩǳƴ Ǉƭŀƴ ŘΩŞǇŀǊƎƴŜΦ [Ŝǎ ƻǊŘǊŜǎ 
ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘΣ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ Ŝǘκƻǳ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ştre 
ŜƴǾƻȅŞǎ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ƎƭƻōŀƭŜ ŀǳ ƴƻƳ ŘŜǎ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎ ƭƻŎŀǳȄ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ 
investisseurs sous-ƧŀŎŜƴǘǎ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ Řǳ ƳŀƴŘŀǘ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞ Řŀƴǎ ƭŀ ŘƻŎǳƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ 
ǾŜƴǘŜ Ŝǘ ƭŜǎ ŦƻǊƳǳƭŀƛǊŜǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǉǳƛ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ƻōǘŜƴǳǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜǎ 
distributeurs ŘŞǎƛƎƴŞǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΦ [Ŝǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǎŜǊƻƴǘ 
ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǳ ƴƻƳ ŘŜǎ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎ ƭƻŎŀǳȄ 
pour le compte de ces investisseurs sous-jacents.  
 
[Ŝǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŞŜǎ ŎƻƳƳŜ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 
ǇƻǳǊ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǘŀƛƭ ƛǘŀƭƛŜƴǎ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴ Ǉƭŀƴ ŘΩŞǇŀǊƎƴŜ ƭƻŎŀƭ ǇǊƻǇƻǎŞ 

ǇŀǊ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ ƭƻŎŀƭŜǎ ƛǘŀƭƛŜƴƴŜǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ƭƻƛǎ Ŝǘ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ƛǘŀƭƛŜƴƴŜǎΦ 
[Ŝǎ ŀƎŜƴǘǎ ǇŀȅŜǳǊǎ ƭƻŎŀǳȄ ŀǎǎǳǊŜǊƻƴǘ ǳƴŜ ǎŞǇŀǊŀǘƛƻƴ ŜŦŦŜŎǘƛǾŜ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ 
ƛǘŀƭƛŜƴǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴ Ǉƭŀƴ ŘΩŞǇŀǊƎƴŜ Ŝǘ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ italiens. 
 

9. Politique de distribution 
[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŞƳŜǘ ŘŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ 

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Řƻƴǘ ƭŀ 

ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŦƛƎǳǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ŎƻƴǎŀŎǊŞ Ł ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ƭŜǎ 

principales Classes dΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜǎ 

ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ tƻǳǊ ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ 

ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŜǊ ƭŜ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ 

Ł ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŀƴƴǳŜƭƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ [Ŝ ǊŜǾŜƴǳ ƴŜǘ Ŝǘ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ-values 

ƴŜǘǘŜǎ ŀǳƎƳŜƴǘŜǊƻƴǘ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎ όǇǊƛƴŎƛǇŜ 

ŘΩŀŎŎǳƳǳƭŀǘƛƻƴύΦ 

 

[Ŝǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ǇǊŞǎŜƴǘŞŜǎ ŀǾŜŎ ƭŜ ǎǳŦŦƛȄŜ ό5ƛǎύ ǎŀƴǎ ŀǳŎǳƴ ŀǳǘǊŜ ǎǳŦŦƛȄŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ 

(voir section тΦм ζ 5ŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ηύ ŘŞŎƭŀǊŜƴǘ ǳƴ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ ŀƴƴǳŜƭΦ 

[Ŝǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎ ƴŜ ǎŜ ŦƛȄŜƴǘ Ǉŀǎ ŘŜ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ ŎƛōƭŜΦ tƻǳǊ ŎŜǎ !ŎǘƛƻƴǎΣ ƭa {ƻŎƛŞǘŞ 

ŀ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳŜǊ ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

nets imputables aux Actions de distribution de chaque Compartiment. De plus, une 

ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ Ǝŀƛƴǎ Ŝƴ ŎŀǇƛǘŀƭ ǊŞŀƭƛǎŞǎ Ŝǘ ƴƻƴ ǊŞŀƭƛǎŞǎ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ şǘǊŜ 

ŘƛǎǘǊƛōǳŞŜΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ŎǊŞŜǊ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŀǾŜŎ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ ŎƛōƭŜΦ ¦ƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ 

ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ Ŝǎǘ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǉǳŜ ƭΩ!Ŏǘƛƻƴ ǾƛǎŜ Ł ǇŀȅŜǊΣ Ŝǘ ŎŜ ǎŀƴǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜΦ 

 

Les actions qui ont le suffixe MD, QD ou YD (voir section тΦм ζ Description des Classes 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ηύ ŀƴƴƻƴŎŜƴǘ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ ŎƛōƭŜ Ŝǘ ǇǊŞǾƻƛŜƴǘ ŘŜǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ŘŜ 

dividendes mensuels (MD), trimestriels (QD) ou annuels (YD). Les dividendes cibles 

peǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŜȄǇǊƛƳŞǎ Řŀƴǎ ǳƴŜ ŘŜǾƛǎŜ ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜΣ ƻǳ Ŝƴ ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ ŘŜ ƭŀ ±[Φ !Ŧƛƴ 

ŘΩŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ ŎƛōƭŜΣ ǳƴŜ !Ŏǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ŦƛƴƛǊ ǇŀǊ ǇŀȅŜǊ ǳƴŜ ǎƻƳƳŜ 

ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ Ł ǎƻƴ ǊŜǾŜƴǳ ƴŜǘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ bƻƴ ǎŜǳƭŜƳŜƴǘ ǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜ 
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ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ Ǝŀƛƴǎ Ŝƴ ŎŀǇƛǘŀƭ ǊŞŀƭƛǎŞǎ ƻǳ ƴƻƴ ǊŞŀƭƛǎŞǎ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŘƛǎǘǊƛōǳŞŜΣ Ƴŀƛǎ ƛƭ Ŝƴ Ǿŀ 

ŘŜ ƳşƳŜ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭΦ /ƻƴŎǊŝǘŜƳŜƴǘΣ ŎŜŎƛ ǎƛƎƴƛŦƛŜ ǉǳŜ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ 

peuvent se voir reverser une partie de leur capital sous forme de dividende. 

tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊǎ Ŝǘ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎΣ 

ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǎƛǘŜ ǿŜō ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ : www.cpram.com  

[Ŝǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ǎŜǊƻƴǘ ŘŞŎƭŀǊŞǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ ƴǳƳŞǊŀƛǊŜ ǎŜǊƻƴǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ Řŀƴǎ ƭŀ 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΦ {ǳǊ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŞŎǊƛǘŜ ŀŘǊŜǎǎŞŜ Ł ƭΩ!ƎŜƴǘ 

!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/Σ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƘƻƛǎƛǊ ŘŜ ǾƻƛǊ ƭŜǳǊǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ǊŞƛƴǾestis 

Řŀƴǎ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ł ƭŀǉǳŜƭƭŜ ƭŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ Ŝƴ ǉǳŜǎǘƛƻƴ ǎŜ ǊŀǇǇƻǊǘŜƴǘΦ 

[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀ ŀŘƻǇǘŞ ǳƴŜ ζ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŞƎŀƭƛǎŀǘƛƻƴ η ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ ŀǳȄ 

ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǊŀŎƘŀǘǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳŜǊ ƭŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ 

ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎ ǎƻǳǎ ŦƻǊƳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜΦ 

!ǳŎǳƴ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ ƴŜ ǎŜǊŀ ŘƛǎǘǊƛōǳŞ ǎƛ ǳƴŜ ǘŜƭƭŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŀǾŀƛǘ ǇƻǳǊ ŜŦŦŜǘ ŘŜ ǇƻǊǘŜǊ 

ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ ǘƻǘŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǳ-dessous de 1 250 000 EUR.  

[Ŝ ǾŜǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ǇŜǳǘ ǊŞǎǳƭǘŜǊ ŘΩǳƴŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Ł 

ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŀƴƴǳŜƭƭŜΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘΩǳƴ ǾƻǘŜ ƳŀƧƻǊƛǘŀƛǊŜ ŘŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ 

ǇǊŞǎŜƴǘŜǎ ƻǳ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŞŜǎ ŜǘΣ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŘŜ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴΣ ŘΩǳƴŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŀƴŀƭƻƎǳŜΣ 

Ł ƭŀ ƳşƳŜ ƳŀƧƻǊƛǘŞΣ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 

[Ŝǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƴƻƴ ǊŞŎƭŀƳŞǎ ŀǇǊŝǎ Ŏƛƴǉ ŀƴǎ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ ƭŜǳǊ ŘŀǘŜ ŘŜ ŘŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴ ǎŜǊƻƴǘ 

ǇǊŜǎŎǊƛǘǎ Ŝǘ ǊŜǾƛŜƴŘǊƻƴǘ ŀǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

10. Gestion et administration 
[Ŝǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ ŘŜ ƭŀ 

ƎŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ǎǳǇŜǊǾƛǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŜǘΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘΣ ŘŜ ƭŀ ŘŞŦƛƴƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

млΦмΦ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀƎƛǊŀ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ ŀǳ ƳƛŜǳȄ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Ŝǘ 

ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ [ƻƛΣ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Ŝǘ ŘŜǎ {ǘŀǘǳǘǎ ŘŜ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞΦ  

tƻǳǊ ǊŜƳǇƭƛǊ ǎŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘŞŦƛƴƛŜǎ ǇŀǊ ƭŀ [ƻƛ Ŝǘ ǇŀǊ ƭŀ /ƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘŜ 

ƎŜǎǘƛƻƴΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ŘŞƭŞƎǳŜǊ ǘƻǳǘ ƻǳ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ǎŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ Ƴƛǎǎƛƻƴǎ 

Ł ŘŜǎ ǘƛŜǊǎΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳΩŜƭƭŜ ŀǎǎǳƳŜ ƭŀ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ ǎǳǇŜǊǾƛǎƛƻƴ ŘŜ ǎŜs 

ŘŞƭŞƎŀǘŀƛǊŜǎΦ [ŀ ƴƻƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ǘƛŜǊŎŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎŜ Ł ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

Ŝǘ ŘŜ ƭŀ /{{CΦ [ŀ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƴŜ ǎŜǊŀ Ǉŀǎ ǊŜƳƛǎŜ Ŝƴ ŎŀǳǎŜ 

ǇŀǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳΩŜƭƭŜ ŀ ŘŞƭŞƎǳŞ ǎŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ Ƴƛǎǎƛƻƴǎ Ł ŘŜǎ ǘƛŜǊǎΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǾŜƛƭƭŜǊŀ Ł ŎŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǊŜǎǇŜŎǘŜ ƭŜǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ǎǳǇŜǊǾƛǎŜǊŀ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ 

chacun des Compartiments. 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǊŜŎŜǾǊŀ ŘŜǎ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ǊŞƎǳƭƛŜǊǎ ŘŜǎ ǇǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜǎ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘŜ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ Ł ǇǊƻǇƻǎ ŘŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ǉǳΩƛƭǎ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜƴǘΦ 9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ŜƭƭŜ ǎƻǳƳŜǘǘǊŀ ǊŞƎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ 

ǎƻƴ ǇǊƻǇǊŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƛƴŦƻǊƳŜǊŀ ŎŜ ŘŜǊƴƛŜǊΣ ǎŀƴǎ ŘŞlai, de 

tout non-ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ  

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŀƎƛǊ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł ŎŀǇƛǘŀƭ ǾŀǊƛŀōƭŜ ƻǳ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ŎƻƳƳǳƴǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘΦ [Ŝ ƴƻƳ ŘŜ ŎŜǎ 

organismes sera disponible sur simple demande. 

[ŀ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǎǘ ǎǇŞŎƛŦƛŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 

ŎƻƴŎŜǊƴŞ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ 

LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ 

млΦнΦ /ƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ 

tƻǳǊ ƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ǘȅǇŜǎ ŘŜ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘŜ ǎŜ ǇǊƻŘǳƛǊŜ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭŀ 

ǇǊŜǎǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ƻǳ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎΣ Ŝǘ Řƻƴǘ ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ǇŜǳǘ ǇƻǊǘŜǊ ŀǘǘŜƛƴǘŜ ŀǳȄ 

ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇǊŜƴŘ Ŝƴ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴΣ ŎƻƳƳŜ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 

ƳƛƴƛƳŀǳȄΣ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ǳƴŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ ƻǳ ǳƴŜ 

ǇŜǊǎƻƴƴŜ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƭƛŞŜ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇŀǊ ǳƴŜ ǊŜƭŀǘƛƻƴ 

ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜΣ ǎŜ ǘǊƻǳǾŜ Řŀƴǎ ƭΩǳƴŜ ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ ŘŜǎ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴǎ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎΣ ǉǳŜ ŎŜǘǘŜ 

situatioƴ ǊŞǎǳƭǘŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŎƻƭƭŜŎǘƛǾŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƻǳ ŀǳǘǊŜ :  

(1) ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƻǳ ŎŜǘǘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŜǊ ǳƴ Ǝŀƛƴ 

ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ƻǳ ŘΩŞǾƛǘŜǊ ǳƴŜ ǇŜǊǘŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŀǳȄ ŘŞǇŜƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ;  

(2) ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƻǳ ŎŜǘǘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ŀ ǳƴ ƛƴǘŞǊşǘ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ŘΩǳƴ ǎŜǊǾƛŎŜ 

ŦƻǳǊƴƛ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƻǳ Ł ǳƴ ŀǳǘǊŜ ŎƭƛŜƴǘ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ŀŎǘƛǾƛǘŞ ŜȄŜǊŎŞŜ Ł ƭŜǳǊ ōŞƴŞŦƛŎŜΣ 
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ƻǳ ŘΩǳƴŜ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ŘΩǳƴ ŀǳǘǊŜ ŎƭƛŜƴǘΣ ǉǳƛ 

ƴŜ ŎƻƠƴŎƛŘŜ Ǉŀǎ ŀǾŜŎ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǉǳŀƴǘ Ł ŎŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ;  

(3) ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƻǳ ŎŜǘǘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ Ŝǎǘ ƛƴŎƛǘŞŜΣ ǇƻǳǊ ŘŜǎ Ǌŀƛǎƻƴǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ 

ƻǳ ŀǳǘǊŜǎΣ Ł ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŜǊ ƭŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘΩǳƴ ŀǳǘǊŜ ŎƭƛŜƴǘ ƻǳ ƎǊƻǳǇŜ ŘŜ ŎƭƛŜƴǘǎ ǇŀǊ 

ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ŎŜǳȄ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ;  

(4) ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƻǳ ŎŜǘǘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ŜȄŜǊŎŜ ƭŜǎ ƳşƳŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ 

ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǉǳŜ ǇƻǳǊ ǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŎƭƛŜƴǘǎ ǉǳƛ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ 

des OPCVM ; et 

(5) ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƻǳ ŎŜǘǘŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ǊŜœƻƛǘ ƻǳ ǊŜŎŜǾǊŀ ŘΩǳƴŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ŀǳǘǊŜ 

ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǳƴ ŀǾŀƴǘŀƎŜ Ŝƴ ǊŜƭŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŎƻƭƭŜŎǘƛǾŜ ŘŜ 

ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŜȄŜǊŎŞŜǎ ŀǳ ōŞƴŞŦƛŎŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǎƻǳǎ ƭŀ ŦƻǊƳŜ ŘΩŀǊƎŜƴǘΣ ŘŜ ōƛŜƴǎ 

ou de servicŜǎΣ ŀǳǘǊŜǎ ǉǳŜ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ƻǳ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ƴƻǊƳŀƭŜƳŜƴǘ ŦŀŎǘǳǊŞǎ ǇƻǳǊ 

ce service.  

tƻǳǊ ƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ǘƻǳǎ ǘȅǇŜǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎ ŘŜ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 

ǇǊŜƴŘǊŀ Ŝƴ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴ :  

1) ƭŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜ ŎŜǳȄ ǉǳƛ ŘŞŎƻǳƭŜƴǘ ŘŜ ǎƻƴ 

ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴŎŜ Ł ǳƴ ƎǊƻǳǇŜ ƻǳ ŘŜ ƭŀ ǇǊŜǎǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ƻǳ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ 

ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎΣ ƭŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜǎ ŎƭƛŜƴǘǎ Ŝǘ ƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ł 

ƭΩŞƎŀǊŘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ  

2) ƭŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜ ŘŜǳȄ ht/±a ƎŞǊŞǎ ƻǳ ǇƭǳǎΦ 

¦ƴŜ ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜ ŘŜǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ǾƛǎŞŜǎ Řŀƴǎ ŎŜ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ ǎŜǊŀ ƳƛǎŜ Ł ƭŀ 

disposition des investisseurs sur demande. 

млΦоΦ aŜƛƭƭŜǳǊŜ ŜȄŞŎǳǘƛƻƴ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀƎƛǊŀ ŀǳ ƳƛŜǳȄ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ ŘŜǎ 

ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǉǳŀƴǘ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΦ " ŎŜǘǘŜ ŦƛƴΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 

DŜǎǘƛƻƴ ǇǊŜƴŘǊŀ ǘƻǳǘŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ǊŀƛǎƻƴƴŀōƭŜǎ ǇƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊ ǊŞǎǳƭǘŀǘ Ǉossible 

ǇƻǳǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ Ŝƴ ǘŜƴŀƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƛȄΣ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎΣ ŘŜ ƭŀ ǊŀǇƛŘƛǘŞΣ ŘŜ ƭŀ 

ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŞ ŘΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘΣ Řǳ ǾƻƭǳƳŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ƴŀǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩƻǊŘǊŜ ƻǳ ŘŜ 

ǘƻǳǘ ŀǳǘǊŜ ǇŀǊŀƳŝǘǊŜ ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƻǊŘǊŜ όƳŜƛƭƭŜǳǊŜ ŜȄŞŎǳǘƛƻƴύΦ  

[ΩƛƳǇƻǊǘŀƴŎŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŘŜ ǘŜƭǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ǎŜǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ Ŝƴ ǎŜ ǊŞŦŞǊŀƴǘ ŀǳȄ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 

suivants :  

 

(a) ƭŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǉǳƛ 

ƭǳƛ ǎƻƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎΣ  

(b) ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƭΩƻǊŘǊŜΦ  

10.4. Agent domiciliataire 

/!/9L{ .ŀƴƪΣ ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ŀƎƛǘ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩŀƎŜƴǘ ŘƻƳƛŎƛƭƛŀǘŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞΦ " ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ ŜƭƭŜ ǎŜǊŀ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ Ƴƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƳŀƴŘŀǘŀƛǊŜ ǊŜǉǳƛǎŜǎ 

ǇŀǊ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎŜ ŜǘΣ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊΣ ŘŜ ƭΩŜƴǾƻƛ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ǎǳǇŜǊǾƛǎƛƻƴ de 

ƭΩŜƴǾƻƛ ŘŜǎ ŘŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴǎΣ ǊŀǇǇƻǊǘǎΣ ŀǾƛǎ Ŝǘ ŀǳǘǊŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ŀǳȄ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ 

[ŀ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘŜ /!/9L{ .ŀƴƪ ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ 

Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ŘƻƳƛŎƛƭƛŀǘŀƛǊŜ Ŝǎǘ ǎǇŞŎƛŦƛŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ȅ ŀŦŦŞǊŜƴǘ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 

tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΦ 9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƭΩŀƎŜƴǘ ŘƻƳƛŎƛƭƛŀǘŀƛǊŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŞ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ǎŜǎ 

meƴǳǎ ŦǊŀƛǎ Ŝǘ ŘŞōƻǳǊǎ ǊŀƛǎƻƴƴŀōƭŜǎ Ŝǘ Ł ƭǳƛ ŦŀŎǘǳǊŜǊ ŘŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ 

ǇƻǳǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴΣ ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ Ŝǘ ƭŜ ǊŀŎƘŀǘ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴǎΦ 

млΦрΦ !ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ 

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀ ŘŞƭŞƎǳŞ ƭŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜǎ Ł /!/9L{ .ŀƴƪΣ ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ ǉǳƛ ǎŜǊŀ ŎƘŀǊƎŞŜ ŘŜ όƛύ la 

fonction de tenue de registre, (ii) la fonction de calcul de la valeur liquidative et de 

compǘŀōƛƭƛǘŞ Ŝǘ όƛƛƛύ ƭŀ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴ ŎƭƛŜƴǘΦ !ǾŜŎ ƭΩŀŎŎƻǊŘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀ ŎƻƴŎƭǳ ǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ όƭŜ ζ Contrat de services ηύ ƴƻƳƳŀƴǘ /!/9L{ 

.ŀƴƪΣ ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ !ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/Φ 

[ŜŘƛǘ /ƻƴǘǊŀǘ ŀ ŞǘŞ ŎƻƴŎƭǳ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ƛƴŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ Ŝǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǊŞǎƛƭƛŞ ǇŀǊ ŞŎǊƛǘΣ 

ǇŀǊ ƭΩǳƴŜ ƻǳ ƭΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘƛŜΣ ŀǾŜŎ ǳƴ ǇǊŞŀǾƛǎ ŘŜ ǘǊƻƛǎ ƳƻƛǎΦ  

9ƴ ǎŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ƭŀ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ƭŀ 

ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǘŞΣ /!/9L{ .ŀƴƪΣ ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ ŘŜ 

Luxembourg, assurera, notamment, le calcul de la valeur liquidative des actions de 

chaque /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎΣ ƭŀ 

ǇǊŞǇŀǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŀƴƴǳŜƭǎ Ŝǘ ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ǘŃŎƘŜǎ 

ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŎŜƴǘǊŀƭŜΦ 
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9ƴ ǎŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ƭŀ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ǘŜƴǳŜ ŘŜ 

ǊŜƎƛǎǘǊŜΣ /!/9L{ .ŀƴƪΣ ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ ŜȄŞŎǳǘŜǊŀ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ 

ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ Ŝǘ ǘƛŜƴŘǊŀ Ł ƧƻǳǊ ƭŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ 

de ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ " ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ ŜƭƭŜ ŀǳǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ Ƴƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǎǳǇŜǊǾƛǎŜǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ 

des mesures de lutte contre le blanchiment des capitaux dans le cadre de la 

wŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ [./Φ /!/9L{ .ŀƴƪΣ ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ ǇƻǳǊǊŀ ŘŜƳŀƴŘŜǊ ƭŜǎ 

ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ł ƭΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΦ  

[ŀ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘŜ /!/9L{ .ŀƴƪΣ ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ 

Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ Řǳ /ƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎΣ Ŝǎǘ ǇǊŞŎƛǎŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ȅ ŀŦŦŞǊŜƴǘ Řǳ 

Prospectus. En outre, ƭΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŞ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

ŘŜ ǎŜǎ ƳŜƴǳǎ ŦǊŀƛǎ Ŝǘ ŘŞōƻǳǊǎ ǊŀƛǎƻƴƴŀōƭŜǎ Ŝǘ Ł ƭǳƛ ŦŀŎǘǳǊŜǊ ŘŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ 

ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴΣ ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ Ŝǘ ƭŜ ǊŀŎƘŀǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎΦ  

 

CACEIS Bank, succursale de Luxembourg, peut sous-ǘǊŀƛǘŜǊΣ ǇƻǳǊ ƭΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ 

ŀŎǘƛǾƛǘŞǎΣ ŘŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǉǳŜǎ Ŝǘ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ǎƻƴ ǊƾƭŜ ŘΩ!ƎŜƴǘ 

!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/Σ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩŀƎŜƴǘ ǘŜƴŜǳǊ ŘŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ 

services ŀǳȄ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΣ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŜƴǘƛǘŞǎ Řǳ ƎǊƻǳǇŜ /!/9L{ ƻǳ 

Řǳ ƎǊƻǳǇŜ /ǊŞŘƛǘ !ƎǊƛŎƻƭŜ όƭŜǎ ζ Prestataires de services ηύ ǎƛǘǳŞŜǎ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ ƻǳ Řŀƴǎ 

des pays tiers, notamment au Royaume-Uni, au Canada et en Malaisie. CACEIS Bank, 

succursale ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǘŜƴǳŜ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŞǊŜǊ ŀǳ ǇǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘŜ 

sous-ǘǊŀƛǘŀƴŎŜ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊΣ ŎƻƳƳŜ ǎŜǎ ƴƻƳΣ ŀŘǊŜǎǎŜΣ ŘŀǘŜ Ŝǘ 

ƭƛŜǳ ŘŜ ƴŀƛǎǎŀƴŎŜΣ ƴŀǘƛƻƴŀƭƛǘŞΣ ŘƻƳƛŎƛƭŜΣ ƛŘŜƴǘƛŦƛŀƴǘ ŦƛǎŎŀƭΣ ƴǳƳŞǊƻ ŘŜ ǇƛŝŎŜ ŘΩƛŘŜƴǘƛǘŞ 

(pour une personne morale Υ ǎŜǎ ŘŞƴƻƳƛƴŀǘƛƻƴǎΣ ŘŀǘŜ ŘŜ ŎǊŞŀǘƛƻƴΣ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭΣ ŦƻǊƳŜ 

ƧǳǊƛŘƛǉǳŜΣ ƴǳƳŞǊƻǎ ŘΩƛƳƳŀǘǊƛŎǳƭŀǘƛƻƴ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Ŝǘκƻǳ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜǎ 

ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭŀ ǇŜǊǎƻƴƴŜ ƳƻǊŀƭŜΣ ŎƻƳƳŜ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΣ 

ƭŜǎ ōŞƴŞŦƛŎƛŀƛǊŜǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘǎύΣ ŜǘŎΦ  

5ŀƴǎ ŎŜ ŎƻƴǘŜȄǘŜΣ ƭŜǎ tǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜǎ ǎΩŜƴƎŀƎŜƴǘ Ł ǇǊƻǘŞƎŜǊ ƭΩƛƴǘŞƎǊƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƴŦƛŘŜƴǘƛŀƭƛǘŞ 

ŘŜ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘƻƴƴŞŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭƭŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ Řǳ ǎŜŎǊŜǘ 

ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎ Ŝǘ Řǳ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ƎŞƴŞǊŀƭ ŜǳǊƻǇŞŜƴ ǎǳǊ ƭŀ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ 

donnŞŜǎΦ 

 

/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ƭƻƛ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎŜΣ /!/9L{ .ŀƴƪΣ ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ Ŝǎǘ 

ǘŜƴǳŜ ŘŜ ŘƛǾǳƭƎǳŜǊ ǳƴ ŎŜǊǘŀƛƴ ƴƛǾŜŀǳ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ǎƻǳǎ-

ǘǊŀƛǘŞŜǎ ŀǳ CƻƴŘǎΣ ǉǳƛ ŎƻƳƳǳƴƛǉǳŜǊŀ ŎŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΦ [Ŝ CƻƴŘǎ 

informera les investisseurs de tout changement important dans les informations 

ŘƛǾǳƭƎǳŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊŞǎŜƴǘ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ ŀǾŀƴǘ ǎŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜΦ 

 

[ŀ ƭƛǎǘŜ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ƻǴ ƭŜ ƎǊƻǳǇŜ /!/9L{ Ŝǎǘ ƛƳǇƭŀƴǘŞ Ŝǎǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘ 

www.caceis.com. Nous attirons votre attention sur le fait que cette liste est susceptible 

de changer au fil du temps. 

млΦсΦ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ  

/!/9L{ .ŀƴƪΣ ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ Ŝǎǘ ŞǘŀōƭƛŜ ŀǳ рΣ ŀƭƭŞŜ {ŎƘŜŦŦŜǊΣ [-2520 

Luxembourg, Grand-ŘǳŎƘŞ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ Ŝǘ ŀƎƛǘ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ 

ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Ŝƴ ŘŀǘŜ Řǳ мф ŀƻǶǘ 2014 tel 

ǉǳΩŀƳŜƴŘŞ ŘŜ ǘŜƳǇǎ Ł ŀǳǘǊŜ όƭŜ ζ /ƻƴǘǊŀǘ ŘŜ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ηύ Ŝǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ 

ǇŜǊǘƛƴŜƴǘŜǎ ŘŜ ƭŀ [ƻƛ Ŝǘ ŘŜǎ wŝƎƭŜǎ ht/±aΦ 

CACEIS Bank, succursale de Luxembourg, agit en tant que succursale de CACEIS Bank, 

une ǎƻŎƛŞǘŞ ŀƴƻƴȅƳŜ ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ Řƻƴǘ ƭŜ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ Ŝǎǘ ŀǳ м-3, place Valhubert, 

трлмо tŀǊƛǎΣ CǊŀƴŎŜΣ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞŜ ǎƻǳǎ ƭŜ ƴǳƳŞǊƻ сфн лнп тнн w/{ tŀǊƛǎΦ /!/9L{ .ŀƴƪ Ŝǎǘ 

ǳƴŜ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǎǳǇŜǊǾƛǎŞŜ ǇŀǊ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ /ŜƴǘǊŀƭ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ό./9ύ 

Ŝǘ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜ /ƻƴǘǊƾƭŜ tǊǳŘŜƴǘƛŜƭ Ŝǘ ŘŜ wŞǎƻƭǳǘƛƻƴ ό!/twύΦ 9ƭƭŜ Ŝǎǘ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ 

Ł ŜȄŜǊŎŜǊ ǎŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ōŀƴŎŀƛǊŜǎ Ŝǘ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŎŜƴǘǊŀƭŜ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ Ǿƛŀ sa 

succursale de Luxembourg.  

[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻƴǎǳƭǘŜǊ ǎǳǊ ŘŜƳŀƴŘŜ ŀǳǇǊŝǎ Řǳ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

ƭŜ /ƻƴǘǊŀǘ ŘŜ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŀŦƛƴ ŘŜ ƳƛŜǳȄ ŎƻƳǇǊŜƴŘǊŜ Ŝǘ ŎƻƴƴŀƞǘǊŜ ƭŜǎ 

ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞǎ ƭƛƳƛǘŞŜǎ ŘŜ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΦ 

[ŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ǎΩŜǎǘ Ǿǳ ŎƻƴŦƛŜǊ ƭŀ ƎŀǊŘŜ ŜǘκƻǳΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ƭŀ ŎƻƴǎŜǊǾŀǘƛƻƴ 

ŘŜǎ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘǎ Ŝǘ ƭŀ ǾŞǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΣ Ŝǘ 

ŜƭƭŜ ǎΩŀŎǉǳƛǘǘŜǊŀ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞǎ ǇǊŞǾǳŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ tŀǊǘƛŜ L ŘŜ la Loi 

ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳȄ ht/ Ŝǘ ƭŜǎ wŝƎƭŜǎ ht/±aΦ 9ƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊΣ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŜŦŦŜŎǘǳŜǊŀ 

ǳƴ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŜŦŦƛŎŀŎŜ Ŝǘ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞ ŘŜǎ ŦƭǳȄ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ  

/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ wŝƎƭŜǎ ht/±aΣ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ : 
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i. ǎΩŀǎǎǳǊŜǊŀ ǉǳŜ ƭŀ ǾŜƴǘŜΣ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴΣ ƭŜ ǊŀŎƘŀǘΣ ƭŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ 

ƭΩŀƴƴǳƭŀǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎƻƴǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ƭƻƛ 

ƴŀǘƛƻƴŀƭŜ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ Ŝǘ ŀǳȄ wŝƎƭŜǎ ht/±a ƻǳ ŀǳȄ ǎǘŀǘǳǘǎ ; 

ii. ǎΩŀǎǎǳǊŜǊŀ ǉǳŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ tŀǊǘǎ Ŝǎǘ ŎŀƭŎǳƭŞŜ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ wŝƎƭŜǎ 

ht/±aΣ ŀǳȄ !ŎǘŜǎ /ƻƴǎǘƛǘǳǘƛŦǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ŀǳȄ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ŞǘŀōƭƛŜǎ Řŀƴǎ 

la Directive OPCVM ; 

iii. ŜȄŞŎǳǘŜǊŀ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǎŀǳŦ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩƛƴŎƻƳǇŀǘƛōƛƭƛǘŞ ŀǾŜŎ ƭŜǎ 

wŝƎƭŜǎ ht/±a ƻǳ ƭŜǎ !ŎǘŜǎ /ƻƴǎǘƛǘǳǘƛŦǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ; 

iv. ǎΩŀǎǎǳǊŜǊŀ ǉǳŜΣ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ƛƳǇƭƛǉǳŀƴǘ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŜǎ 

ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎƻƛŜƴǘ ǾŜǊǎŞŜǎ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŘŞƭŀƛǎ ƘŀōƛǘǳŜƭǎ ; et 

v. ǎΩŀǎǎǳǊŜǊŀ ǉǳŜ ƭŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎƻƴǘ ŀƭƭƻǳŞǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ 

wŝƎƭŜǎ ht/±a Ŝǘ ŀǳȄ !ŎǘŜǎ /ƻƴǎǘƛǘǳǘƛŦǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

 

[ŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ƴŜ ǇŜǳǘ ŘŞƭŞƎǳŜǊ ŀǳŎǳƴŜ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞǎ 

ǎǘƛǇǳƭŞŜǎ ŀǳȄ ŀƭƛƴŞŀǎ όƛύ Ł όǾύ ŘŜ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴΦ 

/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜ ht/±aΣ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ǇƻǳǊǊŀΣ 

Řŀƴǎ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎΣ ŎƻƴŦƛŜǊ ǘƻǳǘ ƻǳ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ǇƭŀŎŞǎ ǎƻǳǎ ǎŀ ƎŀǊŘŜ 

Ŝǘκƻǳ ƭŀ ŎƻƴǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘǎ Ł ŘŜǎ /ƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘǎ ƻǳ ŘŜǎ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜǎ 

tiers ǘŜƭǎ ǉǳŜ ŘŞǎƛƎƴŞǎ ŘŜ ǘŜƳǇǎ Ł ŀǳǘǊŜΦ [ŀ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ƴŜ 

ǎŜǊŀ Ǉŀǎ ŀŦŦŜŎǘŞŜ ǇŀǊ ǳƴŜ ǘŜƭƭŜ ŘŞƭŞƎŀǘƛƻƴΣ ǎŀǳŦ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜ ǇǊŞǾǳŜΣ Ƴŀƛǎ 

uniquement dans les limites permises par la Loi relative aux OPC. 

¦ƴŜ ƭƛǎǘŜ ŘŜ ŎŜǎ /ƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘǎ κ ¢ƛŜǊǎ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜǎ Ŝǎǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ 

ŘŜ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ όǿǿǿΦŎŀŎŜƛǎΦŎƻƳΣ ǎŜŎǘƛƻƴ ζ ǾŜƛƭƭŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜ ηύΦ /ŜǘǘŜ 

ƭƛǎǘŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƳƛǎŜ Ł ƧƻǳǊ ŘŜ ǘŜƳǇǎ Ł ŀǳǘǊŜΦ [ŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ 

/ƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘǎ κ ¢ƛŜǊǎ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜǎ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƻōǘŜƴǳŜ ƎǊŀǘǳƛǘŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ŘŜƳŀƴŘŜ 

ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΦ [Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ł ƧƻǳǊ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩƛŘŜƴǘƛǘŞ ŘŜ ƭŀ 

Banque 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ƭŀ ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞǎ Ŝǘ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ǉǳƛ 

peuvent surveniǊΣ ƭŀ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƎŀǊŘŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŞƭŞƎǳŞŜ ǇŀǊ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ 

Ŝǘ ƭŜǎ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ǉǳƛ ǇŜǳǾŜƴǘ ǎǳǊǾŜƴƛǊ ǎǳƛǘŜ Ł ǳƴŜ ǘŜƭƭŜ ŘŞƭŞƎŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ 

ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ Řǳ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ƛƴŘƛǉǳŞ 

ci-dessus, et ǎǳǊ ŘŜƳŀƴŘŜΦ 5Ŝǎ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇǊƻŘǳƛǊŜ Řŀƴǎ ŘŜ 

ƴƻƳōǊŜǳǎŜǎ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴǎΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŘŞƭŝƎǳŜ ǎŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ ŘŜ 

ƎŀǊŘŜ ƻǳ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŜŦŦŜŎǘǳŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǘŃŎƘŜǎ ŀǳ ƴƻƳ ŘŜ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞΣ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ ƭŀ ǇǊŜǎǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/Φ /Ŝǎ 

ǎƛǘǳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ȅ ŀŦŦŞǊŜƴǘǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞǎ ǇŀǊ ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΦ !Ŧƛƴ 

ŘŜ ǇǊƻǘŞƎŜǊ ƭŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ŘŜ ǎŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Ŝǘ ŘŜ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ ƭŜǎ 

ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎΣ ǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ Ŝǘ ŘŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ Ǿƛǎŀƴǘ Ł ǇǊŞǾŜƴƛǊ ƭŜǎ 

ǎƛǘǳŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎƻƴŦƭƛǘ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ Ŝǘ Ł ƭŜǎ ǎǳǊǾŜƛƭƭŜǊ ǎƛ ŜƭƭŜǎ ǎǳǊǾƛŜƴƴŜƴǘ ǎƻƴǘ ŀǇǇƭƛǉǳŞŜǎ 

ǇŀǊ ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΦ /ŜǘǘŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ Ŝǘ ŎŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ǾƛǎŜƴǘ Ł : 

a. ƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ Ŝǘ ŀƴŀƭȅǎŜǊ ƭŜǎ ǇƻǎǎƛōƭŜǎ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ; 

b. ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜǊΣ ƎŞǊŜǊ Ŝǘ ǎǳǊǾŜƛƭƭŜǊ ƭŜǎ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎΣ ǎƻƛǘ : 

- en se fiant aux mesures permanentes mises en place pour faire face aux 

ŎƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ όǎŞǇŀǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ƳƻǊŀƭŜǎΣ ǎŞǇŀǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴǎΣ 

ǎŞǇŀǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛƎƴŜǎ ƘƛŞǊŀǊŎƘƛǉǳŜǎΣ ƭƛǎǘŜǎ ŘΩƛƴƛǘƛŞǎ ǇƻǳǊ ƭŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭύ ; ou 

- via une gestion au cas par cas visant (i) Ł ǇǊŜƴŘǊŜ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ǇǊŞǾŜƴǘƛǾŜǎ 

ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜǎ ŎƻƳƳŜ ƭΩŞƭŀōƻǊŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ƭƛǎǘŜ ŘŜ ǎǳǊǾŜƛƭƭŀƴŎŜΣ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ 

ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ζ murailles de Chine ηΣ Ł ŀǎǎǳǊŜǊ ǉǳŜ ƭŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞŜǎ ŀǳȄ 

conditƛƻƴǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘκƻǳ Ł ƛƴŦƻǊƳŜǊ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΣ ƻǳ 

(ii) Ł ǊŜŦǳǎŜǊ ŘΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Řƻƴƴŀƴǘ ƭƛŜǳ ŀǳ ŎƻƴŦƭƛǘ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎΦ 

[Ŝ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŀ Şǘŀōƭƛ ǳƴŜ ǎŞǇŀǊŀǘƛƻƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƭƭŜΣ ƘƛŞǊŀǊŎƘƛǉǳŜ Ŝǘκƻǳ ŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜ 

ŜƴǘǊŜ ƭΩŀŎŎƻƳǇƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŘΩht/±a Ŝǘ 

ƭΩŀŎŎƻƳǇƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǘŃŎƘŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŀ 

ǇǊŜǎǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/Φ  

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ǇŜǳǾŜƴǘ ǊŞǎƛƭƛŜǊ ƭŜ /ƻƴǘǊŀǘ ŘŜ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ 

Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ ǎǳǊ ǊŜƳƛǎŜ ŘΩǳƴ ǇǊŞŀǾƛǎ ŞŎǊƛǘ ŘŜ ǉǳŀǘǊŜ-vingt-dix (90) jours. Cependant, 

ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ŘŞƳŜǘǘǊŜ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŘŜ ǎŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ ǎƛ ǳƴŜ 

nƻǳǾŜƭƭŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Ŝǎǘ ŘŞǎƛƎƴŞŜ Řŀƴǎ ǳƴ ŘŞƭŀƛ ŘŜ ŘŜǳȄ Ƴƻƛǎ ǇƻǳǊ ǇǊŜƴŘǊŜ Ŝƴ 

ŎƘŀǊƎŜ ƭŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞǎ ŘŜ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΦ ¦ƴŜ Ŧƻƛǎ ŘŞƳƛǎŜΣ ƭŀ 

.ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řƻƛǘ ŎƻƴǘƛƴǳŜǊ ŘŜ ǎΩŀŎǉǳƛǘǘŜǊ ŘŜ ǎŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞǎ 

jusquΩŁ ŎŜ ǉǳŜ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀƛǘ ŞǘŞ ǘǊŀƴǎŦŞǊŞŜ Ł ƭŀ ƴƻǳǾŜƭƭŜ 

ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΦ 

[ŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ƴΩŀ ŀǳŎǳƴ ǇƻǳǾƻƛǊ ŘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ƴƛ ŀǳŎǳƴŜ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƴǎŜƛƭ 

Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ [ŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Ŝǎǘ ǳƴ 

ǇǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ƴΩŜǎǘ Ŝƴ ŀǳŎǳƴ Ŏŀǎ ŎƘŀǊƎŞŜ ŘŜ ƭŀ ǇǊŞǇŀǊŀǘƛƻƴ Řǳ 
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ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ Ŝǘ ŘŞŎƭƛƴŜ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘ ǘƻǳǘŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ǉǳŀƴǘ Ł 

ƭΩŜȄŀŎǘƛǘǳŘŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǘŜƴǳŜǎ Řŀƴǎ ŎŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ƻǳ Ł ƭŀ ǾŀƭƛŘƛǘŞ ŘŜ ƭŀ 

ǎǘǊǳŎǘǳǊŜ Ŝǘ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

11. Charges & frais 
11.1. Commissions sur les transactions 

11.2. Frais de souscription, de conversion et de rachat 

[Ŝǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ǇŀǊ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ƛƴŘƛǉǳŞǎ Řŀƴǎ ƭŜ 

{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ȅ ŀŦŦŞǊŜƴǘ ŘŜ ŎŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ ǎǳǊ ƭŜ 

ǎƛǘŜ ǿŜō ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ 

 

[Ŝǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǎŜǊƻƴǘ ŎŀƭŎǳƭŞǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ŦƻǊƳǳƭŜ ǎǳƛǾŀƴǘŜ : 

 

¶ CǊŀƛǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǇŀǊ ƴƻƳōǊŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

A= B x C x F 

Formule dans laquelle : 

A ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ ŀǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ł ǇŀȅŜǊ ǇƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Řŀƴǎ ǳƴŜ /ƭŀǎǎŜ ŘƻƴƴŞŜ ;  

B ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ ŀǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǎƻǳǎŎǊƛǘŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ ;  

C ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ ŀǳ tǊƛȄ ŘŜ ¢ǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ ŀǳǉǳŜƭ ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǎŜǊƻƴǘ ŀƭƭƻǳŞŜǎ ;  

F ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ ŀǳ ǘŀǳȄ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŀǇǇƭƛǉǳŞ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ 

ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎ ƛƴŘƛǉǳŞŜǎ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ Řǳ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ȅ ŀŦŦŞǊŜƴǘΦ 

 

¶ Frais de souscription par montant investi 

A = [E/(C+ C x F)] x C x F 

Formule dans laquelle : 

A ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ ŀǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ł ǇŀȅŜǊ ǇƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Řŀƴǎ ǳƴŜ /ƭŀǎǎŜ ŘƻƴƴŞŜ ; 

E ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ Ł ƭΩŀŘŘƛǘƛƻƴ ŘŜ όƛύ ƭŀ ǎƻƳƳŜ ƛƴǾŜǎǘƛŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Řŀƴǎ 

ǳƴŜ /ƭŀǎǎŜ ŘƻƴƴŞŜ Ŝǘ όƛƛύ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ł ǇŀȅŜǊ 

C ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ ŀǳ tǊƛȄ ŘŜ ¢ǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ ŀǳǉǳŜƭ ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǎŜǊƻƴǘ ŀƭƭƻǳŞŜǎ 

F ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ ŀǳ ǘŀǳȄ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŀǇǇƭƛǉǳŞ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ 

ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎ ƛƴŘƛǉǳŞŜǎ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ Řǳ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ ȅ ŀŦŦŞǊŜƴǘ Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ 

ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜǎ 

ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ 

 

Frais de conversion 

/ƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ ŀǳ Ǉƻƛƴǘ уΦмлΣ ŘŜǎ CǊŀƛǎ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŀǇǇƭƛǉǳŞǎ ǇŀǊ ƭŜ 

ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 

 

Rachats 

" ƭΩƘŜǳǊŜ ŀŎǘǳŜƭƭŜΣ ŀǳŎǳƴ ŦǊŀƛǎ ƴΩŜǎǘ ǇŜǊœǳ ǎǳǊ ƭŜ ǊŀŎƘŀǘ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΦ 

 

LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƎŞƴŞǊŀƭŜǎ 

/Ŝ ǉǳƛ ǇǊŞŎŝŘŜ Ŝǎǘ ǎŀƴǎ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ŎƻƴǾŜƴǳŜǎ ŜƴǘǊŜ 

ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ŝǘ ǎƻƴ ŎƻƴǎŜƛƭƭŜǊ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΦ 

[Ŝǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ǇǊŞƭŜǾŞǎ Ŝƴ ŦŀǾŜǳǊ Řǳ ŎƻƴǎŜƛƭƭŜǊ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 

11.3. Frais de distribution 

tƻǳǊ ƭŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŦƻǳǊƴƛǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇǊƻƳƻǘƛƻƴ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŜǎ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎ 

ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ŀǾƻƛǊ ŘǊƻƛǘ Ł ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ όƭŜǎ ζ Frais de Distribution ηύΣ 

ŎŀƭŎǳƭŞǎ Ŝǘ ŎǳƳǳƭŞǎ ŎƘŀǉǳŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ł ƭŀ ±ŀƭŜǳǊ Liquidative 

ŘŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ Ŝǘ ǇŀȅŀōƭŜǎ ƳŜƴǎǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ǎƻǳǎ 

ŦƻǊƳŜ ŘΩŀǊǊƛŞǊŞǎΦ 

[Ŝ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊ ǇƻǳǊǊŀƛǘΣ ŘŜ ǘŜƳǇǎ Ł ŀǳǘǊŜΣ ǊŜƳōƻǳǊǎŜǊ ǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜ ƻǳ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ 

ŦǊŀƛǎ Ł ŘŜǎ ǎƻǳǎ-distributeurs locaux, agents de vente, courtiers remisiers ou aux 

ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ƭƻƛǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎΦ 

[Ŝǎ CǊŀƛǎ ŘŜ 5ƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ǇŀȅŀōƭŜǎ ŀǳȄ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎ ǇƻǳǊ ƭŜǳǊǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ Ł ƭΩŞƎŀǊŘ ŘŜǎ 

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ƛƴŘƛǉǳŞǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ 
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11.4. Frais annuels 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎǳǇǇƻǊǘŜǊŀ ƭŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ Ŏƛ-dessous : 

1) ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ǘŀȄŜǎ ǇŀȅŀōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎΣ ƭŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ Ŝǘ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ƛƳǇǳǘŀōƭŜǎ Ł 

ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ; 

2) ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴΣ ǉǳƛ ŎƻƳǇǊŜƴƴŜƴǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀǘƛƻƴ όŎƻǳǊǘŀƎŜΣ 

ǘŀȄŜǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎΣ ŜǘŎΦύ Ŝǘ ƭŜǎ ŎƻǶǘǎ ŘŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŎŜǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǘǊŀƴǎƳƛǎǎƛƻƴ 

des ordres fournis par Amundi Intermediation, autres que les frais de 

ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ ƭƛŞǎ ŀǳ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Ŝǘ Ł ƭΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ ŘŞŎǊƛǘǎ ŀǳ 

point 5) ci-dessous. 

3) ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ƭƛŞǎ Ł ŘŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜǎΣ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ Ł ǘƻǳǘŜ ŜȄǇŜǊǘƛǎŜ ƻǳ 

ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ƧǳŘƛŎƛŀƛǊŜ ŘŜǎǘƛƴŞŜ Ł ǇǊƻǘŞƎŜǊ ƭŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ ƻǳ 

ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ ƭƛŞǎ ŀǳ ǊŜŎƻǳǾǊŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ; 

4)  ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘǳŜǎ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ; 

5) ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Ŝǘ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ όζ CǊŀƛǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ηύ ǉǳƛ 

ŎƻƳǇǊŜƴƴŜƴǘ ƭŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎ : 

- ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Řǳǎ ŀǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘ ; 

- ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Řǳǎ Ł ƭΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/Σ Ł ƭΩ!ƎŜƴǘ ŘƻƳƛŎƛƭƛŀǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŀǳ 

5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ όŦǊŀƛǎ ŘŜ ŎƻǳǊǘŀƎŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘ Ŝǘ 

ŦǊŀƛǎ ōŀƴŎŀƛǊŜǎ ǇŜǊœǳǎ ǇŀǊ ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ ƭƛŞǎ Ł 

ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴκŀǳ ǊŀŎƘŀǘκŁ ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǊŜœǳǎ ǇŀǊ ƭΩ!ƎŜƴǘ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ 

ŘΩht/ύ ;  

- ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƘƻƴƻǊŀƛǊŜǎ Řǳǎ ŀǳ ǊŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŀƎǊŞŞ ; 

- tous les honoraires et frais administratifs similaires dus aux conseillers 

ƧǳǊƛŘƛǉǳŜǎ ƻǳ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǘȅǇŜǎ ŘŜ ŎƻƴǎŜƛƭƭŜǊǎ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭǎ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŦŀŎǘǳǊŞǎ 

Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ ŀǳ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŀƎƛǎǎŀƴǘ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ 

des Actionnaires ; 

- ǘƻǳǘŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ǊŀƛǎƻƴƴŀōƭŜǎ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ŘŜ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ŘŜ ƭΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ Ŝǘ Řǳ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ;  

- ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ƭƛŞǎ Ł ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ Ł ƭŀ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŀǳȄ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ 

Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊΣ ƭŜǎ ŎƻǶǘǎ ŘΩƛƳǇǊŜǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƎƭƻōŀǳȄ Ŝǘ ŘŜǎ 

ŦƻǊƳǳƭŀƛǊŜǎ ŘŜ ǇǊƻŎǳǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǾƻǘŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŀǎǎŜƳōƭŞŜǎ ƎŞƴŞǊŀƭŜǎ ŘŜǎǘƛƴŞǎ 

aux Actionnaires, ƭŜǎ ŎƻǶǘǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƛȄ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŘŜǎ 

!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŎƻǶǘǎ ŘΩƛƳǇǊŜǎǎƛƻƴΣ ŘŜ ǘǊŀŘǳŎǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŘƛŦŦǳǎƛƻƴ ŘŜǎ 

rapports annuels et semestriels, du Prospectus ainsi que des Documents 

ŘΩLƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ /ƭŞǎ ǇƻǳǊ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ; 

- ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŀǳ ǊŜƴƻǳǾŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘŜ 

ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 

bourses de valeurs et/ou de toute plateforme de distribution ; 

- ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ǎƻƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ Ł ǎŀ ƎŜǎǘƛƻƴ όǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ 

ŀǎǎǳǊŀƴŎŜǎ Ŝǘ ƛƴǘŞǊşǘǎύΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǘƻǳǘŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜǎ Ŝǘ 

ƛǊǊŞƎǳƭƛŝǊŜǎ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ƴƻǊƳŀƭŜƳŜƴǘ ǎǳǇǇƻǊǘŞŜǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ; 

- ƭŀ ǇǊŞǇŀǊŀǘƛƻƴΣ ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴΣ ƭŀ ǘǊŀŘǳŎǘƛƻƴΣ ƭŀ ŘƛŦŦǳǎƛƻƴ Ŝǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ 

Ł ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎ ƻǳ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ 

ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ Řǳ ǇǊƛȄ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǇǊŜǎǎŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ ŎŜǳȄ ƭƛŞǎ Ł ƭŀ 

productioƴ ŘŜ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝƴ ƭƛŜƴ ŀǾŜŎ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘŜ όŜǘ ǉǳƛ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ǇǊŞǇŀǊŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ 5ƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎΣ 

ŎƻƳƳŜ ƭŜǎ ŞǘǳŘŜǎΣ ƭŜǎ ǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜΣ ƭŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ǎǳǊ ƭΩƛƳǇŀŎǘ 

ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ƭŜǎ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ŜȄǘŜǊƴŜǎ ƻu extra-ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎΣ ƭŜǎ ƭŀōŜƭǎΣ 

ŜǘŎΦύ ŘŜǎǘƛƴŞǎ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎ Ŝǘ ŀǳȄ 5ƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎΣ Ŝǘ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 

ŘŞǇŜƴǎŜǎ Ŝƴ ƭƛŜƴ ŀǾŜŎ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ; 

- ǘƻǳǎ ŦǊŀƛǎ Ŝǘ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŀǳ ǊŜƴƻǳǾŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘŜ 

ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ŀƎŜƴŎŜ ƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘŀƭŜ ƻǳ 

ōƻǳǊǎŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ Ŝǘ ŀǳ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ŜȄƛƎŜƴŎŜ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŀǳ 

ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǘŜƭǎ ŦǊŀƛǎ ƻǳ ŘŞǇŜƴǎŜǎ Ł ǘƻǳǘ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ ƭƻŎŀƭ ; toutes 

ƭŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǾŜǊǎŞŜǎ Ł ǘƻǳǘ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘκŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ ƭƻŎŀƭ Řƻƴǘ ƭŜǎ 

ǎŜǊǾƛŎŜǎ ǎƻƴǘ ǊŜǉǳƛǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ ; et 

- ƭŜǎ ƘƻƴƻǊŀƛǊŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŘŜǎ ŜȄǇŜǊǘǎ Řǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ŘŜǎ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎΣ Ł ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ƻǳ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

 

[Ŝǎ ŦǊŀƛǎ Ŝǘ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŘŞŎǊƛǘǎ ŀǳ Ǉƻƛƴǘ 5) ci-dessus ǎƻƴǘ ŦŀŎǘǳǊŞǎ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŦƻǊŦŀƛǘŀƛǊŜ 

par /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΣ dans la limite des taux ƛƴŘƛǉǳŞǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ !ƴƴŜȄŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ ŀǳȄ 

ζ CǊŀƛǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ηΦ tŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ƭŀ ōŀǎŜ ŦƻǊŦŀƛǘŀƛǊŜ Ŝǎǘ ŦŀŎǘǳǊŞŜ ƳşƳŜ 

ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ǊŞŜƭǎ ŜƴŎƻǳǊǳǎ ǇŀǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊǎ Ł ƭŀ ōŀǎŜ 

ŦƻǊŦŀƛǘŀƛǊŜΣ Ŝǘ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŎƻƴǎŜǊǾŜ ǘƻǳǘ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŦŀŎǘǳǊŞ ŀǳȄ /ƭŀǎǎŜǎ 
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ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŀǳ-ŘŜƭŁ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ǊŞŜƭǎ ŜƴŎƻǳǊǳǎ ǇŀǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾŜǎΦ 

LƴǾŜǊǎŜƳŜƴǘΣ ǎƛ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ǊŞŜƭǎ ŘŞǇŀǎǎŜƴǘ ƭŀ ōŀǎŜ ŦƻǊŦŀƛǘŀƛǊŜΣ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ǊŞŜƭǎ ŀǳ-ŘŜƭŁ ŘŜ ƭŀ 

ōŀǎŜ ŦƻǊŦŀƛǘŀƛǊŜ ǎƻƴǘ Ł ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ  

¢ƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ǊŞŎǳǊǊŜƴǘŜǎ ǎŜǊƻƴǘ ƛƳǇǳǘŞŜǎ ǘƻǳǘ ŘΩŀōƻǊŘ ǎǳǊ ƭŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎ ŎƻǳǊŀƴǘǎΣ 

puis, si ceux-Ŏƛ ǎŜ ǊŞǾŝƭŜƴǘ ƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴǘǎΣ ǎǳǊ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ-ǾŀƭǳŜǎ ŜǘΣ ǎƛ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜΣ ǎǳǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎΦ 

 

¢ƻǳǎ ŦǊŀƛǎ ŜƴƎŀƎŞǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǉǳƛ ƴŜ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŀǘǘǊƛōǳŞǎ Ł ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ǎŜǊƻƴǘ ƛƳǇǳǘŞǎ Ł ǘƻǳǎ ƭŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǇǊƻǇƻǊǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ Ł ƭŜǳǊ ŀŎǘƛŦ 

ƴŜǘΦ /ƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǳǇǇƻǊǘŜǊŀ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Ŝǘ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ǉǳƛ ƭǳƛ ǎƻƴǘ 

directement imputables. 

 

CǊŀƛǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ŦƻƴŘŞŜ Ł ǊŜŎŜǾƻƛǊ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ 

Řŀƴǎ ƭŜǎ !ƴƴŜȄŜǎ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ ǎǳǊ 

ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǎǇƻnibles. 

[Ŝǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ όǇŀǊǘƛŜ ŦƛȄŜύ ǎƻƴǘ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŞǎ Řŝǎ ƭƻǊǎ ǉǳŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ Ŝǎǘ 
ŎŀƭŎǳƭŞŜΦ /Ŝǎ ŦǊŀƛǎ ǎƻƴǘ ŎŀƭŎǳƭŞǎ Ŝǘ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞǎ ǉǳƻǘƛŘƛŜƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ ǎƻƴǘ ǇŀȅŀōƭŜǎ 
ƳŜƴǎǳŜƭƭŜƳŜƴǘΣ Ł ǘŜǊƳŜ ŞŎƘǳΦ 
 
{ƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘŜǎ ƭƻƛǎ Ŝǘ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇŜǳǘΣ Ł ǎŀ 
ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴΣ ŎƻƴŎƭǳǊŜ ŘŜǎ ŀŎŎƻǊŘǎ ǇǊƛǾŞǎ ŀǾŜŎ ǳƴ 5ƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊ όŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ ƻǳ ƴƻƴ ŀǳ 
ƎǊƻǳǇŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴύ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜǎǉǳŜƭǎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦŜŎǘǳŜ ŘŜǎ 
ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘŜ ŎŜ 5ƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊ ǉǳƛ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ ǳƴŜ ǊŜƳƛǎŜ ǎǳǊ ǘƻǳǘ ƻǳ ǇŀǊǘƛŜ 
ŘŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇŀȅŞŜǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ  
 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǾƻƛǊ ŘǊƻƛǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ Ł ǊŜŎŜǾƻƛǊ ǳƴŜ 

ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ όƭŀ ζ Commission de Performance ηύ ǇƻǳǊ ŎƘŀŎǳƴŜ ŘŜǎ 

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΣ Řƻƴǘ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ Ŝǘ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ǎƻƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ 

Řŀƴǎ ƭŜǎ !ƴƴŜȄŜǎ ŎƻƴǎŀŎǊŞŜǎ ŀǳȄ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

ƻǳ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ǿŜō ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ 

[Ŝǎ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ƴƻƴ ƳŀǘŞǊƛŜƭƭŜǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ŎŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǎƻƴǘ 

ŘŞŎǊƛǘŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ 

[Ŝ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ Ł ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ Ŝǘ Ł ŎƘŀǉǳŜ ŘŀǘŜ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜΦ tƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜΣ ŎŜ 

ŎŀƭŎǳƭ Ŝǎǘ ōŀǎŞ ǎǳǊ ƭŀ ŎƻƳǇŀǊŀƛǎƻƴ όŎƛ-ŀǇǊŝǎ ƭŀ ζ Comparaison ηύ ŜƴǘǊŜ : 

 

¶ [ŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ όƴŜǘǘŜ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŎƻǶǘǎ Ŝǘ ŀǾŀƴǘ 

ŘŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜύ Ŝǘ 

¶ [ΩŀŎǘƛŦ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ όŎƛ-ŀǇǊŝǎ ƭΩζ !ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ηύ ǉǳƛ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜ Ŝǘ 

ǊŞǇƭƛǉǳŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ όŀǾŀƴǘ ŘŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 

/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜύ ŀǳ ǇǊŜƳƛŜǊ ƧƻǳǊ ŘŜ ƭŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩhōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ 

ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ όŘŞŦƛƴƛŜ Ŏƛ-desǎƻǳǎύΣ ŀƧǳǎǘŞŜ ŘŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎκǊŀŎƘŀǘǎ Ł 

ŎƘŀǉǳŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴΣ ŀǳǉǳŜƭ Ŝǎǘ ŀǇǇƭƛǉǳŞ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ƭŀ 

/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ όǘŜƭ ǉǳΩƛƴŘƛǉǳŞ ǇƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎύΦ  

 

[ŀ /ƻƳǇŀǊŀƛǎƻƴ Ŝǎǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ζ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ η ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜ 

Ŏƛƴǉ ŀƴǎΣ Řƻƴǘ ƭŀ ŘŀǘŜ ŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ ŀǳ ƧƻǳǊ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ 

ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ Řǳ Ƴƻƛǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

(ci-ŀǇǊŝǎ ŘŞǎƛƎƴŞŜ ƭŀ ζ Date anniversaire ηύΦ ¢ƻǳǘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǇŜǳǘ ŀǾƻƛǊ 

ǳƴŜ ǇǊŜƳƛŝǊŜ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŎƻƳƳŜƴœŀƴǘ Ł ǳƴŜ ŘŀǘŜ 

ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Řŀƴǎ ƭŜ 5L/L ŘŜ ƭΩht/±a ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 

tŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ǾƛŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΣ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ 

la performance de 5 ans maximum commence : 

- Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Ł ǳƴŜ 5ŀǘŜ 

anniversaire.  

- en cas de sous-ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŎǳƳǳƭŞŜ ŎƻƴǎǘŀǘŞŜ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘΩǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ 

5 ans. Dans ce cas, toute sous-ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ Ł р ans ne sera plus 

ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭŀ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 

performance Τ Ł ƭΩƛƴǾŜǊǎŜΣ ǘƻǳǘŜ ǎƻǳǎ-pŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƎŞƴŞǊŞŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜǎ 

5 ŘŜǊƴƛŝǊŜǎ ŀƴƴŞŜǎ ŎƻƴǘƛƴǳŜǊŀ ŘΩşǘǊŜ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜΦ 

Une sous-ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƴΩŜǎǘ Ǉƭǳǎ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŀǇǊŝǎ р ans. 

[ŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜǊŀ ǳƴ ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ όŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ ǇƻǳǊ 
ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎύ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ 
ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ όƴŜǘǘŜ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŎƻǶǘǎ Ŝǘ ŀǾŀƴǘ ŘŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ 
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tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜύ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎƛ les conditions cumulatives suivantes sont 
remplies : 

- /ŜǘǘŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ǇƻǎƛǘƛǾŜ ; 

- [ŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ 

wŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ǇƻǎƛǘƛǾŜ ƻǳ ƴǳƭƭŜ ŘŜǇǳƛǎ ƭŜ ŘŞōǳǘ ŘŜ ƭŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 

performance. Les sous-ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ǇŀǎǎŞŜǎ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜǎ р ŘŜǊƴƛŝǊŜǎ ŀƴƴŞŜǎ 

ŘƻƛǾŜƴǘ şǘǊŜ ǊŞŎǳǇŞǊŞŜǎ ŀǾŀnt toute nouvelle provision pour Commission de 

Performance. 

 

¦ƴŜ ŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǎŜǊŀ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 

de calcul de la valeur liquidative. 

9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ƭŀ ǇŀǊǘ ŘŜǎ 

ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŎƻǳǊǳŜǎ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ ŀǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǊŀŎƘŜǘŞŜǎ 

Ŝǎǘ ŘŞŦƛƴƛǘƛǾŜƳŜƴǘ ŀŎǉǳƛǎŜ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜǾƛŜƴŘǊŀ ŜȄƛƎƛōƭŜ Ł ƭŀ ǇǊƻŎƘŀƛƴŜ 

Date anniversaire. 

 

{ƛΣ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ 

ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ όŀǾŀƴǘ ŘŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜύ 

Ŝǎǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜ Ł ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΣ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜǾƛŜƴǘ 

nuƭƭŜ Ŝǘ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŎǳƳǳƭŞŜǎ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞŜǎ 

ǇǊŞŎŞŘŜƳƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ŀƴƴǳƭŞŜǎΦ /Ŝǎ ǊŜǇǊƛǎŜǎ ƴŜ ǇŜǳǾŜƴǘ ŜȄŎŞŘŜǊ ƭŀ ǎƻƳƳŜ ŘŜǎ 

ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŎǳƳǳƭŞŜǎ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜƳŜƴǘΦ 

 

!ǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ 

ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŎǳƳǳƭŞŜǎΣ ǘŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛŜǎ Ŏƛ-ŘŜǎǎǳǎΣ ŘŜǾƛŜƴƴŜƴǘ ŜȄƛƎƛōƭŜǎ Ł ƭŀ 5ŀǘŜ 

ŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ Ŝǘ ǎŜǊƻƴǘ ǾŜǊǎŞŜǎ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ 

 

[ŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǾŜǊǎŞŜ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƳşƳŜ ǎƛ ƭŀ 

ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ ƴŞƎŀǘƛǾŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ 

ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ǘƻǳǘ Ŝƴ ǊŜǎǘŀƴǘ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ Ł ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 

 

Les trois exemples ci-ŘŜǎǎƻǳǎ ƛƭƭǳǎǘǊŜƴǘ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ŘŞŎǊƛǘŜ ǇƻǳǊ ƭŀ tŞǊƛƻŘŜ 

ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ de 5 ans : 

Sous-ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƴƻƴ ŎƻƳǇŜƴǎŞŜ 

 

Sous-ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŎƻƳǇŜƴǎŞŜ 

 

 



 
 

CPR Invest ς Prospectus  69 
 
 

Sous-ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƴƻƴ ŎƻƳǇŜƴǎŞŜ Ŝǘ ŘŞōǳǘ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ 
 

 
 

tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘŜ ŘŞǘŀƛƭǎΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳȄ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜǎ ŘŜ ƭΩ!9aC ƴϲ 34-39-968 sur les 

commissions de performance des OPCVM et de certains types de FIA, telles que 

ƳƻŘƛŦƛŞŜǎΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŁ ǘƻǳǘŜ vϧ! ŎƻƴƴŜȄŜ ŘƛǾǳƭƎǳŞŜ ǇŀǊ ƭΩ!9aCΦ 

 

9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŦƻƴŘŞŜ Ł ǊŜŎŜǾƻƛǊ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭŀ 

ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ƴƻǊƳŀƭŜ ŘŜ ǎŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ƭƻǊǎǉǳΩŜƭƭŜ ŦƻǳǊƴƛǘ ŘŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ 

ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎƛŜƴǘŜ ŘŜǎ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜǎΣ ŎƻƳƳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.5. 

ζ ¦ǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ Ŝǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŀȅŀƴǘ ǇƻǳǊ ƻōƧŜǘ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ Ŝǘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ηΦ 

ммΦрΦ LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ Ŝƴ 

Italie 

[Ŝǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǎƻƴǘ ƛƴŦƻǊƳŞǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ŀƎŜƴǘǎ ǇŀȅŜǳǊǎ ƻǳ ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ 

locaux pourraient exiger certains frais pour la souscription, le rachat et la conversion 

ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

12. Imposition 
LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƎŞƴŞǊŀƭŜǎ 

/Ŝ ǉǳƛ ǎǳƛǘ ƴŜ ǇǊŞǘŜƴŘ Ǉŀǎ şǘǊŜ ǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ŜȄƘŀǳǎǘƛǾŜ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎ Ŝǘ 
ŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ ƻǳ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŦƛǎŎŀǳȄ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎ 
ƛƴƘŞǊŜƴǘǎ Ł ƭΩŀŎƘŀǘ ƻǳ Ł ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ /Ŝǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ ƴŜ 
constituenǘ Ǉŀǎ ǳƴ ŎƻƴǎŜƛƭ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƻǳ ŘŜ ŦƛǎŎŀƭƛǘŞΦ 

[Ŝ ǊŞǎǳƳŞ ǉǳƛ ǎǳƛǘ Ŝǎǘ ƛƴǎǇƛǊŞ ŘŜǎ ƭƻƛǎ Ŝǘ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊ ŀǳ DǊŀƴŘ-
5ǳŎƘŞ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ Ŝǘ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴΦ [Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎ 
ŘƻƛǾŜƴǘ ǎŀǾƻƛǊ ǉǳŜ ƭŜǎ ƴƛǾŜŀǳȄ Ŝǘ ŀǎǎƛŜǘǘŜǎ ŘΩƛƳǇƻǎƛǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘŜ 
modificŀǘƛƻƴ Ŝǘ ǉǳŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ŜȄƻƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘΩƛƳǇƾǘ ŘŞǇŜƴŘ ŘŜ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ 
personnelle du contribuable. 

мнΦмΦ CƛǎŎŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ 

¢ŀȄŜ ŘΩ!ōƻƴƴŜƳŜƴǘ 

 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ Ŝƴ ƻǳǘǊŜ ǘŜƴǳŜ ŘŜ ǇŀȅŜǊ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ǳƴŜ ǘŀȄŜ ŘŜ лΣлр ҈ ǇŀǊ ŀƴ ǇƻǳǊ 

ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ǊŞǎŜǊǾŞŜ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǘŀƛƭ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ όǎŀǳŦ ǎǳǊ 

ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ ǇŀǊ ŎŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ŘŜ 

placemeƴǘ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦ Şǘŀōƭƛǎ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ǇƻǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ŀǳŎǳƴŜ ǘŀȄŜ ƴΩŜǎǘ ŀǇǇƭƛǉǳŞŜύ 

Ŝǘ ŘŜ лΣлм ҈ ǇŀǊ ŀƴ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝƴ ŜǎǇŝŎŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ /ŀǘŞƎƻǊƛŜǎ L ŘŜǎ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ όζ ǘŀȄŜ ŘΩŀōƻƴƴŜƳŜƴǘ ηύΣ ŎŜǘǘŜ ǘŀȄŜ Şǘŀƴǘ ǇŀȅŀōƭŜ 

trimestriellement sǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Ł ƭŀ 

Ŧƛƴ Řǳ ǘǊƛƳŜǎǘǊŜ ŎƛǾƛƭ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ [Ŝǎ ōŞƴŞŦƛŎŜǎ ŘŜ ƭŀ ¢ŀȄŜ ŘΩ!ōƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ лΣлм % par 

ŀƴ ǎƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŀŘƳƛǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ζ I η Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜǎ 

ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ƭŞƎŀƭŜǎΣ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ Ŝǘ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ ǘŜƭ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝƴ ŀ 

ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ /ƭŀǎǎŜ 

ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ŀǳŎǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŘƻƴƴŞŜ ǇƻǳǊ ƭŜ ǇŀǎǎŞ Ŝǘ ǇƻǳǊ 

ƭΩŀǾŜƴƛǊ Ŝǘ ŎŜǘǘŜ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎŜ Ł ŘŜǎ ƛƴǘŜǊǇǊŞǘŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎǘŀǘǳǘ ŘŜǎ 

LƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ζ I η ǇŀǊ ǘƻǳǘŜ ŀǳǘƻǊƛǘŞ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘŜ ŎƻƳƳŜ ƛƭ Ŝƴ 

ŜȄƛǎǘŜǊŀ ŘŜ ǘŜƳǇǎ Ł ŀǳǘǊŜΦ ¢ƻǳǘŜ ǊŜŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŦŀƛǘŜ ǇŀǊ ǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǘŞ ǉǳŀƴǘ ŀǳ ǎǘŀǘǳǘ 

ŘΩǳƴ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǇŜǳǘ ŀǾƻƛǊ ǇƻǳǊ ŜŦŦŜǘ ŘΩŀǎǎǳƧŜǘǘƛǊ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ł ƭŀ 

¢ŀȄŜ ŘΩ!ōƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ лΣлр % par an. 
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/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ мтрŜ ŘŜ ƭŀ [ƻƛΣ ƭŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ƛƴŘŜȄŞǎ ǎƻƴǘ ŜȄŜƳǇǘŞǎ ŘŜ 

ƭŀ ζ ¢ŀȄŜ ŘΩ!ōƻƴƴŜƳŜƴǘ η ƭƻǊǎǉǳΩƛƭ ǎΩŀƎƛǘ ŘŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ : 

όƛύ Řƻƴǘ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎƻƴǘ ŎƻǘŞǎ ƻǳ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ǎǳǊ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ǳƴŜ ōƻǳǊǎŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ ƻǳ ǳƴ 

ŀǳǘǊŜ ƳŀǊŎƘŞ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞΣ ǊŞƎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ŜȄǇƭƻƛǘŞΣ ǊŜŎƻƴƴǳ Ŝǘ ƻǳǾŜǊǘ ŀǳ ǇǳōƭƛŎ ; et 

όƛƛύ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŜȄŎƭǳǎƛŦ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ǊŞǇƭƛǉǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ƛƴŘƛŎŜǎΦ 

 

Autres taxes 

ω bƛ ǘƛƳōǊŜ ƴƛ ŀǳǘǊŜ ǘŀȄŜ ƴŜ ǎƻƴǘ Ł ǾŀƭƻƛǊ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 

ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΦ 

ω !ǳŎǳƴ ƛƳǇƾǘ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎ ƴΩŜǎǘ Ł ǾŀƭƻƛǊ ǎǳǊ ƭΩŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǊŞŀƭƛǎŞ ƻǳ 

ƴƻƴ ǊŞŀƭƛǎŞ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

ω [Ŝ ǊŜǾŜƴǳ ǇŜǊœǳ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎǳǊ ǎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ŀǎǎǳƧŜǘǘƛ Ł ŘŜǎ 

ǊŜǘŜƴǳŜǎ Ł ƭŀ ǎƻǳǊŎŜ ƴƻƴ ǊŞŎǳǇŞǊŀōƭŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ Ǉŀȅǎ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜΦ 

5ǳ Ŧŀƛǘ ŘŜ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ǊŞŎŜƴǘŜ ŘŜ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭŀ ǇƻǊǘŞŜ ŘŜ 

ƭΩŜȄƻƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ¢±! ǎǳǊ ƭŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǊŜƴŘǳǎ ŀǳȄ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ 

ǳƴŜ ¢±! ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇǊŞƭŝǾŜ ǎǳǊ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ǇƻǳǊ ǊŞƳǳƴŞǊŜǊ ƭŜǎ 

ǇǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜǎ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ŀǇǇƭƛǉǳŞŜΦ 

 

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ bƻǳǊǊƛŎƛŜǊ Řŀƴǎ ǳƴ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ƴΩŀ ŀǳŎǳƴ 

impact fiscal au Luxembourg. 

мнΦнΦ CƛǎŎŀƭƛǘŞ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ 

Luxembourg  

[Ŝǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŀǎǎǳƧŜǘǘƛǎ Ł ŘŜǎ ƛƳǇƾǘǎ ǎǳǊ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ-values, sur le revenu, 

Ł ŘŜǎ ƛƳǇƾǘǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŘƻƴŀǘƛƻƴǎΣ Ł ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǎǳŎŎŜǎǎƛƻƴ ƻǳ Ł ǘƻǳǘ ŀǳǘǊŜ ƛƳǇƾǘ ŀǳ 

[ǳȄŜƳōƻǳǊƎ όŁ ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜǎ LƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŘƻƳƛŎƛƭƛŞǎΣ ǊŞǎƛŘŀƴǘ ƻǳ ŀȅŀƴǘ ǳƴ 

ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇŜǊƳŀƴŜƴǘ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŁ ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŀƴŎƛŜƴǎ 

ǊŞǎƛŘŜƴǘǎ Řǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ƻǳ ǘƻǳǘ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŞǘŜƴŀƴǘ ǳƴŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŘŜ 

10 ҈ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞύΦ 

 

LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƎŞƴŞǊŀƭŜǎ 

[Ŝǎ LƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎ ŘŜǾǊŀƛŜƴǘ ǾŞǊƛŦƛŜǊ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŎƻƴǎŜƛƭƭŜǊǎ 

ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭǎ ƭŜǎ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ ǉǳŜ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ŀǾƻƛǊΣ ǇƻǳǊ ŜǳȄΣ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ƭŀ 

ŘŞǘŜƴǘƛƻƴΣ ƭŜ ǊŀŎƘŀǘΣ ƭŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘΣ ƭŀ ǾŜƴǘŜ ƻǳ ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜǎ ƭƻƛǎ 

pertinenǘŜǎ ŘŜǎ ƧǳǊƛŘƛŎǘƛƻƴǎ ŀǳȄǉǳŜƭƭŜǎ ŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ǎƻǳƳƛǎŜǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ 

ŦƛǎŎŀƭŜǎ Ŝǘ ǘƻǳǘŜ ŜȄƛƎŜƴŎŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜΦ /Ŝǎ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ όȅ 

ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŀ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ŀƭƭŞƎŜƳŜƴǘǎ ŦƛǎŎŀǳȄ ǇƻǳǊ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣύ 

varieront ǎŜƭƻƴ ƭŀ ƭƻƛ Ŝǘ ƭŀ ǇǊŀǘƛǉǳŜ Řǳ Ǉŀȅǎ ŘŜ ŎƛǘƻȅŜƴƴŜǘŞΣ ŘŜ ǊŞǎƛŘŜƴŎŜΣ ŘŜ ŘƻƳƛŎƛƭŜ 

ƻǳ ŘΩƛƴŎƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ ŀǾŜŎ ǎŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭƭŜǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ 

Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀōƛƭƛǘŞ ŘŜ C!¢/! Ŝǘ ǘƻǳǘ ŀǳǘǊŜ ǊŞƎƛƳŜ ŘŜ ŘŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 

retenǳŜ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ Ł ƭŜǳǊǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

 

;ŎƘŀƴƎŜ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ ŘŜ ǊŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ ό9!wύ κ 5ƛǊŜŎǘƛǾŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭŀ ŎƻƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 

administrative dans le domaine fiscal (DAC) 

9ƴ ŦŞǾǊƛŜǊ нлмпΣ ƭΩh/59 ŀ ǇǳōƭƛŞ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ ŞƭŞƳŜƴǘǎ ŘΩǳƴŜ ƴƻǊƳŜ ƳƻƴŘƛŀƭŜ ǇƻǳǊ 

ƭΩŞŎƘŀƴƎŜ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ ŘŜ ǊŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ 

ŦƛǎŎŀƭŜΣ Ł ǎŀǾƻƛǊ ǳƴ ƳƻŘŝƭŜ ŘΩŀŎŎƻǊŘ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘŜǎ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǊƳŜ 

commune de dŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴ όb/5ύΦ 9ƴ ƧǳƛƭƭŜǘ нлмпΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘŜ ƭΩh/59 ŀ ǇǳōƭƛŞ 

ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ƴƻǊƳŜ ƳƻƴŘƛŀƭŜΣ ŀǾŜŎ ǘƻǳǎ ǎŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŜǎ 

ŎƻƳƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ƳƻŘŝƭŜ ŘΩŀŎŎƻǊŘ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘŜǎ Ŝǘ ƭŀ ƴƻǊƳŜ 

ŎƻƳƳǳƴŜ ŘŜ ŘŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŜǎ ƳƻŘŀƭƛǘŞǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛǉǳŜǎ ǇƻǳǊ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘŜ ƭŀ 

ƴƻǊƳŜ ƳƻƴŘƛŀƭŜΦ [ŀ ƴƻǊƳŜ ƳƻƴŘƛŀƭŜ Ŝǘ ǘƻǳǎ ǎŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ŀǾŀƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ 

ministres des Finances et les Gouverneurs de Banque centrale du G20 en 

septembre 2014. La NCD impose aux juridictions participantes de ǎΩŜƴƎŀƎŜǊ Ł 

ǇǊƻƳǳƭƎǳŜǊ ƭŀ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŀǳ Ǉƭǳǎ ǘŀǊŘ Ŝƴ нлмт ƻǳ нлму Ŝǘ ŘŜ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ƭΩŞŎƘŀƴƎŜ 

ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǊŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ ŀǾŜŎ ƭŜǳǊǎ ǇŀǊǘŜƴŀƛǊŜǎ ǊŜǎǇŜŎǘƛŦǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΦ 

9ƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ς et donc le Luxembourg ςΣ ƭŀ ǇƻǊǘŞŜ ŘŜǎ 

ǊŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ Ł ŘŞŎƭŀǊŜǊΣ ǎǇŞŎƛŦƛŞŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8(5) de la Directive 2011/16/UE DAC, a 

ŞǘŞ ŞƭŀǊƎƛŜ ŀŦƛƴ ŘΩƛƴǘŞƎǊŜǊ ƭŜǎ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǘŜƴǳŜǎ Řŀƴǎ ƭΩ9!wΦ !ƛƴǎƛΣ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ 

de septembre нлмтΣ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ;ǘŀǘǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ǎΩŞŎƘŀƴƎŜǊƻƴǘ ŘŜǎ 
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ǊŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ ǇƻǳǊ ƭΩŀƴƴŞŜ ŎƛǾƛƭŜ нлмс όŁ ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǳǘǊƛŎƘŜΣ ǉǳƛ ŎƻƳƳŜƴŎŜǊŀ 

Ł ŘŞŎƭŀǊŜǊ Ŝƴ нлму ǇƻǳǊ ƭΩŀƴƴŞŜ ŎƛǾƛƭŜ нлмтύΦ  

[Ω9!w ŀ ŞǘŞ ƻŦŦƛŎƛŜƭƭŜƳŜƴǘ Ƴƛǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ǇŀǊ ǳƴŜ ƭƻƛ ǇǳōƭƛŞŜ ƭŜ 

24 ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмр Řŀƴǎ ƭŀ DŀȊŜǘǘŜ Řǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΦ [ŀ [ƻƛ ǎǳǊ ƭΩŞŎƘŀƴƎŜ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ 

ŘŜ ǊŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ Ŝǎǘ ƻŦŦƛŎƛŜƭƭŜƳŜƴǘ ŜƴǘǊŞŜ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ƭŜ 

1er janvier 2016. 

[ΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴŜ ƻǳ ƭΩŀǳǘǊŜ ŘŜ ŎŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ƻōƭƛƎŜǊŀ ƭŜǎ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴǎ 

ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ Ł ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ ƭŜ ƭƛŜǳ ŘŜ ǊŞǎƛŘŜƴŎŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ Ŝǘ Ł 

ŘŞŎƭŀǊŜǊ Ł ƭŜǳǊǎ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ƭƻŎŀƭŜǎ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘŜǎ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ŘŜǎ 

actionnŀƛǊŜǎ ŀǎǎǳƧŜǘǘƛǎ όŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǊŞǎƛŘŀƴǘ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ Řŀƴǎ 

une juridiction assujettie).  

[Ŝǎ ǊŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ Ł ŘŞŎƭŀǊŜǊ ǎƻƴǘΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘΣ ƭŜ ƴƻƳΣ ƭΩŀŘǊŜǎǎŜΣ ƭŜ ƴǳƳŞǊƻ 

ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŦƛǎŎŀƭŜΣ ƭŜ ǎƻƭŘŜ Řǳ ŎƻƳǇǘŜ ƻǳ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ Ł ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ ŎƛǾƛƭŜ 

ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜΦ tƻǳǊ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ ƭŜ ƭƛŜǳ ŘŜ ǊŞǎƛŘŜƴŎŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎΣ 

les instƛǘǳǘƛƻƴǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ŜȄŀƳƛƴŜǊƻƴǘ ƭŜǎ ǊŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ ŦƛƎǳǊŀƴǘ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŦƛŎƘŜǎ ŘŜ 

ƭŜǳǊǎ ŎƭƛŜƴǘǎΦ {ƛ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ƴŜ ǇǊƻŘǳƛǘ Ǉŀǎ ŘΩŀǳǘƻŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ǾŀƭŀōƭŜ ƛƴŘƛǉǳŀƴǘ ǎƻƴ 

ƭƛŜǳ ŘŜ ǊŞǎƛŘŜƴŎŜ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎΣ ƭΩƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ Ŝǎǘ ǘŜƴǳŜ ŘŜ ŘŞŎƭŀǊŜǊ Ŏe 

ŎƻƳǇǘŜ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ǇŀǊ ǳƴ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǊŞǎƛŘŀƴǘ Řŀƴǎ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 

ƧǳǊƛŘƛŎǘƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ǘǊƻǳǾŞǎΦ 
 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜǎ  

[Ŝǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ CƻǊŜƛƎƴ !ŎŎƻǳƴǘ ¢ŀȄ /ƻƳǇƭƛŀƴŎŜ !Ŏǘ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜ όFATCA) exigent 

ŘŜǎ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŞǘǊŀƴƎŜǊǎ ƭŜ ǎƛƎƴŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳȄ LƴǘŜǊƴŀƭ wŜǾŜƴǳŜ {ŜǊǾƛŎŜǎ 

ŀƳŞǊƛŎŀƛƴǎ όIRSύ ŘŜǎ ŘŞǘŀƛƭǎ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝƴ ŘŜƘƻǊǎ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ-Unis des 

tŜǊǎƻƴƴŜǎ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜǎ ƛƳǇƻǎŀōƭŜǎΦ  

[ŀ C!¢/! ǇǊŞǾƻƛǘ ǉǳŜ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴǎ ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ǉǳƛ 

ƴŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŜǊŀƛǘ Ŝǘ ƴŜ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜǊŀƛǘ Ǉŀǎ Ł ŎŜ ǊŞƎƛƳŜ ŦŀǎǎŜƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ǊŜǘŜƴǳŜ Ł 

ƭŀ ǎƻǳǊŎŜ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜ ŘŜ ол ҈ ǎǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǾŜƴǘŜ ōǊǳǘŜ Ŝǘ ƭŜ ǊŜǾŜƴǳΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

Ŧŀƛǘ ǇŀǊǘƛŜ Řǳ ŎƘŀƳǇ ŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ C!¢/! Ŝǘ ǇŜǳǘ ŘŜƳŀƴŘŜǊ Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ 

!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ƻōƭƛƎŀǘƻƛǊŜǎ ŀŦƛƴ ŘŜ ǎΩȅ ŎƻƴŦƻǊƳŜǊΦ 

[Ŝǎ ;ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ ƻƴǘ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ƛƴǘŜǊƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘŀƭŜ Ł ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ 

ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ C!¢/!Φ [Ŝǎ ƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘǎ Řǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ Ŝǘ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ ƻƴǘ Ł ŎŜǘ 

ŞƎŀǊŘ ǎƛƎƴŞ ǳƴ ŀŎŎƻǊŘ ƛƴǘŜǊƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘŀƭ όAIGύΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

ǊŜǎǇŜŎǘŜƴǘ ǘƻǳǘŜǎ ŘŜǳȄ ƭŜǎ wŝƎƭŜǎ C!¢/!Φ bƛ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴƛ ƭŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ƴŜ 

ǎΩŀǘǘŜƴŘŜƴǘ Ł ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ǊŜǘŜƴǳŜ Ł ƭŀ ǎƻǳǊŎŜ C!¢/!Φ 

[ŀ C!¢/! ŜȄƛƎŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǉǳΩƛƭǎ ǊŜŎǳŜƛƭƭŜƴǘ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ 

όŎƻƻǊŘƻƴƴŞŜǎ ŘŜǎ ǇƻǊǘŜǳǊǎΣ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴǎΣ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴΣ ŜǘŎΦύ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ 

tŜǊǎƻƴƴŜǎ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜǎ ƛƳǇƻǎŀōƭŜǎΣ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŎƻƴǘǊƛōǳŀōƭŜǎ ŎƻƴǘǊƾƭŞǎ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴǎ Ŝǘ 

contǊƛōǳŀōƭŜǎ ƴƻƴ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴǎ ǉǳƛ ƴŜ ǊŜǎǇŜŎǘŜƴǘ Ǉŀǎ ƭŜǎ ǊŝƎƭŜǎ C!¢/! ƻǳ ƴŜ 

ŎƻƳƳǳƴƛǉǳŜƴǘ Ǉŀǎ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǾƻǳƭǳŜ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜ ƭΩ!LDΦ  

9ƴ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜΣ ŎƘŀǉǳŜ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ǎΩŜƴƎŀƎŜΣ Ǿƛŀ ƭŜ ŦƻǊƳǳƭŀƛǊŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ Ł 

ŦƻǳǊƴƛǊ ǘƻǳǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎΣ ǎƻƴ ƴǳƳŞǊƻ DLLbύ 

ŘŜƳŀƴŘŞŜ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǎƻƴ ŀƎŜƴǘ ƻǳ ǳƴ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊΦ 

[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ƛƴŦƻǊƳŜǊƻƴǘ ƛƳƳŞŘƛŀǘŜƳŜƴǘΣ ǇŀǊ ŞŎǊƛǘΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǎŜǎ ŜƴǘƛǘŞǎ 

ŘŞƭŞƎǳŞŜǎ ƻǳ ƭŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊ ŘŜ ǘƻǳǘ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǳǊ ǎǘŀǘǳǘ 

C!¢/! ƻǳ ƴǳƳŞǊƻ DLLbΦ 

9ƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜ ƭΩ!LDΣ ŎŜǘǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ Řƻƛǘ şǘǊŜ ŎƻƳƳǳƴƛǉǳŞŜ ŀǳȄ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ 

ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎŜǎΣ ǉǳƛ ǇƻǳǊǊƻƴǘ ƭŀ ǘǊŀƴǎƳŜǘǘǊŜ Ł ƭΩLw{ ¦{ ƻǳ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ 

fiscales. 

[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǉǳƛ ƴΩƻƴǘ ǇŀǎΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩƛƭ ƭŜǳǊ Ŝǎǘ ŘŜƳŀƴŘŞΣ ŎƻƴǾŜƴŀōƭŜƳŜƴǘ 

ŘƻŎǳƳŜƴǘŞ ƭŜǳǊ ǎǘŀǘǳǘ ŀǳ ǊŜƎŀǊŘ ŘŜ ƭŀ [ƻƛ C!/¢! ƻǳ ǉǳƛ ƻƴǘ ǊŜŦǳǎŞ ŘŜ ƭŜ ŘŞŎƭŀǊŜǊ Řŀƴǎ 

ƭŜǎ ŘŞƭŀƛǎ ƛƳǇŀǊǘƛǎ ǇŀǊ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ŦƛǎŎŀƭŜ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ 

ζ ǊŞŎŀƭŎƛǘǊŀƴǘǎ η Ŝǘ şǘǊŜ ǎƛƎƴŀƭŞǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǘκƻǳ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǳȄ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ 

ŦƛǎŎŀƭŜǎ ƻǳ ƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΦ 

!Ŧƛƴ ŘΩŞǾƛǘŜǊ ƭŜǎ ǇǊƻōƭŝƳŜǎ ŞǾŜƴǘǳŜƭǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ Řǳ ƳŞŎŀƴƛǎƳŜ ζ Foreign Passthru 

Payment η Ŝǘ ƭŀ ƴŞŎŜǎǎƛǘŞ ŘŜ ǊŜǘŜƴƛǊ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ǘŀȄŜΣ Ŝǘ ƭƻǊǎǉǳŜ ŎŜŎƛ Ŝǎǘ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞ 

ƭŞƎƛǘƛƳŜ Ŝǘ ƧǳǎǘƛŦƛŞ ǇŀǊ ƭŀ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ƎŞƴŞǊŀǳȄ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŘŜ ƭŀ 

SƻŎƛŞǘŞΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ƛƴǘŜǊŘƛǊŜ ƭŀ ǾŜƴǘŜ ƻǳ ƭŀ ǇƻǎǎŜǎǎƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƛƳǇƭƛǉǳŀƴǘ ǳƴŜ 

Non-tŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƴƎ CƻǊŜƛƎƴ CƛƴŀƴŎƛŀƭ Lƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴ όŎƻƳƳŜ ŘŞŦƛƴƛŜ Řŀƴǎ ƭŀ C!¢/!ύ ƻǳ ǘƻǳǘ 

ŀǳǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǉǳŜ ƴƻǳǎ ŎǊƻȅƻƴǎ ǎƻǳƳƛǎ Ł ǳƴŜ ǊŜǘŜƴǳŜ Ł ƭŀ ǎƻǳǊŎŜΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ǎŜǎ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘǎ ƭŞƎŀǳȄΣ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Ŝǘ ƭΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ 

ŘΩht/ ǎŜ ǊŞǎŜǊǾŜƴǘ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǇǊŞǾŜƴƛǊ ƻǳ ŘŜ ǊŜƳŞŘƛŜǊ Ł ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ƭŀ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ƻǳ 

Ł ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ōŞƴŞŦƛŎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŀǊ ǘƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ŝƴ Ǿƛƻƭŀtion 

ŘΩǳƴŜ ƭƻƛ ƻǳ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴΣ ƻǳ Řƻƴǘ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴŎŜ Řŀƴǎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ŘŜǎ 
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ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ ƴŞŦŀǎǘŜǎ ǇƻǳǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎΣ 

ŘŜǎ ǎŀƴŎǘƛƻƴǎ C!¢/!Φ !ƛƴǎƛΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǊŜƧŜǘŜǊ ŘŜǎ ŦƻǊƳǳƭŀƛǊŜǎ ŘΩƛƴǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƻǳ 

ǇǊƻŎŞŘŜǊ Ł ǳƴ ǊŀŎƘŀǘ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŞǘŀōƭƛŜǎ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ 8 du Prospectus. 

[Ŝ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛŦ C!¢/! Ŝǎǘ ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ǊŞŎŜƴǘ Ŝǘ ǎŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǘƻǳƧƻǳǊǎ Ŝƴ ŎƻǳǊǎΦ 

[ΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ Ŏƛ-ŘŜǎǎǳǎ ǊŞǎǳƳŜ ƭŜ Ǉƻƛƴǘ ŘŜ ǾǳŜ ŀŎǘǳŜƭ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǎǳǊ 

ƭŀ ǉǳŜǎǘƛƻƴΣ Ǉƻƛƴǘ ŘŜ ǾǳŜ ǉǳƛ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǎΩŀǾŞǊŜǊ ƛƴŎƻǊǊŜŎǘΦ tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾre 

ŘŜ ƭŀ C!¢/! ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŎƘŀƴƎŜǊ Ŝǘ ǊŜƴŘǊŜ ƭŀ ǊŜǘŜƴǳŜ Ł ƭŀ ǎƻǳǊŎŜ ŘŜ ол % obligatoire pour 

une partie des actionnaires des Compartiments, voire pour tous sans exception. 

 

;ŎƘŀƴƎŜ !ǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ ŘŜ wŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ CƛǎŎŀǳȄ όwŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ b/5ύ 

 

[Ŝ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ŀ ŎƻƴŎƭǳ ŘŜǎ ŀǊǊŀƴƎŜƳŜƴǘǎ ƳǳƭǘƛƭŀǘŞǊŀǳȄ ƳƻŘŜƭŞǎ ǎǳǊ ƭŀ bƻǊƳŜ 

/ƻƳƳǳƴŜ ŘŜ 5ŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴ όb/5ύ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩ;ŎƘŀƴƎŜ !ǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ ŘŜ 

wŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ CƛǎŎŀǳȄ ǇǳōƭƛŞŜ ǇŀǊ ƭΩhǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ /ƻƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 

5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ;ŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎΦ 

[ŀ b/5 ŜȄƛƎŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǉǳΩŜƭƭŜ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǊŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ ǎǳǊ ƭŜǎ 

Actionnaires non-ǊŞǎƛŘŜƴǘǎ ŦƛǎŎŀǳȄ Řǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ Ł ǎƻƴ ŀǳǘƻǊƛǘŞ ŦƛǎŎŀƭŜ ƭƻŎŀƭŜ όŎŜǎ 

ǊŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ ǎŜǊƻƴǘ ŜƴǎǳƛǘŜ ǘǊŀƴǎƳƛǎ ŀǳȄ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘŜǎύΦ 

[Ŝǎ ǊŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ ŘŜǾŀƴǘ şǘǊŜ ǎƛƎƴŀƭŞǎ ŀǳȄ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ŎƻƳǇƻǊǘŜƴǘ ǇŀǊ 

ŜȄŜƳǇƭŜ ƭŜ ƴƻƳΣ ƭΩŀŘǊŜǎǎŜΣ ƭŜ ƴǳƳŞǊƻ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŦƛǎŎŀƭŜ όbLCύΣ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ƴŀƛǎǎŀƴŎŜΣ 

ƭŜ ƭƛŜǳ ŘŜ ƴŀƛǎǎŀƴŎŜ όǎƛ ǇǊŞŎƛǎŞŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŘƻǎǎƛŜǊǎ ŘŜ ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊύΣ ƭŜ 

nǳƳŞǊƻ ŘŜ ŎƻƳǇǘŜΣ ƭŜ ǎƻƭŘŜ ƻǳ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ Řǳ ŎƻƳǇǘŜ Ŝƴ Ŧƛƴ ŘΩŀƴƴŞŜΣ Ŝǘ ƭŜǎ ǇŀƛŜƳŜƴǘǎ 

ǊŞŀƭƛǎŞǎ Ŝƴ ƭƛŜƴ ŀǾŜŎ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ ŎƛǾƛƭŜύΦ 

/ƘŀǉǳŜ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŀŎŎŜǇǘŜ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǊ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƻǳ ƭŜǳǊǎ 

ŀƎŜƴǘǎΣ ƭŜǎ ǊŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ǇǊŜǎŎǊƛǘǎ ǇŀǊ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ όȅ 

compris, entre autres, son auto-ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴύ Ŝǘ ƭŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ 

pouǾŀƴǘ ǊŀƛǎƻƴƴŀōƭŜƳŜƴǘ şǘǊŜ ŘŜƳŀƴŘŞǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƻǳ ƭŜǳǊǎ 

agents pour remplir leurs obligations en vertu de la NCD.  

5Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƴƻǊƳŜǎ b/5 ǎƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ǎƛǘŜǎ 

ǿŜō ŘŜ ƭΩh/59 Ŝǘ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ ǎƛƎƴŀǘŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭΩŀŎŎƻǊŘΦ 

¢ƻǳǘ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ƴŜ ǘŜƴŀƴǘ Ǉŀǎ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ 

ŘƻŎǳƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƻǳ ǉǳƛ ŦƻǳǊƴƛǘ ŘŜǎ ǊŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ ƛƴŎƻƳǇƭŜǘǎ ƻǳ 

ƛƴŎƻǊǊŜŎǘǎ όƛύ ǇŜǳǘ ǎŜ ǾƻƛǊ ŦŀŎǘǳǊŜǊ ƭŜǎ ǇŞƴŀƭƛǘŞǎ ƛƳǇƻǎŞŜǎ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŀǊ ǎƻƴ ŦŀƛǘΣ Ŝǘ όƛƛύ 

ǎŜǊŀ ǎƛƎƴŀƭŞ ŀǳȄ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘŜǎ ŎƻƳƳŜ ƴΩŀȅŀƴǘ Ǉŀǎ ŦƻǳǊƴƛ ƭŜǎ 

ǊŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ł ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŀ ǊŞǎƛŘŜƴŎŜ ŦƛǎŎŀƭŜ Ŝǘ ŘŜ ǎƻƴ ƴǳƳŞǊƻ 

dΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŦƛǎŎŀƭŜΦ 

мнΦоΦ ;ƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳ tƭŀƴ ŘΩŞǇŀǊƎƴŜ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ ŦǊŀƴœŀƛǎ 

[Ŝǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǊŜŎŜƴǎŞǎ Ŏƛ-ŘŜǎǎƻǳǎ ǎƻƴǘ ƎŞǊŞǎ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ Ł ƎŀǊŀƴǘƛǊ ƭŜǳǊ 
ŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳ tƭŀƴ ŘΩŞǇŀǊƎƴŜ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ όt9!ύ : 
- CPR Invest ς Silver Age 
- CPR Invest ς Dynamic  
- CPR Invest ς Climate Action Euro 
 

13. LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƎŞƴŞǊŀƭŜǎ 
13.1. Organisation 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎǊŞŞŜ ǎƻǳǎ ƭŀ ŦƻǊƳŜ ŘΩǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀƴƻƴȅƳŜ 

ŘŜ ŘǊƻƛǘ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎ Ŝǘ Ŝǎǘ ŀƎǊŞŞŜ ŎƻƳƳŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł ŎŀǇƛǘŀƭ 

ǾŀǊƛŀōƭŜ ό{L/!±ύΣ ǎƻǳƳƛǎŜ Ł ƭŀ tŀǊǘƛŜ L ŘŜ ƭŀ [ƻƛΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ŞǘŞ ƛƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞŜ 

le 19 ŀƻǶǘ нлмпΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ƛƳƳŀǘǊƛŎǳƭŞŜ ŀǳ wŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜ /ƻƳƳŜǊŎŜ Ŝǘ ŘŜǎ {ƻŎƛŞǘŞǎ 

ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ǎƻǳǎ ƭŜ ƴǳƳŞǊƻ .-189.795. 

 

[Ŝǎ ǎǘŀǘǳǘǎ ǎŜǊƻƴǘ ǇǳōƭƛŞǎ ŀǳ aŞƳƻǊƛŀƭ ƭŜ р septembre нлмпΦ Ŝǘ ƻƴǘ ŞǘŞ ŘŞǇƻǎŞǎ ŀǳ 

wŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜ /ƻƳƳŜǊŎŜ Ŝǘ ŘŜǎ {ƻŎƛŞǘŞǎ Řǳ DǊŀƴŘ-5ǳŎƘŞ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΦ 

 

[Ŝ ŎŀǇƛǘŀƭ ƳƛƴƛƳŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǊŜǉǳƛǎ ǇŀǊ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎŜ Ŝǎǘ ŘŜ 

1 250 000 EUR. 

моΦнΦ !ǎǎŜƳōƭŞŜǎ ƎŞƴŞǊŀƭŜǎ 

¦ƴŜ ŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǎŜ ǘƛŜƴŘǊŀ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ 

ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎŜΣ ŀǳ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǎƛȄ όсύ Ƴƻƛǎ Ł 

ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ 9ȄŜǊŎƛŎŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜΦ [Ŝǎ ŎƻƴǾƻŎŀǘƛƻƴǎ ǎŜǊƻƴǘ ŜƴǾƻȅŞŜǎ ǇŀǊ 

courǊƛŜǊ Ǉƻǎǘŀƭ ŀǳȄ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƴƻƳƛƴŀǘƛǾŜǎ ƛƴǎŎǊƛǘǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜǎ 
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!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǇŀǊ ƭΩ!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ Ł ƭΩŀŘǊŜǎǎŜ ƛƴŘƛǉǳŞŜ Řŀƴǎ ƭŜŘƛǘ ǊŜƎƛǎǘǊŜΣ 

au moins 8 ƧƻǳǊǎ ŎŀƭŜƴŘŀƛǊŜǎ ŀǾŀƴǘ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜΦ 9ƭƭŜǎ ŎƻƳǇƻǊǘŜǊƻƴǘ ƭΩƻǊŘǊŜ 

Řǳ ƧƻǳǊ Ŝǘ ǇǊŞŎƛǎŜǊƻƴǘ ƭΩƘŜǳǊŜ Ŝǘ ƭŜ ƭƛŜǳ ŘŜ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ 

dΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ Ł ƭŀŘƛǘŜ ŀǎǎŜƳōƭŞŜΦ 9ƭƭŜǎ ƛƴŘƛǉǳŜǊƻƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƭŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘŜ ǉǳƻǊǳƳ Ŝǘ 

ŘŜ ƳŀƧƻǊƛǘŞ ŦƛȄŞŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ {ǘŀǘǳǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ  

 

¢ƻǳǘŜ !Ŏǘƛƻƴ ŎƻƴŦŝǊŜ ǳƴ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǾƻǘŜΦ [ΩŀŘƻǇǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ǊŞǎƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ 

ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ ǇƻǳǊ ǳƴŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘƻƴƴŞŜ ǊŜǉǳƛŜǊǘ ǳƴ ǾƻǘŜ ƳŀƧƻǊƛǘŀƛǊŜ ŘŜ 

ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜΦ ¢ƻǳǘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 

Statuts affŜŎǘŀƴǘ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Řƻƛǘ şǘǊŜ ŀǇǇǊƻǳǾŞŜ Ł ƭŀ Ŧƻƛǎ ǇŀǊ ǳƴŜ 

ǊŞǎƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ǇŀǊ ǳƴŜ ǊŞǎƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ 

Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀǘǘƛǊŜ ƭΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǎǳǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ǘƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ 

ƴŜ ǎŜǊŀ ǇƭŜƛƴŜƳŜƴǘ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘΩŜȄŜǊŎŜǊ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜ ǎŜǎ ŘǊƻƛǘǎ Ł ƭΩŜƴŎƻƴǘǊŜ ŘŜ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞΣ Ŝǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŜǊ ŀǳȄ ŀǎǎŜƳōƭŞŜǎ ƎŞƴŞǊŀƭŜǎ ŘŜǎ 

ActioƴƴŀƛǊŜǎΣ ǉǳŜ ǎΩƛƭ Ŝǎǘ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞ ǎƻǳǎ ǎƻƴ ƴƻƳ ǇŀǘǊƻƴȅƳƛǉǳŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜǎ 

!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 5ŀƴǎ ƭŜǎ Ŏŀǎ ƻǴ ǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ƛƴǾŜǎǘƛǘ Řŀƴǎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŀǊ 

ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴ ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ Řŀƴǎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝƴ ǎƻƴ ƴƻƳ ǇǊƻǇǊŜ Ƴŀƛǎ ǇƻǳǊ ƭŜ 

ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊΣ ƛƭ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǘƻǳƧƻǳǊǎ şǘǊŜ ǇƻǎǎƛōƭŜ ǇƻǳǊ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ 

(i) ŘΩŜȄŜǊŎŜǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ Ǿƛǎ-Ł-Ǿƛǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ou 

(ii) ŘΩşǘǊŜ ƛƴŘŜƳƴƛǎŞ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŜǊǊŜǳǊǎ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ Ŝǘκƻǳ ŘŜ ƴƻƴ-

ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘκƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŜǊǊŜǳǊǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ [Ŝǎ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǎƻƴǘ ƛƴǾƛǘŞǎ Ł ǇǊŜƴŘǊŜ ŎƻƴǎŜƛƭ Ł ǇǊƻǇƻǎ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ Řƻƴǘ ƛƭǎ ŘƛǎǇosent.  

13.3. Actions 

[Ŝǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǎŜǊƻƴǘ ŞƳƛǎŜǎ ǎƻǳǎ ŦƻǊƳŜ ƴƻƳƛƴŀǘƛǾŜΦ [Ŝǎ ŦǊŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ŘǊƻƛǘǎ ŀǳȄ !Ŏǘƛƻƴǎ 

ǎŜǊƻƴǘ ŀǊǊƻƴŘƛŜǎ Ł п ŘŞŎƛƳŀƭŜǎΣ ǎŀǳŦ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎΣ ǇƻǳǊ 

ƭŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ƭŜǎ ŦǊŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ŘǊƻƛǘǎ ŀǳȄ !Ŏǘƛƻƴǎ ǎŜǊƻƴǘ ŀǊǊƻƴŘƛŜǎ Ł р ŘŞŎƛƳŀƭŜǎ : 

- /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ L 9¦w !ŎŎ ŘŜ /tw LƴǾŜǎǘ ς Global Disruptive Opportunities ; 

et  

- /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ¢м 9¦w 5ƛǎǘ ŘŜ /tw LƴǾŜǎǘ ς Global Silver Age.  

 

{ƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴǎ ŘŞŦƛƴƛŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎƘŀŎǳƴ 

ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǎƻƴǘ ƭƛōǊŜƳŜƴǘ ǘǊŀƴǎŦŞǊŀōƭŜǎ Ŝǘ ǇŀǊǘƛŎƛǇŜƴǘ ǘƻǳǘŜǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŞƎŀƭŜ 

ŀǳȄ ǇǊƻŦƛǘǎ Ŝǘ ŀǳ ǇǊƻŘǳƛǘ ŘŜ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ŀǘǘǊƛōǳŀōƭŜǎ Ł ŎƘŀŎǳƴŜ ŘŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘions 

Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ [Ŝǎ ǊŝƎƭŜǎ ǊŞƎƛǎǎŀƴǘ ŎŜǘǘŜ ǾŜƴǘƛƭŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ŘŞŎǊƛǘŜǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ 

рΦ ζ wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ηΦ  

 

[Ŝǎ !ŎǘƛƻƴǎΣ ǉǳƛ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ Ŝǘ ǉǳƛ ŘƻƛǾŜƴǘ şǘǊŜ ŜƴǘƛŝǊŜƳŜƴǘ ǇŀȅŞŜǎ 

ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŞƳƛǎǎƛƻƴΣ ƴŜ ǎƻƴǘ ŀǎǎƻǊǘƛŜǎ ŘΩŀǳŎǳƴ ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 

ǇǊŞŦŞǊŜƴǘƛŜƭ ƻǳ ŀǳǘǊŜ ŘǊƻƛǘ ǇǊŞŦŞǊŜƴǘƛŜƭΣ Ŝǘ ŎƘŀŎǳƴŜ ŘΩŜƭƭŜǎ ŘƻƴƴŜ ŘǊƻƛǘ Ł ǳƴ ǾƻǘŜ ƭƻǊǎ 

de toutŜǎ ƭŜǎ ŀǎǎŜƳōƭŞŜǎ ŘΩ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ [Ŝǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǊŀŎƘŜǘŞŜǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

deviennent nulles et sans valeur. 

 

{ƛΣ ƭƻǊǎ ŘΩǳƴŜ ŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŀƴƴǳŜƭƭŜΣ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŞŎƛŘŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ 

ŀǳȄ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ όǎƛ ŎŜƭƭŜǎ-Ŏƛ ƻƴǘ ŞǘŞ ŞƳƛǎŜǎύΣ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ 

celle-Ŏƛ ǎŜǊŀ ǊŞƎƭŞ Řŀƴǎ ƭŜ Ƴƻƛǎ ǉǳƛ ǎǳƛǘ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŀƴƴǳŜƭƭe. Les 

!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƴŜ ǇŜǳǾŜƴǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ǇǊƻŎŞŘŜǊ Ł ǳƴŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ǉǳƛ ŀǳǊŀƛǘ ǇƻǳǊ ŜŦŦŜǘ 

ŘŜ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝƴ ŘŜœŁ Řǳ ƴƛǾŜŀǳ ƳƛƴƛƳŀƭ ŦƛȄŞ ǇŀǊ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ 

luxembourgeoise. 

13.4. Rapports, Comptes et Avis aux Actionnaires 

[Ŝǎ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ŀƴƴǳŜƭǎ ŀǳŘƛǘŞǎ ǎŜǊƻƴǘ ǇǳōƭƛŞǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ п mois qui suivent la fin de 

ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜΣ Ŝǘ ƭŜǎ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭǎ ƴƻƴ ŀǳŘƛǘŞǎ ƭŜ ǎŜǊƻƴǘ Řŀƴǎ ƭŜǎ н mois qui suivent 

ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ Ł ƭŀǉǳŜƭƭŜ ƛƭǎ ǎŜ ǊŀǇǇƻǊǘŜƴǘΦ [Ŝǎ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ŀƴƴǳŜƭǎ Ŝǘ ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭǎ ǎŜǊƻƴǘ 

ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ŀǳȄ ǎƛŝƎŜǎ ǎƻŎƛŀǳȄ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ŘŜ ǎŜǎ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŀƎŜƴǘǎ ǇŀȅŜǳǊǎ 

ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ƘŜǳǊŜǎ ƴƻǊƳŀƭŜǎ ŘΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜǎ ōǳǊŜŀǳȄΦ [Ω9ȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎŜ 

termine le trente-et-ǳƴ ƧǳƛƭƭŜǘ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŀƴƴŞŜΦ 9ƴ нлннΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ǳƴ 9ȄŜǊŎƛŎŜ 

comptable transitoire, du 1er janvier нлнн ŀǳ омϲƧǳƛƭƭŜǘ 2022. Premier Exercice clos le 

31 ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмпΦ [Ŝ ǇǊŜƳƛŜǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳŘƛǘŞ ŀ ŞǘŞ ǇǳōƭƛŞ Ł ǇŀǊǘƛǊ Řǳ 

31 ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмпΣ Ŝǘ ƭŜ ǇǊŜƳƛŜǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭ ƴƻƴ ŀǳŘƛǘŞ Ł ǇŀǊǘƛǊ Řǳ ол juin 2015.  

 

[ŀ 5ŜǾƛǎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ƭΩŜǳǊƻ ό9¦wύΦ [Ŝǎ ǊŀǇǇƻǊǘǎ Ŏƛ-dessus 

ƳŜƴǘƛƻƴƴŞǎ ǇǊŞǎŜƴǘŜǊƻƴǘ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ Ŝƴ ŜǳǊƻǎΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ŘŜǎ 
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ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ŎƘŀŎǳƴ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΣ ŜȄǇǊƛƳŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ 5ŜǾƛǎŜ ŘŜ 

wŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ŎƘŀŎǳƴ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΦ 

 

[Ŝǎ ƴƻǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ ŀǇǇƻǊǘŞŜ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ Ł ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

ƻǳ Ł ǳƴŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǎŜǊƻƴǘ ŜƴǾƻȅŞŜǎ ŀǳȄ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ Ł ƭΩŀŘǊŜǎǎŜ 

ƛƴŘƛǉǳŞŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŦƻǊƳǳƭŀƛǊŜǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘǎ ƻǳ ŀǳǘǊŜƳŜƴǘ 

ŎƻƳƳǳƴƛǉǳŞŜ Ŝǘ ŎƻƴƴǳŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ [Ŝ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ƭŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŦŜǊŀ ŀǳǎǎƛ ƭΩƻōƧŜǘ 

ŘΩǳƴŜ ǊŞǾƛǎƛƻƴ Ŝǘ ǎŜǊŀ ǊŜƴŘǳ ŀŎŎŜǎǎƛōƭŜ ŀǳ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ ¢ƻǳǘ ŀǳǘǊŜ 

ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ Řŀƴǎ ǘƻǳǘ ŀǳǘǊŜ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƻǳ 

ǘƻǳǘŜ ŀǳǘǊŜ ŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƻǳ ǳƴŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΣ 

ǎŀǳŦ ǎƛ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƳƻȅŜƴǎ ŘŜ ŎƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ǊŜǉǳƛǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ƭƻƛǎ Ŝǘ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ 

ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎΣ ǎŜǊŀ ŀƴƴƻƴŎŞ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ Řǳ ǎƛǘŜ ǿŜō ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ : 

www.cpram.com. 

моΦр wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ 

!ǳȄ Ŧƛƴǎ ŘŜ ǊŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ 

ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀ ŎǊŞŞ ǳƴ ƎǊƻǳǇŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ƳŀƴƛŝǊŜ 

suivante : 

(1) ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ŀǘǘǊƛōǳŞǎ 

Řŀƴǎ ƭŜǎ ƭƛǾǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǳ ƎǊƻǳǇŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŘŜ ŎŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ŝǘ ƭŜǎ 

ŀŎǘƛŦǎΣ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎΣ ǊŜǾŜƴǳǎ Ŝǘ ŦǊŀƛǎ ǉǳƛ ƭǳƛ ǎƻƴǘ ƛƳǇǳǘŀōƭŜǎ ǎƻƴǘ ŀǘǘǊƛōǳŞǎ 

ŀǳŘƛǘ ƎǊƻǳǇŜΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŜȄǇƻǎŞŜǎ Ŏƛ-dessous ; 

(2) ǘƻǳǘ ŀŎǘƛŦ ƛǎǎǳ ŘΩǳƴ ŀǳǘǊŜ ŀŎǘƛŦ ŘŜǾǊŀ şǘǊŜ ŀŦŦŜŎǘŞ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƭƛǾǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

ŀǳ ƳşƳŜ ƎǊƻǳǇŜ ǉǳŜ ƭΩŀŎǘƛŦ Řƻƴǘ ƛƭ Ŝǎǘ ƛǎǎǳΣ Ŝǘ ƭƻǊǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ 

ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ŀŎǘƛŦΣ ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ƻǳ ƭŀ ŘƛƳƛƴǳǘƛƻƴ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ǎŜǊŀ 

ŀǘǘǊƛōǳŞŜ ŀǳ ƎǊƻǳǇŜ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ; 

(3) ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ŜȄǇƻǎŞŜ Ł ǳƴ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ǉǳƛ Ŝǎǘ ƭƛŞ Ł ǳƴ ŀŎǘƛŦ ŘΩǳƴ 

ƎǊƻǳǇŜ ŘƻƴƴŞ ƻǳ Ł ǳƴŜ ŀŎǘƛƻƴ Ŝƴ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǾŜŎ ǳƴ ŀŎǘƛŦ ŘǳŘƛǘ ƎǊƻǳǇŜΣ ƭŜŘƛǘ 

ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŀǘǘǊƛōǳŞ ŀǳŘƛǘ ƎǊƻǳǇŜ ; 

(4) ƭƻǊǎǉǳΩǳƴ ŀŎǘƛŦ ƻǳ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŀǘǘǊƛōǳŞ Ł ŀǳŎǳƴ 

ƎǊƻǳǇŜ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊΣ ŎŜǘ ŀŎǘƛŦ ƻǳ ŎŜǘ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǊŞǇŀǊǘƛΣ Ł ǇŀǊǘǎ ŞƎŀƭŜǎΣ 

entre tous les groupes ou, si le montant le justifie, au prorata de la valeur 

des actifs nets de chaque Compartiment ; 

(5) ƭƻǊǎ Řǳ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘŜ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ŀǳȄ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ƭŀ ±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ŎŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ǊŞŘǳƛǘŜ Řǳ 

montant des dividendes. 

{ƛ ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƳǇǊŜƴŘ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΣ ƭŜǎ ǊŝƎƭŜǎ Ŏƛ-dessus 

ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜǊƻƴǘ Ƴǳǘŀǘƛǎ ƳǳǘŀƴŘƛǎ Ł ƭŀ ǊŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŜƴǘǊŜ ǎŜǎ 

ŘƛǾŜǊǎŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΦ 

моΦсΦ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ 

Calcul de la valeur liquidative 

 

[ŀ ±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ŜȄǇǊƛƳŞŜ Řŀƴǎ ƭŀ 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ƻǳ Řŀƴǎ ƭŀ 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 9ƭƭŜ ǎŜǊŀ ŎŀƭŎǳƭŞŜ ǇŀǊ ƭΩ!ƎŜƴǘ 

!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/Σ ǎƻǳǎ ƭŀ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ŎƘŀǉǳŜ WƻǳǊ ŘŜ 

±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ǘƻǳǘ ƧƻǳǊ Řƻƴǘ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞŎƛŘŜǊ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ 

ŘŜ ōŜǎƻƛƴ Ŝƴ ŘƛǾƛǎŀƴǘ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǘǘǊƛōǳŀōƭŜ Ł ŎŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŀǊ ƭŜ 

ƴƻƳōǊŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ en circulation de ce Compartiment. 

[Ω!ƎŜƴǘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜ ƭŀ ±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŞŦƛƴƛ Řŀƴǎ ƭŜ {ǳǇǇƭŞƳŜƴǘΦ tƻǳǊ ŞǾƛǘŜǊ ƭŜǎ 

ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƳŀǊƪŜǘ ǘƛƳƛƴƎ Ŝǘ ǇǊŞǾŜƴƛǊ ƭŜǎ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŜ 

Compartiment est un Compartiment Nourricier, le Jour de Valorisation dudit 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƭŜ ƳşƳŜ ǉǳŜ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

Swing Pricing  

 

[Ŝǎ WƻǳǊǎ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ƻǴ ƭŀ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜƳōƭŜ 

ŘŜǾƻƛǊ ƴŞŎŜǎǎƛǘŜǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ ƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎΣ ƭŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǇŜǳǘ 

ŀƧǳǎǘŜǊ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ Ł ƳƛŜǳȄ ǊŜƴŘǊŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ 

prix des ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎƻǳǎ-ƧŀŎŜƴǘŜǎΣ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜǎ ŞŎŀǊǘǎ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ŜǎǘƛƳŀǘƛŦǎΣ ŘŜǎ 

ŎƻǶǘǎ Ŝǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀǎǇŜŎǘǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎΦ 

http://www.cpram.com/
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5ΩǳƴŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜΣ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǎŜǊŀ ǊŞǾƛǎŞŜ Ł ƭŀ ƘŀǳǎǎŜ ǉǳŀƴŘ ƭŀ 

ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀŎƘŀǘ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŞƭŜǾŞŜΣ Ŝǘ Ł ƭŀ ōŀƛǎǎŜ ǉǳŀƴŘ ƭŜǎ 

ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ƴƻƳōǊŜǳǎŜǎΦ 

 

/ŜǘǘŜ ǊŞǾƛǎƛƻƴ Ŝǎǘ ŀǇǇƭƛǉǳŞŜ Ł ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ƧƻǳǊ ŘƻƴƴŞΣ 

ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ƴŜǘǘŜǎ ŘŞǇŀǎǎŜƴǘ ǳƴ ŎŜǊǘŀƛƴ ǎŜǳƛƭ ŦƛȄŞ ǇŀǊ ƭŜ ŎƻƴǎŜƛƭ 

ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ǎŀǳŦ ǇƻǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΣ ŎƻƳƳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ ǎǳǊ 

https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires, pour 

ƭŜǎǉǳŜƭǎ ǳƴŜ ǊŞǾƛǎƛƻƴ ŘŜ ǎǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǎŜǊŀ ŀǇǇƭƛǉǳŞŜ ǉǳŜƭ ǉǳŜ ǎƻƛǘ ƭŜ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜǎ 

ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ƴŜǘǘŜǎ ŘΩǳƴ ƧƻǳǊ ŘƻƴƴŞΦ 

 

/Ŝǎ ǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ƻƴǘ ǇƻǳǊ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ǇǊƻǘŞƎŜǊ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ ŀǳȄ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ǊŞƎǳƭƛŜǊǎ Ŝǘ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ 

ŘŜǎǘƛƴŞŜǎ Ł ǊŞǇƻƴŘǊŜ ŀǳȄ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ƛƴŘƛǾƛŘuel. 

tŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ŘŜǎ ƻǊŘǊŜǎ ǉǳƛ Ǿƻƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ ǎŜƴǎ ƻǇǇƻǎŞ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ƴŜǘǘŜ ŘŜǎ 

ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ şǘǊŜ ŜȄŞŎǳǘŞǎ ŀǳȄ ŘŞǇŜƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƻǊŘǊŜǎΦ 

5ΩǳƴŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜΣ ǇƻǳǊ ǳƴ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜΣ ƭŀ ǊŞǾƛǎƛƻƴ ƴŜ 

ŘŞǇŀǎǎŜ Ǉŀǎ ƭŜǎ н ҈ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜΣ Ƴŀƛǎ ƭŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ŀƭƭŜǊ 

au-ŘŜƭŁ ǎƛ ƭŀ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƭΩŜȄƛƎŜΦ 5ŀƴǎ ŎŜ ŎŀǎΣ ǳƴŜ 

commuƴƛŎŀǘƛƻƴ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǎŜǊŀ ǇǳōƭƛŞŜ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ǿŜō ŘŞŘƛŞΦ ¢ƻǳǘŜ ǊŞǾƛǎƛƻƴ 

ŀǇǇƭƛǉǳŞŜ Ł ǳƴ ƻǊŘǊŜ ŘƻƴƴŞ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƻōǘŜƴǳŜ ǎǳǊ ŘŜƳŀƴŘŜ ŀŘǊŜǎǎŞŜ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ [ŀ 

liste des Compartiments appliquant un swing pricing est disponible sur 

www.cpram.com.  

 

{ǇŞŎƛŦƛŎƛǘŞǎ ƭƛŞŜǎ ŀǳȄ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊǎ :  

[Ŝ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊ ǎƻǳǘƛŜƴǘ ƭŜ ζ swing pricing η Ƴƛǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ǎƻƴ 

ŦƻƴŘǎ ƳŀƞǘǊŜΦ [Ŝ ƳŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǎǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊ ǇǊŜƴŘ Ŝƴ 

ŎƻƳǇǘŜ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ŎŜƭǳƛ ŘŜ ǎƻƴ ŦƻƴŘǎ ƳŀƞǘǊŜΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜ ƴƛǾŜŀǳ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊ Řŀƴǎ ǎƻƴ ŦƻƴŘǎ ƳŀƞǘǊŜ et la nature des 

ŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊ Ł ǘƛǘǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻƛǊŜΦ 

 

 

Suspension temporaire du calcul de la valeur liquidative  

 

hǳǘǊŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ǇǊŞǾǳŜǎ ǇŀǊ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴΣ ƭŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ƭŀ ±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ 

ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ǘƻǳǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴΣ ƭŜ ǊŀŎƘŀǘ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ 

ŘŜ ǘƻǳǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǎǳǎǇŜƴŘǳǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎ :  

¶ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŦŜǊƳŜǘǳǊŜ όŀǳǘǊŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ŘŜ ŎƻƴƎŞ 

ƻǊŘƛƴŀƛǊŜǎ ƻǳ ŘŜ ŦŜǊƳŜǘǳǊŜ ƴƻǊƳŀƭŜ ŘŜ Ŧƛƴ ŘŜ ǎŜƳŀƛƴŜύ ŘΩǳƴ ƳŀǊŎƘŞ ƻǳ ŘΩǳƴŜ 

ōƻǳǊǎŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ ǉǳƛ Ŝǎǘ ƭŜ ƭƛŜǳ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ŘŜǎ 

investissements du Compartimeƴǘ ƻǳ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ƻǴ ƭŜǎ 

ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ǊŜǎǘǊŜƛƴǘŜǎ ƻǳ ǎǳǎǇŜƴŘǳŜǎ ǎǳǊ ǳƴ ǘŜƭ ƳŀǊŎƘŞ ƻǳ ǳƴŜ ǘŜƭƭŜ 

bourse de valeurs ; 

¶ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ƻǴ ǳƴŜ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŘΩǳǊƎŜƴŎŜ Ŧŀƛǘ ƻōǎǘŀŎƭŜ Ł ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǉǳƛ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜƴǘ ǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜ ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řǳ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ƻǴ ƛƭ Ŝǎǘ ƛƳǇƻǎǎƛōƭŜ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǘƛǊ ƭŜǎ Ƴƻƴǘŀƴǘǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ 

ƻǳ Ł ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ł ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƴƻǊƳŀǳȄ Ŝǘ ƻǴ ƛƭ Ŝǎǘ 

ƛƳǇƻǎǎƛōƭŜ ŘŜ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ ŞǉǳƛǘŀōƭŜƳŜƴǘ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳƴ ŀŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ; 

¶ ƭƻǊǎ ŘŜǎ ǇŀƴƴŜǎ ŀŦŦŜŎǘŀƴǘ ƭŜǎ ƳƻȅŜƴǎ ŘŜ ŎƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴ ƴƻǊƳŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ 

ǇƻǳǊ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ ƭŜ ǇǊƛȄ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƻǳ ƭŜǎ ŎƻǳǊǎ 

actuels sur une bourse de valeurs ;  

¶ ƭƻǊǎǉǳŜΣ ǇƻǳǊ ǘƻǳǘŜ Ǌŀƛǎƻƴ ƘƻǊǎ Řǳ ŎƻƴǘǊƾƭŜ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ƭŜ ǇǊƛȄ 

ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǊŀƛǎƻƴƴŀōƭŜƳŜƴǘΣ 

ǊŀǇƛŘŜƳŜƴǘ ƻǳ ǇǊŞŎƛǎŞƳŜƴǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞ ;  

¶ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ƻǴ ƭŀ ǊŜƳƛǎŜ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ƻǳ Ł ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴ 

ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴŜ ǇŜǳǘΣ ŘŜ ƭΩŀǾƛǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 

Ŝǘκƻǳ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ şǘǊŜ ŜŦŦŜŎǘǳŞŜ Ł ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƴƻǊƳŀǳȄ ; 

ou  

¶ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ƭŀ ±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘΩǳƴ ht/±a ƻǳ ht/ Řŀƴǎ ƭŜǉǳŜƭ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ŀ ƛƴǾŜǎǘƛ ǳƴŜ ǇŀǊǘ ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘΩǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǎǘ ǎǳǎǇŜƴŘǳ ƻǳ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ 

ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ƻǳ ƭƻǊǎǉǳŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛon, le rachat ou la conversion des actions ou parts 

ŘŜ ŎŜǘ ht/±a ƻǳ ht/ ǎƻƴǘ ǎǳǎǇŜƴŘǳǎ ƻǳ ƭƛƳƛǘŞǎ ; 

http://www.cpram.com.~/
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¶ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ŀǾƛǎ ŘŜ ŎƻƴǾƻŎŀǘƛƻƴ Ł ǳƴŜ ŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ 

ŘΩ!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƳŜǘǘŀƴǘ ŀǳ ǾƻǘŜ ǳƴŜ ǊŞǎƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ Řƛǎǎƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ŘŜ 

Ŧǳǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ŘŜ Ŧǳǎƛƻƴ ŘΩǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ; ou 

¶ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ƻǴΣ ŘŜ ƭΩŀǾƛǎ ŘŜǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƛƭ ƴŜ 

ǎŜǊŀƛǘ Ǉŀǎ ǇƻǎǎƛōƭŜ ƻǳ ƛƭ ǎŜǊŀƛǘ ƛƴŞǉǳƛǘŀōƭŜ Ł ƭΩŞƎŀǊŘ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ŎƻƴǘƛƴǳŜǊ 

Ł ǘǊŀƛǘŜǊ ƭŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ǘƻǳǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

en raisoƴ ŘŜ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘŜǎ ŘŜ ƭŀ ǾƻƭƻƴǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

 

De plus, un Compartiment Nourricier suspendra temporairement le rachat, le 

ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ƻǳ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ƭƻǊǎǉǳŜ ǎƻƴ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎǳǎǇŜƴŘ 

temporairement ς ǉǳŜ ŎŜ ǎƻƛǘ ŘŜ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ ƻǳ Ł ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻǊƛǘŞ 

ŎƻƳǇŞǘŜƴǘŜ ς le rachat, le remboursement ou la souscription de ses Actions ou parts, 

ŎŜ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ƛŘŜƴǘƛǉǳŜ Ł ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎǳǎǇŜƴǎƛƻƴ ƛƳǇƻǎŞŜ ŀǳ CƻƴŘǎ 

aŀƞǘǊŜΦ 

 

!ŎǘƛŦǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ  

 

[ŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŜ ŎƘŀŎǳƴŜ ŘŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎƘŀŎǳƴ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Ŝǎǘ 

ŎŀƭŎǳƭŞŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ŏƛ-ŀǇǊŝǎΦ 

 

[Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎŜ ŎƻƳǇƻǎŜƴǘ ŘŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ Ŏƛ-dessous :  

(1) ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ŘŞǇƾǘǎ Ł ǘŜǊƳŜΣ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜΣ 

ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ŝƴ ŎŀƛǎǎŜΣ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ł ǊŜŎŜǾƻƛǊ ƻǳ ŀǇǇƻǊǘǎ Ŝƴ ŜǎǇŝŎŜǎ όƛƴǘŞǊşǘǎ ŎƻǳǊǳǎ 

compris) ;  

(2) ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ǇŀȅŀōƭŜǎ Ł ǾǳŜ Ŝǘ ŘŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ 

ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘŜ ƭŀ ǾŜƴǘŜ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ǉǳƛ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŜƴŎƻǊŜ ŞǘŞ ŀŎǉǳƛǘǘŞŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŘŞōƛǘŜǳǊǎ ; 

(3) ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ Řǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ;  

(4) ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ Ŝǘ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴǎ ŀǳ ōŞƴŞŦƛŎŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǇƻǳǊ ŀǳǘŀƴǘ 

ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝƴ ŀƛǘ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ; 

(5) ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŎƻǳǊǳǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǇǊƻŘǳŎǘƛŦǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

ŘŞǘƛŜƴǘ ǇƻǳǊ ŀǳǘŀƴǘ ǉǳŜ ŎŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ƴŜ ǎƻƛŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎ Ł ƭŀ ŎǊŞŀƴŎŜ ǎǳǊ ƭŜ 

principal ; 

(6) ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƛǎǎǳǎ ŘŜ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ; 

(7) ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ Řŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ ŜƭƭŜǎ ƴΩƻƴǘ 

Ǉŀǎ ŞǘŞ ŘŞŘǳƛǘŜǎΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǇǳƛǎǎŜƴǘ şǘǊŜ ŀƳƻǊǘƛŜǎ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜ 

ŎŀǇƛǘŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ; 

(8) ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛŦǎΣ ŘŜ ǉǳŜƭǉǳŜ ƴŀǘǳǊŜ ǉǳΩƛƭǎ ǎƻƛŜƴǘΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ŎƘŀǊƎŜǎ 

ǇŀȅŞŜǎ ŘΩŀǾŀƴŎŜΦ 

 

Principes de valorisation 

 

[ŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ŎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŝǎǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ŎƻƳƳŜ ǎǳƛǘ : 

 

(1) [Ŝǎ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ǾŀƭƻǊƛǎŞǎ Ł ƭŜǳǊ ±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜΦ 

(2) [Ŝǎ ǇŀǊǘǎ ƻǳ !Ŏǘƛƻƴǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎƻƴǘ ǾŀƭƻǊƛǎŞŜǎ Ł ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ±ŀƭŜǳǊ 

[ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŎŀƭŎǳƭŞŜ Ŝǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜΦ 

(3) [Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ ƭƛǉǳƛŘŜǎ Ŝǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ǎƻƴǘ ǾŀƭƻǊƛǎŞǎ Ł ƭŜǳǊ ǾŀƭŜǳǊ 

ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŀǳƎƳŜƴǘŞŜ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŎƻǳǊǳǎ ƻǳ ŎŀƭŎǳƭŞǎ ǎŜƭƻƴ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘŜ Řǳ ŎƻǶǘ 

amorti. 

(4) [Ŝǎ ŘŞǇƾǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎƻƴǘ ǾŀƭƻǊƛǎŞǎ Ł ƭŜǳǊ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŀǳƎƳŜƴǘŞŜ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ 

ŎƻǳǊǳǎΦ [Ŝǎ ŘŞǇƾǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ŀǎǎƻǊǘƛǎ ŘΩǳƴ ǘŜǊƳŜ ƛƴƛǘƛŀƭ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ Ł ол ƧƻǳǊǎ ǇŜǳǾŜƴǘ 

şǘǊŜ ǾŀƭƻǊƛǎŞǎ Ł ƭŜǳǊ ǇǊƛȄ ŎƻǊǊƛƎŞ Řǳ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǎƛ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ 

ōŞƴŞŦƛŎƛŀƛǊŜ Řǳ ŘŞǇƾǘ ƻƴǘ ŎƻƴŎƭǳ ǳƴ ŀŎŎƻǊŘ ǎǘƛǇǳƭŀƴǘ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŞǇƾǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ 

ǇŜǳǾŜƴǘ ǇǊŜƴŘǊŜ Ŧƛƴ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ Ŝǘ ǉǳŜ ƭŜ ǇǊƛȄ ŎƻǊǊƛƎŞ Řǳ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ 

ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ 

(5) [Ŝǎ ōƛƭƭŜǘǎ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ ǎƻƴǘ ǾŀƭƻǊƛǎŞǎ Ł ƭŜǳǊ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŀǳƎƳŜƴǘŞŜ ŘŜǎ 

ƛƴǘŞǊşǘǎ ŎƻǳǊǳǎΦ [Ŝǎ ōƛƭƭŜǘǎ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ ŀǎǎƻǊǘƛǎ ŘΩǳƴ ǘŜǊƳŜ ƛƴƛǘƛŀƭ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ Ł фл 

ƧƻǳǊǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǾŀƭƻǊƛǎŞǎ Ł ƭŜǳǊ ǇǊƛȄ ŎƻǊǊƛƎŞ Řǳ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǎƛ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ƭŀ 

banque aupǊŝǎ ŘŜ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ƭŜǎ ōƛƭƭŜǘǎ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ ǎƻƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎ ƻƴǘ ŎƻƴŎƭǳ ǳƴ 

ŀŎŎƻǊŘ ǎǘƛǇǳƭŀƴǘ ǉǳŜ ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ŘŜǎ ōƛƭƭŜǘǎ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ ǇŜǳǘ ƛƴǘŜǊǾŜƴƛǊ Ł ǘƻǳǘ 

ƳƻƳŜƴǘ Ŝǘ ǉǳŜ ƭŜ ǇǊƛȄ ŎƻǊǊƛƎŞ Řǳ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ 
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(6) [Ŝǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ƻǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŀŘƳƛǎ Ł ƭŀ ŎƻǘŜ ŘΩǳƴ aŀǊŎƘŞ 

wŞƎƭŜƳŜƴǘŞ ǎƻƴǘ ǾŀƭƻǊƛǎŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŜǳǊ ŘŜǊƴƛŜǊ ŎƻǳǊǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ 

ŘŜ ƭŀ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴΦ {ƛ ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ƳƻōƛƭƛŝǊŜ Ŝǎǘ ŎƻǘŞŜ ǎǳǊ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ aŀǊŎƘŞǎ 

wŞƎƭŜƳŜƴǘŞǎΣ ŎΩŜǎǘ ƭŜ ŎƻǳǊǎ Řǳ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ƳƻōƛƭƛŝǊŜ ǉǳƛ ǎŜǊŀ 

ǳǘƛƭƛǎŞΦ {Ωƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ Ǉŀǎ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘ ƻǳ ǎƛ ƭŜǎ ŎƻǳǊǎ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦǎ 

ŘŜ ƭŀ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊΣ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ŦŀƛǘŜ ŘŜ ōƻƴƴŜ Ŧƻƛ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ 

ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ƻǳ ǎƻƴ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀnt.  

(7) [Ŝǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ ƻǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƴƻƴ ŎƻǘŞǎ ǎƻƴǘ ǾŀƭƻǊƛǎŞǎ Ŝƴ 

ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ƻǳ ǎƻƴ 

ƳŀƴŘŀǘŀƛǊŜ Ŝƴ Ŧŀƛǎŀƴǘ ŀǇǇŜƭ Ł ŘŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ 

ŘΩŞǘŀōƭƛǊ ǳƴŜ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ des actifs totaux de chaque Compartiment, principes qui 

ǇƻǳǊǊƻƴǘ şǘǊŜ ŜȄŀƳƛƴŞǎ ǇŀǊ ƭŜ ǊŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

(8) [Ŝǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜ ǎƻƴǘ ǾŀƭƻǊƛǎŞǎ Ł ƭŜǳǊ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊΣ ŞǘŀōƭƛŜ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ Řǳ 

ŘŜǊƴƛŜǊ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ŎƭƾǘǳǊŜ Ŏƻƴƴǳ Řǳ ǘƛǘǊŜ ǎƻǳǎ-jacent. 

(9) ¢ƻǳǎ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ǎƻƴǘ ǾŀƭƻǊƛǎŞǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ 

ǇǊƻōŀōƭŜ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ƻǳ ǎƻƴ ƳŀƴŘŀǘŀƛǊŜ Ŝƴ Ŧŀƛǎŀƴǘ ŀǇǇŜƭ Ł ŘŜǎ 

ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ ŘΩŞǘŀōƭƛǊ ǳƴŜ ƧǳǎǘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ǘƻǘŀǳȄ 

de chaquŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ ǉǳƛ ǇƻǳǊǊƻƴǘ şǘǊŜ ŜȄŀƳƛƴŞǎ ǇŀǊ ƭŜ ǊŞǾƛǎŜǳǊ 

ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 

(10) [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞ ŘƻƛǾŜƴǘ şǘǊŜ ǾŀƭƻǊƛǎŞǎ Ł 

ƭŜǳǊ ζ juste valeur η ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ /ƛǊŎǳƭŀƛǊŜ /{{C луκорсΦ 

[ƻǊǎǉǳŜΣ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜǎΣ ƛƭ Ŝǎǘ ƛƳǇƻǎǎƛōƭŜ ƻǳ ŜǊǊƻƴŞ 

ŘΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ǳƴŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ǊŝƎƭŜǎ ŜȄǇƻǎŞŜǎ Ŏƛ-dessus, le 

/ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ƻǳ ǎƻƴ ƳŀƴŘŀǘŀƛǊŜ ǎŜǊŀ ŦƻƴŘŞ Ł ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ 

principes de valorisation gŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ ǊŜŎƻƴƴǳǎ ǇƻǳǊ ǊŞŀƭƛǎŜǊ ǳƴŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ 

ŀŘŀǇǘŞŜ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ ǉǳƛ 

ǇƻǳǊǊƻƴǘ şǘǊŜ ŜȄŀƳƛƴŞǎ ǇŀǊ ǳƴ ǊŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ  

 

 

 

 

 

wŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

 

[Ŝǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŎƻƳǇǊŜƴƴŜƴǘ :  

(1) ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ǇǊşǘǎΣ ƭŜǘǘǊŜǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ŝǘ ŀǳǘǊŜǎ ǎƻƳƳŜǎ ŘǳŜǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ŘŞǇƾǘǎ 

ŘŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ŘŜ ƳŀǊƎŜΣ 5ǳ Ŧŀƛǘ ŘŜ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ 

ŘŞǊƛǾŞǎ ; et  

(2) ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜǎ ŘǳŜǎ ƻǳ ŜƴŎƻǳǊǳŜǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ŎƻǶǘǎ ŘŜ 

Ŏƻƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴ Ŝǘ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜǎ ōǳǊŜŀǳȄ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘΣ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ 

ƧǳǊƛŘƛǉǳŜǎ Ŝǘ ƘƻƴƻǊŀƛǊŜǎ Řǳ ǊŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΣ ƭŜǎ ƧŜǘƻƴǎ ŘŜ ǇǊŞǎŜƴŎŜ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ 

des meƳōǊŜǎ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ƭŜ Ŏŀǎ 

ŞŎƘŞŀƴǘΣ Ŝǘ ŎŜǳȄ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜǎ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎΣ ŎƻƴǎŜƛƭƭŜǊǎ Ŝƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ 

gestionnaires financiers, distributeurs, agents de placement, comptables, 

ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ŀƎŜƴǘ ŘƻƳƛciliataire, agent de transfert et teneur de registre, de tous 

ŀƎŜƴǘǎ ǇŀȅŜǳǊǎ Ŝǘ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘǎ ǎǘŀōƭŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƭƛŜǳȄ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ƻǳ ŘŜ ǘƻǳǘ 

ŀǳǘǊŜ ŀƎŜƴǘ ŜƳǇƭƻȅŞ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŜǎ ƘƻƴƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜǎ ǇǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜǎ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎ 

ƧǳǊƛŘƛǉǳŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǊŞǾƛǎŜǳǊǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΣ ƭŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŘŜ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎΣ ŘΩƛƳǇǊŜǎǎƛƻƴΣ 

ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ǊŀǇǇƻǊǘǎ Ŝǘ ŘŜ ŘƛŦŦǳǎƛƻƴΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎƛǘŞΣ ŘŜ 

ǇǊŞǇŀǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘΩƛƳǇǊŜǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ŘŜ ǾŜƴǘŜΣ ŘŜǎ ƴƻǘŜǎ ŜȄǇƭƛŎŀǘƛǾŜǎ ƻǳ 

ŘŜǎ ŘŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴǎ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘΣ ŘŜǎ ǊŀǇǇƻǊts annuels et semestriels, les taxes 

ƻǳ ŀǳǘǊŜǎ ǊŜŘŜǾŀƴŎŜǎ ƛƳǇƻǎŞŜǎ ǇŀǊ ƭΩ;ǘŀǘ Ŝǘ ǘƻǳǎ ŀǳǘǊŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 

ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭǎ ; et 

(3) ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ Ł ƭŀ ǾŜƴǘŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎΣ ƭŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎΣ 

ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ōŀƴŎŀƛǊŜǎ Ŝǘ ŘŜ ŎƻǳǊǘŀƎŜΣ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŀŦŦǊŀƴŎƘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŘŜ ǘŞƭŞǇƘƻƴŜ Ŝǘ ŘŜ 

ǘŞƭŞŎƻǇƛŜ Τ {ƛ ƭŜǎ ƘƻƴƻǊŀƛǊŜǎ ŎƻƴǾŜƴǳǎ ŜƴǘǊŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ƭŜǎ ǇǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜǎ de 

ǎŜǊǾƛŎŜǎ όǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ƭΩŀƎŜƴǘ ŘƻƳƛŎƛƭƛŀǘŀƛǊŜΣ ƭΩ!ƎŜƴǘ 

!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/Σ ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ƻǳ ƭŜ DŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ 

ŞŎƘŞŀƴǘύ Ŝƴ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ǎƻƴǘ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊǎ ǇƻǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ 

ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎΣ ŎŜǎ ƘƻƴƻǊŀƛǊŜǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎŜǊƻƴǘ ŜȄŎƭǳǎƛǾŜƳŜƴǘ ƛƳǇǳǘŞǎ ŀǳȄ 

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎ ; et  

(4) ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƴƴǳǎΣ ǉǳΩƛƭǎ ǎƻƛŜƴǘ ƻǳ ƴƻƴ ŘǳǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ 

ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ǉǳƛ ƻƴǘ ŞǘŞ ŘŞŎƭŀǊŞǎΣ Ƴŀƛǎ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŜƴŎƻǊŜ ǇŀȅŞǎ ; et 
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(5) ǳƴŜ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴ ǇƻǳǊ ƛƳǇƾǘǎ ŘŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǊŀƛǎƻƴƴŀōƭŜΣ ŎŀƭŎǳƭŞŜ ŀǳ WƻǳǊ ŘŜ 

±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴǎ Ŝǘ ǊŞǎŜǊǾŜǎ ŀǇǇǊƻǳǾŞŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ 

ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ; et 

(6) ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ŘŜ ǉǳŜƭǉǳŜ ƴŀǘǳǊŜ ǉǳΩƛƭǎ ǎƻƛŜƴǘΣ 

vis-Ł-vis des tiers ; toutefois, chaque Compartiment ne sera responsable que des 

dettes, engagements et obligations qui lui sont imputables.  

!ǳȄ Ŧƛƴǎ ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǘ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ 

ǘƻǳǎ ŦǊŀƛǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦǎ Ŝǘ ŀǳǘǊŜǎ Ł ŎŀǊŀŎǘŝǊŜ ǊŞƎǳƭƛŜǊ ƻǳ ǇŞǊƛƻŘƛǉǳŜ ǎǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ 

ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ ƻǳ ǎǳǊ ǘƻǳǘŜ ŀǳǘǊŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘŜƳǇƻǊŜƭƭŜΣ Ǉǳƛǎ ǊŞǇŀǊǘƛǊ ŎŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ 

proportionneƭƭŜƳŜƴǘ Ł ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘŜƳǇƻǊŜƭƭŜ ŞŎƻǳƭŞŜΦ /ŜǘǘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ ŘŜ 

ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ƴŜ ǇŜǳǘ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜǊ ǉǳΩŀǳȄ ŦǊŀƛǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦǎ Ŝǘ ŀǳǘǊŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ǉǳƛ 

ǎŜ ǊŞǇŀǊǘƛǎǎŜƴǘ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŞƎŀƭŜ ŜƴǘǊŜ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴǎΦ 

 

wŝƎƭŜǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ ŀǳȄ ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǇŀǎǎƛŦǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

 

!ǳȄ Ŧƛƴǎ ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ǘƛǘǊŜΣ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ Ŏƛ-dessous 

ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ :  

(1) [Ŝǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ǊŀŎƘŜǘŞŜǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŜȄǇƻǎŞŜǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ 

;ƳƛǎǎƛƻƴǎΣ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǎŜǊƻƴǘ ǘǊŀƛǘŞŜǎ ŎƻƳƳŜ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ 

ŜȄƛǎǘŀƴǘŜǎ Ŝǘ ǎŜǊƻƴǘ ƛƴǎŎǊƛǘŜǎ ŎƻƳƳŜ ǘŜƭƭŜǎ ƧǳǎǉǳΩŀǳ Ǉƻƛƴǘ Řǳ ǘŜƳǇǎ 

ƛƳƳŞŘƛŀǘŜƳŜƴǘ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊ Ł ƭΩƘŜǳǊŜ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŞŦƛƴƛŜ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ 

ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Τ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ ŎŜ Ǉƻƛƴǘ Řǳ ǘŜƳǇǎ Ŝǘ ƧǳǎǉǳΩŀǳ ƳƻƳŜƴǘ Řǳ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ 

Řǳ ǇǊƛȄΣ ƭŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǎŜǊƻƴǘ ǘǊŀƛǘŞŜǎ ŎƻƳƳŜ ŘŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ; et  

(2) [ŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎΣ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ŝƴ ŎŀƛǎǎŜ Ŝǘ ŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŜ ǘƻǳǎ ŀŎǘƛŦǎ 

ƛƳƳƻōƛƭƛǎŞǎ ǉǳƛ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ƭƛōŜƭƭŞǎ Řŀƴǎ ƭŀ 5ŜǾƛǎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ ǎŜǊƻƴǘ ŎƻƴǾŜǊǘƛǎ ŀǳ ǘŀǳȄ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ ƭŜ ƧƻǳǊ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ 

de la VaƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ Ŝƴ ǘŜƴŀƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭŜǳǊ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ; et  

(3) ƭŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ǾŜƴǘŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ǊŞŀƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǳƴ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ 

ŘƻƛǾŜƴǘ şǘǊŜΣ Řŀƴǎ ǘƻǳǘŜ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ Řǳ ǇƻǎǎƛōƭŜΣ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǊŞŀƭƛǎŞŜ 

ce jour. 

[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ǇǊŜƴŘǊŜ ƭŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘŜ ŘƛǾƛǎŜǊ ƭŀ ±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜΦ 

13.7. Fusion ou liquidation de Compartiments 

[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŜǊ ǘƻǳǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ όƛύ ǎƛ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ 

ŘǳŘƛǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƻǳ ŘΩǳƴŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŘǳŘƛǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛŜƴǘ Ł ǎΩŞǘŀōƭƛǊ ŀǳ-

ŘŜǎǎƻǳǎ Řǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǉǳΩƛƭ ŀ ŘŞŦƛƴƛ ŎƻƳƳŜ Şǘŀƴǘ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƳƛƴƛƳŀƭ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ Ł ǳƴ 

ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜƳŜƴǘ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ŎŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƻǳ ŘŜ ŎŜǘǘŜ /ƭŀǎǎŜ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ όƛƛύ ǎƛ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ bƻǳǊǊƛŎƛŜǊ ŀ ŞǘŞ ƭƛǉǳƛŘŞ ƻǳ 

ŎƭƾǘǳǊŞ όǎŀƴǎ ǇǊŞƧǳŘƛŎŜ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ Ŏƛ-dessous) ou (iii) si un changement dans la 

situation ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ƻǳ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ƭƛŞŜ ŀǳŘƛǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƻǳ ōƛŜƴ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ 

!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƧǳǎǘƛŦƛŀƛǘ ǳƴŜ ǘŜƭƭŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴΦ [ŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ƴƻǘƛŦƛŞŜ ŀǳȄ 

!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ ŀǾŀƴǘ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ǇǊƛǎŜ ŘΩŜŦŦŜǘ ŘŜ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴΣ Ŝǘ ƭŀ ƴƻǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ 

iƴŘƛǉǳŜǊŀ ƭŜǎ Ǌŀƛǎƻƴǎ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŜǎ ƳƻŘŀƭƛǘŞǎ ŘŜ ŘŞǊƻǳƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ 

ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴΦ [Ŝǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǇƻǳǊǊƻƴǘ ς Ł 

Ƴƻƛƴǎ ǉǳŜ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ƴΩŜƴ ŘŞŎƛŘŜ ŀǳǘǊŜƳŜƴǘ ŀŦƛƴ ŘŜ ǇǊŞǎŜǊǾŜǊ ƭŜǳǊǎ 

ƛƴǘŞǊşǘǎ ς ŎƻƴǘƛƴǳŜǊ Ł ŘŜƳŀƴŘŜǊ ƭŜ ǊŀŎƘŀǘ ƻǳ ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ 

ŘŜ ƭŀ ±ŀƭŜǳǊ [ƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜΣ ŘƛƳƛƴǳŞŜ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŜǎǘƛƳŞǎ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴΦ [Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ 

ǉǳƛ ƴΩŀǳǊŀƛŜƴǘ Ǉǳ şǘǊŜ ŘƛǎǘǊƛōǳŞǎ Ł ƭŜǳǊǎ ōŞƴŞŦƛŎƛŀƛǊŜǎ Ł ƭŀ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ 

sŜǊƻƴǘ ŘŞǇƻǎŞǎ ǇƻǳǊ ƭŜǳǊ ŎƻƳǇǘŜ Ł ƭŀ /ŀƛǎǎŜ ŘŜ /ƻƴǎƛƎƴŀǘƛƻƴ Řǳ DǊŀƴŘ-5ǳŎƘŞ ŘŜ 

Luxembourg. 

5ŀƴǎ ƭŜǎ ƳşƳŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ǉǳŜ ŎŜƭƭŜǎ ŜȄǇƻǎŞŜǎ Ŏƛ-dessus, le Conseil 

ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ŎƭƾǘǳǊŜǊ ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŀǊ Ŧǳǎƛƻƴ ŀǾŜŎ ǳƴ ŀǳǘǊŜ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƻǳ ŀǾŜŎ ǳƴ ŀǳǘǊŜ ht/±a ƻǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ht/±a όǉǳŜ ŎŜǘ 

ht/±a ǎƻƛǘ Şǘŀōƭƛ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ƻǳ Řŀƴǎ ǳƴ ŀǳǘǊŜ ;ǘŀǘ aŜƳōǊŜ Ŝǘ ǉǳΩƛƭ ǎƻƛǘ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞ 

Ŝƴ ǎƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ǎƻƛǘ ŘŜ ǘȅǇŜ CƻƴŘǎ /ƻƳƳǳƴ ŘŜ tƭŀŎŜƳŜƴǘύ όƭŜ ζ nouveau 

Compartiment ηύΦ ¦ƴŜ ǘŜƭƭŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ǎŜǊŀ ƴƻǘƛŦƛŞŜ ŀǳȄ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭŀ ƳŀƴƛŝǊŜ 

ƛƴŘƛǉǳŞŜ ŀǳ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ ǇǊŞŎŞŘŜƴǘΣ ŜǘΣ Ŝƴ ǎǳǎΣ ƭŀ notification contiendra des 

ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜ ƴƻǳǾŜŀǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ Ŝǘ Ł ƭŀ 

ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎΦ [ŀ ƴƻǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ƛƴǘŜǊǾƛŜƴŘǊŀ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ол ƧƻǳǊǎ ŎŀƭŜƴŘŀƛǊŜǎ 

ŀǾŀƴǘ ƭŜ ŘŜǊƴƛŜǊ ƧƻǳǊ ƻǴ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ǇƻǳǊǊƻƴǘ ŘŜƳŀƴŘŜǊ le rachat ou la conversion 

sans frais de leurs Actions. 

[ŀ Řƛǎǎƻƭǳǘƛƻƴ ŘΩǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŀǊ ǊŀŎƘŀǘ ŦƻǊŎŞ ŘŜ ǎŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊ ǎŀ Ŧǳǎƛƻƴ Ł ǳƴ 

ŀǳǘǊŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƻǳ Ł ǳƴ ŀǳǘǊŜ ht/±a όǉǳŜ ŎŜǘ ht/±a ǎƻƛǘ Şǘŀōƭƛ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ 

ƻǳ Řŀƴǎ ǳƴ ŀǳǘǊŜ ;ǘŀǘ aŜƳōǊŜ Ŝǘ ǉǳΩƛƭ ǎƻƛǘ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞ Ŝƴ ǎƻŎƛŞǘŞ ƻǳ ǎƻƛǘ ŘŜ ǘȅǇŜ CƻƴŘǎ 
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/ƻƳƳǳƴ ŘŜ tƭŀŎŜƳŜƴǘύ ǇƻǳǊ ǳƴŜ Ǌŀƛǎƻƴ ŀǳǘǊŜ ǉǳŜ ƭŜǎ Ǌŀƛǎƻƴǎ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎ ŀǳȄ 

ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜǎ ǇǊŞŎŞŘŜƴǘǎΣ ŜȄƛƎŜ ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘǳŘƛǘ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƭƻǊǎ ŘΩǳƴŜ ŀǎǎŜƳōƭŞŜ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘǳŘƛǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

ǊŞƎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ŎƻƴǾƻǉǳŞŜΦ ¦ƴŜ ǘŜƭƭŜ ŀǎǎŜƳōƭŞŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǾŀƭƛŘŜƳŜƴǘ ǘŜƴǳŜ Ŝƴ 

ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ǉǳƻǊǳƳ Ŝǘ ǇǊŜƴŘǊŜ ǳƴŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ Ł ƭŀ ƳŀƧƻǊƛǘŞ ǎƛƳǇƭŜ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ 

ŘǳŘƛǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇǊŞǎŜƴǘǎ ƻǳ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŞǎΦ 

¦ƴŜ ǘŜƭƭŜ ŀǎǎŜƳōƭŞŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǾŀƭƛŘŜƳŜƴǘ ǘŜƴǳŜ Ŝƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ǉǳƻǊǳƳ Ŝǘ ǇǊŜƴŘǊŜ 

ǳƴŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ Ł ƭŀ ƳŀƧƻǊƛǘŞ ǎƛƳǇƭŜ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘǳŘƛǘ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇǊŞǎŜƴǘǎ ƻǳ 

ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŞǎΦ ¦ƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ bƻǳǊǊƛŎƛŜǊΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ [ƻƛ 

ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ Ł ǳƴ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǉǳƛ ŀ ŞǘŞ ǊŜŎƻƴƴǳ ŎƻƳƳŜ ǘŜƭΣ ǎŜǊŀ ƭƛǉǳƛŘŞ ǎƛ ƭŜ CƻƴŘǎ 

aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƭƛǉǳƛŘŞΣ ǎŎƛƴŘŞ Ŝƴ ŘŜǳȄ ht/±a ƻǳ Ǉƭǳǎ ƻǳ ŦǳǎƛƻƴƴŞ ŀǾŜŎ ǳƴ ŀǳǘǊŜ ht/±aΣ 

ŜȄŎŜǇǘŞ ǎƛ ƭŀ /{{C ŀǳǘƻǊƛǎŜ όƛύ ǎƻƛǘ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩŀǳ Ƴƻƛƴǎ ур % des actifs du 

Compartiment NourriŎƛŜǊ Ŝƴ ǇŀǊǘǎ ŘΩǳƴ ŀǳǘǊŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ όōύ ǎƻƛǘ ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ Řǳ 

Compartiment Nourricier en un OPCVM non nourricier au sens de la Loi. 

моΦуΦ [ƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ŞǘŞ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞŜ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ƛƭƭƛƳƛǘŞŜ ŜǘΣ ƴƻǊƳŀƭŜƳŜƴǘΣ ǎŀ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ 

ǎŜǊŀ ŘŞŎƛŘŞŜ ǇŀǊ ǳƴŜ ŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜ ŘŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ ¦ƴŜ ǘŜƭƭŜ 

ŀǎǎŜƳōƭŞŜ Řƻƛǘ şǘǊŜ ŎƻƴǾƻǉǳŞŜ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŜǎ пл ƧƻǳǊǎ 

calendaiǊŜǎ ǎƛ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜǾƛŜƴǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊ ŀǳȄ ŘŜǳȄ ǘƛŜǊǎ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ƳƛƴƛƳŀƭ 

ǊŜǉǳƛǎ ǇŀǊ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴΦ [ΩŀǎǎŜƳōƭŞŜΣ ǇƻǳǊ ƭŀ ǘŜƴǳŜ ŘŜ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŀǳŎǳƴ ǉǳƻǊǳƳ ƴΩŜǎǘ 

ǊŜǉǳƛǎΣ ǇŜǳǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ƭŀ Řƛǎǎƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ł ƭŀ ƳŀƧƻǊƛǘŞ ǎƛƳǇƭŜ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ 

ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŞŜǎΦ {ƛ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜǾƛŜƴǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊ ŀǳ ǉǳŀǊǘ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ƳƛƴƛƳŀƭΣ 

ƭŀ Řƛǎǎƻƭǳǘƛƻƴ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŘŞŎƛŘŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŞǘŜƴŀƴǘ ǳƴ ǉǳŀǊǘ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ Ł 

ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜΦ 

{ƛ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜǾŀƛǘ şǘǊŜ ƭƛǉǳƛŘŞŜΣ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ǎΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊŀƛǘ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ 

ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ [ƻƛ ǉǳƛ ǇǊŞŎƛǎŜ ƭŀ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ Ł ǎǳƛǾǊŜ ǇƻǳǊ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŀǳȄ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ 

ŘŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŜǊ Ł ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ Ŝǘ ǉǳƛ ǇǊŞǾƻƛǘ ƭŀ 

conǎƛƎƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ /ŀƛǎǎŜ ŘŜ /ƻƴǎƛƎƴŀǘƛƻƴ Řǳ DǊŀƴŘ-5ǳŎƘŞ ŘŜ 

[ǳȄŜƳōƻǳǊƎ ƭƻǊǎǉǳΩƛƭǎ ƴΩƻƴǘ Ǉǳ şǘǊŜ ŘƛǎǘǊƛōǳŞǎ ŀǳȄ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Ł ƭŀ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭŀ 

ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴΦ [Ŝǎ ǎƻƳƳŜǎ ƴƻƴ ǊŞŎƭŀƳŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŘŞƭŀƛǎ ƛƳǇŀǊǘƛǎ ǎƻƴǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩşǘǊŜ 

prescǊƛǘŜǎ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ ƭŞƎƛǎƭŀǘƛƻƴ ƭǳȄŜƳōƻǳǊƎŜƻƛǎŜΦ [Ŝ 

ǇǊƻŘǳƛǘ ƴŜǘ ŘŜ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ŘƛǎǘǊƛōǳŞ ŀǳȄ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ 

Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ Ŝƴ ǇǊƻǇƻǊǘƛƻƴ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ ǉǳΩƛƭǎ ŘŞǘŜƴŀƛŜƴǘΦ 

моΦфΦ ¢ǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŞŎƭŀƳŀǘƛƻƴǎ  

[Ŝǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ŎƘŀŎǳƴ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŜǳǾŜƴǘ ŘŞǇƻǎŜǊ 

ƎǊŀǘǳƛǘŜƳŜƴǘ ǳƴŜ ǊŞŎƭŀƳŀǘƛƻƴ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƭŀƴƎǳŜ 

ƻŦŦƛŎƛŜƭƭŜ ŘŜ ƭŜǳǊ Ǉŀȅǎ ŘŜ ǊŞǎƛŘŜƴŎŜΦ  

13.10. Principaux contrats 

±ƻƛŎƛ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎ ǉǳƛ ƻƴǘ ŞǘŞ ŎƻƴŎƭǳǎ : 

(1) /ƻƴǘǊŀǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ /tw !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ŀǳȄ ǘŜǊƳŜǎ ŘǳǉǳŜƭ 

ŎŜǘǘŜ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ŀƎƛǊŀ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ /Ŝ ŎƻƴǘǊŀǘ ŀ 

ŞǘŞ ŎƻƴŎƭǳ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ƛƴŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ Ŝǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǊŞǎƛƭƛŞ ǇŀǊ ƭΩǳƴŜ ƻǳ ƭΩŀǳǘǊŜ 

des parties sur ǇǊŞŀǾƛǎ ŞŎǊƛǘ ŘŜ ǘǊƻƛǎ ƳƻƛǎΦ 

(2) /ƻƴǘǊŀǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ /!/9L{ .ŀƴƪΣ ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ ŀǳȄ ǘŜǊƳŜǎ 
ŘǳǉǳŜƭ ŎŜǘǘŜ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ŀ ŞǘŞ ƴƻƳƳŞŜ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ /Ŝ ŎƻƴǘǊŀǘ 
ŀ ŞǘŞ ŎƻƴŎƭǳ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ƛƴŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ Ŝǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǊŞǎƛƭƛŞ ǇŀǊ ƭΩǳƴŜ ƻǳ ƭΩŀǳǘǊŜ 
des parties sur ǇǊŞŀǾƛǎ ŞŎǊƛǘ ŘŜ ǘǊƻƛǎ ƳƻƛǎΦ 

(3) /ƻƴǘǊŀǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ /tw !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǘ /!/9L{ .ŀƴƪΣ ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ ŘŜ 

[ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ ŀǳȄ ǘŜǊƳŜǎ ŘǳǉǳŜƭ ŎŜǘǘŜ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ŀƎƛǘ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘΩ!ƎŜƴǘ 

!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŘΩht/ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ /Ŝ ŎƻƴǘǊŀǘ ŀ ŞǘŞ ŎƻƴŎƭǳ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ 

ƛƴŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ Ŝǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǊŞǎƛƭƛŞ ǇŀǊ ƭΩǳƴŜ ƻǳ ƭΩŀǳǘǊŜ ŘŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ ǎǳǊ ǇǊŞŀǾƛǎ ŞŎǊƛǘ 

de trois mois. 

(4) !ŎŎƻǊŘ ŘŜ ǇŀǊǘŀƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ /tw !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǘ /!/9L{ .ŀƴƪΣ 

ǎǳŎŎǳǊǎŀƭŜ ŘŜ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ ŀƎƛǎǎŀƴǘ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ .ŀƴǉǳŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ 

ǉǳƛ ŘŞŦƛƴƛǘ ƭŜǎ ŦƭǳȄ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ ǇƻǳǊ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ Ł /!/9L{ .ŀƴƪΣ 

succursale de LuxemōƻǳǊƎ ŘΩŀŎŎƻƳǇƭƛǊ ǎŜǎ ƳƛǎǎƛƻƴǎΦ 

моΦммΦ tƭŀƴ ŘΩǳǊƎŜƴŎŜ 

/ƻƳƳŜ ƭΩŜȄƛƎŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 28, paragraphe нΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΣ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀ ŀŘƻǇǘŞ ǳƴ Ǉƭŀƴ ŞŎǊƛǘ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ǇǊŜƴŘǊŀ ǇƻǳǊ 

ƭŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ǎƛ ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎǳōƛǘ ŘŜǎ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜǎ ou 
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ŎŜǎǎŜ ŘΩşǘǊŜ ŦƻǳǊƴƛ όƭŜ ζ tƭŀƴ ŘΩǳǊƎŜƴŎŜ ηύΦ Lƭ Ŝǎǘ ǇƻǎǎƛōƭŜ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ǳƴŜ ŎƻǇƛŜ ƎǊŀǘǳƛǘŜ 

Řǳ tƭŀƴ ŘΩǳǊƎŜƴŎŜ ǎǳǊ ŘŜƳŀƴŘŜ ŀǳ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ 

13.12. Documents disponibles 

¦ƴŜ ŎƻǇƛŜ ŘŜǎ {ǘŀǘǳǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ŘŜ ƭΩŀŎǘǳŜƭ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ŘŜǎ LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƭŞǎ ǇƻǳǊ 

ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ ŀǳȄ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎΣ ŘŜǎ ŘŜǊƴƛŜǊǎ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΣ ŘŜ ƭŀ 

ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾƻǘŜΣ ŘŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ŘŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŞŎƭŀƳŀǘƛƻƴǎΣ Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ 

FƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǘ ŘŜǎ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭ Ŝǘ ŀƴƴǳŜƭ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ όƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘύ 

ǎƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ Ł ƭΩŀŘǊŜǎǎŜ ǎǳƛǾŀƴǘŜ : 

http://www.cpram.com.  

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 1. CPR Invest ς Silver Age

 
Le Compartiment est un Compartiment Nourricier de la part T de CPR Silver Age, un 

CƻƴŘǎ /ƻƳƳǳƴ ŘŜ tƭŀŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ ŀƎǊŞŞ ǇŀǊ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ aŀǊŎƘŞǎ 

CƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩht/±a όƭŜ ζ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ηύ Ŝǘ ǘŜƴǳ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ур % 

ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мр % de ses actifs dans : 

¶ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻƛǊŜΣ 

¶ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎΣ ǉǳƛ ƴŜ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǉǳΩŁ ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ 

couverture. 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƭŜ ƳşƳŜ ǉǳŜ ŎŜƭǳƛ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŘŞŎǊƛǘ 

ci-ŀǇǊŝǎΦ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎƻƴǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ  

Lƭ Ŝǎǘ ǇǊŞǾǳ ǉǳŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƛǘ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ŎƻǊǊŞƭŞŜ ŀǾŜŎ ŎŜƭƭŜ 

Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

9ƭƭŜ ǎŜǊŀ ǘƻǳǘŜŦƻƛǎ ƳƻƛƴŘǊŜ ǉǳŜ ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭŀ ǇŀǊǘ ¢ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ Řǳ ŦŀƛǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎΣ 

ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŀŘƳƛǎǎƛōƭŜ ŀǳ ζ tƭŀƴ ŘΩ;ǇŀǊƎƴŜ Ŝƴ !Ŏǘƛƻƴǎ η όt9!ύ ŦǊŀƴœŀƛǎ Ŝǘ 

ŘŜǾǊŀ ŘƻƴŎ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ ƭŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘΩŀŘƳƛǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŞƴƻƴŎŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ [ƻƛ ǎǳǊ ƭŜ tƭŀƴ 

ŘΩ;ǇŀǊƎƴŜ Ŝƴ !Ŏǘƛƻƴǎ bϲ 92-666 du 16 juillet мффн Řŀƴǎ ǎŀ ǾŜǊǎƛƻƴ ƳƻŘƛŦƛŞŜ ƭŜ Ŏŀǎ 

ŞŎƘŞŀƴǘΦ 

 

Date de lancement : 29/08/2014 

 

5ǳǊŞŜ : 5ǳǊŞŜ ƛƴŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ 

 

 

 

 

 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ 

rendement total : 

 

 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ : 

hǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ  

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŀ ŞǘŞ ŎǊŞŞ ƭŜ нн ŘŞŎŜƳōǊŜ нллф ǎƻǳǎ ƭŀ ŦƻǊƳŜ ŘΩǳƴ ŦƻƴŘǎ ŎƻƳƳǳƴ ŘŜ 

ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭ Ŝǘ ŀ ǇǊƛǎ ƭŀ ŦƻǊƳŜ ŘΩǳƴ ht/±a ƎŞǊŞ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 

le 17 mars 2010. 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ƴƻƳƳŜǊŀΣ ŀǳ Ǉƭǳǎ ǘŀǊŘ ƭŜ ол septembre 2021, Amundi en tant 

ǉǳŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ Ƴŀƛǎ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜ 

Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ Ł ŎŜǊǘŀƛƴǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎΦ  

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƭƛōŜƭƭŞ Ŝƴ ŜǳǊƻǎΦ  

/!/9L{ .ŀƴƪ ŀ ŞǘŞ ŘŞǎƛƎƴŞ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƘŀǊƎŞ 

de la centralisation des ordres de souscription et de rachat, ainsi que de la tenue du 

ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜǎ ǇƻǊǘŜǳǊǎ ŘŜ ǇŀǊǘǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ  

/!/9L{ CǳƴŘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀ ŞǘŞ ŘŞǎƛƎƴŞ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ǇŀǊ 

ŘŞƭŞƎŀǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

Typologie 

ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 

pension 

Mises en 

pension 

tǊşǘǎ ŘŜ 

titres 

Emprunts 

de titres 

Swaps de 

rendement 

total 

Proportion 

maximum 

όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 

Proportion 

attendue 

(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

0 % 0 % 0 % 0 % 
 
0 % 
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/ŀōƛƴŜǘ aŀȊŀǊǎ ŀ ŞǘŞ ŎƘƻƛǎƛ ŎƻƳƳŜ ŎƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ 

aŀƞǘǊŜΦ 

 

hōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ƻōǘŜƴƛǊ ǳƴŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ 

Ł ŎŜƭƭŜ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴǎ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŎƛƴǉ 

ŀƴǎ ƳƛƴƛƳǳƳύΣ Ŝƴ ǘƛǊŀƴǘ ǇŀǊǘƛ ŘŜ ƭŀ ŘȅƴŀƳƛǉǳŜ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎ ƭƛŞŜ ŀǳ 

vieillissement de la population. 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 

ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 

ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 

ƭΩ!ƴnexe 1 SFDR. 

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ : Non 

 

LƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ  

[ŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Şǘŀƴǘ ōŀǎŞŜ ǎǳǊ ǳƴ ǘƘŝƳŜ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ǇƻǳǊ ƭŜǉǳŜƭ ƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ 

Ǉŀǎ ŘΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΣ ŀǳŎǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŘŞŦƛƴƛ ǇƻǳǊ 

ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŜ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ƭŜ 

a{/L 9ǳǊƻǇŜ LƴŘŜȄ όŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύ ƭƛōŜƭƭŞ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŎƭŀǎǎŜ 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

et, Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ 

ǇŀǊ ƭŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ Lƭ 

ƴΩŜȄƛǎǘŜ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ǳƴ ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǉǳƛ ƭƛƳƛǘŜ ƭŀ 

construction du portefeuille.  

Le MSCI Europe LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ рлл valeurs de grandes et moyennes 

capitalisations de 18 Ǉŀȅǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴǎΦ 

{ŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƛƴŎƭǳǘ ƭŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ŘŞǘŀŎƘŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ǉǳƛ ƭŜ ŎƻƳǇƻǎŜƴǘ 

όŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύΦ  

 

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ a{/L 9ǳǊƻǇŜ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ a{/L [ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 36 du 

wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊŀ 

ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 51 

ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł 

jour Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ 

seront disponibles. Des informations sur cet indice sont disponibles sur le site 

www.msci.com/equity. 

 

!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ 9ǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 

8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 

substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 

 

[ΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ƴΩŞǾŀƭǳŜ Ǉŀǎ ƻǳ ƴΩƛƴŎƭǳǘ Ǉŀǎ ǎŜǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘŜǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ 

ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘκƻǳ ǎƻŎƛŀƭŜǎ Ŝǘ ƴΩŜǎǘ ŘƻƴŎ Ǉŀǎ ŀƭƛƎƴŞ ǎǳǊ ƭŜǎ 

ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 9{D ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

{ǘǊŀǘŞƎƛŜ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ǘƛǊŜǊ ǇŀǊǘƛ ŘΩǳƴŜ ǘŜƴŘŀƴŎŜ 

ƭƻǳǊŘŜ ŘŜǎ ŞŎƻƴƻƳƛŜǎΣ ŎŜƭƭŜ Řǳ ǾƛŜƛƭƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǇƻǇǳƭŀǘƛƻƴǎΦ 

 

[ŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ƭŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ 

ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘŜǎ όŘŀƴǎ Ŝǘκƻǳ Ŝƴ ŘŜƘƻǊǎ ŘŜ ƭΩ¦9aύ Řŀƴǎ ŘƛǾŜǊǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ǇƻǳǾŀƴǘ ǘƛǊŜǊ 

ǇŀǊǘƛ Řǳ ǾƛŜƛƭƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǇƻǇǳƭŀǘƛƻƴ όǇƘŀǊƳŀŎƛŜΣ ŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘǎ ƳŞŘƛŎŀǳȄΣ 

ŞǇŀǊƎƴŜΧύ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀƭŜ Ŝǘ ǉǳŀƴǘƛǘŀǘƛǾŜΣ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ 

Ŝǘ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōƻǳǊǎƛŝǊŜΦ 
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{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 1.  CPR Invest - Silver Age  

 

5ŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ǘƘŞƳŀǘƛǉǳŜ Ŝǘ Ł ǘƛǘǊŜ ŘŜ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŎŀǘƛƻƴΣ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇƻǳǊǊŀ 

ŞƎŀƭŜƳŜƴǘΣ Řŀƴǎ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ нр ҈Σ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ǎǳǊ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ȊƻƴŜǎ 

ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜǎΦ 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ƛƴǘŝƎǊŜ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜΦ 

[Ŝ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ōŀǎŞ ǎǳǊ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ƳƛȄǘŜΣ Ł ǎŀǾƻƛǊ ǳƴ 

ǇǊƻŎŜǎǎ ζ top down η ŘΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭƭŜ Ŝǘ ǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎ ζ bottom up η ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ 

de titres. 

[ΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭƭŜ ǎŜ Ŧŀƛǘ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ ŘŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŘŜǎ 

secteurs les uns par rapport aux autres sous un certain nombre de contraintes de 

construction du portefeuille. 

[ŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ǎŜŎǘŜǳǊ ǎŜ ŦƻƴŘŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ Ł ƭŀ Ŧƻƛǎ 

ǉǳŀƴǘƛǘŀǘƛǾŜ Ŝǘ ǉǳŀƭƛǘŀǘƛǾŜΦ [ΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ǉǳŀƴǘƛǘŀǘƛǾŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ Ŝǎǘ 

ŎƻƳǇƭŞǘŞŜ ǇŀǊ ǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ǉǳŀƭƛǘŀǘƛǾŜ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ-Ŏƛ ŀŦƛƴ ŘŜ ƳƛŜǳȄ ŀǇǇǊŞƘŜƴŘŜǊ ƭŜǎ 

perspŜŎǘƛǾŜǎ ŘŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ Ŝǘ ƭŀ ǊƻōǳǎǘŜǎǎŜ ŘŜǎ ƳƻŘŝƭŜǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ǉǳƛ ƭŜǎ ǎƻǳǎ-

tendent. 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǉǳƛΣ ǇŀǊ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞ Ł ŎŜǊǘŀƛƴǎ 

ǎŜŎǘŜǳǊǎ Ŝǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ƴƻƴ ƭƛŞǎ Ł ǎŀ ǘƘŞƳŀǘƛǉǳŜΣ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘŜ ƎŞƴŞǊŜǊ ŘŜǎ 

ŞŎŀǊǘǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƴƻǘŀōƭŜǎ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŀŎǘƛƻƴǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴǎ 

(par exemple MSCI Europe), et ce pendant des laps de temps relativement longs.  

 

!ŎǘƛŦǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

Á !ŎǘƛŦǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ όƘƻǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎύ 

tŀǊǘǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/ : 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл % de ses actifs en parts et/ou actions de 

ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦǎ Ŝǘκƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƭƛǎǘŞǎ Ŏƛ-dessous.  

/Ŝǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦǎ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 

ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞǎ Řŀƴǎ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭƭŜ ȊƻƴŜ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜΣ 

Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

Lƭ ǇŜǳǘ ǎΩŀƎƛǊ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦǎ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 

ƎŜǎǘƛƻƴ ƻǳ ǇŀǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŜƴǘƛǘŞǎ - appartenant ou non au groupe Amundi ς y compris 

ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭƛŞŜǎΦ  

 

tƻǳǊ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ ŀǳȄ ht/±a ŎƻƴŦƻǊƳŜǎ Ł ƭŀ 

Directive 2009/65/CE : 

Á WǳǎǉǳΩŁ млл ҈ϝ Ŝƴ ŎǳƳǳƭ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ  

- ht/±a ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ ƻǳ ŞǘǊŀƴƎŜǊ  

ϝ 5ŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ Ŝǘ Ł ƭŀ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜǎ ht/±a ǇǳƛǎǎŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл % 

ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦǎ Ŝǘκƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

Á WǳǎǉǳΩŁ ол ҈ϝ Ŝƴ ŎǳƳǳƭ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ  

- CL! ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ 

- CL! Şǘŀōƭƛǎ Řŀƴǎ ǳƴ ŀǳǘǊŜ ;ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŞǘǊŀƴƎŜǊ ǊŜǎǇŜŎǘŀƴǘ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ Řǳ 

/ƻŘŜ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΦ 

ϝ 5ŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ Ŝǘ Ł ƭŀ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜǎ CL! Ŝǘ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇǳƛǎǎŜƴǘ 

ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл % maximum de leurs actifs en placements collectifs et/ou fonds 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

 

Actions : 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŀ ǇƻǳǊ ǾƻŎŀǘƛƻƴ Ł şǘǊŜ ŜȄǇƻǎŞ ŜƴǘǊŜ тр % et 120 % de son actif aux 

ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǘƛǘǊŜǎ ŀǎǎƛƳƛƭŞǎΦ 

 

[Ŝ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎŜǊŀ ŎƻƳǇƻǎŞ ŀǳ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ тр % de titres 

ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŀȅŀƴǘ ƭŜǳǊ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ Řŀƴǎ ǳƴ ;ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜΣ ŀǳ 

Royaume-¦ƴƛ ƻǳ Řŀƴǎ ǳƴ ŀǳǘǊŜ ;ǘŀǘ ǇŀǊǘƛŜ Ł ƭΩŀŎŎƻǊŘ ǎǳǊ ƭΩ9ǎǇŀŎŜ ;ŎƻƴƻƳƛǉǳŜ 

9ǳǊƻǇŞŜƴ ό999ύΦ 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ŀŘƳƛǎǎƛōƭŜ ŀǳ t9! ŦǊŀƴœŀƛǎ ŜǘΣ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ǳƴ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ 

75 ҈ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎƻƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀǎǎƛƳƛƭŞǎ 

ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŀȅŀƴǘ ƭŜǳǊ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ Řŀƴǎ ǳƴ ;ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ς ou 
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Řŀƴǎ ǳƴ ŀǳǘǊŜ ;ǘŀǘ ǇŀǊǘƛŜ Ł ƭΩŀŎŎƻǊŘ ǎǳǊ ƭΩ9ǎǇŀŎŜ ;ŎƻƴƻƳƛǉǳŜ 9ǳǊƻǇŞŜƴ ό999ύ ς 

ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ L221-ом Řǳ /ƻŘŜ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ 

ŦǊŀƴœŀƛǎ ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ ŀǳȄ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜǎ ŘŜǎ ƎǊŀƴŘŜǎΣ ƳƻȅŜƴƴŜǎ Ŝǘ ǇŜǘƛǘŜǎ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ 

et aux sectŜǳǊǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭŀ ǘƘŞƳŀǘƛǉǳŜΦ 

Dans la limite de 25 ҈Σ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǘƛǘǊŜǎ ŀǎǎƛƳƛƭŞǎ 

ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ŀǳǘǊŜ ȊƻƴŜ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜΣ ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ Ł ǘƻǳǘ ǘȅǇŜ ŘŜ 

ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŀǳȄ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭŀ ǘƘŞƳŀǘƛǉǳŜΦ 

Dans la limite de 10 ҈Σ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǘƛǘǊŜǎ ŀǎǎƛƳƛƭŞǎ 

ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎΦ  

 

¢ƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ Ŝǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ : 

Dans la limite de 25 ҈ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛŦΣ ǇƻǳǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎΣ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Ŝƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ǇǳōƭƛŎǎ Ŝǘ ǇǊƛǾŞǎ ƭƛōŜƭƭŞǎ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ 

Ŝǘ ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ Ł ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ζ Investment Grade η ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ 

cΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜǎ ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł ...- [Source S&P/Fitch] ou Baa3 

ώ{ƻǳǊŎŜ aƻƻŘȅΩǎϐ ƻǳ ƧǳƎŞŜǎ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎŜƭƻƴ ǎŜǎ ǇǊƻǇǊŜǎ 

ŎǊƛǘŝǊŜǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ¢/bΣ .¢CΣ .ƛƭƭŜǘǎ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΦ  

[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜΣ ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ 

ǎǳǊ ǎŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ Ŝǘ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ǉǳƛ ƛƴǘŝƎǊŜΣ ǇŀǊƳƛ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ƭŜǎ 

ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴΦ 

[ŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ƴΩŜƴǘǊŀƛƴŜ 

Ǉŀǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 

ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƻǳ ƴƻƴ 

les titres en portefeuille. 

 

Á !ŎǘƛŦǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ όƛƴǘŞƎǊŀƴǘ ǳƴ ŘŞǊƛǾŞύ 

Obligations convertibles* : 

Dans la limite de 10 ҈ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛŦΣ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘΣ Řŀƴǎ ƭŜ ōǳǘ ŘŜ 

ŎƻƳǇƭŞǘŜǊ ƻǳ ǊŜƳǇƭŀŎŜǊ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ǎǳǊ ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘƻƴƴŞŜΣ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Ŝƴ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ 

ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎ Ŝǘ ǘƛǘǊŜǎ ŀǎǎƛƳƛƭŞǎΦ 

ϝ [Ŝǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ ǉǳŀƭƛŦƛŞŜǎ ǇŀǊ ƭŀ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ !aC ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ 

ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘ ǳƴ ŘŞǊƛǾŞΦ tƻǳǊ ŀǳǘŀƴǘΣ ŎŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ƴŜ ŎƻƳǇƻǊǘŜƴǘ ŀǳŎǳƴ ŜŦŦŜǘ 

de levier.  

 

 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ Ŝƴ ƎŞƴŞǊŀƭ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ƛƴǘŜǊǾŜƴƛǊ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ 

ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎύ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ǎǳǊ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 

ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞǎΣ ƭŜǎ {ȅǎǘŝƳŜǎ aǳƭǘƛƭŀǘŞǊŀǳȄ ŘŜ bŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ό{abύ Ŝǘ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞΣ Řŀƴǎ 

le but principal : 

Á ŘΩŀƧǳǎǘŜǊ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎ ; 

Á ŘŜ ǊŜŎƻƴǎǘƛǘǳŜǊ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜ Ł ǳƴ ŀŎǘƛŦ ; 

Á ŘŜ ŎƻǳǾǊƛǊ ǳƴ ŞƭŞƳŜƴǘ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇƻǳǊǊŀ ŀƛƴǎƛ şǘǊŜ ŜȄǇƻǎŞ ŜƴǘǊŜ тр % et 120 ҈ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎΦ 

 

Swaps de rendement total : 

" ǘƛǘǊŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛŦΣ ƭŜǎ ¢w{ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ ŀǇǇǊƻȄƛƳŀǘƛǾŜƳŜƴǘ рл % des actifs nets, avec 

ǳƴŜ ƭƛƳƛǘŜ ƳŀȄƛƳǳƳ ŦƛȄŞŜ Ł тл ҈ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ  

" ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƻǳ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜ Ł ǳƴ ŀŎǘƛŦΣ ƭŜ 

CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŎƻƴŎƭǳǊŜ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǳȄ 

combinaisons des types de flux suivants : 

- taux fixe 

- ǘŀǳȄ ǾŀǊƛŀōƭŜ όƛƴŘŜȄŞ ǎǳǊ ƭΩϵ{¢wΣ ƭΩ9ǳǊƛōƻǊ ƻǳ ǘƻǳǘŜ ŀǳǘǊŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞύ 

- ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǾƛǎŜǎΣ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ƛƴŘƛŎŜǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎ ƻǳ ǘƛǘǊŜǎ 

ŎƻǘŞǎΣ ht/ ƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

- ƻǇǘƛƻƴǎ ƭƛŞŜǎ Ł ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǾƛǎŜǎΣ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ƛƴŘƛŎŜǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎ ƻǳ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻǘŞǎΣ 

ht/ ƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

- dividendes (nets ou bruts)   

[Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǘƻǘŀƭ ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

ǎƻƴǘ ǊŜǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ  
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!ǳǘǊŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

5ŞǇƾǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ : 

tƻǳǊ ŎƻƴǘǊƛōǳŜǊ Ł ǎƻƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ ǇƻǳǊ ƎŞǊŜǊ ǎŀ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΣ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

ǇŜǳǘ ŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ŘŜǎ ŘŞǇƾǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ 

dans la limite de 10 % de son actif net. 

tƻǳǊ ƭŜǎ ŜƳǇǊǳƴǘǎ ŘΩŜǎǇŝŎŜǎ : 
[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŜƳǇǊǳƴǘŜǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл ҈ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛŦ ƴŜǘ Ŝƴ ŜǎǇŝŎŜǎ ǇƻǳǊ 

ǊŞǇƻƴŘǊŜ Ł ǳƴ ōŜǎƻƛƴ ǇƻƴŎǘǳŜƭ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ όƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ƭƛŞŜǎ ŀǳȄ ŦƭǳȄ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Ŝǘ ŘŜ ŘŞǎƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ ŎƻǳǊǎΣ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎκǊŀŎƘŀǘǎΧύΦ 

 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ 

rendement total : 

Á bŀǘǳǊŜ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ :  

- ǇǊƛǎŜǎ Ŝǘ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǇŜƴǎƛƻƴ ǇŀǊ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳ /ƻŘŜ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ 

ŦǊŀƴœŀƛǎ ; 

- ǇǊşǘǎ Ŝǘ ŜƳǇǊǳƴǘǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǇŀǊ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳ /ƻŘŜ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ 

ŦǊŀƴœŀƛǎΦ 

/Ŝǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŜǊƻƴǘ ǎǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŀǳǘƻǊƛǎŞǎ ƘƻǊǎ ht/ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ 

Řŀƴǎ ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ ζ !ŎǘƛŦǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ όƘƻǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎύ ηΦ /Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭŜ 

ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

Á Nature des interventions : 

[Ŝǎ ǇǊƛǎŜǎ Ŝǘ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǇŜƴǎƛƻƴ ǾƛǎŜǊƻƴǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Ł ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ƭΩŀƧǳǎǘŜƳŜƴǘ Řǳ 

ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀǳȄ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ ŘΩŜƴŎƻǳǊǎΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΦ [Ŝǎ ǇǊşǘǎ 

ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǎŜǊǾŜƴǘ Ł ƻǇǘƛƳƛǎŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŀǊ ƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǉǳΩƛƭǎ 

gŞƴŝǊŜƴǘΦ 

 

 

 

 

 

Á wŞŎŀǇƛǘǳƭŀǘƛŦ ŘŜǎ ǇǊƻǇƻǊǘƛƻƴǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ : 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum 
όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

20 %  10 % 80 % 10 % 70 % 

Proportion 
attendue 
όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

5 % 0 % 40 % 5 %  50 % 

 

Á Frais Υ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŦƛƎǳǊŜƴǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ ζ Frais et 

commissions η Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

CǊŀƛǎ Ŝǘ ŘŞǇŜƴǎŜǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ όtŀǊǘ ¢ύ(1)(2) 

 

Commission de souscription maximum 

(non acquise au Fonds) 
5 % (3) 

Commission de rachat maximum 

(acquise ou non acquise au Fonds) 
n/a 

Frais de gestion maximum incluant les 

Frais administratifs, les Frais de 

ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ƭŜǎ ƘƻƴƻǊŀƛǊŜǎ Řǳ 

commissaire aux comptes (Toutes Taxes 

Comprises ς TTC) 

0,15 % 

/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƳƻǳǾŜƳŜƴǘ ǇŜǊœǳŜǎ 

ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 

- 0,15 % TTC du montant de la 

transaction sur les achats et 

ǾŜƴǘŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

- De 10 ϵ Ł рл ϵ ǇŀǊ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ 

ǎŜƭƻƴ ƭŜ ǘȅǇŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎΦ 

Commission de surperformance n/a 
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(1) [Ŝǎ ŎƻǶǘǎ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜǎ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ǊŜŎƻǳǾǊŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ Řǳ CƻƴŘǎ 

ǇŜǳǾŜƴǘ ǎΩŀƧƻǳǘŜǊ ŀǳȄ ŦǊŀƛǎ ŦŀŎǘǳǊŞǎ Ł ŎŜ ŘŜǊƴƛŜǊ Ŝǘ ŀŦŦƛŎƘŞǎ Ŏƛ-dessus. 
(2) [Ŝǎ ŎƻǶǘǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴǎ ŘǳŜǎ Ł ƭΩ!aC ǇŜǳǾŜƴǘ ǎΩŀƧƻǳǘŜǊ ŀǳȄ ŦǊŀƛǎ ŦŀŎǘǳǊŞǎ ŀǳ 

CƻƴŘǎ Ŝǘ ŀŦŦƛŎƘŞǎ Ŏƛ-dessus. 
(3) Le Compartiment ne paie aucune commission de souscription ou de rachat au 

ƳƻƳŜƴǘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ƭŀ ǇŀǊǘ ζ T η Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŀǇǇŀǊǘƛŜƴǘ Ł ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ζ Actions Internationales ηΦ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ǘƻǳǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ŘŜǎǘƛƴŞ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŀǾŜŎ ǳƴ ƘƻǊƛȊƻƴ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ Ŏƛƴǉ ŀƴǎΦ 

 

5ƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŞ Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ƭŜǎ ŘŜǊƴƛŜǊǎ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭ Ŝǘ ŀƴƴǳŜƭ ǎƻƴǘ 

ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ǎƛƳǇƭŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŀǳǇǊŝǎ Řǳ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Řŀƴǎ 

ǳƴ ŘŞƭŀƛ ŘΩǳƴŜ ǎŜƳŀƛƴŜ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ Řǳ ƳƻƳŜƴǘ ƻǴ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŀ ŞǘŞ ŦƻǊƳǳƭŞŜΦ  

tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ CǊŀƛǎ Ŝǘ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ 

ƛƭ ŎƻƴǾƛŜƴǘ ŘŜ ŎƻƴǎǳƭǘŜǊ ƭŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Ŝǘ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀƴƴǳŜƭ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ  

/Ŝǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ǎƻƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ : www.cpram.com. 

 

Gestion des risques : 

[ŀ ƳŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ Ǝƭƻōŀƭ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘŜ Řǳ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ 

ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘΦ 

 

LƴǘŜǊŀŎǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ : 
 

;ŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

5ŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎƻƴǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘŜ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŀŦƛƴ ŘŜ 

ƎŀǊŀƴǘƛǊ ƭŀ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ [ƻƛΣ 

ƭΩŞŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƻǊŘƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ Ŝǘ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ 

la Valeur liquidative. 
 

 

;ŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Ŝǘ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ CƻƴŘǎ 

aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ƻƴǘ ŎƻƴŎƭǳ 

ǳƴŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎǘƛƴŞŜ Ł ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ǇŀǊǘƛŜǎ 

ǎΩŀŎǉǳƛǘǘŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭƭŜǎΦ 
 

;ŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜ wŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ ƭŜ /ƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ 

/ƻƳǇǘŜǎ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ wŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ ƭŜ ŎƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

ƻƴǘ ŎƻƴŎƭǳ ǳƴŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎǘƛƴŞŜ Ł ǾŞǊƛŦƛŜǊ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ 

ǇŀǊǘƛŜǎ ǎΩŀŎǉǳƛǘǘŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭƭŜǎΦ 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : 

 

Tous les investisseurs qui : 

Á ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎ ǉǳƛ ŎƘŜǊŎƘŜƴǘ Ł ǘƛǊŜǊ ǇŀǊǘƛ ŘŜ ƭŀ ŘȅƴŀƳƛǉǳŜ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƭƛŞŜǎ ŀǳ 

vieillissement de la population ; 

Á ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ans minimum ; 

Á ŀŎŎŜǇǘŜƴǘ ŘŜ ǎǳǇǇƻǊǘŜǊ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊǘŜ Ŝƴ ŎŀǇƛǘŀƭΦ [ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŎƻǳǊǘ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ 

ŘŜ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŜǘǊƻǳǾŜǊ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ƛƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛ Ł ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭŀ ŘǳǊŞŜ 

ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : Non 
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Indicateur de performance du Compartiment :  

 

Sachant que la ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ǿƛŀ ǎƻƴ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ǊŜǇƻǎŜ ǎǳǊ ǳƴ ǘƘŝƳŜ 

ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ǇƻǳǊ ƭŜǉǳŜƭ ƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ ŀǳŎǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦΣ ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 

ǇŜǊǘƛƴŜƴǘ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ şǘǊŜ ŘŞŦƛƴƛΦ 

 

tƻǳǊ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ƭŜ a{/L 9ǳǊƻǇŜ LƴŘŜȄ όŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύ ƭƛōŜƭƭŞ Řŀƴǎ ƭŀ 

ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘŜ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ 

ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ et la devise du Compartiment, sert a posteriori 

ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ  

 

[Ŝ a{/L 9ǳǊƻǇŜ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ рлл valeurs de grandes et moyennes 

capitalisations de 18 Ǉŀȅǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴǎΦ 

 

{ŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƛƴŎƭǳǘ ƭŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ŘŞǘŀŎƘŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ǉǳƛ ƭŜ ŎƻƳǇƻǎŜƴǘ 

όŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύΦ  

 

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ MSCI Europe Index est fourni par MSCI Limited, un 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 36 du 

wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊŀ 

ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 51 

ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł 

ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ 

seront disponibles. Des informations sur cet indice sont disponibles sur le site Internet 

www.msci.com/equity. 

 

!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 

8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 

ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ ƳŀƞǘǊŜ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 

Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 

 

CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜǎ ƎŞƴŞǊŀǳȄ Ŝǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : 

 

Dans la mesure o½ le /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƛƴǾŜǎǘƛ Řŀƴǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ƛƭ Ŝǎǘ ŜȄǇƻǎŞ 

ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ǎǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

investit. 

 

Principaux risques 

Á Risques de perte de capital 

Á wƛǎǉǳŜ ŀŎǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ǇŜǘƛǘŜǎ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŀŎǘƛƻƴǎ 

ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎ όǇŀǊ ŜȄΦ ƭŜ a{/L 9ǳǊƻǇŜύ 

 

Autres risques 

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 

Á Risque de change 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘκƻǳ 
aux swaps de rendement total : 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 

bƻǳǎ Ǿƻǳǎ ƛƴǾƛǘƻƴǎ Ł ŎƻƴǎǳƭǘŜǊ ƭŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

ǎǳǊ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ǘƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 
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/ƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ bƻǳǊǊƛŎƛŜǊ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Şǘŀƴǘ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ ƳşƳŜ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 

DŜǎǘƛƻƴΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǇǊŞǾŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƴŦƭƛǘǎ 

ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ǉǳƛ ǇǊŞǾƻƛǘ ŘŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜǎ Ǿƛǎŀƴǘ Ł ƭŜǎ ǊŞŘǳƛǊŜΦ 

 

 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

Jour ouvrable : WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ;ƭƛƎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ 

ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ Ŝǘ Ł tŀǊƛǎΦ 

Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Le Jour ouvrable suivant le 

Jour de Valorisation 

Heure limite : фƘлл ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞ 

WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le Jour 

ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  

 

CPR Invest ς Silver Age 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ 

Actions 
Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion 
(max.) 

Frais ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 
(max.) 

/ƻǶǘǎ 
indirects 
(max.) 

Commission de 
performance 

(TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,50 % 0,30 % 0,15 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 euros 5,00 % 5,00 % 0,75 % 0,20 % 0,15 % Oui 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,85 % 0,30 % 0,15 % Oui 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 
 
(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ: MSCI Europe Index Net Return +1%. 
Date anniversaire Υ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ action Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ŘŞŎŜƳōǊŜΦ 
(2)҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  

 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ  

https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 
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Annexe 1 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 6Σ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï SILVER AGE 

Identifiant dôentit® juridique :  
54930031Q8PDOP0GG379 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    
Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans 
une activit® ®conomique 
qui contribue ¨ un 
objectif environnemental 
ou social, pour autant 
quôil ne cause de 
pr®judice important ¨ 
aucun de ces objectifs 
et que les soci®t®s dans 
lesquelles le produit 
financier investit 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 10 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ?  

 

   
Le Compartiment investira au moins 85 % de son actif net dans des unit®s de la part T de CPR Silver Age, un 
Fonds commun de placement fran­ais agr®® par lôAutorit® des march®s financiers en tant quôOPCVM (le ç Fonds 
ma´tre è). Par cons®quent, les caract®ristiques environnementales et sociales du Compartiment doivent °tre lues 
conjointement avec celles du Fonds Ma´tre. 

Le Fonds ma´tre promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG plus 
®lev® que le score ESG de son univers dôinvestissement.  

Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôunivers dôinvestissement, la performance ESG est ®valu®e 
en comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). Lôunivers dôinvestissement est un 
univers con­u sur mesure sur la base des piliers sp®cifiques au th¯me dôinvestissement qui nô®value pas ou 
nôinclut pas les composants en fonction de caract®ristiques environnementales et/ou sociales et nôest donc pas 
obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment. 

 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôunivers dôinvestissement du Compartiment. 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

Les indicateurs de durabilit® 
servent ¨ v®rifier si les 
caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit 
financier sont atteintes. 
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®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 
indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de 
gaz ¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la 
strat®gie de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en 
g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 
gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

http://www.cpram.com/
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dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur http://www.cpram.com 

 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement ne doit pas °tre expos®e de 

mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, production de 

viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) non compatibles avec ces 

crit¯res. 

 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles (par 
exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement) via une 
combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou de r¯gles sp®cifiques (par 
exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun investissement nôappartienne pas au dernier 
d®cile du secteur).  

 
 
 

Les principales incidences 
n®gatives correspondent aux 
incidences n®gatives les plus 
significatives des d®cisions 
dôinvestissement sur les facteurs 
de durabilit® li®s aux questions 
environnementales, sociales et 
de personnel, au respect des 
droits de lôhomme et ¨ la lutte 
contre la corruption et les actes 
de corruption. 

http://www.cpr-am.com/
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Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des tests 
d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  
 

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un second filtre, 
qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires ci-dessus, afin 
de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance environnementale ou sociale globale par 
rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur 
ou ®gal ¨ E selon la notation ESG dôAmundi. 

 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de son 
secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport aux 
autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  
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   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie de 
notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es disponibles 
aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique intitul® 
ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus dôautres 
crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement responsables, 
les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des controverses sur 
une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des droits de lôhomme. 
Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent un score ¨ la 
controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche ¨ suivre. 
Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts de 
correction. 
 

    
 
La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res 
propres ¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de 
lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. 
Les investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent 
pas en compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques 
durables sur le plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
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   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Fonds Ma´tre et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 
certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 
dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 
par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 
ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 
lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 
cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 
comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 
peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 
dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 
environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 
importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 
qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 
dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 
trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 
de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 
controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 
approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  
 

X 

 

http://www.cpram.com/
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Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Fonds Ma´tre consiste ¨ obtenir une performance sup®rieure ¨ celle des march®s actions 
mondiaux sur la p®riode de d®tention recommand®e (cinq ans minimum), en tirant parti de la dynamique des titres 
internationaux li®s au vieillissement de la population.  
 
Indice de r®f®rence : Le MSCI Europe Index (dividendes nets r®investis) est utilis® a posteriori comme indicateur 
pour ®valuer la performance du Fonds Ma´tre. 
 

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

    
Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 
la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte mondial, 
sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique sont 
disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
Le Fonds ma´tre, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôunivers 
dôinvestissement. 

 
Les crit¯res ESG du Compartiment sôappliquent au moins ¨ :  

¶ 90 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays d®velopp®s ; des titres de cr®ance, 
des instruments du march® mon®taire ayant une cote de cr®dit de premi¯re qualit® ; et des titres de 
cr®ance souverains ®mis par des pays d®velopp®s ; 

¶ 75 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays ®mergents ; des actions ®mises 
par des soci®t®s ¨ petite et moyenne capitalisation de nôimporte quel pays ; des titres de cr®ance et des 
instruments du march® mon®taire ayant une notation de cr®dit ¨ haut rendement ; et des instruments de 
dette souveraine ®mise par des pays ®mergents.  

 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

http://www.cpr-am.com/
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En outre, et en consid®ration de lôengagement minimum de 10 % dôinvestissements durables avec un objectif 
environnemental, le compartiment investit dans des soci®t®s consid®r®es comme ç les plus performantes è 
lorsquôelles b®n®ficient des trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) dans 
leur secteur sur au moins un facteur environnemental ou social important. 

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s. Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique 
les exclusions ®nonc®es ci-dessus. 

    

 ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de taux minimum engag® pour le Fonds Ma´tre. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG. Lô®chelle de notation ESG du Groupe 
Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note et G la plus mauvaise. Les entreprises 
not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 



 

CPR Invest ς Prospectus 101 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 1.  CPR Invest - Silver Age  

 

   
Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 75 % des titres et instruments du Fonds Ma´tre seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 

environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 

dôinvestissement du Fonds Ma´tre.  

En outre, le Fonds ma´tre sôengage ¨ avoir un minimum de 10 % dôinvestissements durables, comme le montre le 

tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 

diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 

sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 

investissements environnementaux repr®sente un minimum de 10 % (i) et peut ®voluer en fonction de 

lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

     

 

 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 

 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans 
des actifs sp®cifiques. 

 

#2 Autres 

Max. 25 % 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 

Les activit®s align®es sur 
la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des revenus 

provenant des activit®s 

vertes des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements verts 

r®alis®s par les soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier investit, 

pour une transition vers 

une ®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit. 

Min. 10 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements 
Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

Min. 0 % Sociaux 

 

#1A Durables 
Min. 10 % 

 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 75  % 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Fonds Ma´tre. 
 

  
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Fonds Ma´tre ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1 ?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la taxinomie 
de lôUE, les crit¯res applicables au 
gaz fossile  comprennent des 
limitations des ®missions et le 
passage ¨ lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des carburants 
¨ faible teneur en carbone dôici ¨ la 
fin de 2035. En ce qui concerne 
lô®nergie nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles compl¯tes 
en mati¯re de s¾ret® nucl®aire et 
de gestion des d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ dôautres 
activit®s de contribuer de mani¯re 
substantielle ¨ la r®alisation dôun 
objectif environnemental. 

Les activit®s transitoires sont 
des activit®s pour lesquelles il 
nôexiste pas encore de solutions de 
remplacement sobres en carbone 
et, entre autres, dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet de serre 
correspondent aux meilleures 
performances r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie (hors gaz 
ŦƻǎǎƛƭŜ Ŝǘ ŞƴŜǊƎƛŜ 
ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

    

Le Fonds Ma´tre ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

   
Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Fonds Ma´tre a un engagement minimum de 10 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

    
Le Fonds Ma´tre ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

    
Ce Fonds Ma´tre ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

   
 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

 

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

 
     De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet : https://www.cpram.com 

Les indices de r®f®rence sont 
des indices permettant de 
mesurer si le produit financier 
atteint les caract®ristiques 
environnementales ou sociales 
quôil promeut. 

https://cpram.com/lux/fr/particuliers
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{¦tt[;a9b¢ 2. CPR Invest ς Reactive 

 

Le Compartiment est un Compartiment Nourricier de la part T de CPR Croissance 

wŞŀŎǘƛǾŜΣ ǳƴ ŦƻƴŘǎ ŎƻƳƳǳƴ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ ŀƎǊŞŞ ǇŀǊ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ 

aŀǊŎƘŞǎ CƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩht/±a όƭŜ ζ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ηύ Ŝǘ ǘŜƴǳ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ 

85 ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мр % de ses actifs dans : 

Á ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻƛǊŜΣ 

Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎΣ ǉǳƛ ƴŜ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǉǳΩŁ ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ 

couverture. 

 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƭŜ ƳşƳŜ ǉǳŜ ŎŜƭǳƛ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŘŞŎǊƛǘ 

ci-ŀǇǊŝǎΣ ŀǇǊŝǎ ŘŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ Ł ŎƘŀǉǳŜ ǇŀǊǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎƻƴǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ 

 

Lƭ Ŝǎǘ ǇǊŞǾǳ ǉǳŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƛǘ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ŎƻǊǊŞƭŞŜ ŀǾŜŎ ŎŜƭƭŜ Řǳ 

CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

9ƭƭŜ ǎŜǊŀ ǘƻǳǘŜŦƻƛǎ ƳƻƛƴŘǊŜ ǉǳŜ ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭŀ ǇŀǊǘ ¢ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ Řǳ ŦŀƛǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎΣ 

ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

 

[ƻƛ ŀƭƭŜƳŀƴŘŜ ǎǳǊ ƭŀ ŦƛǎŎŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ : 
 
±ƛŀ ǎƻƴ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ нр % de la valeur liquidative du Compartiment sont 

ƛƴǾŜǎǘƛǎ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŎƻƴǘƛƴǳŜ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭŀ [ƻƛ ŀƭƭŜƳŀƴŘŜ ǎǳǊ ƭŀ 

ŦƛǎŎŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎΣ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŎƻǘŞŜǎ Ŝƴ ōƻǳǊǎŜ ƻǳ ƴŞƎƻŎƛŞŜǎ ǎǳǊ ǳƴ ƳŀǊŎƘŞ 

ƻǊƎŀƴƛǎŞΦ {ƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳŜ ƭŜ ŦƻƴŘǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘΣ ƭŜǎ 

ǊŝƎƭŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ Ł ƭŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ : 51 % des 

ŦƻƴŘǎ ŎƛōƭŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǎŜǊƻƴǘ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘŜ 

fonds. Ce ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŀǳƎƳŜƴǘŞ  

 

ǎƛ ƭŜ ǎŜǳƛƭ ƳƛƴƛƳŀƭ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ƻǳ ƭŜǎ ŀǾƻƛǊǎ ǇǳōƭƛŞǎ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ 

ŎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞǎΦ нр ҈ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŎƛōƭŜǎ ƳƛȄǘŜǎ ǎŜǊƻƴǘ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŘŜǎ 

ŀŎǘƛƻƴǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ŦƻƴŘǎΦ /Ŝ ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŀǳƎƳŜƴǘŞ ǎƛ ƭŜ ǎŜǳƛƭ 

minimaƭ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ƻǳ ƭŜǎ ŀǾƻƛǊǎ ǇǳōƭƛŞǎ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ 

Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞǎΦ [Ŝǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ όCtLύ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ 

ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŀŘƳƛǎǎƛōƭŜǎ Ł ŎŜǘǘŜ ŦƛƴΦ 

 

Date de lancement : 29/08/2014 

 

5ǳǊŞŜ : 5ǳǊŞŜ ƛƴŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ 

 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ : 

 

hǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ  

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŀ ŞǘŞ ƭŀƴŎŞ ƭŜ му avril мффт ǎƻǳǎ ƭŀ ŦƻǊƳŜ ŘΩǳƴ CƻƴŘǎ ŎƻƳƳǳƴ ŘŜ 

ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ƎŞǊŞ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƭƛōŜƭƭŞ Ŝƴ ŜǳǊƻǎΦ  

/!/9L{ .ŀƴƪ ŀ ŞǘŞ ŘŞǎƛƎƴŞ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƘŀǊƎŞ 

de la centralisation des ordres de souscription et de rachat, ainsi que de la tenue du 

ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜǎ ǇƻǊǘŜǳǊǎ ŘŜ ǇŀǊǘǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ  

/!/9L{ CǳƴŘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀ ŞǘŞ ŘŞǎƛƎƴŞ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ǇŀǊ 

ŘŞƭŞƎŀǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

twL/9²!¢9wIh¦{9/hht9w{ !¦5L¢ ŀ ŞǘŞ ƴƻƳƳŞ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ŎƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ 

ŎƻƳǇǘŜǎ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

 

 



 

CPR Invest ς Prospectus  107 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 2.  CPR Invest ς Reactive   

hōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ¢ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŜǊΣ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ 

ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ п ans), une performance annuelle, nette de frais, 

ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ Ł ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ϵ{¢w ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŞ Ҍ 4,70 %.  

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 

ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 

ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 

ƭΩ!ƴnexe 2 SFDR. 
 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ : ϵ{¢w ό9ǳǊƻ {ƘƻǊǘ-Term Rate). 
 
LƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 
[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 
ŜǘΣ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ 
ǇŀǊ ƭŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ Lƭ 
ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ 
portefeuille. 
[ƛōŜƭƭŞ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ όŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƴŜǘǎ 
ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύϐ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ 
Compartiment et, pour les /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ŎŀƭŎǳƭŜǊ la commission de 
performance. 
 

[ΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ƭŜ ϵ{¢w ό9ǳǊƻ {ƘƻǊǘ-¢ŜǊƳ wŀǘŜύ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ 

ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ŎŀƭŎǳƭŞ 

ǉǳƻǘƛŘƛŜƴƴŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ƭŀ ./9 ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜǎ ǇǊşǘǎ ōŀƴŎŀƛǊŜǎ ŎƻƴǘǊŀŎǘŞǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ 

ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎΣ ǇƻƴŘŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŜǳǊ ǾƻƭǳƳŜΦ  

 

{ŀ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ Ŝǎǘ ōŀǎŞŜ ǎǳǊ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŎƻƭƭŜŎǘŞŜǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ рн banques, 

Ŝƴ ǇǊŜƴŀƴǘ ƭŀ ƳƻȅŜƴƴŜ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ǇǊŀǘƛǉǳŞǎ ǎǳǊ рл % des transactions et en supprimant 

les queues de distribution (25 % des plus faibles et 25 ҈ ŘŜǎ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞŜǎύΦ 

[ΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ 9ǳǊƻǇŜŀƴ aƻƴŜȅ aŀǊƪŜǘ LƴǎǘƛǘǳǘŜ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ϵ{¢w ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŘŜ 

ƭΩŜȄŜƳǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ нΦн Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ 

ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ ŜǘΣ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ ƴΩŜǎǘ ǘŜƴǳ ŘΩşǘǊŜ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜ ƭΩ!9aCΦ  

¢ƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ǎƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ 

ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ƘǘǘǇǎΥκκǿǿǿΦŜƳƳƛōŜƴŎƘƳŀǊƪǎΦŜǳκΦ 

!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 

8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 

substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ  

 

[Ŝ CƻƴŘǎ ƳŀƞǘǊŜ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 

Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ  

 

{ǘǊŀǘŞƎƛŜ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ǳƴ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ ŀǎǎƻŎƛŀƴǘ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ 

ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŜƴǘǊŜ ŜƭƭŜǎ Υ ŀŎǘƛƻƴǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ǇŜǘƛǘŜǎ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎύΣ ǘŀǳȄΣ ŎǊŞŘƛǘ 

όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ {ǇŜŎǳƭŀǘƛǾŜ DǊŀŘŜΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜǎ ou 

ŞƎŀƭŜǎ Ł ..Ҍ ώ{ƻǳǊŎŜ {ϧtκCƛǘŎƘϐ ƻǳ .ŀм ώ{ƻǳǊŎŜ aƻƻŘȅΩǎϐ ƻǳ ƧǳƎŞŜǎ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŀ 

ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǎŜƭƻƴ ǎŜǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎύΣ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜǎΣ ŎƘŀƴƎŜΣ 

ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜǎΣ ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ όƘƻǊǎ ŀƎǊƛŎƻƭŜǎύΣ ŀȅŀƴǘ ǘǊŀƛǘ Ł ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 

zƻƴŜǎ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύΦ 

 
[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ƛƴǘŝƎǊŜ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜΦ  

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ 

[Ŝ ǇǊƻŦƛƭ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǎǘ ŦƭŜȄƛōƭŜ Ŝǘ ǾŀǊƛŜ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ŀǳǘƻǳǊ ŘŜ 

ƭΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŎƛōƭŜ рл % actions/50 ҈ ǘŀǳȄ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴǎ Řǳ ƎŞǊŀƴǘΦ [Ŝ 

CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇƻǳǊǊŀ ŀƛƴǎƛ ŀŘƻǇǘŜǊ ǘƻǳǊ Ł ǘƻǳǊ ǳƴ ǇǊƻŦƛƭ Ł ŘƻƳƛƴŀƴǘŜ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ou 

actions. Il sera majoritairement investi en OPC. 

[ΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ƭŜ ŎƘƻƛȄ ŘŜǎ ǎǳǇǇƻǊǘǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘǎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞǎ ǇŀǊ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǎŜƭƻƴ ƭŜ 

processus suivant :  
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{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 2.  CPR Invest ς Reactive   

1. 5ŞŦƛƴƛǘƛƻƴ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ǎŎŞƴŀǊƛƻǎ ŘΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ Ŝǘ ŜǎǘƛƳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊ 

ŘŜƎǊŞ ŘŜ ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŞ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ƳŀŎǊƻ-ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎΦ  

2. 5ŞŦƛƴƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ƻǇǘƛƳŀƭŜ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝƴ 

ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ǘǊƻƛǎ ǇŀǊŀƳŝǘǊŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ : 

Á ƭŜǎ ǎŎŞƴŀǊƛƻǎ ǇǊƻōŀōƛƭƛǎǘŜǎ ǇǊŞŎƛǘŞǎ ǉǳƛ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ ŘŜ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŜǊ ƻǳ ƴƻƴ ǘŜƭƭŜ 

ƻǳ ǘŜƭƭŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŀǘǘŜƴŘǳŜ ; 

Á ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ǘŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ƴƛǾŜŀǳȄ ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴΣ 

ƭŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞΣ ƭŀ ŎƻǊǊŞƭŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎΦ 9ƭƭŜǎ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ 

ŘΩŀƧǳǎǘŜǊ ƭŜǎ ǇƻƴŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ŎƘŀǉǳŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇƻǳǊ ƻǇǘƛƳƛǎŜǊ ƭŜ 

ŎƻǳǇƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ŜǎǇŞǊŞκǊƛǎǉǳŜ ƳŀȄƛƳǳƳ ŀŎŎŜǇǘŞ ; 

Á ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ ŀŘŀǇǘŞŜǎ Ł ƭŀ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ŘΩǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 

ŦƭŜȄƛōƭŜΦ !ƛƴǎƛΣ ƭŜ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Ǝƭƻōŀƭ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ŜȄǇǊƛƳŞ Ŝƴ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ 

ǇǊŞǾƛǎƛƻƴƴŜƭƭŜΣ ƴΩŜȄŎŝŘŜǊŀ Ǉŀǎ мр ҈ Ŝƴ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ƴƻǊƳŀƭŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞΦ [ŀ 

ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ƳŜǎǳǊŜ ƭΩŀƳǇƭƛǘǳŘŜ ŘŜǎ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇǊƛȄ ŘΩǳƴ ŀŎǘƛŦ ŘƻƴƴŞ ǇŀǊ 

ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭŀ ƳƻȅŜƴƴŜ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ-ci.  

tƻǳǊ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ ŎŜǘǘŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ŘŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞΣ ƭΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ŀŎǘƛŦǎ ǎŜ 

fera selon les limites suivantes : 

Á [ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜǊŀ ŜƴǘǊŜ л % et 80 ҈ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ǘƻǘŀƭ Řǳ 

portefeuille.  

LŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл % de son actif net en actions non 

ŎƻǘŞŜǎ : 

- ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŘŜ ǇŜǘƛǘŜ ƻǳ ƳƻȅŜƴƴŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ 

Řŀƴǎ ŘŜǎ ƳƻȅŜƴƴŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ /Ŝǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǇǊŞǎŜƴǘŜǎ ǎǳǊ 

ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ ǎŜŎǘŜǳǊ Ŝǘ Řŀƴǎ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭƭŜ ǊŞƎƛƻƴ ; 

- ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǳƴƛǘŞǎκŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/ ŦŜǊƳŞǎ Ŝǘκƻǳ 

ŘΩŜƴǘƛǘŞǎ ŀŘ ƘƻŎ ŦŜǊƳŞŜǎΣ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ŀǳȄ ǘƛǘǊŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎΦ 

Á [ŀ ǇŀǊǘ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄ Ŝǘ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ Ǿƛŀ 

ƭŜǎ ht/ύ ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŎƻƳǇǊƛǎŜ ŜƴǘǊŜ нл % et 70 % ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ǘƻǘŀƭ Řǳ CƻƴŘǎ 

aŀƞǘǊŜΦ  

Á [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŎƻƳǇǊƛǎŜ 

entre [-2 ; +5]. 

Á Dans la limite de 30 ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎΣ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ŜȄǇƻǎŞ Ł ŘŜǎ 

ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ζ Speculative Grade ηΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜǎ 

ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł ..Ҍ ώ{ƻǳǊŎŜ {ϧtκCƛǘŎƘϐ ƻǳ .ŀм ώ{ƻǳǊŎŜ aƻƻŘȅΩǎϐ ƻǳ ƧǳƎŞŜǎ 

ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎŜƭƻƴ ǎŜǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎΦ  

[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜΣ ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ 

ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ǎǳǊ ǎŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ Ŝǘ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ǉǳƛ ƛƴǘŝƎǊŜΣ ǇŀǊƳƛ 

ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ƭŜǎ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴΦ 

[ŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 

ƴΩŜƴǘǊŀƛƴŜ Ǉŀǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΣ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ 

ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƻǳ ƴƻƴ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ en portefeuille. 

LŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл % de son actif net dans des 

ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƴƻƴ ŎƻǘŞŜǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇǊƛǾŞǎ Ŝǘκƻǳ ǇŀǊ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ŜƴǘƛǘŞǎ ŀŘ ƘƻŎΣ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Řŀƴǎ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭƭŜ 

ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ǇǊƻǇƻǎŞŜǎ Řŀƴǎ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭƭŜ ǊŞƎƛƻƴΦ 

Á [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ǇǊŞǎŜƴǘŜǊ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Řǳ Ŧŀƛǘ ŘŜ 

ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ht/Σ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ 9¢C ό¢ǊŀŎƪŜǊǎύ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇƻǳǾŀƴǘ ŜǳȄ-ƳşƳŜǎ ǇǊŞǎŜƴǘŜǊ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜΦ 

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘƛǊŜŎǘŜ Ŝǘ ƛƴŘƛǊŜŎǘŜ όǾƛŀ ŘŜǎ ht/ύ ŀǳ Ǌƛsque de change vise un seuil 

ƳŀȄƛƳǳƳ ŘΩǳƴŜ Ŧƻƛǎ ƭΩŀŎǘƛŦ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

Á " ǘƛǘǊŜ ŘŜ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŎŀǘƛƻƴΣ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇƻǳǊǊŀ ƛƴǾŜǎǘƛǊ : 

- dans la limite de 10 ҈ Ŝƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛŦǎΣ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜǎ ht/ 

ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ; 

- dans la limite de 10 ҈ ǎǳǊ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǳǊ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ƳŀǘƛŝǊŜǎ 

ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ όƘƻǊǎ ŀƎǊƛŎƻƭŜǎύΣ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜǎ ht/ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 

9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜΦ 

 

3. {ŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎǳǇǇƻǊǘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎŜǊŀ ƳŀƧƻǊƛǘŀƛǊŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛ Ŝƴ ht/ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ 9¢CύΦ  

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŜǊŀ ƭŜǎ ht/ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ 9¢Cύ ǉǳƛ ƛƴǘŝƎǊŜƴǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ 9{D 

όŎǊƛǘŝǊŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄΣ ǎƻŎƛŀǳȄ Ŝǘ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜύ Řŀƴǎ ƭŜǳǊ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
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ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ Le CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŜǊŀ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘΩ9¢C ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŜ ƎǊƻǳǇŜ 

!ƳǳƴŘƛΣ ǎƛ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŞŜ Ŝǎǘ ǇǊƻǇƻǎŞŜ ǇŀǊ ƭŜ ƎǊƻǳǇŜ !ƳǳƴŘƛΦ 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǾƛŦǎ ƻǳ ǊŜŎƻǳǊƛǊ Ł ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ 

ŘŞǊƛǾŞǎ ŀŦƛƴ ŘŜ ǊŜŎƻƳǇƻǎŜǊ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜΣ ŎƻƳǇƭŞǘŜǊ ƻǳ 

ŎƻǳǾǊƛǊ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŘƻƴƴŞŜΦ 

/Ŝǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎŜǊƻƴǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞŜǎ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƭƛƳƛǘŜ 

ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ Ŧƻƛǎ ƭΩŀŎǘƛŦ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ǇǊŞŎƛǎŞŜǎ 

ci-ŘŜǎǎǳǎ ǇƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!ŎǘƛŦǎΦ 

!ŎǘƛŦǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ όƘƻǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎύ 

tŀǊǘǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/ : 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ млл % de ses actifs en parts et/ou actions de 

ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦǎ Ŝǘκƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƭƛǎǘŞǎ Ŏƛ-dessous.  

/Ŝǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦǎ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 

ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎΣ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

Lƭ ǇŜǳǘ ǎΩŀƎƛǊ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦǎ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ 

ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ƻǳ ǇŀǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŜƴǘƛǘŞǎ - appartenant ou non au groupe Amundi ς y 

ŎƻƳǇǊƛǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭƛŞŜǎΦ  

tƻǳǊ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ ŀǳȄ ht/±a ŎƻƴŦƻǊƳŜǎ Ł ƭŀ 

Directive 2009/65/CE : 

Á WǳǎǉǳΩŁ млл ҈ϝ Ŝƴ ŎǳƳǳƭ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ  

- ht/±a ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ ƻǳ ŞǘǊŀƴƎŜǊ  

ϝ 5ŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ Ŝǘ Ł ƭŀ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜǎ ht/±a ǇǳƛǎǎŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл % 

ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦǎ Ŝǘκƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

Á WǳǎǉǳΩŁ ол ҈ϝ Ŝƴ ŎǳƳǳƭ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ  

- CL! ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ 

- CL! Şǘŀōƭƛǎ Řŀƴǎ ǳƴ ŀǳǘǊŜ ;ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŞǘǊŀƴƎŜǊ ǊŜǎǇŜŎǘŀƴǘ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ Řǳ 

/ƻŘŜ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΦ 

ϝ 5ŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ Ŝǘ Ł ƭŀ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜǎ CL! Ŝǘ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇǳƛǎǎŜƴǘ 

ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл % maximum de leurs actifs en placements collectifs et/ou fonds 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŜǊŀ ƭŜǎ ŦƻƴŘǎ ŎƻƳƳǳƴǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ 9¢Cύ ǉǳƛ 

ƛƴǘŝƎǊŜƴǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ 9{D όŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜΣ ǎƻŎƛŀƭŜ Ŝǘ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜύ Ł ƭŜǳǊ 

ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ(1). 

όмύ [Ŝǎ ŦƻƴŘǎ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŀ ǇǊƛƻǊƛ ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘŜǎ ŀǇǇǊƻŎƘŜǎ 9{D ŘƛǾŜǊǎŜǎ Ŝǘ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘŜǎΦ 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎŜ ŘƻƴƴŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ 

ǾƛŦǎΣ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜǎ ŘΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŘŞŎǊƛǘŜǎ Ǉƭǳǎ Ƙŀǳǘ όŎŦΦ 

ζ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ηύΦ Lƭ ǇŜǳǘ ǎΩŀƎƛǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

 

Actions : 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻǘŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩh/59Σ ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ 

Ł ǘƻǳǘ ǘȅǇŜ ŘŜ ǎŜŎǘŜǳǊǎ Ŝǘ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎΣ Řŀƴǎ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ мл % de son actif.  

 

¢ƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ Ŝǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ : 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ рл ҈ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛŦ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ Ŝǘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ǇǳōƭƛŎǎ Ŝǘ ǇǊƛǾŞǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜǎ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 

ŎǊŞŘƛǘΦ 

LŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл % de son actif net dans des 

ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƻǳ ŘŜǎ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŜ ǘƛǘǊƛǎŀǘƛƻƴ 

 

Á !ŎǘƛŦǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ όƛƴǘŞƎǊŀƴǘ ǳƴ ŘŞǊƛǾŞύ 
- hōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎŀƭƭŀōƭŜǎ Ŝǘ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ ƴŞƎƻŎƛŀōƭŜǎ ŎŀƭƭŀōƭŜǎ 

- hōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǳǘǘŀōƭŜǎ Ŝǘ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƴŞƎƻŎƛŀōƭŜǎ ǇǳǘǘŀōƭŜǎ   

- Bons de souscription 

- European Medium-Term Notes (EMTN) 
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LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ Ŝƴ ƎŞƴŞǊŀƭ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ƛƴǘŜǊǾŜƴƛǊ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ 

ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǘ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎύ ϝ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ǎǳǊ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 

ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞǎΣ ŘŜǎ ǎȅǎǘŝƳŜǎ ƳǳƭǘƛƭŀǘŞǊŀǳȄ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ό{abύ ƻǳ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞΣ Řŀƴǎ 

ƭŜ ōǳǘ ŘŜ ŎƻƳǇƭŞǘŜǊ ƻǳ ŀŎŎŜƴǘǳŜǊ ƭŜǎ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ǇǊƛǎŜǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎΣ ŘŜ ŎƻǳǾǊƛǊ 

ǘƻǘŀƭŜƳŜƴǘ ƻǳ ǇŀǊǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜΣ ŘŜ ǊŜŎƻƳǇƻǎŜǊ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜ Ł 

ǳƴ ŀŎǘƛŦ Ŝǘκƻǳ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΦ  

[Ŝ ǊŜŎƻǳǊǎ ŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎŜǊŀ ŜŦŦŜŎǘǳŞ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƭƛƳƛǘŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ 

Ŧƻƛǎ ƭΩŀŎǘƛŦ Ŝǘ ǎŜ ŦŜǊŀ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŀǳȄ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŘŞŦƛƴƛŜǎ 

Řŀƴǎ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ  

 

ϝ ŎŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ǎŜ ŘƛǎǘƛƴƎǳŜƴǘ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŀōƭŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŦƻƴŘǎ 

ǎƻǳǎŎǊƛǘǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ  

Swaps de rendement total : 

 

" ǘƛǘǊŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛŦΣ ƭŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ ŀǇǇǊƻȄƛƳŀǘƛǾŜƳŜƴǘ мл % des 

ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎΣ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ƭƛƳƛǘŜ ƳŀȄƛƳǳƳ ŦƛȄŞŜ Ł ол ҈ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ Řǳ ŦƻƴŘǎ ƳŀƞǘǊŜΦ  

 

" ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƻǳ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜ Ł ǳƴ ŀŎǘƛŦΣ ƭŜ 

CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŎƻƴŎƭǳǊŜ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǳȄ 

combinaisons des types de flux suivants : 

- taux fixe 

- ǘŀǳȄ ǾŀǊƛŀōƭŜ όƛƴŘŜȄŞ ǎǳǊ ƭΩϵǎǘŜǊΣ ƭΩ9ǳǊƛōƻǊ ƻǳ ǘƻǳǘŜ ŀǳǘǊŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞύ 

- ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǾƛǎŜǎΣ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ƛƴŘƛŎŜǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎ ƻǳ ǘƛǘǊŜǎ 

ŎƻǘŞǎΣ ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎΣ ht/ ƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

- ƻǇǘƛƻƴǎ ƭƛŞŜǎ Ł ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǾƛǎŜǎΣ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ƛƴŘƛŎŜǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎ ƻǳ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻǘŞǎΣ 

ht/ ƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

- dividendes (nets ou bruts)     

 

[Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ ƳŀƞǘǊŜ ŀǳȄǉǳŜƭǎ ǎŜ ǊŀǇǇƻǊǘŜƴǘ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ǎǿŀǇ ŘŜ 

ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǘƻǘŀƭ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜƴǳǎ ŀǳǇǊŝǎ Řǳ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΦ   
 

/ƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ό/C5ύ :  

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŎƻƴŎƭǳǊŜ ŘŜǎ /C5Σ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Řƻƴǘ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ Ŝǎǘ ōŀǎŞŜ 

ǎǳǊ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ŘŜǳȄ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘΩǳƴ ǘƛǘǊŜΣ ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜΣ ŘΩǳƴŜ ǇŀƛǊŜ ŘŜ 

ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ŘΩǳƴ ǇŀƴƛŜǊ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǎŀƴǎ ŘŞǘŜƴƛǊ ƭΩŀŎǘƛŦ ǎƻǳǎ-jacent. 

[Ŝǎ /C5 ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƻǳ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ 

ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜ Ł ǳƴ ŀŎǘƛŦΦ 

[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƭƛƳƛǘŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ Ŧƻƛǎ ƭΩŀŎǘƛŦΣ 

Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŀǳȄ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŘŞŦƛƴƛŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎǳǊ ƭŜ ŎǊŞŘƛǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŜǊ ƻǳ ŎƻǳǾǊƛǊ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀǳ ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜ 

ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ƴǳƭǘƛ-ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ǘȅǇŜ ƛƴŘƛŎƛŜƭ όƛ¢ǊŀȄȄΣ /5· ƴƻǘŀƳƳŜƴǘύ Ł ƭΩƛƴǘŞǊƛŜǳǊ 

de ses limites de risques. 

tŀǊƳƛ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜΣ ƻƴ ǇŜǳǘ ŎƛǘŜǊ : 

Á Macro-exposition du portefeuille via des ventes de protection sur indices 

ƛ¢ǊŀȄȄκ/5· ƴƻǘŀƳƳŜƴǘΣ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ ŘΩƻǇǘƛƻƴǎ ǊŜŎŜǾŜǳǊ ƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ŘΩƻǇǘƛƻƴǎ 

payeur sur iTraxx/CDX notamment ; 

Á Macro-couverture du portefeuille via des achats de protection sur indices 

ƛ¢ǊŀȄȄκ/5· ƴƻǘŀƳƳŜƴǘΣ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ŘΩƻǇǘƛƻƴ ǊŜŎŜǾŜǳǊ ƻǳ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ ŘΩƻǇǘƛƻƴǎ 

payeur sur iTraxx/CDX notamment. 

 

!ǳǘǊŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

5ŞǇƾǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ : 

tƻǳǊ ŎƻƴǘǊƛōǳŜǊ Ł ǎƻƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ ǇƻǳǊ ƎŞǊŜǊ ǎŀ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΣ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

ǇŜǳǘ ŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ŘŜǎ ŘŞǇƾǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ 

dans la limite de 10 % de son actif net. 
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tƻǳǊ ƭŜǎ ŜƳǇǊǳƴǘǎ ŘΩŜǎǇŝŎŜǎ : 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŜƳǇǊǳƴǘŜǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл ҈ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛŦ ƴŜǘ Ŝƴ ŜǎǇŝŎŜǎ ǇƻǳǊ 

ǊŞǇƻƴŘǊŜ Ł ǳƴ ōŜǎƻƛƴ ǇƻƴŎǘǳŜƭ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ όƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ƭƛŞŜǎ ŀǳȄ ŦƭǳȄ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Ŝǘ ŘŜ ŘŞǎƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ ŎƻǳǊǎΣ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎκǊŀŎƘŀǘǎΧύΦ 

 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ : 

Á bŀǘǳǊŜ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ :  

- ǇǊƛǎŜǎ Ŝǘ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǇŜƴǎƛƻƴ ǇŀǊ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳ /ƻŘŜ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ 

ŦǊŀƴœŀƛǎ ; 

- ǇǊşǘǎ Ŝǘ ŜƳǇǊǳƴǘǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǇŀǊ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳ ŎƻŘŜ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΦ 

/Ŝǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŜǊƻƴǘ ǎǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŀǳǘƻǊƛǎŞǎ ƘƻǊǎ ht/ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ 

Řŀƴǎ ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ ζ !ŎǘƛŦǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ όƘƻǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎύ ηΦ /Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭŜ 

ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

Á Nature des interventions : 

[Ŝǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ǾƛǎŜǊƻƴǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Ł ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ƭΩŀƧǳǎǘŜƳŜƴǘ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀǳȄ 

ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ ŘΩŜƴŎƻǳǊǎΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΦ 

 

Á wŞŎŀǇƛǘǳƭŀǘƛŦ ŘŜǎ ǇǊƻǇƻǊǘƛƻƴǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ : 
 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 

maximum 

όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

10 %  10 % 10 % 10 % 30 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

entre 0 % 
et 10 % 

entre 0 % 

et 10 % 

entre 
0 % et 
10 % 

entre 0 % 

et 10 % 
10 % 

 

Á Frais Υ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŦƛƎǳǊŜƴǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ ζ Frais et 

commissions η Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

CǊŀƛǎ Ŝǘ ŘŞǇŜƴǎŜǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ όtŀǊǘ ¢ύ(1)(2) 

 

Commission de souscription maximum (non 

acquise au Fonds) 
5 % (3) 

Commission de rachat maximum (acquise ou 

non acquise au Fonds) 
n/a 

Frais de gestion maximum incluant les Frais 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦǎΣ ƭŜǎ CǊŀƛǎ ŘŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ƭŜǎ 

honoraires du commissaire aux comptes 

(Toutes Taxes Comprises ς TTC) 

0,15 % 

/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƳƻǳǾŜƳŜƴǘ ǇŜǊœǳŜǎ ǇŀǊ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 

De 10 ϵ Ł рл ϵ ǇŀǊ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ 

ǎŜƭƻƴ ƭŜ ǘȅǇŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Commission de surperformance n/a 
(1) [Ŝǎ ŎƻǶǘǎ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜǎ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ǊŜŎƻǳǾǊŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ Řǳ CƻƴŘǎ 

ǇŜǳǾŜƴǘ ǎΩŀƧƻǳǘŜǊ ŀǳȄ ŦǊŀƛǎ ŦŀŎǘǳǊŞǎ Ł ŎŜ ŘŜǊƴƛŜǊ Ŝǘ ŀŦŦƛŎƘŞǎ Ŏƛ-dessus. 
(2) [Ŝǎ ŎƻǶǘǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴǎ ŘǳŜǎ Ł ƭΩ!aC ǇŜǳǾŜƴǘ ǎΩŀƧƻǳǘŜǊ ŀǳȄ ŦǊŀƛǎ ŦŀŎǘǳǊŞǎ ŀǳ 

CƻƴŘǎ Ŝǘ ŀŦŦƛŎƘŞǎ Ŏƛ-dessus. 
(3) Le Compartiment ne paie aucune commission de souscription ou de rachat au 

ƳƻƳŜƴǘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ƭŀ ǇŀǊǘ ζ T η Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ǘƻǳǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ŘŜǎǘƛƴŞ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŀǾŜŎ ǳƴ ƘƻǊƛȊƻƴ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ ¨ quatre ans. 

 

5ƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŞ Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ƭŜǎ ŘŜǊƴƛŜǊǎ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭ Ŝǘ ŀƴƴǳŜƭ ǎƻƴǘ 

ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ǎƛƳǇƭŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŀǳǇǊŝǎ Řǳ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Řŀƴǎ 

ǳƴ ŘŞƭŀƛ ŘΩǳƴŜ ǎŜƳŀƛƴŜ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ Řǳ ƳƻƳŜƴǘ ƻǴ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŀ ŞǘŞ ŦƻǊƳǳƭŞŜΦ  

tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ CǊŀƛǎ Ŝǘ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ƛƭ 

ŎƻƴǾƛŜƴǘ ŘŜ ŎƻƴǎǳƭǘŜǊ ƭŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǘ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀƴƴǳŜƭ Řǳ CƻƴŘǎ 

aŀƞǘǊŜΦ  

/Ŝǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ǎƻƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ : www.cpram.com 
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Gestion des risques : 

 

[ŀ ƳŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ Ǝƭƻōŀƭ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘŜ Řǳ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ 

ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘΦ 

LƴǘŜǊŀŎǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ : 

 

;ŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

5ŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎƻƴǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘŜ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŀŦƛƴ ŘŜ 

ƎŀǊŀƴǘƛǊ ƭŀ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ [ƻƛΣ 

ƭΩŞŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƻǊŘƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ Ŝǘ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ 

de la Valeur Liquidative. 

;ŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Ŝǘ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ CƻƴŘǎ 

aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ƻƴǘ ŎƻƴŎƭǳ 

ǳƴŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎǘƛƴŞŜ Ł ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ǇŀǊǘƛŜǎ 

ǎΩŀŎǉǳƛǘǘŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭƭŜǎΦ 

 

;ŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜ wŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ ƭŜ /ƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ 

/ƻƳǇǘŜǎ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ wŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ ƭŜ ŎƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

ƻƴǘ ŎƻƴŎƭǳ ǳƴŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎǘƛƴŞŜ Ł ǾŞǊƛŦƛŜǊ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ 

ǇŀǊǘƛŜǎ ǎΩŀŎǉǳƛǘǘŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭƭŜǎΦ 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ :  

 

Tous les investisseurs qui : 

Á ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ƎŞǊŞ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŀŎǘƛǾŜ ; 

Á ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŀǳ Ƴƻƛƴǎ п ans ; 

Á ŀŎŎŜǇǘŜƴǘ ŘŜ ǎǳǇǇƻǊǘŜǊ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊǘŜ Ŝƴ ŎŀǇƛǘŀƭΦ [ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŎƻǳǊǘ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ 

ŘŜ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŜǘǊƻǳǾŜǊ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ƛƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛ Ł ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ŘǳǊŞŜ 

ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ п ans. 

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : [ΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƭŜ 

ƳşƳŜ ǉǳŜ ŎŜƭǳƛ Řǳ CƻƴŘǎ ƳŀƞǘǊŜ Υ ϵ{¢w ό9ǳǊƻ {ƘƻǊǘ-Term Rate). 

 

Indicateurs de performance du Compartiment :  

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ǳƴ LƴŘƛŎŜ 

ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ 

performance. Iƭ ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ƭŀ 

construction du portefeuille. 

 

[ƛōŜƭƭŞ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ όŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƴŜǘǎ 

ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύϐ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ 

performance.  

 

[ΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ƭΩϵ{¢w ό9ǳǊƻ {ƘƻǊǘ-¢ŜǊƳ wŀǘŜύΣ ŎŀƭŎǳƭŞ ǉǳƻǘƛŘƛŜƴƴŜƳŜƴǘ ǇŀǊ 

ƭŀ ./9 ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜǎ ǇǊşǘǎ ōŀƴŎŀƛǊŜǎ ŎƻƴǘǊŀŎǘŞǎ ŜƴǘǊŜ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴǎΣ ǇƻƴŘŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŜǳǊ 

volume.  

 

{ŀ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ Ŝǎǘ ōŀǎŞŜ ǎǳǊ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŎƻƭƭŜŎǘŞŜǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ рн banques, 

Ŝƴ ǇǊŜƴŀƴǘ ƭŀ ƳƻȅŜƴƴŜ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ǇǊŀǘƛǉǳŞǎ ǎǳǊ рл % des transactions et en supprimant 

les queues de distribution (25 % des plus faibles et 25 ҈ ŘŜǎ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞŜǎύΦ 

 

[Ŝ 9ǳǊƻǇŜŀƴ aƻƴŜȅ aŀǊƪŜǘ LƴǎǘƛǘǳǘŜΣ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ 9hbL!Σ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŘŜ 

ƭΩŜȄŜƳǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 2, paragraphe н Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝƴ 

ǘŀƴǘ ǉǳŜ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ ŜǘΣ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǘŜƴǳ ŘΩşǘǊŜ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜ 

lΩ!9aCΦ  
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Toutes les ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭΩƛƴŘƛŎŜ sont disponibles sur le site Internet de 

ƭΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ https://www.emmibenchmarks.eu/. 

 

!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 

8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ des indices de 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 

ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ indice ou de cessation de fourniture de cet indice. 

Le Compartiment ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 

Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 

 

CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜǎ ƎŞƴŞǊŀǳȄ Ŝǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : 

 

5ŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƛƴǾŜǎǘƛ Řŀƴǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ƛƭ Ŝǎǘ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳ 

ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ǎǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛǘΦ  

 

Principaux risques 

Á Risque de perte de capital 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ 

Á wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŀǳ ƳŀǊŎƘŞ 

Á Risque de change 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ Ŝǘ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ 

Á wƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ  

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘκƻǳ ŀǳȄ 

swaps de rendement total 

 

Autres risques 

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 

bƻǳǎ Ǿƻǳǎ ƛƴǾƛǘƻƴǎ Ł ŎƻƴǎǳƭǘŜǊ ƭŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

ǎǳǊ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ǘƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

/ƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ bƻǳǊǊƛŎƛŜǊ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Şǘŀƴǘ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ ƳşƳŜ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 

DŜǎǘƛƻƴΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǇǊŞǾŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƴŦƭƛǘǎ 

ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ǉǳƛ ǇǊŞǾƻƛǘ ŘŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜǎ Ǿƛǎŀƴǘ Ł ƭŜǎ ǊŞŘǳƛǊŜΦ 

 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

 

Jour ouvrable : WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ;ƭƛƎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ 

ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ Ŝǘ Ł tŀǊƛǎΦ 

Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Le Jour ouvrable suivant le 

Jour de Valorisation 

Heure limite : фƘлл ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞ 

WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ: 2 WƻǳǊǎ ƻǳǾǊŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ 

±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 

- tǊƻƭƻƴƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŀǾƛǎ ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘŜ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ уΦоΦ ζ Prolongation 

ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ŘΩŀǾƛǎ η 

 

https://www.emmibenchmarks.eu/
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  

 

CPR Invest ς Reactive 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

sur Actions 
Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

/ƻǶǘǎ ƛƴŘƛǊŜŎǘǎ 
(max.) 

Commission de 
performance 

(TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,35 % 0,30 % 0,15 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 euros 5,00 % 5,00 % 0,60 % 0,20 % 0,15 % Oui 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,60 % 0,30 % 0,15 % Oui 

 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 20 %(2) 
 

(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Υ ϵ{¢w ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŞ Ҍ оΣрл %  
[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ǉǳƛ ŀ ŘŞōǳǘŞ ƭŜ му ŦŞǾǊƛŜǊ нлнн όŀǾŜŎ ƭŜ ƴƻǳǾŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜύ Ŝǎǘ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ 
ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ŘŞŎŜƳōǊŜ нлно Ŝǘ ŘŜǾƛŜƴǘ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭΩ!9aC Ł ƭŀ 5ŀǘŜ 
anniversaire Υ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ŘŞŎŜƳōǊŜΦ 
 (2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
 

tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ 
visitez le site https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires   
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Annexe 2 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, 
Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST - REACTIVE 

Identifiant dôentit® juridique :  
549300R8GKFRQRTOZV52 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

 
 
 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de 
ces objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 10 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ?  

   
Le Compartiment investira au moins 85 % de son actif net dans des unit®s de la part T de CPR Croissance 
R®active, un Fonds commun de placement fran­ais agr®® par lôAutorit® des march®s financiers en tant quôOPCVM 
(le ç Fonds ma´tre è). Par cons®quent, les caract®ristiques environnementales et sociales du Compartiment 
doivent °tre lues conjointement avec celles du Fonds Ma´tre. 

Les instruments dôinvestissement incorporant une approche environnementale, sociale et de gouvernance seront 
favoris®s et constitueront en permanence la majorit® des actifs nets du Fonds ma´tre. Pour d®terminer le score 
ESG du Compartiment, la performance ESG est ®valu®e en comparant la performance moyenne dôun titre au 
secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, 
sociaux et de gouvernance). 

 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Groupe Amundi. 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 
indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de 
gaz ¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

Les indicateurs de durabilit® 
servent ¨ v®rifier si les 
caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit 

financier sont atteintes. 
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- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la 
strat®gie de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en 
g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 
gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

http://www.cpr-am.com/
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plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur http://www.cpram.com. 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement ne doit pas °tre expos®e de 

mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, production de 

viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) non compatibles avec ces 

crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles (par 
exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement) via une 
combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou de r¯gles sp®cifiques (par 
exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun investissement nôappartienne pas au 
dernier d®cile du secteur).  
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique 
dôexclusion dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui 
sôappliquent en plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes 
controvers®es, les violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un second 
filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires ci-
dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance environnementale ou 
sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui correspond ¨ un score 
environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG dôAmundi. 

 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Les principales incidences 
n®gatives correspondent aux 
incidences n®gatives les plus 
significatives des d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s aux 
questions environnementales, 
sociales et de personnel, au 
respect des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la corruption 
et les actes de corruption. 

http://www.cpr-am.com/
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Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de son 
secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport aux 
autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie de 
notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es disponibles 
aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique intitul® 
ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus dôautres 
crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement responsables, 
les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des controverses sur 
une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des droits de lôhomme. 
Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent un score ¨ la 
controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche ¨ suivre. 
Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts de 
correction. 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res 
propres ¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de 
lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. 
Les investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent 
pas en compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques 
durables sur le plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
 

 

   
Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Fonds Ma´tre et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 
 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 
certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 
dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 
par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 
ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 
lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 
cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 
comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 
peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 
dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

X 
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environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 
importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 
qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 
dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 
trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 
de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 
controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 
approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 
Non  
 

   
Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Fonds Ma´tre est de r®aliser, sur la p®riode de d®tention recommand®e (au moins 4 ans), 
une performance annuelle, nette de frais, sup®rieure ¨ celle de lôindice úSTR capitalis® + 4,70 %.  
 
Indice de r®f®rence : úSTR (Euro Short-Term Rate) est utilis® a posteriori comme indicateur pour ®valuer la 
performance du Compartiment. 
 

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Les instruments dôinvestissement incorporant une approche environnementale, sociale et de gouvernance 
seront favoris®s et constitueront en permanence la majorit® des actifs nets du Fonds ma´tre. 

 
Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 
la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 
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¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte mondial, 
sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique sont 
disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 
 

Le Fonds ma´tre investira au moins 75 % dans des instruments dôinvestissement relevant des Articles 8 et 9 du 
SFDR. 

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Fonds Ma´tre peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s.  

Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Fonds Ma´tre applique les exclusions 
®nonc®es ci-dessus. 

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de taux minimum engag® pour le Fonds Ma´tre. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 
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mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

 

   Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

 
Au moins 50 % des titres et instruments du Fonds Ma´tre seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 
dôinvestissement du Fonds Ma´tre. 

 
En outre, le Fonds ma´tre sôengage ¨ avoir un minimum de 10 % dôinvestissements durables, comme le montre 
le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 
diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales 
ou sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 
investissements environnementaux repr®sente un minimum de 10 % (i) et peut ®voluer en fonction de 
lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

    

Lôallocation des actifs 
d®crit la proportion 
dôinvestissements dans 
des actifs sp®cifiques. 
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La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 

 

   
 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Fonds Ma´tre. 

  

Les activit®s align®es sur la 
taxinomie  sont exprim®es en 
% :  

- du chiffre dôaffaires pour 

refl®ter la proportion des 

revenus provenant des 

activit®s vertes des soci®t®s 

dans lesquelles le produit 

financier investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement (CapEx) 

pour montrer les 

investissements verts 

r®alis®s par les soci®t®s 

dans lesquelles le produit 

financier investit, pour une 

transition vers une ®conomie 

verte par exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) pour 

refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes des 

soci®t®s dans lesquelles le 

produit financier investit. 

#2 Autres 

Max. 50 % 

Min. 10 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

Min. 0 % Sociaux 

 

#1A Durables 

Min. 10 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 50  % 
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Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Fonds Ma´tre ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1 ?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

    

Le Fonds Ma´tre ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les crit¯res 
applicables au gaz fossile  
comprennent des limitations 
des ®missions et le passage 
¨ lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible teneur en 
carbone dôici ¨ la fin de 2035. 
En ce qui concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de gestion 
des d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ 
dôautres activit®s de 
contribuer de mani¯re 
substantielle ¨ la r®alisation 
dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s transitoires 
sont des activit®s pour 
lesquelles il nôexiste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux dô®mission de 
gaz ¨ effet de serre 
correspondent aux meilleures 
performances r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Fonds Ma´tre a un engagement minimum de 10 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Fonds Ma´tre ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Concernant les crit¯res ESG du Fonds Ma´tre, les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible 
dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes 
de placement collectif, selon les m°mes normes que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul 
ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits 
d®riv®s et certains organismes de placement collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Fonds Ma´tre ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 3. CPR Invest ς Defensive 

 

Le Compartiment est un Compartiment Nourricier de la part T de CPR Croissance 

5ŞŦŜƴǎƛǾŜΣ ǳƴ CƻƴŘǎ /ƻƳƳǳƴ ŘŜ tƭŀŎŜƳŜƴǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ ŀƎǊŞŞ ǇŀǊ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ aŀǊŎƘŞǎ 

CƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩht/±a όƭŜ ζ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ηύ Ŝǘ ǘŜƴǳ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ур % de 

ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мр % de ses actifs dans : 

Á ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻƛǊŜΣ 

Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎΣ ǉǳƛ ƴŜ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǉǳΩŁ ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ 

couverture. 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƭŜ ƳşƳŜ ǉǳŜ ŎŜƭǳƛ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŘŞŎǊƛǘ 

ci-ŀǇǊŝǎΣ ŀǇǊŝǎ ŘŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ Ł ŎƘŀǉǳŜ ǇŀǊǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎƻƴǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ 

Lƭ Ŝǎǘ ǇǊŞǾǳ ǉǳŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƛǘ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ŎƻǊǊŞƭŞŜ ŀǾŜŎ ŎŜƭƭŜ Řǳ 

CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

9ƭƭŜ ǎŜǊŀ ǘƻǳǘŜŦƻƛǎ ƳƻƛƴŘǊŜ ǉǳŜ ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭŀ ǇŀǊǘ ¢ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ Řǳ ŦŀƛǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎΣ 

ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

 

Date de lancement : 27/03/2015 

 

5ǳǊŞŜ : 5ǳǊŞŜ ƛƴŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ 

 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ : 
 

hǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ  

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŀ ŞǘŞ ƭŀƴŎŞ ƭŜ мл juillet мффу ǎƻǳǎ ƭŀ ŦƻǊƳŜ ŘΩǳƴ CƻƴŘǎ /ƻƳƳǳƴ ŘŜ 

tƭŀŎŜƳŜƴǘ ƎŞǊŞ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƭƛōŜƭƭŞ Ŝƴ ŜǳǊƻǎΦ  

/!/9L{ .ŀƴƪ ŀ ŞǘŞ ŘŞǎƛƎƴŞ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƘŀǊƎŞ 

de la centralisation des ordres de souscription et de rachat, ainsi que de la tenue du 

ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜǎ ǇƻǊǘŜǳǊǎ ŘŜ ǇŀǊǘǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ  

/!/9L{ CǳƴŘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀ ŞǘŞ ŘŞǎƛƎƴŞ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ǇŀǊ 

ŘŞƭŞƎŀǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

9Ǌƴǎǘ ϧ ¸ƻǳƴƎ Ŝǘ !ǳǘǊŜǎ ŀ ŞǘŞ ƴƻƳƳŞ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ŎƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ 

ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 
 

hōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŜǊΣ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ 

(au moins 2 ŀƴǎύΣ ǳƴŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŀƴƴǳŜƭƭŜΣ ƴŜǘǘŜ ŘŜ ŦǊŀƛǎΣ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ Ł ƭΩƛƴŘƛŎŜ ϵ{¢w 

ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŞ Ҍ 2,50 %Σ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ƳŀȄƛƳŀƭŜ ŀǘǘŜƴŘǳŜ ŘŜ т %. 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 

ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 

ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 

ƭΩ!ƴnexe 3 SFDR. 
 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ : ϵ{¢w ό9ǳǊƻ {ƘƻǊǘ-Term Rate). 

 

LƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 
[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

ŜǘΣ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ 

ǇŀǊ ƭŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ Lƭ 

ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ 

portefeuille. 

[ΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ƭŜ ϵ{¢w ό9ǳǊƻ {ƘƻǊǘ-Term Rate) ŎŀƭŎǳƭŞ ǉǳƻǘƛŘƛŜƴƴŜƳŜƴǘ ǇŀǊ 

ƭŀ ./9 ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜǎ ǇǊşǘǎ ōŀƴŎŀƛǊŜǎ ŎƻƴǘǊŀŎǘŞǎ ŜƴǘǊŜ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎΣ ǇƻƴŘŞǊŞǎ ǇŀǊ 

leur volume.  
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{ŀ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ Ŝǎǘ ōŀǎŞŜ ǎǳǊ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŎƻƭƭŜŎǘŞŜǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ рн banques, 

Ŝƴ ǇǊŜƴŀƴǘ ƭŀ ƳƻȅŜƴƴŜ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ǇǊŀǘƛǉǳŞǎ ǎǳǊ рл % des transactions et en supprimant 

les queues de distribution (25 % des plus faibles et 25 ҈ ŘŜǎ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞŜǎύΦ 

 

[Ŝ 9ǳǊƻǇŜŀƴ aƻƴŜȅ aŀǊƪŜǘ LƴǎǘƛǘǳǘŜΣ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ϵ{¢wΣ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŘŜ 

ƭΩŜȄŜƳǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 2, paragraphe н Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝƴ 

ǘŀƴǘ ǉǳŜ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ ŜǘΣ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǘŜƴǳ ŘΩşǘǊŜ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜ 

ƭΩAEMF.  

 

¢ƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭΩƛƴŘƛŎŜ ǎƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ 

ƭΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ https://www.emmibenchmarks.eu/. 

 

!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 

8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 

substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 

 

[ΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ƴΩŞǾŀƭǳŜ Ǉŀǎ ƻǳ ƴΩƛƴŎƭǳǘ Ǉŀǎ ǎŜǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘŜǎ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ 

ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘκƻǳ ǎƻŎƛŀƭŜǎ Ŝǘ ƴΩŜǎǘ ŘƻƴŎ Ǉŀǎ ŀƭƛƎƴŞ ǎǳǊ ƭŜǎ 

ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 9{D ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 

 

{ǘǊŀǘŞƎƛŜ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ǳƴ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ ŀǎǎƻŎƛŀƴǘ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ 

ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŜƴǘǊŜ ŜƭƭŜǎ Υ ŀŎǘƛƻƴǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ǇŜǘƛǘŜǎ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎύΣ ǘŀǳȄΣ ŎǊŞŘƛǘ 

όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ {ǇŜŎǳƭŀǘƛǾŜ DǊŀŘŜΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜǎ ou 

ŞƎŀƭŜǎ Ł ..Ҍ ώ{ƻǳǊŎŜ {ϧtκCƛǘŎƘϐ ƻǳ .ŀм ώ{ƻǳǊŎŜ aƻƻŘȅΩǎϐ ƻǳ ƧǳƎŞŜǎ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ 

ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǎŜƭƻƴ ǎŜǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎύΣ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜǎΣ ŎƘŀƴƎŜΣ 

ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜǎΣ ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ όƘƻǊǎ ŀƎǊƛŎƻƭŜǎύΣ ŀȅŀƴǘ ǘǊŀƛǘ Ł ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 

zƻƴŜǎ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύΦ 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ Ł ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛ Řŀƴǎ ƭŜ 

profil de risque. 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƳŀƧƻǊƛǘŀƛǊŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛ ǎǳǊ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ζ Taux η Ŝǘ ǎŜ ƭƛƳƛǘŜ 

Ł ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ζ ŀŎǘƛŦǎ ǊƛǎǉǳŞǎ ηϝŎƻƳǇǊƛǎŜ ŜƴǘǊŜ л % et 40 % maximum du total 

ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ǘƻǘŀƭ Řǳ CƻƴŘǎΦ  

ϝ[Ŝ ǘŜǊƳŜ ζ ŀŎǘƛŦǎ ǊƛǎǉǳŞǎ η ǊŜŎƻǳǾǊŜ ƭŀ ǎƻƳƳŜ ŘŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ҍ ƭŀ ǎƻƳƳŜ 

ŘŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ζ volatils η Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ /Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ Ǿƻƭŀǘƛƭǎ ŎƻƳǇǊŜƴƴŜƴǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ 

ŀŎǘƛŦǎ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ όƘƻǊƳƛǎ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎύ Řƻƴǘ ƭŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ƘƛǎǘƻǊƛǉǳŜ ǎǳǊ рн semaines 

Ŝǎǘ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ Ł мн ҈Φ /Ŝ ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ Ŝǎǘ ŎŀƭŎǳƭŞ Ŝƴ ǘŜƴŀƴǘ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 

Ǉƻǎƛǘƛƻƴǎ ƴŜǘǘŜǎΣ ǉǳŜƭ ǉǳŜ ǎƻƛǘ ƭŜ ǎǳǇǇƻǊǘ όht/Σ ǘƛǘǊŜǎ ǾƛŦǎ Ŝǘκƻǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ Ł 

ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŎŀƭŎǳƭŞǎύΦ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл % de son actif net dans des obligations 

ƴƻƴ ŎƻǘŞŜǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇǊƛǾŞǎ Ŝǘκƻǳ ǇŀǊ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ŜƴǘƛǘŞǎ ŀŘ ƘƻŎΣ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Řŀƴǎ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭƭŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ǇǊƻǇƻǎŞŜǎ Řŀƴǎ 

ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭƭŜ ǊŞƎƛƻƴΦ 

[ΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ƭŜ ŎƘƻƛȄ ŘŜǎ ǎǳǇǇƻǊǘǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘǎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞǎ ǇŀǊ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǎŜƭƻƴ ƭŜ 

processus suivant :  

мΦ 5ŞŦƛƴƛǘƛƻƴ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ǎŎŞƴŀǊƛƻǎ ŘΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ Ŝǘ ŜǎǘƛƳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊ 

ŘŜƎǊŞ ŘŜ ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŞ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ƳŀŎǊƻ-ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎΦ  

нΦ 5ŞŦƛƴƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ƻǇǘƛƳŀƭŜ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝƴ 

ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ǘǊƻƛǎ ǇŀǊŀƳŝǘǊŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ : 

Á ƭŜǎ ǎŎŞƴŀǊƛƻǎ ǇǊƻōŀōƛƭƛǎǘŜǎ ǇǊŞŎƛǘŞǎ ǉǳƛ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ ŘŜ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŜǊ ƻǳ ƴƻƴ ǘŜƭƭŜ 

ƻǳ ǘŜƭƭŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŀǘǘŜƴŘǳŜ ; 

Á ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ǘŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ƭŜǎ ƴƛǾŜŀǳȄ ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴΣ 

ƭŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞΣ ƭŀ ŎƻǊǊŞƭŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎΦ 9ƭƭŜǎ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ 

ŘΩŀƧǳǎǘŜǊ ƭŜǎ ǇƻƴŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ŎƘŀǉǳŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇƻǳǊ ƻǇǘƛƳƛǎŜǊ ƭŜ 

ŎƻǳǇƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ŜǎǇŞǊŞκǊƛǎǉǳŜ ƳŀȄƛƳǳƳ ŀŎŎŜǇǘŞ ; 

Á ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΣ ŀŘŀǇǘŞŜǎ Ł ǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǇǊǳŘŜƴǘŜΦ 

!ƛƴǎƛΣ ƭŜ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Ǝƭƻōŀƭ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ŜȄǇǊƛƳŞ Ŝƴ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ 

ǇǊŞǾƛǎƛƻƴƴŜƭƭŜ ŀƴƴǳŜƭƭŜΣ ƴΩŜȄŎŝŘŜǊŀ Ǉŀǎ т %, en conditions normales de 

ƳŀǊŎƘŞΦ [ŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ƳŜǎǳǊŜ ƭΩŀƳǇƭƛǘǳŘŜ ŘŜǎ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇǊƛȄ ŘΩǳƴ ŀŎǘƛŦ 

ŘƻƴƴŞ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭŀ ƳƻȅŜƴƴŜ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ-ci. 
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tƻǳǊ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ ŎŜǘǘŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ŘŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞΣ ƭΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ŀŎǘƛŦǎ ǎŜ 

fera selon les limites suivantes : 

[Ω ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ǎŜǊŀ ŎƻƳǇǊƛǎŜ ŜƴǘǊŜ -10 % et 30 ҈ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ǘƻǘŀƭ Řǳ 

portefeuille. 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл ҈ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛŦ ƴŜǘ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻƴ ŎƻǘŞŜǎ : 

- ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŘŜ ǇŜǘƛǘŜ ƻǳ ƳƻȅŜƴƴŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ 

Řŀƴǎ ŘŜǎ ƳƻȅŜƴƴŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ /Ŝǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǇǊŞǎŜƴǘŜǎ ǎǳǊ 

ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ ǎŜŎǘŜǳǊ Ŝǘ Řŀƴǎ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭƭŜ ǊŞƎƛƻƴ ; 

- ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǳƴƛǘŞǎκŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/ ŦŜǊƳŞǎ Ŝǘκƻǳ 

ŘΩŜƴǘƛǘŞǎ ŀŘ ƘƻŎ ŦŜǊƳŞŜǎΣ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ŀǳȄ ǘƛǘǊŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ ƴƻƴ ŎƻǘŞǎΦ 

Á [ŀ ǇŀǊǘ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǎǳǇǇƻǊǘǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ όŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ 

ζ Taux ηύ  ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜ Ŝƴ ŎǳƳǳƭ ŀǳ ƳƛƴƛƳǳƳ сл ҈ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ǘƻǘŀƭ Řǳ ŦƻƴŘǎ : 

- en OPC de taux et/ou produits de taux (dont obligations convertibles) ; 

- Ŝƴ ht/ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜǎ Ŝǘκƻǳ Ŝƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜǎ ; 

- Ŝƴ ŘŞǇƾǘǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ; 

- en contrat financier de prises en pensions sur obligations. 

Á [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŎƻƳǇǊƛǎŜ 

entre [-3 ; +8]. 

Á [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ǇǊŞǎŜƴǘŜǊ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Řǳ Ŧŀƛǘ ŘŜ 

ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ht/Σ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ 9¢C ό¢ǊŀŎƪŜǊǎύ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇƻǳǾŀƴǘ ŜǳȄ-ƳşƳŜǎ ǇǊŞǎŜƴǘŜǊ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜΦ 

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘƛǊŜŎǘŜ Ŝǘ ƛƴŘƛǊŜŎǘŜ όǾƛŀ ŘŜǎ ht/ύ ŀǳ Ǌƛsque de change vise un 

ǎŜǳƛƭ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘΩǳƴŜ Ŧƻƛǎ ƭΩŀŎǘƛŦ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

Á " ǘƛǘǊŜ ŘŜ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŎŀǘƛƻƴΣ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇƻǳǊǊŀ ƛƴǾŜǎǘƛǊ : 

- dans la limite de 10 ҈ Ŝƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛŦǎΣ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜǎ ht/ 

ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ;  

- dans la limite de 10 ҈ ǎǳǊ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǳǊ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ƳŀǘƛŝǊŜǎ 

ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ όƘƻǊǎ ŀƎǊƛŎƻƭŜǎύΣ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜǎ ht/ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 

9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜΦ 

 

оΦ {ŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎǳǇǇƻǊǘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƳŀƧƻǊƛǘŀƛǊŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛ Řŀƴǎ ŘŜǎ ht/ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ 9¢CύΦ  

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŜǊŀ ƭŜǎ ht/ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ 9¢Cύ ǉǳƛ ƛƴǘŝƎǊŜƴǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ 

9{D όŎǊƛǘŝǊŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄΣ ǎƻŎƛŀǳȄ Ŝǘ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜύ Řŀƴǎ ƭŜǳǊ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŜǊŀ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘΩ9¢C ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŜ ƎǊƻǳǇŜ 

!ƳǳƴŘƛΣ ǎƛ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŞŜ Ŝǎǘ ǇǊƻǇƻǎŞŜ ǇŀǊ ƭŜ ƎǊƻǳǇŜ !ƳǳƴŘƛΦ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ şǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛ Ŝƴ ǘƛǘǊŜǎ ǾƛŦǎ ƻǳ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ 

ŘŞǊƛǾŞǎ ŀŦƛƴ ŘŜ ǊŜŎƻƳǇƻǎŜǊ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜΣ ŘŜ ŎƻƳǇƭŞǘŜǊ ƻǳ 

ŎƻǳǾǊƛǊ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŘƻƴƴŞŜΦ 

/Ŝǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎŜǊƻƴǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞŜǎ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƭƛƳƛǘŜ 

ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ Ŧƻƛǎ ƭΩŀŎǘƛŦ ŘŜ ƭΩht/±aΣ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ǇǊŞŎƛǎŞŜǎ Ŏƛ-

dessus. 
 

!ŎǘƛŦǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ όƘƻǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎύ 

tŀǊǘǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/ : 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ млл % de ses actifs en parts et/ou actions de 

ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦǎ Ŝǘκƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƭƛǎǘŞǎ Ŏƛ-dessous.  

/Ŝǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦǎ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 

ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ȊƻƴŜǎ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜǎΣ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜǎ Řǳ CƻƴŘǎ 

aŀƞǘǊŜΦ 

Lƭ ǇŜǳǘ ǎΩŀƎƛǊ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦǎ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ 

ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ƻǳ ǇŀǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŜƴǘƛǘŞǎ - appartenant ou non au groupe Amundi ς y 

ŎƻƳǇǊƛǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭƛŞŜǎΦ  

tƻǳǊ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ ŀǳȄ ht/±a ŎƻƴŦƻǊƳŜǎ Ł ƭŀ 

Directive 2009/65/CE : 

Á WǳǎǉǳΩŁ млл ҈ϝ Ŝƴ ŎǳƳǳƭ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ  

- ht/±a ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ ƻǳ ŞǘǊŀƴƎŜǊ  

ϝ 5ŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ Ŝǘ Ł ƭŀ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜǎ ht/±a ǇǳƛǎǎŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл % 

ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦǎ Ŝǘκƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

Á WǳǎǉǳΩŁ ол ҈ϝ Ŝƴ ŎǳƳǳƭ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ  

- CL! ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ 

- CL! Şǘŀōƭƛǎ Řŀƴǎ ǳƴ ŀǳǘǊŜ ;ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŞǘǊŀƴƎŜǊ ǊŜǎǇŜŎǘŀƴǘ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ Řǳ 

/ƻŘŜ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΦ 
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ϝ 5ŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ Ŝǘ Ł ƭŀ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜǎ CL! Ŝǘ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇǳƛǎǎŜƴǘ 

ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл % maximum de leurs actifs en placements collectifs et/ou fonds 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎŜ ŘƻƴƴŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ 

ǾƛŦǎΣ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜǎ ŘΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŘŞŎǊƛǘŜǎ Ǉƭǳǎ Ƙŀǳǘ όŎŦΦ 

ζ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ηύΦ Lƭ ǇŜǳǘ ǎΩŀƎƛǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

 

!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ¢ƛǘǊŜǎ ŀǎǎƛƳƛƭŞǎ : 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻǘŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩh/59Σ ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ 

Ł ǘƻǳǘ ǘȅǇŜ ŘŜ ǎŜŎǘŜǳǊǎ Ŝǘ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎΣ Řŀƴǎ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ мл % de son actif.  

 

¢ƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ Ŝǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ : 

tƻǳǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŀǊǘƛŜ ŀƭƭƻǳŞŜ ŀǳȄ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄ ƻǳ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎΣ 

ƭŜ C/t ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ рл ҈ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛŦ Ŝƴ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ 

ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇǳōƭƛŎǎ Ŝǘ ǇǊƛǾŞǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩh/59 Ŝǘ ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ Ł ƭŀ 

ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ζ Investment Grade η ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-dire de 

ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜǎ ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł ...- ώ{ƻǳǊŎŜ {ϧtκCƛǘŎƘϐ ƻǳ .ŀŀо ώ{ƻǳǊŎŜ aƻƻŘȅΩǎϐ 

ƻǳ ƧǳƎŞŜǎ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ¢/bΣ .¢CΣ 

Billets ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΦ  

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ пл ҈ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛŦ Ŝƴ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ 

{ǇŜŎǳƭŀǘƛǾŜ DǊŀŘŜΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜǎ ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł ..Ҍ ώ{ƻǳǊŎŜ 

{ϧtκCƛǘŎƘϐ ƻǳ .ŀм ώ{ƻǳǊŎŜ aƻƻŘȅΩǎϐ ƻǳ ƧǳƎŞŜǎ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ 

SocƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴύ ŜȄŎƭǳǎƛǾŜƳŜƴǘ Ǿƛŀ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘΩ;ǘŀǘ ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ Ł ƭŀ ȊƻƴŜ 

OCDE. 

[ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜΣ ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ 

ǎǳǊ ǎŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ Ŝǘ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ǉǳƛ ƛƴǘŝƎǊŜΣ ǇŀǊƳƛ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ƭŜǎ 

ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴΦ 

[ŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ƴΩŜƴǘǊŀƛƴŜ 

Ǉŀǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 

ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƻǳ ƴƻƴ 

les titres en portefeuille. 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл % de son actif net dans des 

ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƻǳ ŘŜǎ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŜ ǘƛǘǊƛǎŀǘƛƻƴΦ 

 

Á !ŎǘƛŦǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ όƛƴǘŞƎǊŀƴǘ ǳƴ ŘŞǊƛǾŞύ 
 

- Obligations convertibles(1) 
 
Dans la limite de 10 % maximum de son actif, le FCP peut, dans le but de 
ŎƻƳǇƭŞǘŜǊ ƻǳ ǊŜƳǇƭŀŎŜǊ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ǎǳǊ ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘƻƴƴŞŜΣ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Ŝƴ 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎ Ŝǘ ǘƛǘǊŜǎ ŀǎǎƛƳƛƭŞǎΦ 
 
(1) [Ŝǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ ǉǳŀƭƛŦƛŞŜǎ ǇŀǊ ƭŀ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ !aC 
ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘ ǳƴ ŘŞǊƛǾŞΦ tƻǳǊ ŀǳǘŀƴǘΣ ŎŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ƴŜ 
comportent aucun effet de levier. 
- Obligations ŎŀƭƭŀōƭŜǎ Ŝǘ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ ƴŞƎƻŎƛŀōƭŜǎ ŎŀƭƭŀōƭŜǎ  
-  Obligations ǇǳǘǘŀōƭŜǎ Ŝǘ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ ƴŞƎƻŎƛŀōƭŜǎ ǇǳǘǘŀōƭŜǎ 
- Bons de souscription  
-  EMTN  

 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ Ŝƴ ƎŞƴŞǊŀƭ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ƛƴǘŜǊǾŜƴƛǊ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ (y compris les 

ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǘ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎύ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ǎǳǊ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 

ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞǎΣ ŘŜǎ ǎȅǎǘŝƳŜǎ ƳǳƭǘƛƭŀǘŞǊŀǳȄ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ό{abύ ƻǳ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞΣ Řŀƴǎ 

ƭŜ ōǳǘ ŘŜ ŎƻƳǇƭŞǘŜǊ ƻǳ ŀŎŎŜƴǘǳŜǊ ƭŜǎ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ǇǊƛǎŜǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎΣ ŘŜ ŎƻǳǾǊƛǊ 

totalement ou partiellement un risque, de recomposer une expositioƴ ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜ Ł 

ǳƴ ŀŎǘƛŦ Ŝǘκƻǳ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΦ  

[Ŝ ǊŜŎƻǳǊǎ ŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎŜǊŀ ŜŦŦŜŎǘǳŞ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƭƛƳƛǘŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ 

Ŧƻƛǎ ƭΩŀŎǘƛŦ Ŝǘ ǎŜ ŦŜǊŀ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŀǳȄ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŘŞŦƛƴƛŜǎ 

Řŀƴǎ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ  
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Swaps de rendement total : 

" ǘƛǘǊŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛŦΣ ƭŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǘƻǘŀƭ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ ŀǇǇǊƻȄƛƳŀǘƛǾŜƳŜƴǘ мл % 

ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎΣ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ƭƛƳƛǘŜ ƳŀȄƛƳǳƳ ŦƛȄŞŜ Ł ол ҈ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ  

" ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƻǳ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜ Ł ǳƴ ŀŎǘƛŦΣ ƭŜ 

CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŎƻƴŎƭǳǊŜ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǳȄ 

combinaisons des types de flux suivants : 

- taux fixe 

- ǘŀǳȄ ǾŀǊƛŀōƭŜ όƛƴŘŜȄŞ ǎǳǊ ƭΩϵǎǘŜǊΣ ƭΩ9ǳǊƛōƻǊ ƻǳ ǘƻǳǘŜ ŀǳǘǊŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞύ 

- ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǾƛǎŜǎΣ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ƛƴŘƛŎŜǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎ ƻǳ ǘƛǘǊŜǎ 

ŎƻǘŞǎΣ ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎΣ ht/ ƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

- ƻǇǘƛƻƴǎ ƭƛŞŜǎ Ł ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǾƛǎŜǎΣ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ƛƴŘƛŎŜǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎ ƻǳ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻǘŞǎΣ 

ht/ ƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

- dividendes (nets ou bruts)   

 

[Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŀǳȄǉǳŜƭǎ ǎŜ ǊŀǇǇƻǊǘŜƴǘ ƭŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ 

ǘƻǘŀƭ ό¢w{ύ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜƴǳǎ ŀǳǇǊŝǎ Řǳ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΦ 

 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎǳǊ ƭŜ ŎǊŞŘƛǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŜǊ ƻǳ ŎƻǳǾǊƛǊ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀǳ ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜ 

ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ƴǳƭǘƛ-ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ǘȅǇŜ ƛƴŘƛŎƛŜƭ όƛ¢ǊŀȄȄΣ /5· ƴƻǘŀƳƳŜƴǘύ Ł ƭΩƛƴǘŞǊƛŜǳǊ 

de ses limites de risques. 

tŀǊƳƛ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜΣ ƻƴ ǇŜǳǘ ŎƛǘŜǊ : 

Á Macro-exposition du portefeuille via des ventes de protection sur indices 

ƛ¢ǊŀȄȄκ/5· ƴƻǘŀƳƳŜƴǘΣ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ ŘΩƻǇǘƛƻƴǎ ǊŜŎŜǾŜǳǊ ƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ŘΩƻǇǘƛƻƴǎ 

payeur sur iTraxx/CDX notamment ; 

Macro-couverture du portefeuille via des achats de protection sur indices iTraxx/CDX 

ƴƻǘŀƳƳŜƴǘΣ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ŘΩƻǇǘƛƻƴ ǊŜŎŜǾŜǳǊ ƻǳ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ ŘΩƻǇǘƛƻƴǎ ǇŀȅŜǳǊ ǎǳǊ 

iTraxx/CDX notamment. 

 

 

 

 

/ƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ό/C5ύ :  

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŎƻƴŎƭǳǊŜ ŘŜǎ /C5Σ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Řƻƴǘ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ Ŝǎǘ ōŀǎŞŜ 

ǎǳǊ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ŘŜǳȄ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘΩǳƴ ǘƛǘǊŜΣ ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜΣ ŘΩǳƴŜ ǇŀƛǊŜ ŘŜ 

ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ŘΩǳƴ ǇŀƴƛŜǊ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǎŀƴǎ ŘŞǘŜƴƛǊ ƭΩŀŎǘƛŦ ǎƻǳǎ-jacent. 

[Ŝǎ /C5 ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƻǳ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ 

ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜ Ł ǳƴ ŀŎǘƛŦΦ 

[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƭƛƳƛǘŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ Ŧƻƛǎ ƭŜǎ 

ŀŎǘƛŦǎΣ Ŝǘ ƛƭ ƴŜ ǎŜǊŀ Ǉŀǎ ǇƻǎǎƛōƭŜ ŘŜ ŘŞǇŀǎǎŜǊ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎ Řŀƴǎ 

ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ  

 

/Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ǎŜ ŘƛǎǘƛƴƎǳŜƴǘ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŀōƭŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŦƻƴŘǎ 

ǎƻǳǎŎǊƛǘǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘ aŀƞǘǊŜΦ 

 

!ǳǘǊŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

5ŞǇƾǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ : 

tƻǳǊ ŎƻƴǘǊƛōǳŜǊ Ł ǎƻƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ ǇƻǳǊ ƎŞǊŜǊ ǎŀ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΣ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

ǇŜǳǘ ŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ŘŜǎ ŘŞǇƾǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ 

dans la limite de 10 % de son actif net. 
 

tƻǳǊ ƭŜǎ ŜƳǇǊǳƴǘǎ ŘΩŜǎǇŝŎŜǎ : 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŜƳǇǊǳƴǘŜǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл ҈ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛŦ ƴŜǘ Ŝƴ ŜǎǇŝŎŜǎ ǇƻǳǊ 

ǊŞǇƻƴŘǊŜ Ł ǳƴ ōŜǎƻƛƴ ǇƻƴŎǘǳŜƭ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ όƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ƭƛŞŜǎ ŀǳȄ ŦƭǳȄ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Ŝǘ ŘŜ ŘŞǎƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ ŎƻǳǊǎΣ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎκǊŀŎƘŀǘǎΧύΦ 

 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ et des swaps de 

rendement total : 

Á bŀǘǳǊŜ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ :  

- ǇǊƛǎŜǎ Ŝǘ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǇŜƴǎƛƻƴ ǇŀǊ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳ /ƻŘŜ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ 

ŦǊŀƴœŀƛǎ ; 

- ǇǊşǘǎ Ŝǘ ŜƳǇǊǳƴǘǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǇŀǊ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳ ŎƻŘŜ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΦ 
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/Ŝǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŜǊƻƴǘ ǎǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŀǳǘƻǊƛǎŞǎ ƘƻǊǎ ht/ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ 

Řŀƴǎ ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ ζ !ŎǘƛŦǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ όƘƻǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎύ ηΦ /Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭŜ 

ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

Á Nature des interventions : 

[Ŝǎ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ǾƛǎŜǊƻƴǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Ł ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ƭΩŀƧǳǎǘŜƳŜƴǘ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀǳȄ 

ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ ŘΩŜƴŎƻǳǊǎΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΦ 

 

Á wŞŎŀǇƛǘǳƭŀǘƛŦ ŘŜǎ ǇǊƻǇƻǊǘƛƻƴǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ : 

 

Á Frais Υ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŦƛƎǳǊŜƴǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ ζ Frais et 

commissions η Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CǊŀƛǎ Ŝǘ ŘŞǇŜƴǎŜǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ όtŀǊǘ ¢ύ(1)(2) 

 

Commission de souscription maximum 

(non acquise au Fonds) 
5 % (3) 

Commission de rachat maximum (acquise 

ou non acquise au Fonds) 
n/a 

Frais de gestion maximum incluant les 

Frais administratifs, les Frais de 

ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ƭŜǎ ƘƻƴƻǊŀƛǊŜǎ Řǳ 

commissaire aux comptes (Toutes Taxes 

Comprises ς TTC) 

0,15 % 

/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƳƻǳǾŜƳŜƴǘ ǇŜǊœǳŜǎ ǇŀǊ 

ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 

De 10 ϵ Ł рл ϵ ǇŀǊ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ ǎŜƭƻƴ 

ƭŜ ǘȅǇŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Commission de surperformance n/a 
(1) [Ŝǎ ŎƻǶǘǎ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜǎ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ǊŜŎƻǳǾǊŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ Řǳ CƻƴŘǎ 

ǇŜǳǾŜƴǘ ǎΩŀƧƻǳǘŜǊ ŀǳȄ ŦǊŀƛǎ ŦŀŎǘǳǊŞǎ Ł ŎŜ ŘŜǊƴƛŜǊ Ŝǘ ŀŦŦƛŎƘŞǎ Ŏƛ-dessus. 
(2) [Ŝǎ ŎƻǶǘǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴǎ ŘǳŜǎ Ł ƭΩ!aC ǇŜǳǾŜƴǘ ǎΩŀƧƻǳǘŜǊ ŀǳȄ ŦǊŀƛǎ ŦŀŎǘǳǊŞǎ ŀǳ 

CƻƴŘǎ Ŝǘ ŀŦŦƛŎƘŞǎ Ŏƛ-dessus. 
(3) Le Compartiment ne paie aucune commission de souscription ou de rachat au 

ƳƻƳŜƴǘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ƭŀ ǇŀǊǘ ζ T η Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 
 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ǘƻǳǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ŘŜǎǘƛƴŞ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŀǾŜŎ ǳƴ ƘƻǊƛȊƻƴ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ sup®rieur ¨ deux ans. 
 

5ƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŞ Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ƭŜǎ ŘŜǊƴƛŜǊǎ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭ Ŝǘ ŀƴƴǳŜƭ ǎƻƴǘ 

ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ǎƛƳǇƭŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŀǳǇǊŝǎ Řǳ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Řŀƴǎ 

ǳƴ ŘŞƭŀƛ ŘΩǳƴŜ ǎŜƳŀƛƴŜ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ Řǳ ƳƻƳŜƴǘ ƻǴ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŀ ŞǘŞ ŦƻǊƳǳƭŞŜΦ  

tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ CǊŀƛǎ Ŝǘ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ƛƭ 

ŎƻƴǾƛŜƴǘ ŘŜ ŎƻƴǎǳƭǘŜǊ ƭŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǘ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀƴƴǳŜƭ Řǳ CƻƴŘǎ 

aŀƞǘǊŜΦ  

/Ŝǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ǎƻƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ : www.cpram.com. 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum 
όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

10 % 10 % 10 % 10 % 30 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

entre 0 % 
et 10 % 

entre 0 % 
et 10 % 

entre 
0 % et 
10 % 

entre 0 % 
et 10 % 

10 % 
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Gestion des risques : 

 

[ŀ ƳŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ Ǝƭƻōŀƭ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘŜ Řǳ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ 

ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘΦ 

 

LƴǘŜǊŀŎǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ : 

 

;ŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

5ŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎƻƴǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘŜ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŀŦƛƴ ŘŜ 

ƎŀǊŀƴǘƛǊ ƭŀ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ [ƻƛΣ 

ƭΩŞŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƻǊŘƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ Ŝǘ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ 

de la Valeur Liquidative. 

 

;ŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Ŝǘ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ CƻƴŘǎ 

aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ƻƴǘ ŎƻƴŎƭǳ 

ǳƴŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎǘƛƴŞŜ Ł ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ǇŀǊǘƛŜǎ 

ǎΩŀŎǉǳƛǘǘŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭƭŜǎΦ 
 

;ŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜ wŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ ƭŜ /ƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ 

/ƻƳǇǘŜǎ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ wŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ ƭŜ ŎƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

ƻƴǘ ŎƻƴŎƭǳ ǳƴŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎǘƛƴŞŜ Ł ǾŞǊƛŦƛŜǊ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ 

ǇŀǊǘƛŜǎ ǎΩŀŎǉǳƛǘǘŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭƭŜǎΦ 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : 

 

Tous les investisseurs qui : 

Á ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ƎŞǊŞ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŀŎǘƛǾŜ ; 

Á ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ ƭŜǳǊ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŀǳ Ƴƻƛƴǎ н ŀƴǎ 

Á ŀŎŎŜǇǘŜƴǘ ŘŜ ǎǳǇǇƻǊǘŜǊ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊǘŜ Ŝƴ ŎŀǇƛǘŀƭΦ [ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŎƻǳǊǘ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ 

ŘŜ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŜǘǊƻǳǾŜǊ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ƛƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛ Ł ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭŀ ŘǳǊŞŜ 

ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ н ŀƴǎΦ 
 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : [ΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƭŜ 

ƳşƳŜ ǉǳŜ ŎŜƭǳƛ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ : ϵ{¢w ό9ǳǊƻ {ƘƻǊǘ-¢ŜǊƳ wŀǘŜύ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ 

ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ. 

 

Indicateurs de performance du Compartiment :  
 
Le /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ǳƴ LƴŘƛŎŜ 
ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ 
performance. Il ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ƭŀ 
construction du portefeuille. 
 
" ǘƛǘǊŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ 
ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ŎŀƭŎǳƭŜǊ 
les commissions de performance.  
 
[ΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ est ƭŜ ϵ{¢w ό9ǳǊƻ {ƘƻǊǘ-¢ŜǊƳ wŀǘŜύ ŎŀƭŎǳƭŞ ǉǳƻǘƛŘƛŜƴƴŜƳŜƴǘ ǇŀǊ 
la BCE sur la base ŘŜǎ ǇǊşǘǎ ōŀƴŎŀƛǊŜǎ ŎƻƴǘǊŀŎǘŞǎ ŜƴǘǊŜ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎΣ ǇƻƴŘŞǊŞǎ ǇŀǊ 
leur volume. 
 
{ŀ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ de calcul est ōŀǎŞŜ ǎǳǊ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŎƻƭƭŜŎǘŞŜǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ рн banques, 
en prenant la ƳƻȅŜƴƴŜ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ǇǊŀǘƛǉǳŞǎ ǎǳǊ рл % des transactions et en supprimant 
les queues de distribution (25 % des plus faibles et 25 ҈ ŘŜǎ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞŜǎύΦ 
 
Le European Money Market Institute, Administrateur ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ 9hbL!Σ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŘŜ 
ƭΩŜȄŜƳǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 2, paragraphe н Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝƴ 
ǘŀƴǘ ǉǳŜ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ ŜǘΣ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ǘŜƴǳ ŘΩşǘǊŜ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜ 
ƭΩ!9aCΦ  
 
¢ƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭΩƛƴŘƛŎŜ sont disponibles sur le site Internet de 
ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ƘǘǘǇǎΥκκǿǿǿΦŜƳƳƛōŜƴŎƘƳŀǊƪǎΦŜǳκΦ  
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!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
 
[ΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ƴΩŞǾŀƭǳŜ Ǉŀǎ ƻǳ ƴΩƛƴŎƭǳǘ Ǉŀǎ ǎŜǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘŜǎ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ 
ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘκƻǳ ǎƻŎƛŀƭŜǎ Ŝǘ ƴΩŜǎǘ ŘƻƴŎ Ǉŀǎ ŀƭƛƎƴŞ ǎǳǊ ƭŜǎ 
ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 9{D ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 
 

CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜǎ ƎŞƴŞǊŀǳȄ Ŝǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : 

 

5ŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƛƴǾŜǎǘƛ Řŀƴǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ƛƭ Ŝǎǘ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳ 

ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ǎǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛǘΦ  

 

Principaux risques 

Á Risque de perte de capital 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ 

Á wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŀǳ ƳŀǊŎƘŞ 

Á Risque de change 

Á Risque ŘŜ ǘŀǳȄ Ŝǘ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ 

Á wƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ  

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ et/ou aux 

Swaps de rendement total 

 

Autres risques 

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 

bƻǳǎ Ǿƻǳǎ ƛƴǾƛǘƻƴǎ Ł ŎƻƴǎǳƭǘŜǊ ƭŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

ǎǳǊ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ǘƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

 

/ƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ bƻǳǊǊƛŎƛŜǊ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Şǘŀƴǘ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ ƳşƳŜ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 

DŜǎǘƛƻƴΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǇǊŞǾŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƴŦƭƛǘǎ 

ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ǉǳƛ ǇǊŞǾƻƛǘ ŘŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜǎ Ǿƛǎŀƴǘ Ł ƭŜǎ ǊŞŘǳƛǊŜΦ 

 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

 

Jour ouvrable : WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ;ƭƛƎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ 

ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ Ŝǘ Ł tŀǊƛǎΦ 

Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Le Jour ouvrable suivant le 

Jour de Valorisation 

Heure limite : фƘлл ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞ 

WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 WƻǳǊǎ hǳǾǊŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ ƭŜ WƻǳǊ 

de Valorisation 

 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 

- tǊƻƭƻƴƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŀǾƛǎ ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘŜ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ уΦоΦ ζ Prolongation 

ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ŘΩŀǾƛǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  

 

CPR Invest ς Defensive 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ 

Actions 
Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion (max.) 
Gestion 
(max.) 

Commissions de gestion 
(max.) 

/ƻǶǘǎ 
indirects 
(max.) 

Commission 
de 

performance 
(TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,15 % 0,30 % 0,15 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 euros 5,00 % 5,00 % 0,50 % 0,20 % 0,15 % Oui 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,50 % 0,30 % 0,15 % Oui 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 20 %(2) 
 
(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Υ ϵ{¢w ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŞ Ҍ мΣрл %. 
[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ǉǳƛ ŀ ŘŞōǳǘŞ ƭŜ му ŦŞǾǊƛŜǊ нлнн όŀǾŜŎ ƭŜ ƴƻǳǾŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜύ Ŝǎǘ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ƧǳǎǉǳΩŁ 
ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ŘŞŎŜƳōǊŜ нлно Ŝǘ ŘŜǾƛŜƴǘ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭΩ!9aC Ł ƭŀ 5ŀǘŜ ŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ : 
ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ŘŞŎŜƳōǊŜΦ 
 
(2) %ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 

tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ 

visitez le site https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires   
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Annexe 3 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï DEFENSIVE 

Identifiant dôentit® juridique :  
222100KJTDDL52QSHW55 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

   
 

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans 
une activit® ®conomique 
qui contribue ¨ un 
objectif environnemental 
ou social, pour autant 
quôil ne cause de 
pr®judice important ¨ 
aucun de ces objectifs 
et que les soci®t®s dans 
lesquelles le produit 
financier investit 
appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 5 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ?  

 

   
Le Compartiment investira au moins 85 % de son actif net dans des unit®s de la part T de CPR Croissance 
D®fensive, un Fonds commun de placement fran­ais agr®® par lôAutorit® des march®s financiers en tant quôOPCVM 
(le ç Fonds ma´tre è). Par cons®quent, les caract®ristiques environnementales et sociales du Compartiment doivent 
°tre lues conjointement avec celles du Fonds ma´tre. 

 
Les instruments dôinvestissement incorporant une approche environnementale, sociale et de gouvernance seront 
favoris®s et constitueront en permanence la majorit® des actifs nets du Fonds ma´tre. Pour d®terminer le score 
ESG du Compartiment, la performance ESG est ®valu®e en comparant la performance moyenne dôun titre sous-
jacent au secteur de lô®metteur de titres, au regard de chacune des trois caract®ristiques ESG (crit¯res 
environnementaux, sociaux et de gouvernance). 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Groupe Amundi. 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de 

gaz ¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la 

strat®gie de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en 

g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

http://www.cpram.com/
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plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur http://www.cpram.com. 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement ne doit pas °tre expos®e de 

mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, production de 

viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) non compatibles avec ces 

crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles (par 
exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement) via une 
combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou de r¯gles sp®cifiques (par 
exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun investissement nôappartienne pas au 
dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  
 

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un second 
filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires ci-
dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance environnementale ou 
sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui correspond ¨ un score 
environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG dôAmundi. 

 
 
 

Les principales incidences 
n®gatives correspondent aux 
incidences n®gatives les plus 
significatives des d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s aux 
questions environnementales, 
sociales et de personnel, au 
respect des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la corruption 
et les actes de corruption. 

http://www.cpr-am.com/
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   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de son 
secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport aux 
autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie de 
notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es disponibles 
aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique intitul® 
ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus dôautres 
crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement responsables, 
les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des controverses sur 
une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des droits de lôhomme. 
Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent un score ¨ la 
controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche ¨ suivre. 
Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts de 
correction. 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 

 
 

   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  
 

Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Fonds Ma´tre et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration du score ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et dôapproches 

de vote. 
 

- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 
certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 
dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 
par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 
ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 
lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 
cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 
comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 
peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 
dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 
environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 
importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

X 
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- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 
qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 
dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 
trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 
de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 
controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 
approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 
Non  

 

   
Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Fonds Ma´tre est de r®aliser, sur la p®riode de d®tention recommand®e (au moins 2 ans), 
une performance annuelle, nette de frais, sup®rieure ¨ lôindice úSTR capitalis® + 2,50 %, avec une volatilit® 
maximale attendue de 7 %.  

Indice de r®f®rence : úSTR (Euro Short-Term Rate) est utilis® a posteriori comme indicateur pour ®valuer la 
performance du Fonds Ma´tre. 
 

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Les instruments dôinvestissement incorporant une approche environnementale, sociale et de gouvernance 
seront favoris®s et constitueront en permanence la majorit® des actifs nets du Fonds ma´tre. 

 
Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 
la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte mondial, 
sans mesures correctives cr®dibles ; 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

 

http://www.cpram.com/
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¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique sont 
disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
Le Fonds ma´tre investira au moins 75 % dans des instruments dôinvestissement relevant des Articles 8 et 9 du 
SFDR. 

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Fonds Ma´tre peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s.  

 
Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Fonds Ma´tre applique les exclusions 
®nonc®es ci-dessus. 
 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de taux minimum engag® pour le Fonds Ma´tre. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 

http://www.cpr-am.com/
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conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 
 

   Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

Au moins 50 % des titres et instruments du Fonds Ma´tre seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 

environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 

dôinvestissement du Fonds Ma´tre.  

En outre, le Fonds Ma´tre sôengage ¨ avoir un minimum de 5 % dôinvestissements durables, comme le montre 

le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 

diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales 

ou sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 

investissements environnementaux repr®sente un minimum de 5 % (i) et peut ®voluer en fonction de 

lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

     

 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux ;  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 

 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans des 
actifs sp®cifiques. 

 

Les activit®s align®es sur la 
taxinomie  sont exprim®es en 
% :  

- du chiffre dôaffaires pour 

refl®ter la proportion des 

revenus provenant des 

activit®s vertes des soci®t®s 

dans lesquelles le produit 

financier investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement (CapEx) 

pour montrer les 

investissements verts 

r®alis®s par les soci®t®s 

dans lesquelles le produit 

financier investit, pour une 

transition vers une ®conomie 

verte par exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) pour 

refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes des 

soci®t®s b®n®ficiaires des 

investissements. 

#2 Autres 

Max. 50 % 

Min. 5 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

Min. 0 % Sociaux 

 

#1A Durables 

Min. 5 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 50  % 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Fonds Ma´tre. 

  
 

 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Fonds Ma´tre ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1 ?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

    

Le Fonds Ma´tre ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

 

 

 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au 
gaz fossile  
comprennent des 
limitations des 
®missions et le passage 
¨ lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici 
¨ la fin de 2035. En ce 
qui concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re 
de s¾ret® nucl®aire et 
de gestion des d®chets.  

Les activit®s 
habilitantes  permettent 
directement ¨ dôautres 
activit®s de contribuer 
de mani¯re 
substantielle ¨ la 
r®alisation dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s 
transitoires  sont des 
activit®s pour lesquelles 
il nôexiste pas encore de 
solutions de 
remplacement sobres 
en carbone et, entre 
autres, dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ 
effet de serre 
correspondent aux 
meilleures 
performances 
r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental qui 
ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Fonds Ma´tre a un engagement minimum de 5 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Fonds Ma´tre ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Concernant les crit¯res ESG du Fonds Ma´tre, les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible 
dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes 
de placement collectif, selon les m°mes normes que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul 
ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits 
d®riv®s et certains organismes de placement collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

    
Ce Fonds Ma´tre ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

 

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 

promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 4. CPR Invest ς Dynamic 

 

Le Compartiment est un Compartiment Nourricier de la part T de CPR Croissance 

5ȅƴŀƳƛǉǳŜΣ ǳƴ CƻƴŘǎ /ƻƳƳǳƴ ŘŜ tƭŀŎŜƳŜƴǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ ŀƎǊŞŞ ǇŀǊ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ aŀǊŎƘŞǎ 

CƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩht/±a όƭŜ ζ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ηύ Ŝǘ ǘŜƴǳ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ур % de 

ses actifs Řŀƴǎ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мр % de ses actifs dans : 

Á ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻƛǊŜΣ 

Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎΣ ǉǳƛ ƴŜ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǉǳΩŁ ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ 

couverture. 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƭŜ ƳşƳŜ ǉǳŜ ŎŜƭǳƛ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŘŞŎǊƛǘ 

ci-ŀǇǊŝǎΦ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎƻƴǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ 

Lƭ Ŝǎǘ ǇǊŞǾǳ ǉǳŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƛǘ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ŎƻǊǊŞƭŞŜ ŀǾŜŎ ŎŜƭƭŜ Řǳ 

CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

9ƭƭŜ ǎŜǊŀ ǘƻǳǘŜŦƻƛǎ ƳƻƛƴŘǊŜ ǉǳŜ ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭŀ ǇŀǊǘ ¢ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ Řǳ ŦŀƛǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎΣ 

ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŀŘƳƛǎǎƛōƭŜ ŀǳ ζ tƭŀƴ ŘΩ;ǇŀǊƎƴŜ Ŝƴ !Ŏǘƛƻƴǎ η όt9!ύ ŦǊŀƴœŀƛǎ Ŝǘ 

ŘŜǾǊŀ ŘƻƴŎ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ ƭŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘΩŀŘƳƛǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŞƴƻƴŎŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ [ƻƛ ǎǳǊ ƭŜ tƭŀƴ 

ŘΩ;ǇŀǊƎƴŜ Ŝƴ !Ŏǘƛƻƴǎ bϲ 92-666 du 16 juillet мффн Řŀƴǎ ǎŀ ǾŜǊǎƛƻƴ ƳƻŘƛŦƛŞŜ ƭŜ Ŏŀǎ 

ŞŎƘŞŀƴǘΦ 

 

[ƻƛ ŀƭƭŜƳŀƴŘŜ ǎǳǊ ƭŀ ŦƛǎŎŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ : 

 

Au moins 51 ҈ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ 

ŎƻƴǘƛƴǳŜ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭŀ [ƻƛ ŀƭƭŜƳŀƴŘŜ ǎǳǊ ƭŀ ŦƛǎŎŀƭƛǘŞ ŘŜǎ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎΣ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŎƻǘŞŜǎ Ŝƴ ōƻǳǊǎŜ ƻǳ ƴŞƎƻŎƛŞŜǎ ǎǳǊ ǳƴ ƳŀǊŎƘŞ ƻǊƎŀƴƛǎŞΦ {ƻǳǎ 

ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳŜ ƭŜ ŦƻƴŘǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘΣ ƭŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎ 

ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜƴǘ Ł ƭŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ : 51 % des fonds cibles  

 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǎŜǊƻƴǘ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ŦƻƴŘǎΦ /Ŝ 

ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŀǳƎƳŜƴǘŞ ǎƛ ƭŜ ǎŜǳƛƭ ƳƛƴƛƳŀƭ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ 

ƻǳ ƭŜǎ ŀǾƻƛǊǎ ǇǳōƭƛŞǎ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞǎΦ нр % des fonds cibles mixtes 

seront cƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ŦƻƴŘǎΦ /Ŝ ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ 

ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŀǳƎƳŜƴǘŞ ǎƛ ƭŜ ǎŜǳƛƭ ƳƛƴƛƳŀƭ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ƻǳ ƭŜǎ ŀǾƻƛǊǎ 

ǇǳōƭƛŞǎ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞǎΦ [Ŝǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ 

immobilier (CtLύ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŀŘƳƛǎǎƛōƭŜǎ Ł ŎŜǘǘŜ ŦƛƴΦ 

 

Date de lancement : 27/03/2015 

 

5ǳǊŞŜ : 5ǳǊŞŜ ƛƴŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ 

 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ : 
 

hǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ  

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŀ ŞǘŞ ƭŀƴŎŞ ƭŜ ǾŜƴŘǊŜŘƛ му septembre мффу ǎƻǳǎ ƭŀ ŦƻǊƳŜ ŘΩǳƴ CƻƴŘǎ 

/ƻƳƳǳƴ ŘŜ tƭŀŎŜƳŜƴǘ ƎŞǊŞ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƭƛōŜƭƭŞ Ŝƴ ŜǳǊƻǎΦ  

/!/9L{ .ŀƴƪ ŀ ŞǘŞ ŘŞǎƛƎƴŞ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƘŀǊƎŞ 

de la centralisation des ordres de souscription et de rachat, ainsi que de la tenue du 

ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜǎ ǇƻǊǘŜǳǊǎ ŘŜ ǇŀǊǘǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ  

/!/9L{ CǳƴŘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀ ŞǘŞ ŘŞǎƛƎƴŞ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ǇŀǊ 

ŘŞƭŞƎŀǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

5ŜƭƻƛǘǘŜ Ŝǘ !ǎǎƻŎƛŞǎ ŀ ŞǘŞ ŎƘƻƛǎƛ ŎƻƳƳŜ ŎƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Řǳ 

CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ  
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hōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ǊŞŀƭƛǎŜǊΣ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ 

ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ Ŏƛƴǉ ŀƴǎύΣ ǳƴŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ Ł ŎŜƭƭŜ ŘŜ 

ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŎƻƳǇƻǎƛǘŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : 20 % J.P. Morgan Global Government Bond Index 

Global Return EUR Hedged + 80 % EUR MSCI World Net Return. 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 

ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 

ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 

ƭΩ!ƴnexe 4 SFDR.  

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ : 20 % J.P Morgan Global Government Bond 

Index Global Return couvert en euros et 80 % EUR MSCI World Net Return  

 

LƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ :  

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŎƻƳǇƻǎƛǘŜ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΣ ǉǳΩƛƭ ǾƛǎŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊΦ [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳȄ 
ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŎƻƳǇƻǎƛǘŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ /ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 
Ŝǎǘ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ ƛƭ ǎŜǊŀ ŜȄǇƻǎŞ Ł ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƴƻƴ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŎƻƳǇƻǎƛǘŜ 
ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎǳǊǾŜƛƭƭŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩƛƴŘƛŎŜ 
ŎƻƳǇƻǎƛǘŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΣ Ƴŀƛǎ ƭΩŞŎŀǊǘ ŀǾŜŎ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŎƻƳǇƻǎƛǘŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜǾǊŀƛǘ şǘǊŜ 
important. 
 

tƻǳǊ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ƭΩLƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳǇƻǎƛǘŜ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ 

ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘκƻǳΣ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ 

 

[ΩƛƴŘƛŎŜ ŎƻƳǇƻǎƛǘŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ Ł нл % de J.P Morgan Global 

Government Bond Index Global Return couvert en euros Ŝǘ Ł ул ҈ ŘΩ9¦w a{/L ²ƻǊƭŘ 

Net Return :  

Á Le J.P Morgan Global Government Bond Index Global Return couvert en euro 

Ŝǎǘ ǳƴ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 

ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘΩ;ǘŀǘ Řŀƴǎ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ǎŜƎƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ ŎƻǳǊōŜΦ  

Il est couvert en change. 

{ŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƛƴŎƭǳǘ ƭŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ όŎƻǳǇƻƴǎ ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύΦ 

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ J.P. Morgan Global Government Bond Index Global 

wŜǘǳǊƴ 9¦w Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ WΦtΦ ahwD!b {9/¦wL¢L9{ t[/Σ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ 

ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ 

ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ 

ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ 

ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ рм ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ 

ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǎŜǊƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ 5Ŝǎ 

informations sur cet indice sont disponibles sur https://markets.jpmorgan.com/ 

 

Á Le MSCI Word Net Return LƴŘŜȄ ŎƻƴǾŜǊǘƛ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ Ŝǎǘ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦ ŘŜ ƭŀ 

ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƳƻƴŘƛŀƭŜǎΦ Lƭ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ 

1 500 ǾŀƭŜǳǊǎ ŘŜ ƎǊŀƴŘŜǎ Ŝǘ ƳƻȅŜƴƴŜǎ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ŎƻǘŞŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 

boursiers de 23 Ǉŀȅǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞǎΦ  

Lƭ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŎƻǳǾŜǊǘ Ŝƴ ŎƘŀƴƎŜΦ  

{ŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƛƴŎƭǳǘ ƭŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ όŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύΦ 

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭΩƛƴŘƛŎŜ 9¦w a{/L ²ƻǊƭŘ bŜǘ wŜǘǳǊƴ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ 

a{/L [ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł 

ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ 

ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 

ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł 

ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ рм ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ 

seǊŀ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ 

ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǎŜǊƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ 

5Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ 

ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : www.msci.com 

 

!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 

8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 

substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 

https://markets.jpmorgan.com/
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[ΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ƴΩŞǾŀƭǳŜ Ǉŀǎ ƻǳ ƴΩƛƴŎƭǳǘ Ǉŀǎ ǎŜǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘŜǎ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ 

ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘκƻǳ ǎƻŎƛŀƭŜǎ Ŝǘ ƴΩŜǎǘ ŘƻƴŎ Ǉŀǎ ŀƭƛƎƴŞ ǎǳǊ ƭŜǎ 

ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 9{D ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 

 

{ǘǊŀǘŞƎƛŜ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ǳƴ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ ŀǎǎƻŎƛŀƴǘ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ 

ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŜƴǘǊŜ ŜƭƭŜǎ Υ ŀŎǘƛƻƴǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ǇŜǘƛǘŜǎ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎύΣ ǘŀǳȄΣ ŎǊŞŘƛǘ 

όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ζ Speculative Grade ηΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜǎ ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł 

..Ҍ ώ{ƻǳǊŎŜ {ϧtκCƛǘŎƘϐ ƻǳ .ŀм ώ{ƻǳǊŎŜ aƻƻŘȅΩǎϐ ƻǳ ƧǳƎŞŜǎ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ 

ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴύΣ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜǎΣ ŎƘŀƴƎŜΣ ƳŀǘƛŝǊŜǎ 

ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ όƘƻǊǎ ŀƎǊƛŎƻƭŜǎύΣ ŀȅŀƴǘ ǘǊŀƛǘ Ł ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ȊƻƴŜǎ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ 

Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴts). 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƳŀƧƻǊƛǘŀƛǊŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞ ǎǳǊ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ζ actions ηΦ  

Sa gestion est conduite dans une optique dynamique de long terme. 

 

[ΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ƭŜ ŎƘƻƛȄ ŘŜǎ ǎǳǇǇƻǊǘǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘǎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞǎ ǇŀǊ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǎŜƭƻƴ ƭŜ 

processus suivant : 

1. 5ŞŦƛƴƛǘƛƻƴ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ǎŎŞƴŀǊƛƻǎ ŘΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ Ŝǘ ŜǎǘƛƳŀǘƛƻƴ 

ŘŜ ƭŜǳǊ ŘŜƎǊŞ ŘŜ ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŞ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ƳŀŎǊƻ-ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎΦ 

2. 5ŞŦƛƴƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ƻǇǘƛƳŀƭŜ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ 

ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ǘǊƻƛǎ ǇŀǊŀƳŝǘǊŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ : 

Á ƭŜǎ ǎŎŞƴŀǊƛƻǎ ǇǊƻōŀōƛƭƛǎǘŜǎ ǇǊŞŎƛǘŞǎ ǉǳƛ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ ŘŜ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŜǊ ƻǳ ƴƻƴ ǘŜƭƭŜ 

ƻǳ ǘŜƭƭŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŀǘǘŜƴŘǳŜ ; 

Á ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎΣ ǘŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴΣ ƭŀ 

ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞΣ ƭŀ ŎƻǊǊŞƭŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎΦ 9ƭƭŜǎ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ 

ŘΩŀƧǳǎǘŜǊ ƭŜǎ ǇƻƴŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ŎƘŀǉǳŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇƻǳǊ ƻǇǘƛƳƛǎŜǊ ƭŜ 

ŎƻǳǇƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ŜǎǇŞǊŞκǊƛǎǉǳŜ ƳŀȄƛƳǳƳ ŀŎŎŜǇǘŞΦ 

Á des contraintes de risque du portefeuille. Ainsi le niveau de risque global du 

CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ŜȄǇǊƛƳŞ Ŝƴ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴƴŜƭƭŜΣ ƴŜ ŘŜǾǊŀ Ǉŀǎ ŜȄŎŞŘŜǊ нл % 

Ŝƴ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ƴƻǊƳŀƭŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞΦ [ŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ ƳŜǎǳǊŜ ƭΩŀƳǇƭƛǘǳŘŜ ŘŜǎ 

ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇǊƛȄ ŘΩǳƴ ŀŎǘƛŦ ŘƻƴƴŞ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭŀ ƳƻȅŜƴƴŜ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ-ci.  

tƻǳǊ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ ŎŜǘǘŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ŘŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞΣ ƭΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ŀŎǘƛŦǎ ǎŜ 

fera selon les limites suivantes : 

Á [ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ !Ŏǘƛƻƴǎ ǎŜǊŀ ŎƻƳǇǊƛǎŜ ŜƴǘǊŜ рл ҈ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ǘƻǘŀƭ Řǳ 

CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǘ млл % maximum. 

Á [ŀ ǇŀǊǘ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄ Ŝǘ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜǎ ς y compris 

via des OPC - sera comprise entre 0 % et 50 ҈ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ǘƻǘŀƭ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ  

Á [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǘŀǳȄ 

ŘΩƛƴǘŞǊşǘϝŎƻƳǇǊƛǎŜ ŜƴǘǊŜ ώ-2 ; +4]. 

ϝ[ŀ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ƳŜǎǳǊŜ ƭΩƛƳǇŀŎǘ ǎǳǊ ƭŜ ǇǊƛȄ ŘΩǳƴŜ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 

ǾŀǊƛŀǘƛƻƴ Řǳ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ǉǳƛ ƭǳƛ ǎŜǊǘ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 9ȄŜƳǇƭŜ : pour une obligation de 

ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ оΣ ǎƛ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ōŀƛǎǎŜ ŘŜ м ҈Σ ƭŜ ǇǊƛȄ ŘŜ ƭΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ 

augmentera de 3 % (1 ҈ Ȅ оύΦ " ƭΩƛƴǾŜǊǎŜΣ ǎƛ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ƳƻƴǘŜ ŘŜ 

1 ҈Σ ƭŜ ǇǊƛȄ ŘŜ ƭΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ōŀƛǎǎŜǊŀ ŘŜ о % (1 ҈ Ȅ оύΦ [ŀ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ Ŝǎǘ ŘΩŀǳǘŀƴǘ Ǉƭǳǎ 

ŦƻǊǘŜ ǉǳŜ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ǾƛŜ ŘŜ ƭΩŜƳǇǊǳƴǘ Ŝǎǘ ŞƭŜǾŞŜΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 

ǎǳǊ ǎŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ Ŝǘ ǎǳǊ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜΣ ǉǳƛ ƛƴǘŝƎǊŜΣ ǇŀǊƳƛ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ 

ƭŜǎ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴΦ 

Á [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ 

ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ Ł ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ζ Investment Grade η ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ 

ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜǎ ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł ...- [Source 

{ϧtκCƛǘŎƘϐ ƻǳ .ŀŀо ώ{ƻǳǊŎŜ aƻƻŘȅΩǎϐ ƻǳ ƧǳƎŞŜǎ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ 

ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΣ Ŝǘκƻǳ ζ Speculative Grade ηΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-dire 

ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜǎ ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł ..Ҍ ώ{ƻǳǊŎŜ {ϧtκCƛǘŎƘϐ ƻǳ .ŀм ώ{ƻǳǊŎŜ 

aƻƻŘȅΩǎϐ ƻǳ ƧǳƎŞŜǎ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΦ 

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ Ł ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ 

ζ Speculative Grade η ƴŜ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǇŀǎǎŜǊ рл ҈ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘΦ  

[ŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ƴΩŜƴǘǊŀƛƴŜ 

Ǉŀǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 

ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƻǳ ƴƻƴ 

les titres en portefeuille.  

Á [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ǇǊŞǎŜƴǘŜǊ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Řǳ Ŧŀƛǘ ŘŜ 

ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ht/Σ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ 9¢C ό¢ǊŀŎƪŜǊǎύ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ 
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ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇƻǳǾŀƴǘ ŜǳȄ-ƳşƳŜǎ ǇǊŞǎŜƴǘŜǊ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜΦ 

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ όǇŀǊ ƭΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘŜǎ ht/ύ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ǾƛǎŜ ǳƴ ǎŜǳƛƭ 

ƳŀȄƛƳǳƳ ŘΩǳƴŜ Ŧƻƛǎ ƭΩŀŎǘƛŦ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

Á " ǘƛǘǊŜ ŘŜ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŎŀǘƛƻƴΣ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇƻǳǊǊŀ ƛƴǾŜǎǘƛǊ : 

- dans la limite de 10 ҈ Ŝƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛŦǎΣ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜǎ ht/ ŘŜ 

ƎŜǎǘƛƻƴ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ; 

- dans la limite de 10 ҈ ǎǳǊ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǳǊ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ƳŀǘƛŝǊŜǎ 

ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ όƘƻǊǎ ŀƎǊƛŎƻƭŜǎύΣ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜǎ ht/ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 

9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜΦ 

[Ŝǎ ǇŀǊǘǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜƴǘ ǳƴ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŞƭƛƎƛōƭŜ ŀǳ Ǉƭŀƴ ŘΩŞǇŀǊƎƴŜ Ŝƴ 

ŀŎǘƛƻƴǎ όt9!ύ ŦǊŀƴœŀƛǎΦ " ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǊŜǎǇŜŎǘŜ ƭŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ 

ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ Ł ŎŜ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛŦΦ 

3. {ŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎǳǇǇƻǊǘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎŜǊŀ ƳŀƧƻǊƛǘŀƛǊŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛ Ŝƴ ht/ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ 9¢CύΦ Le Fonds 

aŀƞǘǊŜ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŜǊŀ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘΩ9¢C ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŜ ƎǊƻǳǇŜ !ƳǳƴŘƛΣ ǎƛ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ 

ǊŜŎƘŜǊŎƘŞŜ Ŝǎǘ ǇǊƻǇƻǎŞŜ ǇŀǊ ƭŜ ƎǊƻǳǇŜ !ƳǳƴŘƛΦ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ şǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛ Ŝƴ ǘƛǘǊŜǎ ǾƛŦǎ ƻǳ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ 

ŘŞǊƛǾŞǎ ς ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ - ŀŦƛƴ ŘŜ ǊŜŎƻƳǇƻǎŜǊ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ 

ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜΣ ŎƻƳǇƭŞǘŜǊ ƻǳ ŎƻǳǾǊƛǊ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ŦƻƴŘǎ ǎǳǊ ǳƴŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ 

ŘƻƴƴŞŜΦ 

/Ŝǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎŜǊƻƴǘ ŜŦŦŜŎǘǳŞŜǎ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƭƛƳƛǘŜ 

ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ Ŧƻƛǎ ƭΩŀŎǘƛŦ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ǇǊŞŎƛǎŞŜǎ 

ci-ŘŜǎǎǳǎ ǇƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!ŎǘƛŦǎΦ 

 

!ŎǘƛŦǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ όƘƻǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎύ 

tŀǊǘǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/ : 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ млл % de ses actifs en parts et/ou actions de 

ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦǎ Ŝǘκƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƭƛǎǘŞǎ Ŏƛ-dessous.  

/Ŝǎ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦǎ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 

ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎΣ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

Lƭ ǇŜǳǘ ǎΩŀƎƛǊ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦǎ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ 

ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ƻǳ ǇŀǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŜƴǘƛǘŞǎ ς appartenant ou non au groupe Amundi ς y 

ŎƻƳǇǊƛǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭƛŞŜǎΦ  

tƻǳǊ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ ŀǳȄ ht/±a ŎƻƴŦƻǊƳŜǎ Ł ƭŀ 

Directive 2009/65/CE : 

Á WǳǎǉǳΩŁ млл ҈ϝ Ŝƴ ŎǳƳǳƭ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ  

- ht/±a ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ ƻǳ ŞǘǊŀƴƎŜǊ  

ϝ 5ŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ Ŝǘ Ł ƭŀ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜǎ ht/±a ǇǳƛǎǎŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл % 

ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƭƭŜŎǘƛŦǎ Ŝǘκƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

Á WǳǎǉǳΩŁ ол ҈ϝ Ŝƴ ŎǳƳǳƭ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ  

- CL! ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ 

- CL! Şǘŀōƭƛǎ Řŀƴǎ ǳƴ ŀǳǘǊŜ ;ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝǘ ŦƻƴŘǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŞǘǊŀƴƎŜǊ ǊŜǎǇŜŎǘŀƴǘ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ Řǳ 

/ƻŘŜ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΦ 

ϝ 5ŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ Ŝǘ Ł ƭŀ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜǎ CL! Ŝǘ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇǳƛǎǎŜƴǘ 

ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл % maximum de leurs actifs en placements collectifs et/ou fonds 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎŜ ŘƻƴƴŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ 

ǾƛŦǎΣ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜǎ ŘΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŘŞŎǊƛǘŜǎ Ǉƭǳǎ Ƙŀǳǘ όŎŦΦ 

ζ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ηύΦ Lƭ ǇŜǳǘ ǎΩŀƎƛǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

 

!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǘƛǘǊŜǎ ŀǎǎƛƳƛƭŞǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ : 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻǘŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩh/59Σ 

ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ Ł ǘƻǳǘ ǘȅǇŜ ŘŜ ǎŜŎǘŜǳǊǎ Ŝǘ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎΣ Řŀƴǎ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ мл % de 

son actif. 

 

¢ƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ Ŝǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ : 

Dans la limite de 50 ҈ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛŦΣ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Ŝƴ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄ 

Ŝǘκƻǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŞƳƛǎ ƻǳ ƎŀǊŀƴǘƛǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇǳōƭƛŎǎ 

ƻǳ ǇǊƛǾŞǎΣ ƭƛōŜƭƭŞǎ Ŝƴ ŜǳǊƻǎΣ ŘŜ ǘƻǳǎ Ǉŀȅǎ ς ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ - et appartenant 

Ł ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ζ Investment Grade η ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-dire de 
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ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜǎ ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł ...- ώ{ƻǳǊŎŜ {ϧtκCƛǘŎƘϐ ƻǳ .ŀŀо ώ{ƻǳǊŎŜ aƻƻŘȅΩǎϐ 

ƻǳ ƧǳƎŞŜǎ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǘκƻǳ ζ Speculative 

Grade ηΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜǎ ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł ..Ҍ ώ{ƻǳǊŎŜ {ϧtκCƛǘŎƘϐ ƻǳ 

Bŀм ώ{ƻǳǊŎŜ aƻƻŘȅΩǎϐ ƻǳ ƧǳƎŞŜǎ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘŜǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 

Gestion. 

[ŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ƴΩŜƴǘǊŀƛƴŜ 

Ǉŀǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 

ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƻǳ ƴƻƴ 

les titres en portefeuille. 

Á !ŎǘƛŦǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ όƛƴǘŞƎǊŀƴǘ ǳƴ ŘŞǊƛǾŞύ 

 

- hōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎŀƭƭŀōƭŜǎ Ŝǘ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƴŞƎƻŎƛŀōƭŜǎ ŎŀƭƭŀōƭŜǎ 

-  hōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǳǘǘŀōƭŜǎ Ŝǘ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ ƴŞƎƻŎƛŀōƭŜǎ ǇǳǘǘŀōƭŜǎ  

- Bons de souscription  

-  EMTN  

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ Ŝƴ ƎŞƴŞǊŀƭ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇƻǳǊǊŀ ƛƴǘŜǊǾŜƴƛǊ ǎǳǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ (y compris les 

ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǘ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎύ ƴŞƎƻŎƛŞǎ ǎǳǊ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 

ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞǎΣ ŘŜǎ {ȅǎǘŝƳŜǎ aǳƭǘƛƭŀǘŞǊŀǳȄ ŘŜ bŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ό{abύ ƻǳ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞ Řŀƴǎ 

ǳƴ ōǳǘ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ǘƻǘŀƭŜ ƻǳ ǇŀǊǘƛŜƭƭŜΣ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘκƻǳ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜ : 

[Ωǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎŜǊǾƛǊŀ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Ł : 

Á !ƧǳǎǘŜǊ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝƴ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝƴ 

cas de souscriptions et de rachats importants ; 

Á 9ȄǇƻǎŜǊ ƭŜ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜ Ł ǳƴ ŀŎǘƛŦ ; 

Á /ƻǳǾǊƛǊ ǳƴ ŞƭŞƳŜƴǘ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ;  

Á 9ŦŦŜŎǘǳŜǊ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΦ 

 

Swaps de rendement total : 

" ǘƛǘǊŜ ƛƴŘƛŎŀǘƛŦΣ ƭŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǘƻǘŀƭ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ ŀǇǇǊƻȄƛƳŀǘƛǾŜƳŜƴǘ мл % 

ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎΣ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ƭƛƳƛǘŜ ƳŀȄƛƳǳƳ ŦƛȄŞŜ Ł ол ҈ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ƴŜǘǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ  

 

" ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƻǳ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜ Ł ǳƴ ŀŎǘƛŦΣ ƭŜ 

CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŎƻƴŎƭǳǊŜ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǳȄ 

combinaisons des types de flux suivants : 

- taux fixe 

- ǘŀǳȄ ǾŀǊƛŀōƭŜ όƛƴŘŜȄŞ ǎǳǊ ƭΩϵǎǘŜǊΣ ƭΩ9ǳǊƛōƻǊ ƻǳ ǘƻǳǘŜ ŀǳǘǊŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞύ 

- ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǾƛǎŜǎΣ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ƛƴŘƛŎŜǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎ ƻǳ ǘƛǘǊŜǎ 

ŎƻǘŞǎΣ ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎΣ ht/ ƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

- ƻǇǘƛƻƴǎ ƭƛŞŜǎ Ł ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǾƛǎŜǎΣ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ƛƴŘƛŎŜǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎ ƻǳ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻǘŞǎΣ 

ht/ ƻǳ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

- dividendes (nets ou bruts) 

[Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǘƻǘŀƭ ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭΩht/ ƳŀƞǘǊŜ ǎƻƴǘ 

ǊŜǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ  

 

/ƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ό/C5ύ :  

 

[Ŝ CƻƴŘǎ ǇŜǳǘ ŎƻƴŎƭǳǊŜ ŘŜǎ /C5Σ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Řƻƴǘ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ Ŝǎǘ ōŀǎŞŜ ǎǳǊ ƭŀ 

ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ŘŜǳȄ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘΩǳƴ ǘƛǘǊŜΣ ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜΣ ŘΩǳƴŜ ǇŀƛǊŜ ŘŜ 

ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ŘΩǳƴ ǇŀƴƛŜǊ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǎŀƴǎ ŘŞǘŜƴƛǊ ƭΩŀŎǘƛŦ ǎƻǳǎ-jacent. 

 

[Ŝǎ /C5 ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ƻǳ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ 

ǎȅƴǘƘŞǘƛǉǳŜ Ł ǳƴ ŀŎǘƛŦΦ 

 

[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƭƛƳƛǘŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ Ŧƻƛǎ ƭΩŀŎǘƛŦΣ 

Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŀǳȄ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŘŞŦƛƴƛŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

[Ŝ ǊŜŎƻǳǊǎ ŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎŜǊŀ ŜŦŦŜŎǘǳŞ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƭƛƳƛǘŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ 

ŘΩǳƴŜ Ŧƻƛǎ ƭΩŀŎǘƛŦ Ŝǘ ǎŜǊŀ ŜŦŦŜŎǘǳŞ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŀǳȄ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ 

ŘΩŀŎǘƛŦ ŘŞŦƛƴƛŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 
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LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎǳǊ ƭŜ ŎǊŞŘƛǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇƻǳǊǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŜǊ ƻǳ ŎƻǳǾǊƛǊ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀǳ ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜ 

ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ƴǳƭǘƛ-ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ǘȅǇŜ ƛƴŘƛŎƛŜƭ όƛ¢ǊŀȄȄΣ /5· ƴƻǘŀƳƳŜƴǘύ Ł 

ƭΩƛƴǘŞǊƛŜǳǊ ŘŜ ǎŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜǎΦ 

tŀǊƳƛ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜΣ ƻƴ ǇŜǳǘ ŎƛǘŜǊ : 

Á Macro-exposition du portefeuille via des ventes de protection sur indices 

ƛ¢ǊŀȄȄκ/5· ƴƻǘŀƳƳŜƴǘΣ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ ŘΩƻǇǘƛƻƴǎ ǊŜŎŜǾŜǳǊ ƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ 

ŘΩƻǇǘƛƻƴǎ ǇŀȅŜǳǊ ǎǳǊ ƛ¢ǊŀȄȄκ/5· ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ; 

Á Macro-couverture du portefeuille via des achats de protection sur indices 

ƛ¢ǊŀȄȄκ/5· ƴƻǘŀƳƳŜƴǘΣ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ŘΩƻǇǘƛƻƴǎ ǊŜŎŜǾŜǳǊ ƻǳ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ 

ŘΩƻǇǘƛƻƴǎ ǇŀȅŜǳǊ ǎǳǊ ƛ¢ǊŀȄȄκ/5· ƴƻǘŀƳƳŜƴǘΦ 

 

!ǳǘǊŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

5ŞǇƾǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ : 

tƻǳǊ ŎƻƴǘǊƛōǳŜǊ Ł ǎƻƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ ǇƻǳǊ ƎŞǊŜǊ ǎŀ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΣ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

ǇŜǳǘ ŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ŘŜǎ ŘŞǇƾǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ 

dans la limite de 10 % de son actif net. 

 

tƻǳǊ ƭŜǎ ŜƳǇǊǳƴǘǎ ŘΩŜǎǇŝŎŜǎ : 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŜƳǇǊǳƴǘŜǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл ҈ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛŦ Ŝƴ ŜǎǇŝŎŜǎ ǇƻǳǊ ǊŞǇƻƴŘǊŜ 

Ł ǳƴ ōŜǎƻƛƴ ǇƻƴŎǘǳŜƭ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ όƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ƭƛŞŜǎ ŀǳȄ ŦƭǳȄ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ 

ŘŞǎƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝƴ ŎƻǳǊǎΣ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎκǊŀŎƘŀǘǎΧύΦ 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ et des swaps de 

rendement total : 

Á bŀǘǳǊŜ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ :  

- ǇǊƛǎŜǎ Ŝǘ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǇŜƴǎƛƻƴ ǇŀǊ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳ /ƻŘŜ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ; 

- ǇǊşǘǎ Ŝǘ ŜƳǇǊǳƴǘǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ǇŀǊ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳ /ƻŘŜ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΦ 

/Ŝǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŜǊƻƴǘ ǎǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ ŀǳǘƻǊƛǎŞǎ ƘƻǊǎ ht/ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘǎ 

Řŀƴǎ ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ ζ !ŎǘƛŦǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ όƘƻǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎύ ηΦ /Ŝǎ ŀŎǘƛŦǎ ǎƻƴǘ ŘŞǘŜƴǳǎ ǇŀǊ ƭŜ 

ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 
 

Á Nature des interventions : 

9ƭƭŜǎ ǾƛǎŜǊƻƴǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Ł ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ƭΩŀƧǳǎǘŜƳŜƴǘ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀǳȄ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ 

ŘΩŜƴŎƻǳǊǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΦ 

 

Á wŞŎŀǇƛǘǳƭŀǘƛŦ ŘŜǎ ǇǊƻǇƻǊǘƛƻƴǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ : 

 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 

maximum 

όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

10 % 10 % 10 % 10 % 30 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

entre 0 % 
et 10 % 

entre 0 % 
et 10 % 

entre 
0 % et 
10 % 

entre 0 % 
et 10 % 

10 % 

 

Á Frais Υ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŦƛƎǳǊŜƴǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ ζ Frais et 

commissions η Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

CǊŀƛǎ Ŝǘ ŘŞǇŜƴǎŜǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ όtŀǊǘ ¢ύ(1)(2) 

 

Commission de souscription maximum (non acquise au 

Fonds) 
5 % (3) 

Commission de rachat maximum (acquise ou non acquise 

au Fonds) 
n/a 

Frais de gestion maximum incluant les Frais administratifs, 

ƭŜǎ CǊŀƛǎ ŘŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ƭŜǎ ƘƻƴƻǊŀƛǊŜǎ Řǳ ŎƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ 

comptes (Toutes Taxes Comprises ς TTC) 

0,15 % 

/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƳƻǳǾŜƳŜƴǘ ǇŜǊœǳŜǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 

Gestion 

De 10 ϵ Ł рл ϵ ǇŀǊ 

transaction selon le 

ǘȅǇŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Commission de surperformance n/a 
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(1) [Ŝǎ ŎƻǶǘǎ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜǎ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ǊŜŎƻǳǾǊŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎǊŞŀƴŎŜǎ Řǳ CƻƴŘǎ 

ǇŜǳǾŜƴǘ ǎΩŀƧƻǳǘŜǊ ŀǳȄ ŦǊŀƛǎ ŦŀŎǘǳǊŞǎ Ł ŎŜ ŘŜǊƴƛŜǊ Ŝǘ ŀŦŦƛŎƘŞǎ Ŏƛ-dessus. 
(2) [Ŝǎ ŎƻǶǘǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴǎ ŘǳŜǎ Ł ƭΩ!aC ǇŜǳǾŜƴǘ ǎΩŀƧƻǳǘŜǊ ŀǳȄ ŦǊŀƛǎ ŦŀŎǘǳǊŞǎ ŀǳ 

CƻƴŘǎ Ŝǘ ŀŦŦƛŎƘŞǎ Ŏƛ-dessus. 
(3) Le Compartiment ne paie aucune commission de souscription ou de rachat au 

ƳƻƳŜƴǘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ƭŀ ǇŀǊǘ ζ T η Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ǘƻǳǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ŘŜǎǘƛƴŞ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŀǾŜŎ ǳƴ ƘƻǊƛȊƻƴ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ Ł Ŏƛƴǉ ŀƴǎΦ 

 

5ƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŞ Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ƭŜǎ ŘŜǊƴƛŜǊǎ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭ Ŝǘ ŀƴƴǳŜƭ ǎƻƴǘ 

ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ǎƛƳǇƭŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŀǳǇǊŝǎ Řǳ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Řŀƴǎ 

ǳƴ ŘŞƭŀƛ ŘΩǳƴŜ ǎŜƳŀƛƴŜ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ Řǳ ƳƻƳŜƴǘ ƻǴ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŀ ŞǘŞ ŦƻǊƳǳƭŞŜΦ  

tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ CǊŀƛǎ Ŝǘ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ 

ƛƭ ŎƻƴǾƛŜƴǘ ŘŜ ŎƻƴǎǳƭǘŜǊ ƭŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǘ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀƴƴǳŜƭ Řǳ CƻƴŘǎ 

aŀƞǘǊŜΦ  

/Ŝǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ǎƻƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ : www.cpram.com. 

 

Gestion des risques : 

 

[ŀ ƳŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ Ǝƭƻōŀƭ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘŜ Řǳ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ 

ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘΦ 

 

LƴǘŜǊŀŎǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ : 
 

;ŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

5ŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǎƻƴǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎ ŘŜ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŀŦƛƴ ŘŜ 

ƎŀǊŀƴǘƛǊ ƭŀ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ [ƻƛΣ 

ƭΩŞŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƻǊŘƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ Ŝǘ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ 

de la Valeur Liquidative. 

;ŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Ŝǘ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ CƻƴŘǎ 

aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ƻƴǘ ŎƻƴŎƭǳ 

ǳƴŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎǘƛƴŞŜ Ł ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ǇŀǊǘƛŜǎ 

ǎΩŀŎǉǳƛǘǘŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭƭŜǎΦ 
 

 

;ŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜ wŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ ƭŜ /ƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ 

/ƻƳǇǘŜǎ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ wŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ ƭŜ ŎƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

ƻƴǘ ŎƻƴŎƭǳ ǳƴŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎǘƛƴŞŜ Ł ǾŞǊƛŦƛŜǊ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ 

ǇŀǊǘƛŜǎ ǎΩŀŎǉǳƛǘǘŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭƭŜǎΦ 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : 

Tous les investisseurs qui : 

Á ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ƎŞǊŞ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ Řŀƴǎ 

une optique long terme ; 

Á ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ans minimum ; 

Á ŀŎŎŜǇǘŜƴǘ ŘŜ ǎǳǇǇƻǊǘŜǊ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊǘŜ Ŝƴ ŎŀǇƛǘŀƭΦ [ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŎƻǳǊǘ ƭŜ 

ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŜǘǊƻǳǾŜǊ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ƛƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛ Ł ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ 

ƭŀ ŘǳǊŞŜ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ŀƴǎΦ 

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : [ΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƭŜ 

ƳşƳŜ ǉǳŜ ŎŜƭǳƛ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ : 20 % J.P Morgan Global Government Bond Index 

Global Return couvert en euros et 80 ҈ 9¦w a{/L ²ƻǊƭŘ bŜǘ wŜǘǳǊƴ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ 

ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

 

Indicateurs de performance du Compartiment :  

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀŎǘƛǾŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŎƻƳǇƻǎƛǘŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΣ 

ǉǳΩƛƭ ǾƛǎŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳȄ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ 
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ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŎƻƳǇƻǎƛǘŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ /ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ 

ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ ƛƭ ǎŜǊŀ ŜȄǇƻǎŞ Ł ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƴƻƴ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŎƻƳǇƻǎƛǘŜ ŘŜ 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǳǊǾŜƛƭƭŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩƛƴŘƛŎŜ 

composiǘŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΣ Ƴŀƛǎ ƭΩŞŎŀǊǘ ŀǾŜŎ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŎƻƳǇƻǎƛǘŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜǾǊŀƛǘ şǘǊŜ 

important. 

 

tƻǳǊ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ƭΩLƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳǇƻǎƛǘŜ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ 

ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘκƻǳΣ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ  

 

[ΩƛƴŘƛŎŜ ŎƻƳǇƻǎƛǘŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ Ł нл % de J.P Morgan Global Government 

.ƻƴŘ LƴŘŜȄ Dƭƻōŀƭ wŜǘǳǊƴ ŎƻǳǾŜǊǘ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ Ŝǘ Ł ул ҈ ŘΩ9¦w a{/L ²ƻǊƭŘ bŜǘ wŜǘǳǊƴ :  

  

Á Le J.P Morgan Global Government Bond Index Global Return couvert en euro 

Ŝǎǘ ǳƴ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄ 

ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘΩ;ǘŀǘ Řŀƴǎ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ǎŜƎƳŜƴǘǎ ŘŜ ƭŀ ŎƻǳǊōŜΦ  

 

Il est couvert en change. 

 

{ŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƛƴŎƭǳǘ ƭŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ όŎƻǳǇƻƴǎ ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύΦ 

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ WΦtΦ aƻǊƎŀƴ Dƭƻōŀƭ DƻǾŜǊƴƳŜƴǘ .ƻƴŘ LƴŘŜȄ Dƭƻōŀƭ 

wŜǘǳǊƴ 9¦w Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ WΦtΦ ahwD!b {9/¦wL¢L9{ t[/Σ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ 

ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 

rŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ 

ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ 

ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ рм ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎes 

ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǎŜǊƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ 5Ŝǎ 

informations sur cet indice sont disponibles sur https://markets.jpmorgan.com/ 

 

Á [Ω9¦w a{/L ²ƻǊƭŘ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜǎ 

ƳŀǊŎƘŞǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƳƻƴŘƛŀƭŜǎΦ Lƭ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ м 500 valeurs de 

ƎǊŀƴŘŜǎ Ŝǘ ƳƻȅŜƴƴŜǎ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ŎƻǘŞŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎ ŘŜ 

23 Ǉŀȅǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞǎΦ  

Lƭ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŎƻǳǾŜǊǘ Ŝƴ ŎƘŀƴƎŜΦ  

{ŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƛƴŎƭǳǘ ƭŜǎ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ όŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύΦ 

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭΩƛƴŘƛŎŜ 9¦w a{/L ²ƻǊƭŘ bŜǘ wŜǘǳǊƴ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ 

a{/L [ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł 

ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ 

ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 

ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł 

ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ рм ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ 

ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ 

ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǎŜǊƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ 

5Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ 

LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : www.msci.com 

 

!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 

8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 

substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 

 

[ΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ƴΩŞǾŀƭǳŜ Ǉŀǎ ƻǳ ƴΩƛƴŎƭǳǘ Ǉŀǎ ǎŜǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘŜǎ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ 

ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘκƻǳ ǎƻŎƛŀƭŜǎ Ŝǘ ƴΩŜǎǘ ŘƻƴŎ Ǉŀǎ ŀƭƛƎƴŞ ǎǳǊ ƭŜǎ 

ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 9{D ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 

 

CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜǎ ƎŞƴŞǊŀǳȄ Ŝǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : 

 

5ŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƛƴǾŜǎǘƛ Řŀƴǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ƛƭ Ŝǎǘ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳ 

ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ǎǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

investit.  

 

 

 

https://markets.jpmorgan.com/
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Principaux risques : 

Á Risque de perte de capital 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 

Á Risque de change 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ 

Á wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŀǳ ƳŀǊŎƘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ Ŝǘ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘκƻǳ 

aux swaps de rendement total 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ 

 

Autres risques 

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 

bƻǳǎ Ǿƻǳǎ ƛƴǾƛǘƻƴǎ Ł ŎƻƴǎǳƭǘŜǊ ƭŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇƻǳǊ Ǉƭǳǎ 

ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ǘƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

 

/ƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ bƻǳǊǊƛŎƛŜǊ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Şǘŀƴǘ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŀ ƳşƳŜ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 

DŜǎǘƛƻƴΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀ Ƴƛǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǇǊŞǾŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƴŦƭƛǘǎ 

ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ǉǳƛ ǇǊŞǾƻƛǘ ŘŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜǎ Ǿƛǎŀƴǘ Ł ƭŜǎ ǊŞŘǳƛǊŜΦ 

 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

 

Jour ouvrable : WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ;ƭƛƎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ 

ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ Ŝǘ Ł tŀǊƛǎΦ 

Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Le Jour ouvrable suivant le 

Jour de Valorisation 

Heure limite : фƘлл ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞ 

WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ: 2 WƻǳǊǎ ƻǳǾǊŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ 

±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 

- tǊƻƭƻƴƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŀǾƛǎ ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘŜ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ уΦоΦ ζ Prolongation 

ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ŘΩŀǾƛǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  

 

CPR Invest ς Dynamic 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

sur Actions 
Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion (max.) 
Commissions 

de gestion 
(max.) 

/ƻǶǘǎ 
indirects 
(max.) 

Commission de 
performance 

(TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,40 % 0,30 % 0,15 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 euros 5,00 % 5,00 % 0,65 % 0,20 % 0,15 % Oui 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,65 % 0,30 % 0,15 % Oui 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 20 %(2) 
 

(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ : 20 ҈ WΦtΦ aƻǊƎŀƴ D.L Dƭƻōŀƭ LƴŘŜȄ IŜŘƎŜ wŜǘǳǊƴ όƭƛōŜƭƭŞǎ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜύ Ҍул ҈ a{/L ²ƻǊƭŘ LƴŘŜȄ bŜǘ wŜǘǳǊƴ όƭƛōŜƭƭŞǎ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜύΦ 
Date anniversaire Υ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ action Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ŘŞŎŜƳōǊŜΦ 
 
(2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ  
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 
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Annexe 4 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï DYNAMIC 

Identifiant dôentit® juridique :  
222100OML913DS6CCD52 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

   

 

 

 

 

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans 
une activit® ®conomique 
qui contribue ¨ un 
objectif environnemental 
ou social, pour autant 
quôil ne cause de 
pr®judice important ¨ 
aucun de ces objectifs 
et que les soci®t®s dans 
lesquelles le produit 
financier investit 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 10 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ?  

 

   
Le Compartiment investira au moins 85 % de son actif net dans des unit®s de la part T de CPR Croissance 
D®fensive, un Fonds commun de placement fran­ais agr®® par lôAutorit® des march®s financiers en tant 
quôOPCVM (le ç Fonds ma´tre è). Par cons®quent, les caract®ristiques environnementales et sociales du 
Compartiment doivent °tre lues conjointement avec celles du Fonds Ma´tre. 

Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice compos® ¨ 20 % du J.P Morgan Global Government 
Bond Index Global Return EUR hedged et ¨ 80 % du EUR MSCI World Net Return (lôç Indice de r®f®rence è), la 
performance ESG est ®valu®e en comparant la performance moyenne dôun titre sous-jacent au secteur de 
lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et 
de gouvernance). LôIndice de r®f®rence est un indice de march® large qui nô®value pas ou nôinclut pas les 
composants en fonction de caract®ristiques environnementales et/ou sociales et nôest donc pas obligatoirement 
conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment. Aucun indice de r®f®rence ESG nôa ®t® d®sign®. 

 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence du Fonds ma´tre. 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score 

quantitatif ESG repr®sent® par sept notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle 

de notation ESG dôAmundi, les titres appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s 

®mettrices, la performance ESG est ®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison 

avec la performance moyenne de leur secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de 

gaz ¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ v®rifier 
si les caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par le 
produit financier sont 
atteintes. 
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- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la 

strat®gie de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en 

g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

http://www.cpram.com/
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plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles (par 
exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement) via une 
combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou de r¯gles sp®cifiques (par 
exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun investissement nôappartienne pas au 
dernier d®cile du secteur).  
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique 
dôexclusion dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui 
sôappliquent en plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes 
controvers®es, les violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un second 
filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires ci-
dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance environnementale ou 
sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui correspond ¨ un score 
environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

 

Les principales incidences 
n®gatives correspondent aux 
incidences n®gatives les plus 
significatives des d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s aux 
questions environnementales, 
sociales et de personnel, au 
respect des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la corruption 
et les actes de corruption. 
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Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de son 
secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport aux 
autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie de 
notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es disponibles 
aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique intitul® 
ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus dôautres 
crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement responsables, 
les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des controverses sur 
une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des droits de lôhomme. 
Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent un score ¨ la 
controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche ¨ suivre. 
Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts de 
correction. 
 
 
 
 
 
 
 

    



 

CPR Invest ς Prospectus  169 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 4. CPR Invest - Dynamic  

 
La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
 

 

   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Fonds Ma´tre et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 
 

- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 

certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 

dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 

par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 

ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 

lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 

cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 

peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 

dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

X 
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environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 

importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 

qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 

dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 

trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 

de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 

controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 

approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  
 

   
Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Fonds Ma´tre consiste ¨ r®aliser, sur la p®riode de d®tention recommand®e (au moins cinq 
ans), une performance sup®rieure ¨ celle de lôIndice de r®f®rence.  

Indice de r®f®rence : 20 % J.P Morgan Global Government Bond Index Global Return couvert en euros et 80 % 
EUR MSCI World Net Return. Le Compartiment cherche ¨ surperformer lôIndice de r®f®rence.   

 

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 
la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte mondial, 
sans mesures correctives cr®dibles ; 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

 

http://www.cpram.com/
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¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique sont 
disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôIndice de 
r®f®rence. 

  
Le Compartiment investira dans des instruments dôinvestissement relevant des Articles 8 et 9 du SFDR. 

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Fonds Ma´tre peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s.  

Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Fonds Ma´tre applique les exclusions 
®nonc®es ci-dessus. 

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de taux minimum engag® pour le Fonds Ma´tre. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 

http://www.cpr-am.com/
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mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

 

   
Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

    

Au moins 50 % des titres et instruments du Fonds Ma´tre seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 

environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 

dôinvestissement du Fonds Ma´tre.  

En outre, le Fonds ma´tre sôengage ¨ avoir un minimum de 10 % dôinvestissements durables, comme le montre 

le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 

diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales 

ou sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 

investissements environnementaux repr®sente un minimum de 10 % (i) et peut ®voluer en fonction de 

lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

Lôallocation des 
actifs d®crit la 
proportion 
dôinvestissements 
dans des actifs 
sp®cifiques. 
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La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux ;  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

   
 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Fonds Ma´tre. 

  
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Fonds Ma´tre ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

Les activit®s align®es 
sur la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre 

dôaffaires pour 

refl®ter la 

proportion des 

revenus provenant 

des activit®s vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le 

produit financier 

investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour 

montrer les 

investissements 

verts r®alis®s par 

les soci®t®s dans 

lesquelles le 

produit financier 

investit, pour une 

transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation 

(OpEx) pour 

refl®ter les activit®s 

op®rationnelles 

vertes des soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier 

investit. 

#2 Autres 

Max. 50 % 

Min. 10 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

Min. 0 % Sociaux 

 

#1A Durables 

Min. 10 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 50  % 
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 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1 ?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

    

Le Fonds Ma´tre ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

 

   
 
 

 
 
 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au 
gaz fossile  
comprennent des 
limitations des 
®missions et le passage 
¨ lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici ¨ 
la fin de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s 
habilitantes  permettent 
directement ¨ dôautres 
activit®s de contribuer 
de mani¯re substantielle 
¨ la r®alisation dôun 
objectif 
environnemental. 

Les activit®s 
transitoires  sont des 
activit®s pour lesquelles 
il nôexiste pas encore de 
solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ 
effet de serre 
correspondent aux 
meilleures performances 
r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Fonds Ma´tre a un engagement minimum de 10 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Fonds Ma´tre ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Concernant les crit¯res ESG du Fonds Ma´tre, les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible 
dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes 
de placement collectif, selon les m°mes normes que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul 
ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits 
d®riv®s et certains organismes de placement collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Fonds Ma´tre ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

 

 

 

 

 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 5. CPR Invest ς Global Silver Age 

 
hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 

Objectif 

[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ƻōǘŜƴƛǊ ǳƴŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ Ł ŎŜƭƭŜ ŘŜǎ 

ƳŀǊŎƘŞǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƳƻƴŘƛŀǳȄ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŎƛƴǉ ŀƴǎ 

ƳƛƴƛƳǳƳύΣ Ŝƴ ǘƛǊŀƴǘ ǇŀǊǘƛ ŘŜ ƭŀ ŘȅƴŀƳƛǉǳŜ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄ ƭƛŞǎ ŀǳ 

vieillissement de la population. 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 

ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 

ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 

ƭΩ!ƴnexe 5 SFDR.  

 

Processus de gestion 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus.  

[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ǘƛǊŜǊ ǇǊƻŦƛǘ ŘΩǳƴŜ ƎǊŀƴŘŜ 

ǘŜƴŘŀƴŎŜ ŘŞƳƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜΣ Ł ǎŀǾƻƛǊ ƭŜ ǾƛŜƛƭƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǇƻǇǳƭŀǘƛƻƴΦ [ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Ŝǎǘ ŘŜ 

ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘǎ όŜƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ŀǳȄ ;ǘŀǘǎ-

¦ƴƛǎΣ ŀǳ /ŀƴŀŘŀΣ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜΣ ŀǳ WŀǇƻƴΣ Ł IƻƴƎ YƻƴƎ Ŝǘ Ŝƴ !ǳǎǘǊŀƭƛŜύ Řŀƴǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ 

secteurs susceptibles de tirer profit du vieillissement de la population (produits 

ǇƘŀǊƳŀŎŜǳǘƛǉǳŜǎΣ ƳŀǘŞǊƛŜƭ ƳŞŘƛŎŀƭΣ ŞǇŀǊƎƴŜΣ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŘŜ ƭƻƛǎƛǊΣ ǎƻƛƴǎ ŘŜ ŘŞǇŜƴŘŀƴŎŜΣ 

ǎŞŎǳǊƛǘŞΣ ōƛŜƴ-şǘǊŜΣ ŀǳǘƻƳƻōƛƭŜΣ ŜǘŎΦύ ǎŜƭƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀƭŜ 

Ŝǘ ǉǳŀƴǘƛǘŀǘƛǾŜΣ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōƻǳǊǎƛŝǊŜΦ 5ŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ Řǳ ǘƘŝƳŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩ Ł нр % de ses actifs 

dŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎΦ  

 

 

[Ŝ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǊŜǇƻǎŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ƳƛȄǘŜΣ Ł ǎŀǾƻƛǊ ǳƴ 

ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜǎŎŜƴŘŀƴǘ ŘΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭƭŜ Ŝǘ ǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŀǎŎŜƴŘŀƴǘ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ 

de titres. 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŜǊŀ ŘŜ тр Ł мнл ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎΦ  

tŀǊ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƳŜǘǘǊŜ ƭΩŀŎŎŜƴǘ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘƘŝƳŜǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǾƻƛǊŜ ŜȄŎƭǳǊŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ǉǳƛ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ƭƛŞǎ Ł ǎƻƴ ǘƘŝƳŜΦ Lƭ Ŝǎǘ 
Řŝǎ ƭƻǊǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀŦŦƛŎƘŜǊ ŘŜǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ǎΩŞŎŀǊǘŀƴǘ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ 
ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ōƻǳǊǎƛŜǊ ƳƻƴŘƛŀƭΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǇŜƴŘŀƴǘ ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭƻƴƎǳŜǎΦ 

Investissements 

Le Compartiment investit au moins 75 % de ses actifs dans des actions et des titres 

ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ ǇŀȅǎΣ ǎŀƴǎ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ŘŜ 

ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ƭƛŞŜ ŀǳ ǘƘŝƳŜΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ нр % de son actif 

dans des aŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎƛƳƛƭŀƛǊŜǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ /Ƙƛƴŀ 

A Shares via le Stock Connect dans la limite de 25 % de son actif). Tout en se conformant 

ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ 

actifs Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ пΦн ζ Politique 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ 

ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs). 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

5Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 

ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł 

ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎ Ŝǘ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ŘŜǎ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ ǎǳǊ 

deǾƛǎŜǎΣ ŘŜǎ ǿŀǊǊŀƴǘǎ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜΦ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 
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hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ et des swaps de 

rendement total : 

 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : MSCI World Net Return Index  
 
Indicateur de performance :  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ƭŜ 

a{/L ²ƻǊƭŘ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ όŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ 

ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ŝǘ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻri 

ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ et, en ce qui concerne 

ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ les classes 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊcalculer la commission de performanceΦ Lƭ ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ 

ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ a{/L ²ƻǊƭŘ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ a{/L 
[ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł 
ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ 
iƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 
ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 51 
ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł 
ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ 
seront disponibles. Des informations sur cet indice sont disponibles sur le site 
www.msci.com. 

!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 

Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ  

 

Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 

Á Risque de perte de capital   

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ tŜǘƛǘŜǎ 

ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ aŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ  

 

Autres risques 

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳ Ǉŀȅǎ : Chine 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 

aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement  

  

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ :  

Tous les investisseurs qui : 
Á ǎƻǳƘŀƛǘŜ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀȄŀƴǘ ǎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǎǳǊ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ 

ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘǎ Řŀƴǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ 

susceptibles de tirer profit du vieillissement de la population ; 

Á ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ans minimum ; 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 

maximum 

όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

20 % 10 % 40 % 10 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

5 % 0 %  15 % 5 % 0 % 

http://www.msci.com/
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Á ŀŎŎŜǇǘŜƴǘ ŘŜ ǎǳǇǇƻǊǘŜǊ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊǘŜ Ŝƴ ŎŀǇƛǘŀƭΦ [ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ 

ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƳƛƴƛƳŀƭŜ 

ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ŀƴǎΦ 

 
/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

 
Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 
ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 
Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 
Jour de valorisation 
Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours Ouvrables suivant le Jour 
ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ ǎŀǳŦ ǇƻǳǊ :  

- /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ¢м 9¦w ς 5ƛǎΣ ǇƻǳǊ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŎΩŜǎǘ м WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǇǊŝǎ ƭŜ 
WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

- /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ¢о ¦{5 ς /ŀǇ ǇƻǳǊ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŎΩŜǎǘ о Jours Ouvrables 

ŀǇǊŝǎ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 

 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  

 

CPR Invest ς Global Silver Age 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

sur Actions 
Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,60 % 0,30 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 euros 5,00 % 5,00 % 0,75 % 0,20 % Oui 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,95 % 0,30 % Oui 

 
 

Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 
 

(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ: MSCI World Net Return Index. Date anniversaire Υ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ 
ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ŘŞŎŜƳōǊŜΦ 

(2) % de la ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ la ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
https://cpra m.com/lux/fr/particuliers /footer/informations -reglementaires 
 

  

https://cpra/
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Annexe 5 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï GLOBAL SILVER AGE 

Identifiant dôentit® juridique :  
222100GM5X6BFYGF3Z38 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

   

 

 

 

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de 
ces objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut  des  caract®ristiques environnementales  
et sociales  (E/S) et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 20 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ?  

 

   
Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG plus 
®lev® que le score ESG de son univers dôinvestissement.  

Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôunivers dôinvestissement, la performance ESG est ®valu®e 
en comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). Lôunivers dôinvestissement est un 
univers con­u sur mesure sur la base des piliers sp®cifiques au th¯me dôinvestissement qui nô®value pas ou 
nôinclut pas les composants en fonction de caract®ristiques environnementales et/ou sociales et nôest donc pas 
obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment. 

 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôunivers dôinvestissement du Compartiment. 

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ v®rifier 
si les caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par le 
produit financier sont 
atteintes. 
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- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

http://www.cpram.com/
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plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur http://www.cpram.com. 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement ne doit pas °tre expos®e de 

mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, production de 

viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) non compatibles avec ces 

crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles (par 
exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement) via une 
combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou de r¯gles sp®cifiques (par 
exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun investissement nôappartienne pas au 
dernier d®cile du secteur).  
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique 
dôexclusion dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui 
sôappliquent en plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes 
controvers®es, les violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un second 
filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires ci-
dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance environnementale ou 
sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui correspond ¨ un score 
environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Les principales 
incidences 
n®gatives 
correspondent aux 
incidences n®gatives 
les plus significatives 
des d®cisions 
dôinvestissement sur 
les facteurs de 
durabilit® li®s aux 
questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au respect 
des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la 
corruption et les actes 

de corruption. 

http://www.cpr-am.com/
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Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de son 
secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport aux 
autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche 
¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts 
de correction. 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
 

 

 

   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
 Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires 
sôappliquant ¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion 
(normatives et sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, 
dôengagement et dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 

certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 

dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 

par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 

ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 

lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 

cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

X 
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- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 

peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 

dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 

importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 

qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 

dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 

trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 

de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 

controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 

approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 
Non  

 

    

Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

    Objectif : Lôobjectif du Compartiment consiste ¨ obtenir une performance sup®rieure ¨ celle des march®s actions 
mondiaux sur la p®riode de d®tention recommand®e (cinq ans minimum), en tirant parti de la dynamique des titres 
internationaux li®s au vieillissement de la population.  

Indice de r®f®rence : Le MSCI World Net Return Index est utilis® a posteriori comme indicateur pour ®valuer la 
performance du Compartiment.  
 
 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

 

http://www.cpram.com/
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    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 
la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte mondial, 
sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique sont 
disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôunivers 

dôinvestissement. 

 

Les crit¯res ESG du Compartiment sôappliquent au moins ¨ :  

¶ 90 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays d®velopp®s ; des titres de cr®ance, 
des instruments du march® mon®taire ayant une cote de cr®dit de premi¯re qualit® ; et des titres de 
cr®ance souverains ®mis par des pays d®velopp®s ; 

¶ 75 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays ®mergents ; des actions ®mises 
par des soci®t®s ¨ petite et moyenne capitalisation de nôimporte quel pays ; des titres de cr®ance et des 
instruments du march® mon®taire ayant une notation de cr®dit ¨ haut rendement ; et des instruments de 
dette souveraine ®mise par des pays ®mergents.  

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s. Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique 
les exclusions ®nonc®es ci-dessus. 

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de taux minimum engag® pour le Fonds Ma´tre. 

http://www.cpr-am.com/
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    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

 

   Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 75 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 

environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 

dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 20 % dôinvestissements durables, comme le 

montre le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) 

repr®senteront la diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques 

environnementales ou sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion 

pr®vue des autres investissements environnementaux repr®sente un minimum de 20 % (i) et peut ®voluer en 

fonction de lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re 

social. 

Lôallocation des 
actifs d®crit la 
proportion 
dôinvestissements 
dans des actifs 
sp®cifiques. 

 

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 
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La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux ;  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

   
 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

  

#2 Autres 

Max. 25 % 

Min. 20 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

Min. 0 % Sociaux 

 

#1A Durables 

Min. 20 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 75  % 
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Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

    

Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des 
investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les 
expositions souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au gaz 
fossile  comprennent des 
limitations des ®missions et 
le passage ¨ lô®lectricit® 
dôorigine renouvelable ou ¨ 
des carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici ¨ la 
fin de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ 
dôautres activit®s de 
contribuer de mani¯re 
substantielle ¨ la r®alisation 
dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s transitoires 
sont des activit®s pour 
lesquelles il nôexiste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux dô®mission 
de gaz ¨ effet de serre 
correspondent aux 
meilleures performances 
r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 20 % dôinvestissements durables avec un objectif environnemental 
sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales 
ou sociales quôil 
promeut. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

 

http://www.cpr-am.com/
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hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ Ŏƛƴǉ ŀƴǎύ Ŝƴ 

ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳƛ ƛƴǎǘŀǳǊŜƴǘ ƻǳ ōŞƴŞŦƛŎƛŜƴǘ ς totalement ou 

partiellement ς dŜ ƳƻŘŝƭŜǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ŘƛǎǊǳǇǘƛŦǎΦ  

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 

ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 

ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 

ƭΩ!ƴnexe 6 SFDR. 

 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus.  

[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ 

ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳƛ ŎƘŀƴƎŜƴǘ ƭŀ ŘƻƴƴŜΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƴƴƻǾŀƴǘŜǎ ǉǳƛ ŎǊŞŜƴǘ ǳƴ 

ƴƻǳǾŜŀǳ ƳŀǊŎƘŞ όƴƻǳǾŜŀǳȄ ǇǊƻŘǳƛǘǎΣ ǎŜǊǾƛŎŜǎΣ ǎƻƭǳǘƛƻƴǎΣ ŎŀƴŀǳȄ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴΣ ŜǘŎΦύ 

susceptƛōƭŜ ŘŜ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴŎŜǊ ǾƻƛǊŜ ŘŜ ǊŜƳǇƭŀŎŜǊ ƭŜǎ ƳƻŘŝƭŜǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ŜȄƛǎǘŀƴǘǎΦ 

/Ŝǎ ǘƛǘǊŜǎ ōŞƴŞŦƛŎƛŜƴǘ ŘŜǎ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘǎ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜƭǎ ƭƛŞǎ Ł ǳƴŜ ŘƛǎǊǳǇǘƛƻƴΣ Řŀƴǎ ǘƻǳǎ ƭŜǎ 

ǇŀȅǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎΦ ¢ƻǳǎ ƭŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ 

ŎƻƴŦǊƻƴǘŞǎ Ł ǳƴŜ ŘƛǎǊǳǇǘƛƻƴΣ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ ƭŀ ǎŀƴǘŞΣ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ LƴǘŜǊƴŜǘΣ ƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ, 

ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜΣ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘΣ ƭŀ ŦƛƴŀƴŎŜΣ ŜǘŎΦ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀŘƻǇǘŜ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ƳƛȄǘŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎƛƭƛŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ 

allocation sectorielle. 

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛǊŀ ŘŜ тр Ł мнл % de son actif.  

tŀǊ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƳŜǘǘǊŜ ƭΩŀŎŎŜƴǘ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘƘŝƳŜǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǾƻƛǊŜ ŜȄŎƭǳǊŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ǉǳƛ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ƭƛŞǎ Ł ǎƻƴ ǘƘŝƳŜΦ Lƭ Ŝǎǘ 
Řŝǎ ƭƻǊǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀŦŦƛŎƘŜǊ ŘŜǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ǎΩŞŎŀǊǘŀƴǘ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ 
ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ōƻǳǊǎƛŜǊ ƳƻƴŘƛŀƭΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǇŜƴŘŀƴǘ ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭƻƴƎǳŜǎΦ 

 

Investissements 
Le Compartiment investit au moins 75 % de ses actifs dans des actions et des titres 

ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ Ǉŀȅǎ ǎŀƴǎ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ŘŜ 

capitalisation. Sur cette proportion de 75 %, le Compartiment peut investir dans des 

Actions A chinoises via Stock Connect pour maximum 25  % de ses actifs. Tout en se 

ŎƻƴŦƻǊƳŀƴǘ ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ 

ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ пΦн 

ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ όȅ 

ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs). 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 

ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ 

ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ de 

ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ; des swaps sur devises ou sur actions et indices ; des warrants 

sur actions Τ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ 

de devises. 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 
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hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ et des swaps de 

rendement total : 

 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 

maximum 

όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

20 % 10 % 40 % 10 % 0 % 

Proportion 

attendue 

(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

5 % 0 %  15 % 5 % 0 % 

 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : MSCI World Net Return Index  

Indicateur de performance :  

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ  
Le Compartiment utilise a posteriori le MSCI World Net Total Return Index (dividendes 
ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ 
ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ŝǘ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊmance 
du Compartiment et, Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ 
ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ les classes ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ calculer la commission 
de performance.  
Lƭ ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ 
portefeuille. 
  

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ a{/L ²ƻǊƭŘ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ a{/L 
[ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł 
ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ 
iƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 
ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 51 
ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł 

ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ 
seront disponibles. 
 
Des informations sur cet indice sont disponibles sur le site www.msci.com. 
 
!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 

Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 

 

Principaux risques (VƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 
Á Risque de perte de capital 

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ tŜǘƛǘŜǎ 

ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ aŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ  

 

Autres risques 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳ Ǉŀȅǎ : Chine 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 
 

aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement 

 

 

 

http://www.msci.com/
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tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŏƛōƭŀƴǘ ǎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǎǳǊ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ de 

ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳƛ ŎǊŞŜƴǘ ǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ƳŀǊŎƘŞ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘŜ ŘŞŦƛŜǊ ŜǘΣ ŀǳ ŦƛƴŀƭΣ ŘŜ 

ǎǳǊǇŀǎǎŜǊ ƭŜǎ ƳƻŘŝƭŜǎ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ŜȄƛǎǘŀƴǘǎ ; 

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ Ŏƛƴǉ ŀƴǎ ƳƛƴƛƳǳƳ ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital.  

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ŀƴǎΦ 

 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 

ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 

Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 

Jour de valorisation 

Heure limite : 14 h лл ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ Ł ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ L {² 9¦w - /ŀǇ ǇƻǳǊ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŎΩŜǎǘ Ł мр h лл ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 

WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ: 2 Jours Ouvrables suivant le Jour 

ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ ǎŀǳŦ ǇƻǳǊ :  

- ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ¢н 9¦w ς /ŀǇ ǇƻǳǊ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ƛƭ ǎΩŀƎƛǘ ŘŜ о WƻǳǊǎ hǳǾǊŞǎ 
ŀǇǊŝǎ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  
 

CPR Invest ς Global Disruptive Opportunities 
Commissions pour 
ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ !Ŏǘƛƻƴǎ 

Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription initiale 

minimale 
Souscription 

(max.) 
Conversion 

(max.) 
Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR ¦ƴŜ ŦǊŀŎǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 5,00 % 5,00 % 2,00 % 0,30 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 euros 5,00 % 5,00 % 0,90 % 0,20 % Oui 

R EUR ς Cap EUR ¦ƴŜ ŦǊŀŎǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 5,00 % 5,00 % 1,10 % 0,30 % Oui 

 
 

Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 
 

(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ : MSCI World Net Return Index  
[ŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŎƻƳƳŜƴŎŞŜ ƭŜ мŜǊ avril нлнм Ŝǎǘ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ 
liquidative par Action du mois de juillet нлнн Ŝǘ ŘŜǾƛŜƴǘ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭΩ!9aC Ł ƭŀ 5ŀǘŜ ŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ : 
ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ƧǳƛƭƭŜǘΦ 
(2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 
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Annexe 6 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

CPR Invest ς Prospectus  202 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 6. CPR Invest ς Global Disruptive Opportunities 

   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï GLOBAL DISRUPTIVE OPPORTUNITES 

Identifiant dôentit® juridique :  
222100LU67GQT03SEE74 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

   

 

 

 

 

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de 
ces objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 10 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ?  

   
Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG sup®rieur 
¨ celui du MSCI World Net Return Index (lôç Indice de r®f®rence è).  

Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en 
comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). LôIndice de r®f®rence est un indice 
de march® large qui nô®value pas ou nôinclut pas les composants en fonction de caract®ristiques environnementales 
et/ou sociales et nôest donc pas obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment. 
Aucun indice de r®f®rence ESG nôa ®t® d®sign®. 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence du Compartiment. 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur http://www.cpram.com. 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement ne doit pas °tre expos®e de 

mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, production de 

http://www.cpram.com/
http://www.cpr-am.com/


 

CPR Invest ς Prospectus  205 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 6. CPR Invest ς Global Disruptive Opportunities 

viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) non compatibles avec ces 

crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles (par 
exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement) via une 
combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou de r¯gles sp®cifiques (par 
exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun investissement nôappartienne pas au 
dernier d®cile du secteur). 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique 
dôexclusion dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui 
sôappliquent en plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes 
controvers®es, les violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un second 
filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires ci-
dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance environnementale ou 
sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui correspond ¨ un score 
environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

Les principales 
incidences 
n®gatives 
correspondent aux 
incidences n®gatives 
les plus significatives 
des d®cisions 
dôinvestissement sur 
les facteurs de 
durabilit® li®s aux 
questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au respect 
des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la 
corruption et les actes 
de corruption. 
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¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche 
¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts 
de correction. 

    
La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
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   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant ¨ la 
strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et dôapproches 
de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant certains 

des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es par 

d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score ESG moyen 

pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans lôapproche de notation 

ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts cl®s sur les facteurs de 

durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement peut °tre 

class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la dimension 

environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont importantes 

pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme qui 

peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus dôinformations, 

veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur trois 

fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau de gravit®. 

Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque controverse 

grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette approche 

sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 
Non  
 

X 

 

http://www.cpram.com/
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Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment consiste ¨ surperformer les march®s dôactions internationaux sur la p®riode 
de d®tention recommand®e (au moins cinq ans) en investissant dans des actions de soci®t®s qui instaurent ou 
b®n®ficient ï totalement ou partiellement ï de mod¯les ®conomiques disruptifs. 
Indice de r®f®rence : Le MSCI World Net Return Index est utilis® a posteriori comme indicateur pour ®valuer la 
performance du Compartiment. 
 

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 
la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôIndice de 
r®f®rence. 

 
Les crit¯res ESG du Compartiment sôappliquent au moins ¨ :  

¶ 90 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays d®velopp®s ; des titres de 
cr®ance, des instruments du march® mon®taire ayant une cote de cr®dit de premi¯re qualit® ; et des 
titres de cr®ance souverains ®mis par des pays d®velopp®s ; 

¶ 75 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays ®mergents ; des actions 
®mises par des soci®t®s ¨ petite et moyenne capitalisation de nôimporte quel pays ; des titres de 
cr®ance et des instruments du march® mon®taire ayant une notation de cr®dit ¨ haut rendement ; et 
des instruments de dette souveraine ®mise par des pays ®mergents.  

 
 
 
 
 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 

tol®rance au risque. 

http://www.cpr-am.com/
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Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s. Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique 
les exclusions ®nonc®es ci-dessus. 

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 
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Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 75 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 

environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 

dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le Compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 10 % dôinvestissements durables, comme le 

montre le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) 

repr®senteront la diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques 

environnementales ou sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion 

pr®vue des autres investissements environnementaux repr®sente un minimum de 10 % (i) et peut ®voluer en 

fonction de lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re 

social. 

     

 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux ;  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans des 
actifs sp®cifiques. 

 

Les activit®s align®es sur 
la taxinomie  sont exprim®es 
en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la proportion 

des revenus provenant 

des activit®s vertes des 

soci®t®s dans lesquelles 

le produit financier 

investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer les 

investissements verts 

r®alis®s par les soci®t®s 

dans lesquelles le produit 

financier investit, pour 

une transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit. 

#2 Autres 

Max. 25 % 

Min. 10 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

Min. 0 % Sociaux 

 

#1A Durables 

Min. 10 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 75  % 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

  
 

 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

   Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes 

 

  

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au 
gaz fossile  comprennent 
des limitations des 
®missions et le passage ¨ 
lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible teneur 
en carbone dôici ¨ la fin 
de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s 
habilitantes  permettent 
directement ¨ dôautres 
activit®s de contribuer de 
mani¯re substantielle ¨ la 
r®alisation dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s 
transitoires  sont des 
activit®s pour lesquelles il 
nôexiste pas encore de 
solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 
performances r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 10 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 

promeut. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 7. CPR Invest ς Climate Action Euro 

 
hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 

hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ ȊƻƴŜ 

ŜǳǊƻ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ Ŏƛƴǉ ŀƴǎύΣ ǘƻǳǘ Ŝƴ Ǿƛǎŀƴǘ Ł 

avoir un impact indirect sur le climat, en investissant dans des actions de la zone euro 

ǉǳƛ ǎΩŜƴƎŀƎŜƴǘ Ł ŎƻƳōŀǘǘǊŜ ƭŜ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜΦ 9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 

ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄΣ ǎƻŎƛŀǳȄ Ŝǘ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ό9Σ { Ŝǘ Dύ Řŀƴǎ ƭŜ 

ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ  

 

 

[Ŝ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ƴƛǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǾƛǎŜ Ł ŎƻƴǎǘǊǳƛǊŜ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ 
Ł ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ǘŜƳǇŞǊŀǘǳǊŜ ŘŜ мΣр ϲ/ ŘŜ ƭΩ!ŎŎƻǊŘ ŘŜ tŀǊƛǎ Ŝǘ Řƻƴǘ ƭΩƛƴǘŜƴǎƛǘŞ ŎŀǊōƻƴŜ 
ǎŜǊŀ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜ Ł ŎŜƭƭŜ Řǳ a{/L 9a¦ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄΣ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦ ŘŜ ǎƻƴ ǳƴƛǾŜǊǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ όŀǾŀƴǘ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎƻƴ ƳŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ŎƻƳǇŜƴǎŀǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭΩŜƳǇǊŜƛƴǘŜ ŎŀǊōƻƴŜ ŘŞŎǊƛǘ Řŀƴǎ ƭΩ!ƴƴŜȄŜ {C5wύΦ 

[ΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ Ŝǎǘ ŀǘǘƛǊŞŜ ǎǳǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ƭŜǳǊ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘ ŘƛǊŜŎǘ ǎǳǊ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΣ Ƴŀƛǎ ǉǳŜ ƭŜ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ Ŝǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳƛ ŎƻƴǘǊƛōǳŜƴǘ Ł ƭŀ ƭǳtte 
ŎƻƴǘǊŜ ƭŜ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜΣ Ŝƴ ǎǳƛǾŀƴǘ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǇǊŞŎƛǎ ŘŞŦƛƴƛǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 

ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩinformations sur les ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 

environnementales et sociales promues par le CompartimentΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 

ƭΩAnnexe 7 SFDR. 

 

 

 

 

 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ 
ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŘŜ ǘƻǳǘ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭŀ ȊƻƴŜ ŜǳǊƻ όŜǘ ǇƻǳǊ ǳƴ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ мл % de ses actifs 
ŘŜ Ǉŀȅǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴǎ ƘƻǊǎ ȊƻƴŜ ŜǳǊƻύΣ ŘŜ ǘƻǳǘ ǎŜŎǘŜǳǊ Ŝǘ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōƻǳǊǎƛŝǊŜΦ 
 
/ƘŀǉǳŜ ǎŜŎǘŜǳǊ Ŝǎǘ ŀƴŀƭȅǎŞ Ŝǘ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎƻƴǘ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜǎ ŎƻƴǾƛŎǘƛƻƴǎ 
Řǳ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŜ ŦƻƴŘǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ [Ŝ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŧƛƴŀƭ ǎŜ ŎƻƳǇƻǎŜ 
ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƻŦŦǊŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ƴƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎΦ 
 
!Ŧƛƴ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭŜǎ ƳƛŜǳȄ ǇƭŀŎŞŜǎ ǇƻǳǊ ŦŀƛǊŜ ŦŀŎŜ ŀǳ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ 
ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜ Ł ƭŀ Ŧƻƛǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŘŜǎ {.¢ ό{ŎƛŜƴŎŜǎ 
Based Targets) et de CDP. 
 
CDP est un prestataire ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞ Řŀƴǎ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ 
environnementale des villes et des entreprises. CDP encourage les investisseurs, les 
ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǾƛƭƭŜǎ Ł ŀƎƛǊ ǇƻǳǊ ŎƻƴǎǘǊǳƛǊŜ ǳƴŜ ŞŎƻƴƻƳƛŜ ǾŞǊƛǘŀōƭŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Ŝƴ 
mesurant et en comprenant leur impact environnemental.  
 
LΩinitiative SBT est un projet conjoint de CDP , du tŀŎǘŜ ƳƻƴŘƛŀƭ ŘŜ ƭΩhb¦Σ du World 
wŜǎƻǳǊŎŜǎ LƴǎǘƛǘǳǘŜ ό²wLύ Ŝǘ ŘŜ ²²CΦ 9ƭƭŜ ŜƴŎƻǳǊŀƎŜ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ł ǎŜ ŦƛȄŜǊ ŘŜǎ 
ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘŜ ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƎŀȊ Ł ŜŦŦŜǘ ŘŜ ǎŜǊǊŜ όD9{ύ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊǎ 
ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Ŝǘ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŀǘƛƻƴǎ ǎŎƛŜƴǘƛŦƛǉǳŜǎΦ  
 
[ΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŜƴƎŀƎŞŜǎ Řŀƴǎ ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ {.¢ ƻǳ 
ǉǳƛ ǊŞǇƻƴŘŜƴǘ ŀǳ ǉǳŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ /5t /ƭƛƳŀǘŜ όŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŀƴƴǳŜƭƭŜύΦ  
 
[ŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƭŜǎ ƳƛŜǳȄ ǇƻǎƛǘƛƻƴƴŞǎ ǇƻǳǊ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜǳǊ ƛƳǇŀŎǘ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜ 
ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǘǊƻƛǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ :  
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мύ ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊǎ ǇǊƻŦƛƭǎ ǎŜƭƻƴ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ /5tΣ ƻǳ  
нύ ƭŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƳƻƴǘǊŀƴǘ ǳƴŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǘŜƳǇŞǊŀǘǳǊŜ ƛƳǇƭƛŎƛǘŜ ŘŜ ƭŜǳǊǎ 
ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŀƭƛƎƴŞŜǎ ǎǳǊ ƭΩ!ŎŎƻǊŘ ŘŜ tŀǊƛǎ όŀƴŀƭȅǎŜ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǘŜƳǇŞǊŀǘǳǊŜ Ł ǇŀǊǘƛǊ 
du questionnaire CDP Climate), ou  
оύ ƭŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŜƴƎŀƎŞǎ Řŀƴǎ ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ {.¢ Ŝǘ ŀȅŀƴǘ ǎƻǳƳƛǎ ƻǳ Ŧŀƛǘ ǾŀƭƛŘŜǊ ŘŜǎ 
objectifs.  
 
Au moins 90 % des actions du portefeuille sont ŀƴŀƭȅǎŞŜǎ par CDP ƻǳ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞŜǎ Řŀƴǎ 
ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ {.¢ et ont un score ESG.  
 
Le Compartiment a obtenu le Label ISR. 
tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ et de la 
ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻŎƛŀƭŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ, veuillez vous 
ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ http://www.cpram.com (Documentation 
{ǇŞŎƛŦƛǉǳŜ [ŀōŜƭ L{w CǊŀƴŎŜύΦ 
 
Investissements 
[ΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŎŜƴǘǊŞ ǎǳǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Řǳ a{/L EMU 

ŜǘΣ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƳƻƛƴŘǊŜ ƳŜǎǳǊŜΣ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎ Ŝƴ ŘŜƘƻǊǎ ŘŜ ƭŀ ȊƻƴŜ ŜǳǊƻΦ [Ŝ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǘ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ тр ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŀȅŀƴǘ 

leur sƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ Řŀƴǎ ǳƴ ;ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ƻǳ ǎƛƎƴŀǘŀƛǊŜ ŘŜ ƭΩ!ŎŎƻǊŘ 

ǎǳǊ ƭΩ9ǎǇŀŎŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ŜǳǊƻǇŞŜƴ ƻǳ ŀȅŀƴǘ ŎƻƴŎƭǳ ŀǾŜŎ ƭŀ CǊŀƴŎŜ ǳƴŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ 

ŦƛǎŎŀƭŜ ŀǾŜŎ ŎƭŀǳǎŜ ŘΩŀǎǎƛǎǘŀƴŎŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŀ ŦǊŀǳŘŜ Ŝǘ ƭΩŞǾŀǎƛƻƴ ŦƛǎŎŀƭŜΦ 

 

¢ƻǳǘ Ŝƴ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŀƴǘ ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ 

ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ 

section пΦн ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ 

prospectus (y ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs). 

 

 

 

 

 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ et des swaps de 

rendement total : 

 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 

maximum (de 

ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

20 % 10 % 40 % 10 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

5 % 0 %  15 % 5 % 0 % 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 

ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 

[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ 

ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ; des swaps sur devises ou 

sur actions et indices ; des warrants sur actions Τ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊme : 

ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜǎΦ 

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : MSCI EMU Net Return Index  

 

Indicateur de performance :  

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ  

 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ƭŜ a{/L 9a¦ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ 
ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ŝǘ ǎŜǊǘ ŀ 
ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ 
cƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜǎ 

http://www.cpram.com/
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ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ Lƭ ƴΩȅ ŀ 
ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 
 
" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭΩLƴŘƛŎŜ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ a{/L [ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ 
ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ 
ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ 
Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ 
ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ рм ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ 
ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 
ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǎŜǊƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ 5Ŝǎ 
informations sur cet indice sont disponibles sur le site www.msci.com. 
 
!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 

Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 

 

FƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎ ŘŜ ŘƻƴƴŞŜǎ ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł 

ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : CDP et Initiative SBT. 

 

Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 

Á Risque de perte de capital 

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ tŜǘƛǘŜǎ 

ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ aŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ  

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 
 

 

 

Autres risques 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

 
aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui : 

- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǎǘ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ 

ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎ ǎΩŜƴƎŀƎŜŀƴǘ Ł ƭƛƳƛǘŜǊ ƭΩƛƳǇŀŎǘ Řǳ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ 

climatique ; 

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ Ŏƛƴǉ ŀƴǎ ƳƛƴƛƳǳƳ ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital.  

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ŀƴǎΦ 

 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

 

Jour ouvrable : WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ;ƭƛƎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ 

ƻǳǾŜǊǘǎ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ Ŝǘ Ł tŀǊƛǎΦ  

Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 

Jour de valorisation 

Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours Ouvrables suivant le Jour 

ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ ǎŀǳŦ ǇƻǳǊ :  

- ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ¢м 9¦w - /ŀǇ ǇƻǳǊ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŎΩŜǎǘ м WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǇǊŝǎ 
ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

http://www.msci.com/
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- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  

 

CPR Invest ς Climate Action Euro 
Commissions pour 
ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ !Ŏǘƛƻƴǎ 

Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,60% 0,30 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 euros 5,00 % 5,00 % 0,70 % 0,30 % Oui 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,00 % 0,30 % Oui 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2)(3) 
 

(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Υ a{/L 9a¦ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ όƭƛōŜƭƭŞ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 
ŎƻƴŎŜǊƴŞŜύΦ 
Date anniversaire Υ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ŘŞŎŜƳōǊŜΦ 
(2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
(3) [ŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŀ ŎƻƳƳŜƴŎŞ ŀǳ ƭŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ōŀǎŞŜ ǎǳǊ ƭŜǎ 
changements climatiques (10/03/2021). 
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 
  

https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires
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Annexe 7 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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Informations pr®contractuelles pour les produits financiers vis®s ¨ lôArticle 8, paragraphes  1, 2 et 2 bis, du R¯glement (UE) 

2019/2088 et ¨ lôArticle 6, premier alin®a, du R¯glement (UE) 2020/852 

   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï CLIMATE ACTION EURO 

Identifiant dôentit® juridique :  
222100JL4JHT77V5V943 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    
Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de 
ces objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de  60 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ? 

   
Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG sup®rieur 
¨ celui du MSCI EMU Net Return Index (lôç Indice de r®f®rence è).  

Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en 
comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). LôIndice de r®f®rence est un indice 
de march® large qui nô®value pas ou nôinclut pas les composants en fonction de caract®ristiques environnementales 
et/ou sociales et nôest donc pas obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment. 
Aucun indice de r®f®rence ESG nôa ®t® d®sign®. 

 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence du Groupe Amundi. 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score 

quantitatif ESG repr®sent® par sept notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle 

de notation ESG dôAmundi, les titres appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s 

®mettrices, la performance ESG est ®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison 

avec la performance moyenne de leur secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de 

gaz ¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

Notre cadre dôanalyse ESG comprend 38 crit¯res, dont 17 sont des crit¯res g®n®raux (communs ¨ toutes les 
entreprises quelle que soit leur activit®) et 21 sont des crit¯res sp®cifiques (applicables ¨ certains secteurs 
uniquement). Pour °tre efficace, lôanalyse ESG se concentre sur les crit¯res les plus importants en fonction de 
lôactivit® et du secteur de lôentreprise. De ce fait, la pond®ration des crit¯res ESG est un ®l®ment essentiel de notre 
cadre dôanalyse ESG. ê cet effet, nous avons distingu® 68 secteurs avec une matrice de mat®rialit® sp®cifique 
pour chacun et ¨ lôaune de laquelle nous pond®rons les crit¯res les plus importants. La pond®ration peut varier 
consid®rablement dôun secteur ¨ lôautre. Exceptionnellement, un composant peut avoir une pond®ration inf®rieure 
¨ 20 %. Les analystes ESG passent en revue la s®lection et la pond®ration des crit¯res pour chaque secteur 
dôactivit® au moins tous les 18 mois afin de sôassurer que les crit¯res et leur pond®ration restent pertinents. 
 
Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

http://www.cpram.com/
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et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur http://www.cpram.com. 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement ne doit pas °tre expos®e de 

mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, production de 

viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) non compatibles avec ces 

crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles (par 
exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement) via une 
combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou de r¯gles sp®cifiques (par 
exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun investissement nôappartienne pas au 
dernier d®cile du secteur).  
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  
 

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un second 
filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires ci-
dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance environnementale ou 
sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui correspond ¨ un score 
environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG dôAmundi. 
 

Les principales 
incidences 
n®gatives 
correspondent aux 
incidences n®gatives 
les plus significatives 
des d®cisions 
dôinvestissement sur 
les facteurs de 
durabilit® li®s aux 
questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au respect 
des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la 
corruption et les actes 

de corruption. 

http://www.cpr-am.com/


 

CPR Invest ς Prospectus  225 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 7.  CPR Invest ς Climate Action Euro   

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de son 
secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport aux 
autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont -ils conformes aux Principes directeurs de 
lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies 
relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme ? D®tails :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure 
marche ¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et 
les efforts de correction. 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de 
lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. 
Les investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas 
en compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur 
le plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
 

 

   
Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 

certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 

dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es par 

d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score ESG 

moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans lôapproche de 

notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts cl®s sur les 

facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement peut 

X 
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°tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la dimension 

environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 

importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 

qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 

dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur trois 

fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau de 

gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 

controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 

approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 

Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  
 

    

Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

    Objectif : Lôobjectif du Compartiment consiste ¨ surperformer les march®s dôactions de la zone euro sur la p®riode 
de d®tention recommand®e (au moins cinq ans), tout en visant ¨ avoir un impact indirect sur le climat, en 
investissant dans des actions de la zone euro qui sôengagent ¨ combattre le changement climatique. En outre, le 
Compartiment int¯gre des crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance dans le processus 
dôinvestissement. 

Lôinvestissement durable du Compartiment est ax® sur la lutte contre le changement climatique et vise ¨ obtenir 
une intensit® carbone inf®rieure ¨ celle de son Indice de r®f®rence. Ces impacts font lôobjet dôun reporting 
p®riodique.   

Le processus dôinvestissement mis en îuvre vise ¨ construire un portefeuille conforme ¨ lôobjectif de temp®rature 
de 1,5 ÁC de lôAccord de Paris et dont lôintensit® carbone sera inf®rieure ¨ celle de lôIndice de r®f®rence repr®sentatif 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

 

http://www.cpram.com/
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de son univers dôinvestissement (avant application de son m®canisme de compensation de lôempreinte carbone 
d®crit dans lôAnnexe SFDR). 

Lôattention des investisseurs est attir®e sur le fait que leur investissement dans le Compartiment nôa pas dôimpact 
direct sur lôenvironnement et la soci®t®, mais que le Compartiment vise ¨ s®lectionner et investir dans des soci®t®s 
qui contribuent ¨ la lutte contre le changement climatique, en suivant des crit¯res pr®cis d®finis dans la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment. 

Indice de r®f®rence : Le MSCI EMU Index est utilis® a posteriori comme indicateur pour ®valuer la performance du 
Compartiment. 
 

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 
la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
En outre, le Compartiment nôinvestit pas dans des soci®t®s jug®es incompatibles avec lôobjectif de limitation du 
r®chauffement climatique (®missions de carbone, gaz, p®trole...) de lôAccord de Paris sur le climat. Ces 
exclusions sont pr®vues ¨ lôart. 12 (1) (a) ¨ (g) du RDC 2020/1818.  

 
Pour plus dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la section 4.10. ç Orientations sur les noms de fonds contenant 
des termes li®s aux crit¯res ESG ou ¨ la durabilit® è.  
 
Objectif dôintensit® carbone, crit¯res et m®canisme de compensation carbone :  

 
Lôinvestissement durable du Compartiment est ax® sur la lutte contre le changement climatique et vise ¨ obtenir 
une intensit® carbone inf®rieure ¨ celle de son Indice de r®f®rence par le biais de son processus 
dôinvestissement.  

 

http://www.cpr-am.com/
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Le Compartiment mesure les ®missions de gaz ¨ effet de serre dôune entreprise b®n®ficiaire dôun investissement 
en prenant en compte des ®l®ments suivants : 

- ®missions directes des entreprises 

- ®missions indirectes dues ¨ lôactivit® de lôentreprise ; et 

- ®missions indirectes dues ¨ lôutilisation des produits vendus. 

 
En plus de ce qui pr®c¯de, le Compartiment applique un m®canisme qui compense lôempreinte carbone restante 
qui a ®t® mis en place par la Soci®t® de Gestion comme d®crit ci-dessous. 

 
La compensation de lôempreinte carbone du Compartiment peut °tre consid®r®e comme partielle dans la 
mesure o½ la Soci®t® de Gestion ne compense pas les ®missions de carbone associ®es aux contrats financiers 
d®tenus dans les actifs du Compartiment (en tant que d®riv®s). 

 
La mesure des ®missions de gaz ¨ effet de serre (exprim®es en ®quivalent dô®mission de CO2) par une 
entreprise peut °tre effectu®e en distinguant trois sous-ensembles (ç Scopes è) : 

- Le scope 1 concerne les ®missions directes des entreprises (telles que la consommation de carburant) ; 

- Le Scope 2 concerne les ®missions indirectes dues ¨ lôactivit® de lôentreprise (par exemple la 

consommation de carburant du fournisseur dô®lectricit®) ; et 

- Le Scope 3 concerne les ®missions indirectes dues ¨ lôutilisation des produits vendus (comme la 

consommation de carburant par le fournisseur dô®lectricit® du client suite ¨ lôutilisation du produit). 

 
Les Scopes 1, 2 et 3 seront pris en compte lors de la compensation de lôempreinte carbone du Compartiment. 
Pour des raisons de robustesse des donn®es du Scope 3, seules les ®missions en amont li®es aux fournisseurs 
de premier rang sont prises en compte (les fournisseurs de premier rang sont ceux avec lesquels lôentreprise a 
une relation privil®gi®e et quôelle peut influencer directement). 

 
Dans lô®tat actuel des donn®es disponibles, les ®missions de CO2 associ®es au Scope 3 sont incompl¯tes et 
ne peuvent °tre quôestim®es. 

 
Lôestimation de lôempreinte carbone du Compartiment sera calcul®e ¨ chaque r®allocation des titres du 
portefeuille. Lôempreinte carbone moyenne estim®e du Compartiment sur cette p®riode sera calcul®e comme la 
moyenne pond®r®e des actifs sous gestion multipli®e par le niveau dôempreinte carbone associ® au portefeuille. 

 
La source des donn®es sur laquelle repose le calcul de lôempreinte carbone est Trucost 
(http://www.trucost.com ). 

 

http://www.trucost.com)./
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Ce m®canisme de compensation de lôempreinte carbone sera r®alis® par lôutilisation dôunit®s de r®duction 
dô®missions v®rifi®es (URE) qui r®pondent aux normes les plus ®lev®es de certification du march® (VCS, Gold 
standard en particulier) et qui sont r®pertori®es dans un registre ind®pendant reconnu (Markit). 

 
Les URE correspondent aux cr®dits carbone g®n®r®s par un projet qui a un impact positif sur la r®duction des 
®missions de CO2 selon une norme de march® volontaire. Une URE ®quivaut ¨ 1 tonne dô®missions de CO2. 

 
ê la fin de chaque exercice comptable du compartiment, la Soci®t® de Gestion demandera ¨ un interm®diaire 
de compenser lôempreinte carbone du Compartiment avec le teneur de registre central, qui ®met une 
confirmation et un certificat de compensation carbone. Tous les cr®dits carbone acquis seront annul®s, 
mat®rialisant ainsi la compensation de lôempreinte carbone. Afin dô®viter le risque de fraude et de double 
comptage, chaque URE poss¯de un num®ro de s®rie unique. Le registre central est consultable publiquement, 
en ligne, pour v®rifier la propri®t® des URE. 

 
ê la date dôentr®e en vigueur de ce m®canisme de compensation de lôempreinte carbone, les projets retenus 
sont : 

- FLORESTA DE PORTEL : Projet de pr®servation de la for°t et de protection de la biodiversit®, situ® au 

Br®sil 

- GANDHI WIND : Projet de d®veloppement dô®nergies renouvelables, situ® en Inde 

 
La Soci®t® de Gestion se r®serve le droit dôutiliser dôautres projets sous-jacents dôURE. 

 
En outre, en cas dô®v®nements exceptionnels (guerre, probl¯me politique, fraude, etc.) affectant les projets 
sous-jacents sur lesquels repose le m®canisme de compensation du carbone, la Soci®t® de Gestion peut retirer 
les URE ®mises. 

 
La Soci®t® de Gestion allouera une partie des commissions de gestion nettes quôelle per­oit au service de 
compensation de lôempreinte carbone du Compartiment, calcul®es et comptabilis®es au cours de la p®riode. Le 
co¾t de ce service repr®sentera au maximum 0,50 % de lôactif net du compartiment. 

 
Approche ESG suppl®mentaire : 

 
Au moins 90 % des actions du portefeuille sont analys®es par CDP ou enregistr®es dans lôinitiative SBT et ont 
un score ESG.  

 
Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôIndice de 
r®f®rence. 
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La Soci®t® de Gestion int¯gre une approche ESG suppl®mentaire en analysant les soci®t®s qui ont d®j¨ ®t® 
s®lectionn®es sur la base de sa m®thodologie dôanalyse ESG interne et en excluant celles bas®es sur les 
®l®ments suivants : 

 
- les notes ESG globales Amundi les plus faibles (c.- -̈d. F et G sur une ®chelle de A ¨ G) ;  

- les notes les plus faibles (côest- -̈dire F et G sur une ®chelle de A ¨ G) sur la composante 

Environnementale des notes ESG globales dôAmundi ; 

- les controverses ESG jug®es graves ; 

 
Selon la meilleure disponibilit® et coh®rence des donn®es, la Soci®t® de Gestion peut utiliser des donn®es 
suppl®mentaires pour affiner son processus dôidentification des soci®t®s qui sont les mieux plac®es pour lutter 
contre le changement climatique. 

 
Dans le cadre du Label ISR, le Compartiment sôengage ¨ : 

- r®duire lôunivers dôinvestissement dôau moins 25 % (et, ¨ partir du 1er janvier 2026, 30 %) sur la base 
de sa m®thodologie Climat, de sa propre m®thodologie dôanalyse ESG interne et des exclusions li®es 
au label ISR France et aux activit®s consid®r®es comme non align®es sur lôAccord de Paris sur le climat 

- avoir un score sup®rieur ¨ celui de lôIndice de r®f®rence sur les deux indicateurs durables suivants 
concernant les Principales incidences n®gatives :  

     * Intensit® des GES de soci®t®s b®n®ficiaires des investissements (tCO2e/Mú de chiffre dôaffaires) 

     * part des investissements dans des entreprises sans initiatives de r®duction des ®missions de 
carbone (%) 

- exercer au moins 90 % de ses droits de vote aux assembl®es g®n®rales des soci®t®s fran­aises et non 
fran­aises.  

 
Le taux de couverture de ces indicateurs de durabilit® r®pond aux exigences du Label ISR. 

 
Une description d®taill®e de la construction de lôunivers dôinvestissement et de la politique dôinvestissement 
socialement responsable du Compartiment est disponible sur le site Internet de la Soci®t® 
http://www.cpram.com (Documentation Sp®cifique Label ISR France). 

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s. Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique 
les exclusions ®nonc®es ci-dessus.  
 

http://www.cpram.com/
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    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des 
soci®t®s dans lesquelles le produit financier investit ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® 
dôun ®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses 
objectifs ¨ long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de 
gouvernance pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la 
r®mun®ration, les droits des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure 
note et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et 
les revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de 
bonne gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN 
GC) sur lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 
 

  

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 
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Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 90 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 

environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 

dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 60 % dôinvestissements durables, comme le montre 

le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 

diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 

sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 

investissements environnementaux repr®sente un minimum de 60 % (i) et peut ®voluer en fonction de 

lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

     
 

 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s 
pour atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements 
durables. 

 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans 
des actifs sp®cifiques. 

 

Les activit®s align®es sur 
la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des revenus 

provenant des activit®s 

vertes des soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier 

investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts r®alis®s par les 

soci®t®s dans lesquelles 

le produit financier 

investit, pour une 

transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit. 

#2 Autres 

Max. 10 % 

Min. 60 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

Min. 0 % Sociaux 

 

#1A Durables 

Min. 60 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 90  % 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

  
 

 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans 
Ia marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

   Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans 
des activit®s transitoires et habilitantes. 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au 
gaz fossile  
comprennent des 
limitations des ®missions 
et le passage ¨ 
lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici ¨ 
la fin de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s 
habilitantes  permettent 
directement ¨ dôautres 
activit®s de contribuer 
de mani¯re substantielle 
¨ la r®alisation dôun 
objectif 
environnemental. 

Les activit®s 
transitoires  sont des 
activit®s pour lesquelles 
il nôexiste pas encore de 
solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 
performances 
r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 60 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels investissements sont inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
existe -t-il des garanties environnementales ou sociales minimales  ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du 
risque de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es 
n®cessaires ¨ la mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas 
disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 8. CPR Invest ς Food For Generations 

 
hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

 

hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƳƻƴŘƛŀǳȄ 

ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ Ŏƛƴǉ ŀƴǎύΣ ǘƻǳǘ Ŝƴ Ǿƛǎŀƴǘ Ł ŀǾƻƛǊ 

un impact indirect sur la transition agroalimentaire, en investissant dans des actions 

intŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ƭŀ ŎƘŀƞƴŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŀƭƛƳŜƴǘŀƛǊŜΣ ŘŜ ƭΩŜŀǳ Ŝǘ ŀƎǊƛŎƻƭŜΦ 

9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄΣ ǎƻŎƛŀǳȄ Ŝǘ ŘŜ 

ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ό9Σ { Ŝǘ Dύ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ  

 

[ΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ Ŝǎǘ ŀǘǘƛǊŞŜ ǎǳǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ƭŜǳǊ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘ ŘƛǊŜŎǘ ǎǳǊ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΣ Ƴŀƛǎ ǉǳŜ ƭŜ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ Ŝǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳƛ ŎƻƴǘǊƛōǳŜƴǘ Ł ƭŀ 
trŀƴǎƛǘƛƻƴ ŀƎǊƻŀƭƛƳŜƴǘŀƛǊŜΣ Ŝƴ ǎǳƛǾŀƴǘ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǇǊŞŎƛǎ ŘŞŦƛƴƛǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ  
 
Le Compartiment Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8 Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 

ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ. tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩinformations sur les ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 

environnementales et sociales promues par le CompartimentΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 

ƭΩAnnexe 8 SFDR. 

 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 

[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ 

ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŀŎǘƛǾŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩŀƎǊƛŎǳƭǘǳǊŜΣ ƭŀ ŦƻǊşǘΣ ƭΩŜŀǳΣ ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ 

ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŀƭƛƳŜƴǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŘŜ ōƻƛǎǎƻƴǎΣ ƭŀ ǊŜǎǘŀǳǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴƴŜxes.  

 

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛǊŀ ŘŜ тр Ł мнл % de son actif.  

 

Investissements 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƛƴǾŜǎǘƛ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘΩŀǳ ƳƛƴƛƳǳƳ тр % de ses actifs en actions et 

ǘƛǘǊŜǎ ŀǎǎƛƳƛƭŞǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǘƻǳǘ ǇŀȅǎΣ ǎŀƴǎ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ {ǳǊ 

cette proportion de 75 %, le Compartiment peut investir dans des Actions A chinoises 

via Stock Connect pour maximum 25  % de ses actifs. Les investissements en Russie se 

feront sur MICEX-w¢{Φ ¢ƻǳǘ Ŝƴ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŀƴǘ ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ 

ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ пΦн ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ 

Compartiment η Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ 

10 % de ses actifs).  

" ƭΩƛǎǎǳŜ Řǳ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴΣ au moins 90 % des actions en portefeuille ont un 
score ESG.  
 
Le Compartiment a obtenu le Label ISR. 

tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ 

ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻŎƛŀƭŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ 

ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ http://www.cpram.com (Documentation 

{ǇŞŎƛŦƛǉǳŜ [ŀōŜƭ L{w CǊŀƴŎŜύΦ 

 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 

ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ 

ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ de 

ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ; des swaps sur devises ou sur actions et indices ; des warrants 

sur actions Τ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ 

de devises.  

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 

http://www.cpram.com/
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hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ 

rendement total : 

 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 

maximum  

όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

20 % 10 % 40 % 10 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

5 % 0 %  15 % 5 % 0 % 

 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR)  

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : MSCI World Net Return Index  

 

Indicateur de performance :  

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ  
Le Compartiment utilise a posteriori le MSCI World Net Total Return Index (dividendes 
ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ la devise de la /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ et la 
devise du CompartimentΣ Ŝǘ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ 
du Compartiment et, Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ 
ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ les classes ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ calculer la commission 
de performanceΦ Lƭ ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭƛƳƛǘŀƴǘ la 
construction du portefeuille. 
 

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ a{/L ²ƻǊƭŘ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ a{/L 
[ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł 
ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ осΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ 
nƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ 
ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ рм ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ 
ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǎŜǊƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ 5Ŝǎ 
informations sur cet indice sont disponibles sur le site www.msci.com. 
 
!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 

Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 

 

Principaux risques (VƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎύ 

Á Risque de perte de capital   

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ tŜǘƛǘŜǎ 

ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ aŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ  

 

Autres risques 

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳ Ǉŀȅǎ : Chine 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 
 

aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀȄŀƴǘ ǎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǎǳǊ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜ ƭƛŞŜǎ Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭŀ ŎƘŀƞƴŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŀƭƛƳŜƴǘŀƛǊŜΦ  

http://www.msci.com/


   

CPR Invest ς Prospectus  240 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 8.  CPR Invest ς Food For Generations    

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ Ŏƛƴǉ ŀƴǎ ƳƛƴƛƳǳƳ ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital.  

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ŀƴǎΦ 

 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 

ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 

Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 

Jour de valorisation 

Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours Ouvrables suivant le Jour 

ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ ǎŀǳŦ ǇƻǳǊ :  

- ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ L jp EUR ς /ŀǇ ǇƻǳǊ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŎΩŜǎǘ о Jours ouvrables 
ŀǇǊŝǎ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 
- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  

 

CPR Invest ς Food For Generations 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

sur Actions 
Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,60 % 0,30 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 euros 5,00 % 5,00 % 0,75 % 0,20 % Oui 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,95 % 0,30 % Oui 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 
 
(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ: MSCI World Net Return Index.  
[ŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ performance ŎƻƳƳŜƴŎŞŜ ƭŜ мŜǊ novembre нлнм Ŝǎǘ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ 
valeur liquidative par Action du mois de juillet нлно Ŝǘ ŘŜǾƛŜƴǘ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭΩ!9aC Ł ƭŀ 5ŀǘŜ 
anniversaire Υ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ƧǳƛƭƭŜǘΦ  

(2) %ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
 

tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 
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Annexe 8 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï FOOD FOR GENERATIONS 

Identifiant dôentit® juridique :  
54930017GTHZJAV28Z24 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

  
 

 

 

 

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans 
une activit® ®conomique 
qui contribue ¨ un 
objectif environnemental 
ou social, pour autant 
quôil ne cause de 
pr®judice important ¨ 
aucun de ces objectifs 
et que les soci®t®s dans 
lesquelles le produit 
financier investit 
appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut  des  caract®ristiques environnementales  
et sociales  (E/S) et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 40 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ? 

Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG plus 
®lev® que le score ESG de son univers dôinvestissement.  

Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôunivers dôinvestissement, la performance ESG est ®valu®e 
en comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). Lôunivers dôinvestissement est un 
univers con­u sur mesure sur la base des piliers sp®cifiques au th¯me dôinvestissement qui nô®value pas ou nôinclut 
pas les composants en fonction de caract®ristiques environnementales et/ou sociales et nôest donc pas 
obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment. 

 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôunivers dôinvestissement du Compartiment. 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

Notre cadre dôanalyse ESG comprend 38 crit¯res, dont 17 sont des crit¯res g®n®raux (communs ¨ toutes les 
entreprises quelle que soit leur activit®) et 21 sont des crit¯res sp®cifiques (applicables ¨ certains secteurs 
uniquement). Pour °tre efficace, lôanalyse ESG se concentre sur les crit¯res les plus importants en fonction de 
lôactivit® et du secteur de lôentreprise. De ce fait, la pond®ration des crit¯res ESG est un ®l®ment essentiel de 
notre cadre dôanalyse ESG. ê cet effet, nous avons distingu® 68 secteurs avec une matrice de mat®rialit® 
sp®cifique pour chacun et ¨ lôaune de laquelle nous pond®rons les crit¯res les plus importants. La pond®ration 
peut varier consid®rablement dôun secteur ¨ lôautre. Exceptionnellement, un composant peut avoir une 
pond®ration inf®rieure ¨ 20 %. Les analystes ESG passent en revue la s®lection et la pond®ration des crit¯res 
pour chaque secteur dôactivit® au moins tous les 18 mois afin de sôassurer que les crit¯res et leur pond®ration 
restent pertinents. 
 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

http://www.cpram.com/
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et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 
 

Les principales 
incidences 
n®gatives 
correspondent aux 
incidences n®gatives 
les plus significatives 
des d®cisions 
dôinvestissement sur 
les facteurs de 
durabilit® li®s aux 
questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au respect 
des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la 
corruption et les actes 

de corruption. 
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   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche 
¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts 
de correction. 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 

 
 

    
Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 

certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 

dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 

par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 

ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 

lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 

cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

X 
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- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 

peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 

dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 

importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 

qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 

dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 

trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 

de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 

controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 

approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  
 

    

Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment consiste ¨ surperformer les march®s dôactions mondiaux sur la p®riode de 
d®tention recommand®e (au moins cinq ans), tout en visant ¨ avoir un impact indirect sur la transition 
agroalimentaire, en investissant dans des actions internationales de toute partie de la cha´ne de valeur alimentaire, 
de lôeau et agricole. En outre, le Compartiment int¯gre des crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance 
dans le processus dôinvestissement.   

Lôinvestissement durable du Compartiment est ax® sur lôimpact environnemental des soci®t®s dans lesquelles il 
investit et vise ¨ obtenir une intensit® carbone et une consommation dôeau inf®rieures ¨ celles de son univers 
dôinvestissement. Ces impacts font lôobjet dôun reporting p®riodique.  

Lôattention des investisseurs est attir®e sur le fait que leur investissement dans le Compartiment nôa pas dôimpact 
direct sur lôenvironnement et la soci®t®, mais que le Compartiment vise ¨ s®lectionner et investir dans des soci®t®s 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement selon 
des facteurs tels que les 
objectifs dôinvestissement 
et la tol®rance au risque. 

 

http://www.cpram.com/
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qui contribuent ¨ la transition agroalimentaire, en suivant des crit¯res pr®cis d®finis dans la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment.  

Indice de r®f®rence : Le MSCI World Net Return Index est utilis® a posteriori comme indicateur pour ®valuer la 
performance du Compartiment. 
 

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 
la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
En outre, le Compartiment nôinvestit pas dans des soci®t®s jug®es incompatibles avec lôobjectif de limitation du 
r®chauffement climatique (®missions de carbone, gaz, p®trole...) de lôAccord de Paris sur le climat. Ces 
exclusions sont pr®vues ¨ lôart. 12 (1) (a) ¨ (g) du RDC 2020/1818.  

 
Pour plus dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la section 4.10. ç Orientations sur les noms de fonds contenant 
des termes li®s aux crit¯res ESG ou ¨ la durabilit® è. 

 
Objectif et crit¯res dôintensit® de carbone : 

 
Lôinvestissement durable du Compartiment est ax® sur la lutte contre le changement climatique et vise ¨ obtenir 
une intensit® carbone inf®rieure ¨ celle de son univers dôinvestissement.  

 
Le Compartiment mesure les ®missions de gaz ¨ effet de serre dôune entreprise b®n®ficiaire dôun investissement 
en prenant en compte des ®l®ments suivants : 

- ®missions directes des entreprises 

- ®missions indirectes dues ¨ lôactivit® de lôentreprise ; et 

- ®missions indirectes dues ¨ lôutilisation des produits vendus. 

http://www.cpr-am.com/
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Approche ESG suppl®mentaire : 

 
La Soci®t® de gestion int¯gre une approche ESG suppl®mentaire en excluant les entreprises suivantes :  

- les notes ESG globales Amundi les plus faibles (c.- -̈d. F et G sur une ®chelle de A ¨ G) ;  

- les controverses ESG jug®es graves ; 

 
Au moins 90 % des actions du portefeuille ont un score ESG. 

 
Dans le cadre du label ISR, le Compartiment sôengage ¨ : 

- am®liorer la note ESG du portefeuille par rapport ¨ la note ESG de lôunivers dôinvestissement ï apr¯s 
exclusion dôau moins 25 % (30 % au 01/01/2026) des actions sur la base de sa propre m®thodologie 
dôanalyse ESG interne et des exclusions li®es au label ISR France et aux activit®s consid®r®es comme 
non align®es sur lôAccord de Paris sur le climat. 

- avoir un score sup®rieur ¨ celui de lôunivers dôinvestissement sur les deux indicateurs durables suivants 
concernant les Principales incidences n®gatives :  

     * Intensit® des gaz ¨ effet de serre (GES) de soci®t®s b®n®ficiaires des investissements (tCO2e/Mú 
de chiffre dôaffaires) 

     * part des investissements dans des entreprises sans initiatives de r®duction des ®missions de 
carbone (%) 

- exercer au moins 90 % de ses droits de vote aux assembl®es g®n®rales des soci®t®s fran­aises et non 
fran­aises.  

 
Le taux de couverture de ces indicateurs de durabilit® r®pond aux exigences du Label ISR. 

 
Une description d®taill®e de la construction de lôunivers dôinvestissement et de la politique dôinvestissement 
socialement responsable du Compartiment est disponible sur le site Internet de la Soci®t® 
http://www.cpram.com (Documentation Sp®cifique Label ISR France). 

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s. Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique 
les exclusions ®nonc®es ci-dessus. 

 
 

http://www.cpram.com/
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    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

  

Les pratiques de bonne 
gouvernance  concernent 
des structures de gestion 
saines, les relations avec le 
personnel, la r®mun®ration 
du personnel et le respect 
des obligations fiscales. 
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Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 90 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 

environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 

dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 40 % dôinvestissements durables, comme le 

montre le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) 

repr®senteront la diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques 

environnementales ou sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion 

pr®vue des autres investissements environnementaux repr®sente un minimum de 40 % (i) et peut ®voluer en 

fonction de lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re 

social. 

     
 

 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 

 

Lôallocation  
des actifs d®crit la 
proportion 
dôinvestissements dans 
des actifs sp®cifiques. 

 

Les activit®s align®es sur 
la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des revenus 

provenant des activit®s 

vertes des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements verts 

r®alis®s par les soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier investit, 

pour une transition vers 

une ®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit. 

#2 Autres 

Max. 10 % 

Min. 40 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

Min. 0 % Sociaux 

 

#1A Durables 

Min. 40 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 90  % 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

  
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

   Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au gaz 
fossile  comprennent des 
limitations des ®missions 
et le passage ¨ lô®lectricit® 
dôorigine renouvelable ou ¨ 
des carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici ¨ la 
fin de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ 
dôautres activit®s de 
contribuer de mani¯re 
substantielle ¨ la 
r®alisation dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s transitoires 
sont des activit®s pour 
lesquelles il nôexiste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 
performances r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 40 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains instruments d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes 
normes que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas 
de notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains instruments d®riv®s et certains organismes de 
placement collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 9. CPR Invest ς Megatrends 

 
hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

 

hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƳƻƴŘƛŀǳȄ 

ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ Ŏƛƴǉ ŀƴǎύ Ŝƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ 

ŦƻƴŘǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ōŞƴŞŦƛŎƛŀƴǘ ŘŜ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ ǘƘŞƳŀǘƛǉǳŜǎ ƳƻƴŘƛŀƭŜǎΦ 

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 

ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 

ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 

ƭΩ!ƴnexe 9 SFDR. 

 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus.  

[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

ƻǳ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ǉǳƛ ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊƻƴǘ ŘŜǎ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘǎ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜƭǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎΣ ǎƻŎƛŀǳȄΣ 

ŘŞƳƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜǎΣ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛǉǳŜǎΣ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ƻǳ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄΦ  

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀ ǊŜŎƻǳǊǎ Ł ƭŀ Ŧƻƛǎ Ł ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘŜǎŎŜƴŘŀƴǘŜ όŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭƭŜύ 

Ŝǘ Ł ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŀǎŎŜƴŘŀƴǘŜΦ 

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛǊŀ ŘŜ тр Ł мнл % de son actif.  

tŀǊ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƳŜǘǘǊŜ ƭΩŀŎŎŜƴǘ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘƘŝƳŜǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǾƻƛǊŜ ŜȄŎƭǳǊŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ǉǳƛ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ƭƛŞǎ Ł ǎƻƴ ǘƘŝƳŜΦ Lƭ Ŝǎǘ 

Řŝǎ ƭƻǊǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀŦŦƛŎƘŜǊ ŘŜǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ǎΩŞŎŀǊǘŀƴǘ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ 

ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ōƻǳǊǎƛŜǊ ƳƻƴŘƛŀƭΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǇŜƴŘŀƴǘ ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭƻƴƎǳŜǎΦ 

 

 

 

 

 
Investissements 
WǳǎǉǳΩŁ тр ҈ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊƻƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ 

Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǘƻǳǘ Ǉŀȅǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎΣ Řŀƴǎ ǳƴŜ ǇǊƻǇƻǊǘƛƻƴ 

maximale de 25 % des actifs) sans contraintes de capitalisation. 

Tout en se conformant aux politiques ci-dessus, la partie restante des actifs du 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƛƴǾŜǎǘƛŜ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ пΦн 

ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΦ 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

5Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 

ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł 

ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ; des swaps 

sur devises ou sur actions et indices Τ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ ; contrats 

ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜǎΦ 

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ 

rendement total : 

 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 

maximum 

όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

5 % 5 % 0 % 0 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

0 % 0 %  0 % 0 % 0 % 
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5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : MSCI World Net Return Index  

 
Indicateur de performance :  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ  
Le Compartiment utilise a posteriori le MSCI World Net Total Return Index (dividendes 
ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ la devise de la /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎet la 
devise du CompartimentΣ Ŝǘ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ 
du Compartiment et, Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ 
ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ les classes ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ calculer la commission 
de performance.  
Lƭ ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ 
portefeuille. 
 
" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭΩLƴŘƛŎŜ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ a{/L [ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ 
ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ 
ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ 
Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ 
ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ рм ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ 
ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ informations 
ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǎŜǊƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ 5Ŝǎ 
informations sur cet indice sont disponibles sur le site www.msci.com. 
 
!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 
Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 
 

Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 

Á Risque de perte de capital   

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ tŜǘƛǘŜǎ 

ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ aŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ  

 

Autres risques 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 
 

aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- souhaitent investir dans un portefeuille axant ses investissements dans des fonds 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ōŞƴŞŦƛŎƛŀƴǘ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭƭŜǎ ƳƻƴŘƛŀƭŜǎ ;  

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ Ŏƛƴǉ ŀƴǎ ƳƛƴƛƳǳƳ ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital.  

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ŀƴǎΦ 

 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 

ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 

Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 

Jour de valorisation 

Heure limite : ф ƘΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ  

WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le 
WƻǳǊ ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
 

http://www.msci.com/
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/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 

- tǊƻƭƻƴƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŀǾƛǎ ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘŜ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ уΦоΦ ζ Prolongation 

ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ŘΩŀǾƛǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 
 

(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ : MSCI World Net Return Index  
Date anniversaire Υ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ŘŞŎŜƳōǊŜΦ 
(2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ 
visitez le site https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires   

CPR Invest ς Megatrends 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ 

Actions 
Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion (max.) 
Gestion 
(max.) 

Indirect 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,40 % 0,70 % 0,30 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 euros 5,00 % 5,00 % 0,60 % 0,70 % 0,20 % Oui 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,70 % 0,70 % 0,30 % Oui 
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Annexe 9 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï MEGATRENDS 

Identifiant dôentit® juridique :  
549300NVPKHQ4GBEVO50 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

   

 

 

 

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans 
une activit® ®conomique 
qui contribue ¨ un 
objectif environnemental 
ou social, pour autant 
quôil ne cause de 
pr®judice important ¨ 
aucun de ces objectifs 
et que les soci®t®s dans 
lesquelles le produit 
financier investit 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 10 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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   Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ? 
 
Les instruments dôinvestissement int®grant une approche environnementale, sociale et de gouvernance 
seront privil®gi®s et repr®senteront en permanence une majorit® des actifs nets du Compartiment.  
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment, la performance ESG est ®valu®e en comparant la 
performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). 
 

   

 ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG du 

MSCI World Net Return Index (lôç Indice de r®f®rence è) du Compartiment. 

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.  

 

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com. 

 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement ne doit pas °tre expos®e de 

mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, production de 

viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) non compatibles avec ces 

crit¯res. 

 

http://www.cpram.com/
http://www.cpr-am.com/
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Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

Les principales 
incidences 
n®gatives 
correspondent aux 
incidences n®gatives 
les plus significatives 
des d®cisions 
dôinvestissement sur 
les facteurs de 
durabilit® li®s aux 
questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au respect 
des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la 
corruption et les actes 
de corruption. 
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¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche 
¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts 
de correction. 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
 

 
 

   
Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant certains 

des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es par 

d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score ESG 

moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans lôapproche de 

notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts cl®s sur les facteurs 

de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation prises ¨ cet ®gard.  

X 
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- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement peut 

°tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la dimension 

environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 

importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 

qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 

dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur trois 

fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau de 

gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 

controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 

approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  
 

    

Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment consiste ¨ surperformer les march®s dôactions mondiaux sur la p®riode de 
d®tention recommand®e (au moins cinq ans) en investissant dans des fonds dôactions ou dans des actions 
b®n®ficiant de tendances th®matiques mondiales.   
Indice de r®f®rence : Le MSCI World Net Return Index est utilis® a posteriori comme indicateur pour ®valuer la 
performance du Compartiment. 
 
 
 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement selon 
des facteurs tels que les 
objectifs dôinvestissement 
et la tol®rance au risque. 

 

http://www.cpram.com/
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    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 
la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôIndice de 
r®f®rence. 

 
Le Compartiment sôengage ¨ ce quôau moins 75 % des fonds dôactions du portefeuille soient conformes aux 
articles 8 et 9 du SFDR. 

 
 

Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s. Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique 
les exclusions ®nonc®es ci-dessus. 

    

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

http://www.cpr-am.com/
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    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 
 

   Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 50 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 

environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 

dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le Compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 10 % dôinvestissements durables, comme le 

montre le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) 

repr®senteront la diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques 

environnementales ou sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion 

pr®vue des autres investissements environnementaux repr®sente un minimum de 10 % (i) et peut ®voluer en 

fonction de lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re 

social. 

Lôallocation des 
actifs d®crit la 
proportion 
dôinvestissements 
dans des actifs 
sp®cifiques. 

 

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 
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La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

   
 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 
 
 
 
 
 
 
 
 

Les activit®s align®es sur 
la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des revenus 

provenant des activit®s 

vertes des soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier 

investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts r®alis®s par les 

soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit, pour 

une transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les 

activit®s op®rationnelles 

vertes des soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier 

investit. 

#2 Autres 

Max. 50 % 

Min. 10 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

Min. 0 % Sociaux 

 

#1A Durables 

Min. 10 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 50  % 
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Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au gaz 
fossile  comprennent des 
limitations des ®missions et 
le passage ¨ lô®lectricit® 
dôorigine renouvelable ou ¨ 
des carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici ¨ la 
fin de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ 
dôautres activit®s de 
contribuer de mani¯re 
substantielle ¨ la r®alisation 
dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s transitoires 
sont des activit®s pour 
lesquelles il nôexiste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux dô®mission 
de gaz ¨ effet de serre 
correspondent aux 
meilleures performances 
r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

   Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes 

 

   
 
 
 
 
 

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

 
 
 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 10 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Concernant les crit¯res ESG du Compartiment, les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible 
dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes 
de placement collectif, selon les m°mes normes que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul 
ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits 
d®riv®s et certains organismes de placement collectif. 
 

   Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

 
Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 

financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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 {¦tt[;a9b¢ 10. CPR Invest ς GEAR Emerging   

hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

 

hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ /tw LƴǾŜǎǘ ς Global Equity All Regime Emerging (CPR Invest 

ς D9!w 9ƳŜǊƎƛƴƎύ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊΣ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ 

όŀǳ Ƴƻƛƴǎ Ŏƛƴǉ ŀƴǎύΣ ƭΩƛƴŘƛŎŜ a{/L 9ƳŜǊƎƛƴƎ aŀǊƪŜǘǎΦ 

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 

ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 

ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 

ƭΩ!ƴnexe 10 SFDR. 

 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus.  

[Ŝ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ŘŞŦƛƴƛǊ ǳƴŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

όǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ƳǳƭǘƛŦŀŎǘŜǳǊǎκŁ ŦŀŎǘŜǳǊ ǳƴƛǉǳŜύ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŞƎƛƳŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞΦ 

[ΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƛƴƛǘƛŀƭ ǎŜ ŎƻƳǇƻǎŜ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ нллл ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ Ǉŀȅǎ 

ŞƳŜǊƎŜƴǘǎΣ Řƻƴǘ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘ ƭΩƛƴŘƛŎŜ a{/L 9ƳŜǊƎƛƴƎ aŀǊƪŜǘΦ [Ŝǎ 

ǘƛǘǊŜǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩşǘǊŜ ƛƴǘŞƎǊŞǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎƻƴǘ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞǎ ŀǇǊŝǎ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ 

de difŦŞǊŜƴǘǎ ǘȅǇŜǎ ŘŜ ŦƛƭǘǊŜΣ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ ƭŜǎ ŦƛƭǘǊŜǎ ŘŜ ƭŀ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ƻǳ 

ŘŜ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞΦ 

9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǎƻƴǘ ŀǇǇƭƛǉǳŞǎ Ŝƴ ǾǳŜ ŘΩŀōƻǳǘƛǊ Ł ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŧƛƴŀƭ 

ŎƻƳǇƻǎŞ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ млл Ł мрл ŀŎǘƛƻƴǎΦ Lƭ ǇŜǳǘ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ǎΩŞƭƻƛƎƴŜǊ ŘŜ ǎƻƴ ƛƴŘƛŎŜ 

ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ Ǉŀȅǎ Ŝǘ ŘŜ ǎŜŎǘŜǳǊǎΦ  

[Ŝ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎŜ ōŀǎŜ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞŜǎ 

Ŝƴ ƛƴǘŜǊƴŜ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ 

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛǊŀ ŘŜ тр Ł мнл % de son actif.  

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƳŀȄƛƳŀƭŜ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 

ŘŜǾƛǎŜǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ ǎŜǊŀ ŘŜ мнл % de ses actifs.  

Investissements 
Le Compartiment investit au moins 75 % de ses actifs dans des actions ou des titres 

ŀǎǎƛƳƛƭŞǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǘƻǳǘ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ A chinoises (via 

Stock Connect), sans contrainte de secteur ni de capitalisation. Tout en se conformant 

ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ 

ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ пΦн ζ Politique 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ 

actions ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs).  

 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

5Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 

ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł 

ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ; des swaps 

sur devises ou sur actions et indices Τ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ ; contrats 

ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜǎΦ 

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ 

rendement total : 

 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum 
όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

10 % 10 % 40 % 10 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

0 % 0 %  15 % 0 % 0 % 
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5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : a{/L 9ƳŜǊƎƛƴƎ aŀǊƪŜǘǎ όbwύΣ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎΣ ŜǘΣ ƭŜ 

Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ 

Compartiment.  

 

Indicateur de performance :  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ǾƛǎŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ 
wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳȄ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
/ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ ƛƭ ǎŜǊŀ ŜȄǇƻǎŞ Ł ŘŜǎ 
ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƴƻƴ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǳǊǾŜƛƭƭŜ 
ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΣ Ƴŀƛǎ ƭΩŞŎŀǊǘ ŀǾŜŎ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ 
wŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜǾǊŀƛǘ şǘǊŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘΦ 
 
De plus, le Compartiment utilise a posteriori le MSCI Emerging Markets Net Return 

LƴŘŜȄΣ ƭƛōŜƭƭŞ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ 

ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

pertinentes, calculer la commission de performance.  

 

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ a{/L 9ƳŜǊƎƛƴƎ aŀǊƪŜǘǎ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ 

ǇŀǊ a{/L [ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ 

Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ 

ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 

ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 51 

ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł 

ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ 

seront disponibles. Des informations sur cet indice sont disponibles sur le site 

www.msci.com. 

 

!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 

Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 

 

Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 

Á Risque de perte de capital 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳ Ǉŀȅǎ : Chine 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŀǳ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ǇŜǘƛǘŜǎ 

ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

 

Autres risques 

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ  

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 
 

 
aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀȄŞ ǎǳǊ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜǎ 

ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ.  

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ Ŏƛƴǉ ŀƴǎ ƳƛƴƛƳǳƳ ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital.  

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ŀƴǎΦ 

http://www.msci.com/
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/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

 

Jour ouvrable : WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ 

ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ Ł tŀǊƛǎΣ Ł IƻƴƎ YƻƴƎ Ŝǘ Ł bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 

Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 

Jour de valorisation 

Heure limite : 16 h ллΣ ƭŜ ƧƻǳǊ ŀǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ  

WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le Jour 
ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
Taux de la commission de performance (TTC) : 20 %(2) 

 

(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ : MSCI Emerging Markets Net Return Index. 
Date anniversaire Υ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ liquidative ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ ŘŜ ŘŞŎŜƳōǊŜΦ 
(2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 

 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 
 
  

CPR Invest ς GEAR Emerging 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ 

Actions 
Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription initiale 

minimale 
Souscription 

(max.) 
Conversion 

(max.) 
Gestion (max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,80 % 0,30 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 euros 5,00 % 5,00 % 0,90 % 0,20 % Oui 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1 % 0,30 % Oui 
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Annexe 10 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭe 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭe сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκур2 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï GEAR EMERGING 

Identifiant dôentit® juridique :  
549300S9NUBGA810Z491 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    
Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans 
une activit® ®conomique 
qui contribue ¨ un 
objectif environnemental 
ou social, pour autant 
quôil ne cause de 
pr®judice important ¨ 
aucun de ces objectifs 
et que les soci®t®s dans 
lesquelles le produit 
financier investit 
appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut  des  caract®ristiques environnementales  
et sociales  (E/S) et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 5 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ?  

   
Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG sup®rieur 
¨ celui du MSCI Emerging Markets Index (lôç Indice de r®f®rence è).  

Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en 
comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). LôIndice de r®f®rence est un indice 
de march® large qui nô®value pas ou nôinclut pas les composants en fonction de caract®ristiques environnementales 
et/ou sociales et nôest donc pas obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment. 
Aucun indice de r®f®rence ESG nôa ®t® d®sign®. 

 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence du Compartiment. 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

 

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

 

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

 

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

http://www.cpram.com/
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plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur http://www.cpram.com. 

 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement ne doit pas °tre expos®e de 

mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, production de 

viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) non compatibles avec ces 

crit¯res. 

 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

 
 

Les principales incidences 
n®gatives correspondent aux 
incidences n®gatives les plus 
significatives des d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s aux 
questions environnementales, 
sociales et de personnel, au 
respect des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la corruption 
et les actes de corruption. 

http://www.cpr-am.com/
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   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE 
¨ lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche 
¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts 
de correction. 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
 

 
 

   
Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 

certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 

dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 

par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 

ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 

lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 

cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

X 
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- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 

peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 

dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 

importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 

qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 

dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 

trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 

de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 

controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 

approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  
 

    

Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment est de surperformer lôIndice de r®f®rence sur la p®riode de d®tention 
recommand®e (au moins cinq ans). 
 
Indice de r®f®rence : Le MSCI Emerging Markets Net Return Index est utilis® a posteriori comme indicateur pour 
®valuer la performance du Compartiment.  
 
 
 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

 

http://www.cpram.com/


 

CPR Invest ς Prospectus  289 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 10.  CPR Invest ς GEAR Emerging  

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 
la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôIndice de 
r®f®rence. 

 
Les crit¯res ESG du Compartiment sôappliquent au moins ¨ :  

¶ 90 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays d®velopp®s ; des titres de 
cr®ance, des instruments du march® mon®taire ayant une cote de cr®dit de premi¯re qualit® ; et des 
titres de cr®ance souverains ®mis par des pays d®velopp®s ; 

¶ 75 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays ®mergents ; des actions 
®mises par des soci®t®s ¨ petite et moyenne capitalisation de nôimporte quel pays ; des titres de 
cr®ance et des instruments du march® mon®taire ayant une notation de cr®dit ¨ haut rendement ; et 
des instruments de dette souveraine ®mise par des pays ®mergents.  

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s. Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique 
les exclusions ®nonc®es ci-dessus. 
 
 

http://www.cpr-am.com/
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    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 
 
 
 
 
 
 
 

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 
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Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 75 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 

environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 

dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 5 % dôinvestissements durables, comme le montre 

le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 

diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales 

ou sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 

investissements environnementaux repr®sente un minimum de 5 % (i) et peut ®voluer en fonction de 

lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social 

     
 

 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans des 
actifs sp®cifiques. 

 

Les activit®s align®es sur 
la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des revenus 

provenant des activit®s 

vertes des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer les 

investissements verts 

r®alis®s par les soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier investit, 

pour une transition vers 

une ®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s 

b®n®ficiaires des 

investissements. 

#2 Autres 

Max. 25 % 

Min. 5 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

Min. 0 % Sociaux 

 

#1A Durables 

Min. 5 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 75  % 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

  
 

 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

   Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au 
gaz fossile  comprennent 
des limitations des 
®missions et le passage ¨ 
lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible teneur 
en carbone dôici ¨ la fin de 
2035. En ce qui concerne 
lô®nergie nucl®aire, les 
crit¯res comprennent des 
r¯gles compl¯tes en 
mati¯re de s¾ret® 
nucl®aire et de gestion 
des d®chets.  

Les activit®s 
habilitantes  permettent 
directement ¨ dôautres 
activit®s de contribuer de 
mani¯re substantielle ¨ la 
r®alisation dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s transitoires 
sont des activit®s pour 
lesquelles il nôexiste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 

performances r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 5 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com. 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 11. CPR Invest ς Global Equity  

hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

 

hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ /tw LƴǾŜǎǘ ς Global Equity est de surperformer le MSCI ACWI 

bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ Ŏƛƴǉ ŀƴǎύ.  

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ 

ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 

ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 

ƭΩ!ƴnexe 11 SFDR. 

 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus.  
 
[Ŝ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ŘŞŦƛƴƛǊ ǳƴŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
όǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ƳǳƭǘƛŦŀŎǘŜǳǊǎκŁ ŦŀŎǘŜǳǊ ǳƴƛǉǳŜύ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŞƎƛƳŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞΦ 
[ΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƛƴƛǘƛŀƭ Ŝǎǘ Ǉƭǳǎ ƭŀǊƎŜ ǉǳŜ ƭŀ ŎƻƳǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ǎƻƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΣ Şǘŀƴǘ ŘƻƴƴŞ ǉǳΩƛƭ ƛƴǘŝƎǊŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊΦ [Ŝǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ 
ŘΩşǘǊŜ ƛƴǘŞƎǊŞǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎƻƴǘ ŜƴǎǳƛǘŜ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞǎ ŀǇǊŝǎ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ 
ǘȅǇŜǎ ŘŜ ŦƛƭǘǊŜΣ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ ƭŜǎ ŦƛƭǘǊŜǎ ŘŜ ƭŀ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ƻǳ ŘŜ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞΦ 
 
9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǎƻƴǘ ŀǇǇƭƛǉǳŞǎ Ŝƴ ǾǳŜ ŘΩŀōƻǳǘƛǊ Ł ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŧƛƴŀƭ 
ŎƻƳǇƻǎŞ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ млл Ł мрл ŀŎǘƛƻƴǎΦ Lƭ ǇŜǳǘ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ǎΩŞƭƻƛƎƴŜǊ ŘŜ ǎƻƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ Ǉŀȅǎ Ŝǘ ŘŜ ǎŜŎǘŜǳǊǎΦ  
 
[Ŝ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎŜ ōŀǎŜ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞŜǎ Ŝƴ 
ƛƴǘŜǊƴŜ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ 
 
[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛǊŀ ŘŜ тр Ł мнл % de son actif.  
[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƳŀȄƛƳŀƭŜ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 
devises sera de 120 % de ses actifs.  

 
Investissements 
Le Compartiment investit au moins 75 % de ses actifs dans des actions ou des titres 

ŀǎǎƛƳƛƭŞǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǘƻǳǘ ǇŀȅǎΣ ǎŀƴǎ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ŘŜ ǎŜŎǘŜǳǊ ƴƛ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ {ǳǊ 

cette proportion de 75 %, le Compartiment peut investir dans des Actions A chinoises via 

Stock Connect pour maximum 25 % de ses actifs. Tout en se conformant aux politiques 

ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ пΦн ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ 

chaque Compartiment η Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ 

de 10 % de ses actifs).  

 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

5Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 

ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ 

ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ; des swaps sur 

devises ou sur actions et indices Τ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Τ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ 

ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜǎΦ 

 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ 

rendement total : 

 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum 
όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

10 % 10 % 40 % 10 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

0 % 0 %  15 % 0 % 0 % 
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5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : a{/L !/²L bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄΣ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎ et, le cas 

ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘǎ entre la devise de ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ et la devise du Compartiment. 

 

Indicateur de performance :  

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ǾƛǎŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳȄ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
/ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ ƛƭ ǎŜǊŀ ŜȄǇƻǎŞ Ł ŘŜǎ 
ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƴƻƴ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǳǊǾŜƛƭƭŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ 
ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΣ Ƴŀƛǎ ƭΩŞŎŀǊǘ ŀǾŜŎ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ 
ŘŜǾǊŀƛǘ şǘǊŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘΦ 
 
De plus, le Compartiment utilise a posteriori le a{/L !/²L bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ ƭƛōŜƭƭŞ Řŀƴǎ 

ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ 

ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŜǎ 

commissions de performance.  

 
" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ a{/L !/²L bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ a{/L 

[ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 36 

Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ƛƴdice de 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊŀ 

ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 51 

ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ 

Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǎŜǊƻƴǘ 

disponibles. Des informations sur cet indice sont disponibles sur le site www.msci.com. 

!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 

Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 

 

Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎύ 

Á Risque de perte de capital   

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ tŜǘƛǘŜǎ 

ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ aŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

 

Autres risques 

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳ Ǉŀȅǎ : Chine 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ  

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 
 

aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀȄŞ ǎǳǊ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜǎ 

ƳŀǊŎƘŞǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄ.  

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ Ŏƛƴǉ ŀƴǎ ƳƛƴƛƳǳƳ ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital.  

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ŀƴǎΦ 

 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

Jour ouvrable : WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ 

ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ Ł tŀǊƛǎ Ŝǘ Ł bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 

Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le Jour 

de Valorisation 

Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ  

http://www.msci.com/
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WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le Jour 
ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
 
/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- [Ŝ ǎǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ŎƻƳƳŜ ŘŞŎǊƛǘ Řŀƴǎ ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ ǊŜŘŜƳǇǘƛƻƴ ƎŀǘŜǎϲη ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ 

section уΦн ζϲ!ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎϲ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Taux de la commission de performance (TTC) : 20 %(2) 
 

(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ : MSCI ACWI Net Return Index. 
[ŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ǉǳƛ ŀ ŘŞōǳǘŞ ƭŜ мŜǊ avril нлнмΣ Ŝǎǘ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ 
liquidative par Action du mois de juillet нлнн Ŝǘ ŘŜǾƛŜƴǘ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭΩ!9aC Ł ƭŀ 5ŀǘŜ ŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ : 
ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ƧǳƛƭƭŜǘΦ 
(2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 

  

CPR Invest - Global Equity 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

sur Actions 
Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,60 % 0,30 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 euros 5,00 % 5,00 % 0,75 % 0,20 % Oui 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,95 % 0,30 % Oui 



 

CPR Invest ς Prospectus  300 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ м1.  CPR Invest ς Global Equity 

Annexe 11 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï GLOBAL EQUITY  

Identifiant dôentit® juridique :  
549300KC7A1RBOJ1D980 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

   

 

 

 

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans 
une activit® ®conomique 
qui contribue ¨ un 
objectif environnemental 
ou social, pour autant 
quôil ne cause de 
pr®judice important ¨ 
aucun de ces objectifs 
et que les soci®t®s dans 
lesquelles le produit 
financier investit 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut  des  caract®ristiques environnementales  
et sociales  (E/S) et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 20 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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   Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ? 
 
Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG 
sup®rieur ¨ celui du MSCI ACWI Net Return Index (lôç Indice de r®f®rence è).  
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en 
comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). LôIndice de r®f®rence est un indice 
de march® large qui nô®value pas ou nôinclut pas les composants en fonction de caract®ristiques 
environnementales et/ou sociales et nôest donc pas obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par 
le Compartiment. Aucun indice de r®f®rence ESG nôa ®t® d®sign®.  

 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence du Compartiment. 

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

 

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

 

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

http://www.cpram.com/
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    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique 
dôexclusion dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, 
qui sôappliquent en plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur 
les armes controvers®es, les violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon 
et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 

Les principales 
incidences 
n®gatives 
correspondent aux 
incidences n®gatives 
les plus significatives 
des d®cisions 
dôinvestissement sur 
les facteurs de 
durabilit® li®s aux 
questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au respect 
des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la 
corruption et les actes 

de corruption. 
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Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE 
¨ lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche 
¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts 
de correction. 

    
 
La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
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   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 
certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 
dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 
par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 
ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 
lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 
cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation prises ¨ cet ®gard.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 
comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 
peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 
dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 
environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 
importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 
qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 
dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 
trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 
de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 
controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 
approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  
 

  

X 

 

http://www.cpram.com/
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Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment est de surperformer lôIndice de r®f®rence sur la p®riode de d®tention 
recommand®e (au moins cinq ans).   
 
Indice de r®f®rence : Le MSCI ACWI Net Return Index est utilis® a posteriori comme indicateur pour ®valuer la 
performance du Compartiment. 
 

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 
la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôIndice de 
r®f®rence. 

 

Les crit¯res ESG du Compartiment sôappliquent au moins ¨ :  

¶ 90 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays d®velopp®s ; des titres de 
cr®ance, des instruments du march® mon®taire ayant une cote de cr®dit de premi¯re qualit® ; et des 
titres de cr®ance souverains ®mis par des pays d®velopp®s ; 

¶ 75 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays ®mergents ; des actions 
®mises par des soci®t®s ¨ petite et moyenne capitalisation de nôimporte quel pays ; des titres de 
cr®ance et des instruments du march® mon®taire ayant une notation de cr®dit ¨ haut rendement ; et 
des instruments de dette souveraine ®mise par des pays ®mergents.  

 
 

 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

http://www.cpr-am.com/
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Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s. 

 Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique les exclusions 
®nonc®es ci-dessus. 

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 
 

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 
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Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

    

Au moins 75 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 

environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 

dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 20 % dôinvestissements durables, comme le montre le 

tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 

diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 

sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 

investissements environnementaux repr®sente un minimum de 20 % (i) et peut ®voluer en fonction de 

lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

 

     

 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans 
des actifs sp®cifiques. 

 

Les activit®s align®es 
sur la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des revenus 

provenant des activit®s 

vertes des soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier 

investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts r®alis®s par les 

soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit, pour 

une transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les 

activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit. 

#2 Autres 

Max. 25 % 

Min. 20 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

Min. 0 % Sociaux 

 

#1A Durables 

Min. 20 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 75  % 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

  
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

    

Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au gaz 
fossile  comprennent des 
limitations des ®missions et 
le passage ¨ lô®lectricit® 
dôorigine renouvelable ou ¨ 
des carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici ¨ la 
fin de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ 
dôautres activit®s de 
contribuer de mani¯re 
substantielle ¨ la r®alisation 
dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s transitoires 
sont des activit®s pour 
lesquelles il nôexiste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux dô®mission 
de gaz ¨ effet de serre 
correspondent aux 
meilleures performances 
r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 20 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit financier 
est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

 
 
 
 
 

 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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 {¦tt[;a9b¢ 12. CPR Invest - Climate Bonds Euro

hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

 

hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭΩLƴŘƛŎŜ .[hha.9wD .!w/[!¸{ 
EURO-!DD /hwthw!¢9 ¢ƻǘŀƭ wŜǘǳǊƴΣ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ 
moins 3 ans), ǘƻǳǘ Ŝƴ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄΣ ǎƻŎƛŀǳȄ Ŝǘ ŘŜ 
gouvernance (E, S et G ς ǎƻƛǘ ŎƻƭƭŜŎǘƛǾŜƳŜƴǘ 9{Dύ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ Pour plus ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ sur les ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
environnementales et sociales promues par le CompartimentΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴƴŜȄŜ 13 SFDR. 
 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus.  
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ 
ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘŜ ǘƻǳǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ Řǳ ƳƻƴŘŜ ŜƴǘƛŜǊΦ 
/ƘŀǉǳŜ ǎŜŎǘŜǳǊ Ŝǎǘ ŀƴŀƭȅǎŞ Ŝǘ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎƻƴǘ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŞǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƴǾƛŎǘƛƻƴǎ 
Řǳ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ [Ŝ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŧƛƴŀƭ ǎŜ 
ŎƻƳǇƻǎŜ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƻŦŦǊŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ƴƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎΦ 
 

!Ŧƛƴ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭŜǎ ƳƛŜǳȄ ǇƭŀŎŞŜǎ ǇƻǳǊ ŦŀƛǊŜ ŦŀŎŜ ŀǳ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ 
ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜ Ł ƭŀ Ŧƻƛǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŘŜǎ {.¢ ό{ŎƛŜƴŎŜǎ 
Based Targets) et de CDP. 
 
/5t Ŝǎǘ ǳƴ ǇǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜ ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞ Řŀƴǎ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ 
environnementale des villes et des entreprises. CDP encourage les investisseurs, les 
ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǾƛƭƭŜǎ Ł ŀƎƛǊ ǇƻǳǊ ŎƻƴǎǘǊǳƛǊŜ ǳƴŜ ŞŎƻƴƻƳƛŜ ǾŞǊƛǘŀōƭŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Ŝƴ 
mesurant et en comprenant leur impact environnemental.  
 
[ΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ {.¢ Ŝǎǘ ǳƴ ǇǊƻƧŜǘ ŎƻƴƧƻƛƴǘ ŘŜ /5tΣ Řǳ tŀŎǘŜ ƳƻƴŘƛŀƭ ŘŜ ƭΩhb¦Σ Řǳ ²ƻǊƭŘ 
wŜǎƻǳǊŎŜǎ LƴǎǘƛǘǳǘŜ ό²wLύ Ŝǘ ŘŜ ²²CΦ 9ƭƭŜ ŜƴŎƻǳǊŀƎŜ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ł ǎŜ ŦƛȄŜǊ ŘŜǎ 

ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘŜ ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƎŀȊ Ł ŜŦŦŜǘ ŘŜ ǎŜǊǊŜ όD9{ύ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊǎ 
ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Ŝǘ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŀǘƛƻƴǎ ǎŎƛŜƴǘƛŦƛǉǳŜǎΦ  
 
[ΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŜƴƎŀƎŞŜǎ Řŀƴǎ ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ {.¢ ƻǳ 
ǉǳƛ ǊŞǇƻƴŘŜƴǘ ŀǳ ǉǳŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ /5t /ƭƛƳŀǘŜ όŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŀƴƴǳŜƭƭŜύΦ  
 
[ŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƭŜǎ ƳƛŜǳȄ ǇƻǎƛǘƛƻƴƴŞǎ ǇƻǳǊ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜǳǊ ƛƳǇŀŎǘ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜ 
ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǘǊƻƛǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ :  

1. ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊǎ ǇǊƻŦƛƭǎ ǎŜƭƻƴ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ /5tΣ ƻǳ  
2. ƭŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƳƻƴǘǊŀƴǘ ǳƴŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǘŜƳǇŞǊŀǘǳǊŜ ƛƳǇƭƛŎƛǘŜ ŘŜ 
ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŀƭƛƎƴŞŜǎ ǎǳǊ ƭΩ!ŎŎƻǊŘ ŘŜ tŀǊƛǎ όŀƴŀƭȅǎŜ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 
ǘŜƳǇŞǊŀǘǳǊŜ Ł ǇŀǊǘƛǊ Řǳ ǉǳŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ /5t /ƭƛƳŀǘŜύΣ ƻǳ  

3. ƭŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŜƴƎŀƎŞǎ Řŀƴǎ ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ {.¢ Ŝǘ ŀȅŀƴǘ ǎƻǳƳƛǎ ƻǳ Ŧŀƛǘ ǾŀƭƛŘŜǊ 
des objectifs.  

 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǎǇǊŜŀŘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 

comprise entre [0 Τ ҌуϐΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ 

ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜ ώл ; +8]. 

 

Au moins 90 % des titres du portefeuille ǎƻƴǘ ŀƴŀƭȅǎŞǎ ǇŀǊ /5t ƻǳ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞǎ Řŀƴǎ 
ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ {.¢ Ŝǘ ont un score ESG.  
 
Le Compartiment a obtenu le Label ISR. 
 
tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ 
ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻŎƛŀƭŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ 
ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƘǘǘǇΥκκǿǿǿΦŎǇǊŀƳΦŎƻƳ ό5ƻŎǳƳŜƴǘŀǘƛƻƴ 
{ǇŞŎƛŦƛǉǳŜ [ŀōŜl ISR France). 
 

Investissements 
Le Compartiment est investi pour au moins 50 % de ses actifs dans des obligations (y 

ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǾŜǊǘŜǎύ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ Ŝǘ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇǊƛǾŞǎ 
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Řǳ ƳƻƴŘŜ ŜƴǘƛŜǊΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ нр % de ses actifs dans des 

ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Řŀƴǎ ƭΩǳƴŜ ŘŜǎ ŘŜǾƛǎŜǎ ŘŜ ƭΩh/59Σ Ł ƭΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜǳǊƻΦ  

Le Compartiment investit principalement (50 ҈ύ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ ζ Investment 

Grade ηΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-dire dont les notations sont comprises entre AAA et BBB- όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ 

{ϧtκCƛǘŎƘύ ƻǳ !ŀŀ Ŝǘ .ŀŀо όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ 

les crƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŦƻƴŘŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Řǳ 

ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛ ƧǳǎǉǳΩŁ пл ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ 

ζ Speculative Grade ηΣ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-dire dont les notations 

ǎƻƴǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜǎ ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł ζ BB+ η όǎŜƭƻƴ {ϧtκCƛǘŎƘύ ƻǳ ζ Ba1 η όǎŜƭƻƴ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ 

cƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ōŀǎŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ 

ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜΣ ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ 

ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ǎǳǊ ǎŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ Ŝǘ ǎǳǊ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎ 

ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŀǘǘǊƛōǳŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴΦ [ŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻn 

ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ 

ŘΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ ǎǳǊ ƭŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 

ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜ ǇƻǳǊ ŜǎǘƛƳŜǊ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƻǳ ƴƻƴ 

des titres dans le fonds. 

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл % de ses actifs dans des 
obligations convertibles contingentes (CoCo). 
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǊŀ Ǉŀǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘΦ  

 

¢ƻǳǘ Ŝƴ ŀǇǇƭƛǉǳŀƴǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ǎǳǎǾƛǎŞŜΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ 

ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ŎƻƳƳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ пΦн ζ Politique 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ 

paǊǘǎ ƻǳ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/±a Ŝǘκƻǳ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs).  

 

 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 

ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŜŦŦƛŎŀŎŜΦ  

[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ Υ [Ŝǎ ǎǿŀǇǎ ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł 

ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴǘ ǎǿŀǇǎ 

ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ ; swaps Υ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴt swaps 

ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł 

terme de devises.  

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ 

rendement total : 

 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum 
όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

50 % 50 % 0 % 0 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

20 % 20 %  0 % 0 % 0 % 

 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Bloomberg Barclays Euro-Agg Corporate Total Return Index et, le 

Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ 

Compartiment.  

 

Indicateur(s) de performance : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ǾƛǎŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ 
wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
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[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳȄ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
/ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ ƛƭ ǎŜǊŀ ŜȄǇƻǎŞ Ł ŘŜǎ 
ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƴƻƴ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǳǊǾŜƛƭƭŜ 
ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΣ Ƴŀƛǎ ƭΩŞŎŀǊǘ ŀǾŜŎ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ 
wŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜǾǊŀƛǘ şǘǊŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘΦ 
 

Le Compartiment utilise en outre le Bloomberg Barclays Euro-AGG Corportate Total 

wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ 

ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ŝǘ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ 

du /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ 

ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ 

de performance. 

" ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ŎŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ .ƭƻƻƳōŜǊƎ .ŀǊŎƭŀȅǎ 9ǳǊƻ-Agg Corporate Total Return 

Total Return Index est fourni par Bloomberg Index Services Limited, un administrateur 

qui ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ǎǳǊ ƭŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŀǳǉǳŜƭ ƛƭ Ŝǎǘ Ŧŀƛǘ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 36 

Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ. ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊŀ 

ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎle 51 

ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł 

ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ 

seront disponibles. Des informations sur cet indice sont disponibles sur le site 

https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/ 

!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ du Conseil du 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ de 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 
Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 
 

FƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎ ŘŜ ŘƻƴƴŞŜǎ ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł 

ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : CDP et Initiative SBT. 

 

 

Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 

Á Risque de perte de capital   

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ  

Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛŦ 
Á ¢ŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 
Autres risques : 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ ŎƻƴǘƛƴƎŜƴǘŜǎ 

Á Risque de change 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

Á Risque de gestion 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ 

 

aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement 
 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǎǘ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǊ ǳƴŜ 

ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ Ł ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜΣ ŀǾŜŎ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ Ƴƻƛƴǎ ŞƭŜǾŞ ; 

ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ ƭŜǳǊ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŀǳ Ƴƻƛƴǎ ǘǊƻƛǎ ŀƴǎ ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital.  

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ о ŀƴǎΦ 
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/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

Jour ouvrable : WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ;ƭƛƎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ 

ƻǳǾŜǊǘǎ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ Ł [ƻƴŘǊŜǎ Ŝǘ Ł tŀǊƛǎΦ 

Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 

Jour de valorisation 

Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ  

WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le 
WƻǳǊ ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Taux de la commission de performance (TTC) : 20 %(2) 
 

(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ : BLOOMBERG BARCLAYS EURO AGG CORPORATE Total Return.  
[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ǉǳƛ ŀ ŘŞōǳǘŞ ƭŜ мл mars нлнмΣ Ŝǎǘ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ƧǳǎǉǳΩŁ la ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ 
liquidative par Action du mois de juillet нлнн Ŝǘ ŘŜǾƛŜƴǘ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭΩ!9aC Ł ƭŀ 5ŀǘŜ ŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ Υ ŘŜǊƴƛŝǊŜ 
valeur liquidative par Action du mois de juillet. 
(2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 
  

CPR Invest ς  Climate Bonds Euro 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

sur Actions 
Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,70 % 0,30 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 euros 5,00 % 5,00 % 0,30 % 0,20 % Oui 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,40 % 0,30 % Oui 
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Annexe 12 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï CLIMATE BONDS EURO 

Identifiant dôentit® juridique :  
549300XNSHIM2WL4TM69 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

   

 

 

 

 

  

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de ces 
objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE est 
un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse une 
liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont 
pas n®cessairement 
align®s sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut  des  caract®ristiques environnementales  
et sociales  (E/S) et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 40 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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   Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ? 
 
Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG 
sup®rieur ¨ celui du Bloomberg Barclays Euro-Agg Corporate Total Return Index (lôç Indice de r®f®rence è).  
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en 
comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). LôIndice de r®f®rence est un indice 
de march® large qui nô®value pas ou nôinclut pas les composants en fonction de caract®ristiques environnementales 
et/ou sociales et nôest donc pas obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment. 
Aucun indice de r®f®rence ESG nôa ®t® d®sign®. 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence du Compartiment. 

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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Notre cadre dôanalyse ESG comprend 38 crit¯res, dont 17 sont des crit¯res g®n®raux (communs ¨ toutes les 
entreprises quelle que soit leur activit®) et 21 sont des crit¯res sp®cifiques (applicables ¨ certains secteurs 
uniquement). Pour °tre efficace, lôanalyse ESG se concentre sur les crit¯res les plus importants en fonction de 
lôactivit® et du secteur de lôentreprise. De ce fait, la pond®ration des crit¯res ESG est un ®l®ment essentiel de notre 
cadre dôanalyse ESG. ê cet effet, nous avons distingu® 68 secteurs avec une matrice de mat®rialit® sp®cifique pour 
chacun et ¨ lôaune de laquelle nous pond®rons les crit¯res les plus importants. La pond®ration peut varier 
consid®rablement dôun secteur ¨ lôautre. Exceptionnellement, un composant peut avoir une pond®ration inf®rieure ¨ 
20 %. Les analystes ESG passent en revue la s®lection et la pond®ration des crit¯res pour chaque secteur dôactivit® 
au moins tous les 18 mois afin de sôassurer que les crit¯res et leur pond®ration restent pertinents. 

 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :  

  

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.  

  

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle doit 

°tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux ou sociaux 

importants.  

 

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer la 

performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire dôun 

investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) dans 

son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux et sociaux 

importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le cadre dôanalyse 

ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes sectoriels et de 

durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au score ESG global. 

Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions et ®nergie, biodiversit® 

et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u plus complet des secteurs 

et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication 

dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur http://www.cpram.com. 

 

http://www.cpram.com/
http://www.cpr-am.com/
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Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement ne doit pas °tre expos®e de 

mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, production de 

viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) non compatibles avec ces 

crit¯res. 

 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis®. 

 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique 
dôexclusion dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, 
qui sôappliquent en plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur 
les armes controvers®es, les violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon 
et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

Les principales incidences 
n®gatives correspondent aux 
incidences n®gatives les plus 
significatives des d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s aux 
questions environnementales, 
sociales et de personnel, au 
respect des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la corruption 

et les actes de corruption. 
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¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche 
¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts 
de correction. 

    
La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
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   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et dôapproches 
de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant certains 

des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es par 

d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score ESG moyen 

pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans lôapproche de notation 

ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts cl®s sur les facteurs de 

durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation prises ¨ cet ®gard.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement peut °tre 

class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la dimension 

environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont importantes 

pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme qui 

peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus dôinformations, 

veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur trois 

fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau de gravit®. 

Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque controverse 

grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette approche 

sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  

X 

 

http://www.cpram.com/
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Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectifs : Lôobjectif du Compartiment est de surperformer lôIndice de r®f®rence, sur la p®riode de d®tention 
recommand®e (au moins 3 ans), tout en int®grant des crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance dans 
le processus dôinvestissement.  
 
Lôinvestissement durable du Compartiment est ax® sur la lutte contre le changement climatique et vise ¨ obtenir 
une intensit® carbone inf®rieure ¨ celle de son Indice de r®f®rence.  
 
Le processus dôinvestissement mis en îuvre vise ¨ construire un portefeuille conforme ¨ lôobjectif de temp®rature 
de 1,5 ÁC de lôAccord de Paris et dont lôintensit® carbone sera inf®rieure ¨ celle de lôIndice de r®f®rence repr®sentatif 
de son univers dôinvestissement (avant application de son m®canisme de compensation de lôempreinte carbone 
d®crit dans lôAnnexe SFDR). 
 
Indice de r®f®rence : BLOOMBERG BARCLAYS EURO-AGG CORPORATE. Le Compartiment cherche ¨ 
surperformer lôIndice de r®f®rence et est utilis® pour la construction du portefeuille. 
 

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de la 
m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
En outre, le Compartiment nôinvestit pas dans des soci®t®s jug®es incompatibles avec lôobjectif de limitation du 
r®chauffement climatique (®missions de carbone, gaz, p®trole...) de lôAccord de Paris sur le climat. Ces exclusions 
sont pr®vues ¨ lôart. 12 (1) (a) ¨ (g) du RDC 2020/1818. 

 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

http://www.cpr-am.com/
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Toutefois, le Compartiment peut investir dans des obligations vertes, sociales et durables ®mises par des soci®t®s 
impliqu®es dans des activit®s consid®r®es comme non align®es sur lôAccord de Paris sur le climat, ¨ condition que 
les projets financ®s par ces ®metteurs soient align®s sur les exclusions susmentionn®es. Par exception, lôexclusion 
des soci®t®s en violation des principes du Pacte mondial des Nations unies ou des Principes directeurs de lôOCDE 
¨ lôintention des entreprises multinationales sera appliqu®e au niveau des ®metteurs. 

 
Pour plus dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la section 4.10. ç Orientations sur les noms de fonds contenant 
des termes li®s aux crit¯res ESG ou ¨ la durabilit® è. 

 
Objectif dôintensit® carbone, crit¯res et m®canisme de compensation carbone :  

 
Lôinvestissement durable du Compartiment est ax® sur la lutte contre le changement climatique et vise ¨ obtenir 
une intensit® carbone inf®rieure ¨ celle de son Indice de r®f®rence par le biais de son processus dôinvestissement.  

Le Compartiment mesure les ®missions de gaz ¨ effet de serre dôune entreprise b®n®ficiaire dôun investissement 
en prenant en compte des ®l®ments suivants : 

- ®missions directes des entreprises 

- ®missions indirectes dues ¨ lôactivit® de lôentreprise ; et 

- ®missions indirectes dues ¨ lôutilisation des produits vendus. 

 
En plus de ce qui pr®c¯de, le Compartiment applique un m®canisme qui compense lôempreinte carbone restante 
qui a ®t® mis en place par la Soci®t® de Gestion. 

 
La compensation de lôempreinte carbone du Compartiment peut °tre consid®r®e comme partielle dans la mesure 
o½ la Soci®t® de Gestion ne compense pas les ®missions de carbone associ®es aux contrats financiers d®tenus 
dans les actifs du Compartiment (en tant que d®riv®s). 

 
La mesure des ®missions de gaz ¨ effet de serre (exprim®es en ®quivalent dô®mission de CO2) par une entreprise 
peut °tre effectu®e en distinguant trois sous-ensembles (ç Scopes è) : 

- Le scope 1 concerne les ®missions directes des entreprises (telles que la consommation de carburant) ; 

- Le Scope 2 concerne les ®missions indirectes dues ¨ lôactivit® de lôentreprise (par exemple la 

consommation de carburant du fournisseur dô®lectricit®) ; et 

- Le Scope 3 concerne les ®missions indirectes dues ¨ lôutilisation des produits vendus (comme la 

consommation de carburant par le fournisseur dô®lectricit® du client suite ¨ lôutilisation du produit). 

 
Les Scopes 1, 2 et 3 seront pris en compte lors de la compensation de lôempreinte carbone du Compartiment. Pour 
des raisons de robustesse des donn®es du Scope 3, seules les ®missions en amont li®es aux fournisseurs de 
premier rang sont prises en compte (les fournisseurs de premier rang sont ceux avec lesquels lôentreprise a une 
relation privil®gi®e et quôelle peut influencer directement). 
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Dans lô®tat actuel des donn®es disponibles, les ®missions de CO2 associ®es au Scope 3 sont incompl¯tes et ne 
peuvent °tre quôestim®es. 

 
Lôestimation de lôempreinte carbone du Compartiment sera calcul®e ¨ chaque r®allocation des titres du portefeuille. 
Lôempreinte carbone moyenne estim®e du Compartiment sur cette p®riode sera calcul®e comme la moyenne 
pond®r®e des actifs sous gestion multipli®e par le niveau dôempreinte carbone associ® au portefeuille. 

 
La source des donn®es sur laquelle repose le calcul de lôempreinte carbone est Trucost (www.trucost.com). ). 

 
Ce m®canisme de compensation de lôempreinte carbone sera r®alis® par lôutilisation dôunit®s de r®duction 
dô®missions v®rifi®es (URE) qui r®pondent aux normes les plus ®lev®es de certification du march® (VCS, Gold 
standard en particulier) et qui sont r®pertori®es dans un registre ind®pendant reconnu (Markit). 

 
Les URE correspondent aux cr®dits carbone g®n®r®s par un projet qui a un impact positif sur la r®duction des 
®missions de CO2 selon une norme de march® volontaire. Une URE ®quivaut ¨ 1 tonne dô®missions de CO2. 

 
ê la fin de chaque exercice comptable du compartiment, la Soci®t® de Gestion demandera ¨ un interm®diaire de 
compenser lôempreinte carbone du Compartiment avec le teneur de registre central, qui ®met une confirmation et 
un certificat de compensation carbone. Tous les cr®dits carbone acquis seront annul®s, mat®rialisant ainsi la 
compensation de lôempreinte carbone. Afin dô®viter le risque de fraude et de double comptage, chaque URE 
poss¯de un num®ro de s®rie unique. Le registre central est consultable publiquement, en ligne, pour v®rifier la 
propri®t® des URE. 

 
ê la date dôentr®e en vigueur de ce m®canisme de compensation de lôempreinte carbone, les projets retenus sont : 

- FLORESTA DE PORTEL : Projet de pr®servation de la for°t et de protection de la biodiversit®, situ® au 

Br®sil 

- GANDHI WIND : Projet de d®veloppement dô®nergies renouvelables, situ® en Inde 

 
La Soci®t® de Gestion se r®serve le droit dôutiliser dôautres projets sous-jacents dôURE. 

 
En outre, en cas dô®v®nements exceptionnels (guerre, probl¯me politique, fraude, etc.) affectant les projets sous-
jacents sur lesquels repose le m®canisme de compensation du carbone, la Soci®t® de Gestion peut retirer les URE 
®mises. 

 
La Soci®t® de Gestion allouera une partie des commissions de gestion nettes quôelle per­oit au service de 
compensation de lôempreinte carbone du Compartiment, calcul®es et comptabilis®es au cours de la p®riode. Le 
co¾t de ce service repr®sentera au maximum 0,50 % de lôactif net du compartiment. 

 
Lôexemple num®rique ci-dessous illustre le calcul de lôempreinte carbone dôun portefeuille ainsi que la m®thodologie 
utilis®e pour d®terminer la quantit® dôURE ¨ acqu®rir pour compenser cette empreinte carbone : 
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Lôexemple a ®t® pr®par® sur la base dôun autre fonds g®r® par la Soci®t® de Gestion (le ç Fonds fictif è) dont 
lôexercice comptable se termine en mars. 

 
Å Programme dôachat de cr®dits carbone 

 
La Soci®t® de Gestion sôest engag®e contractuellement avec son fournisseur Ecoact ¨ acheter des cr®dits carbone 
pour compenser lôempreinte carbone de ses fonds. Le programme implique lôachat dôURE, sur une p®riode donn®e 
et ¨ un prix fixe. 

 
En ce qui concerne le Fonds fictif, 2 projets sont affect®s ¨ la compensation carbone du fonds. Ces 2 projets 
pr®voient lôachat de 22 000 URE/an sur une p®riode de 5 ans (2020 ¨ 2024) ¨ prix fixe de 4,05 EUR par URE. 

 
Les cr®dits carbone acquis sont inscrits ¨ lôactif du bilan (compte dôinventaire) de la Soci®t® de gestion. 

 
En 2020 (date du premier achat), 22 000 URE ont ®t® achet®es pour un montant de 89 100 EUR. 

 
Les cr®dits carbone restant ¨ acqu®rir dans le cadre du programme dôachat sont inscrits hors bilan. 

 
Å Calcul de lôempreinte carbone du Fonds 

 
Au terme de chaque trimestre, pour chacun des fonds concern®s appliquant une strat®gie de compensation 
carbone, le directeur financier de la Soci®t® de Gestion r®cup¯re lôempreinte carbone moyenne exprim®e en 
tCO2/Mú investi et les actifs sous gestion moyens, pour chacun des mois suivant le d®but de lôexercice comptable. 

 
Lôempreinte totale du portefeuille est calcul®e comme suit : 

Dans le cas du Fonds fictif, pour la p®riode du 30 mars 2020 (lancement de la strat®gie de compensation carbone 
du fonds) au 30Ájuin 2020 : 

 
- Empreinte moyenne en tCO2/Mú : 81,28 

- Actifs sous gestion moyens en Mú : 39,05 

- Empreinte carbone totale : 3 174 (en quantit® dôURE) 

- Montant des cr®dits carbone correspondants : 12 853 EUR (3 174 *4,05) 

 
Le montant concern® est transmis au service comptable de la Soci®t® de Gestion pour comptabilisation en charge 
de ce montant, au prorata sur la p®riode consid®r®e.  

 
Au 30 juin 2020, la charge comptabilis®e sô®l¯ve ¨ 3 213 EUR (12 853 ramen®s ¨ une p®riode de 3 mois) 
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Ce r®sultat est ensuite r®alis® sur la base de lôempreinte carbone et des donn®es des actifs sous gestion, pour les 
p®riodes suivantes : 

- du 30 mars 2020 au 30 septembre 2020 

- du 30 mars 2020 au 31 d®cembre 2020 

- du 30 mars 2020 au 31 mars 2021 (date de cl¹ture de lôexercice comptable) 

 
Dans notre exemple, sur le dernier exercice du Fonds fictif : 

 
- Empreinte moyenne en tCO2/Mú : 86,2 

- Actifs sous gestion moyens en Mú : 86,26 

- Empreinte carbone totale : 7 433 (en quantit® dôURE) 

- Montant des cr®dits carbone correspondants : 30 103 EUR (7 433 *4,05) 

 
Å Compensation carbone 

 
Lors de la cl¹ture de lôexercice, la quantit® dôURE d®termin®e pour compenser totalement lôempreinte carbone du 
Fonds fictif est soumise par le directeur financier de la Soci®t® de gestion au comit® de compensation carbone qui, 
apr¯s v®rification, approuve le montant des URE ¨ d®terminer. 

 
Les donn®es sont transmises ¨ Ecoact pour la d®livrance des certificats de compensation carbone. Les registres 
externes et internes sont mis ¨ jour sur cette base. Ainsi, la quantit® dôURE n®cessaires pour compenser totalement 
lôempreinte carbone du Fonds fictif au cours de son premier exercice est de 7 433. 3 717 URE du projet 1 et 3 716 
du projet 2 ont ®t® utilis®s. Le nouveau stock disponible a ®t® mis ¨ jour dans les registres. 

 
Au 31 mars 2021, dans les comptes de la Soci®t® de gestion, la charge comptabilis®e au 31 d®cembre 2020 est 
remplac®e par une nouvelle charge de 30 103 EUR. 

 
Au d®but de lôexercice suivant, les calculs reprennent sur la base de ce qui est d®crit ci-dessus. 

 
Les Actionnaires seront inform®s en continu de la compensation carbone du Compartiment par le biais des rapports 
suivants : 

 

¶ Reporting mensuel de la performance : comparaison de lôempreinte carbone du portefeuille ¨ celle 
de lôIndice de r®f®rence (avec le d®tail des scopes 1 ¨ 3) ; 

¶ Rapport annuel dôimpact du Fonds et page d®di®e sur le site Web de la Soci®t® de Gestion : 
Á Description des trois ®tapes du processus global (s®lection de titres ç vertueux è, description 
de lôobjectif de r®duction de lôempreinte carbone du Compartiment par rapport ¨ lôIndice de 
r®f®rence suivi dôune compensation de lôempreinte r®siduelle par le biais du m®canisme de 
compensation carbone) ; 
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Á Description du m®canisme de compensation carbone ; 
Á R®sultats de lôexercice ®coul® et utilisation effective du m®canisme de compensation carbone 
au cours de lôexercice ®coul® (empreinte du Compartiment par rapport ¨ lôIndice de r®f®rence 
et aux cr®dits carbone utilis®s) ; 

Á Pr®sentation des projets sous-jacents li®s aux cr®dits carbone utilis®s.   
 

Approche ESG suppl®mentaire : 

 
Au moins 90 % des titres du portefeuille sont analys®s par CDP ou enregistr®s dans lôinitiative SBT et ont un score 
ESG. 

Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôIndice de 
r®f®rence. 

 
La Soci®t® de Gestion int¯gre une approche ESG suppl®mentaire en analysant les soci®t®s qui ont d®j¨ ®t® 
s®lectionn®es sur la base de sa m®thodologie dôanalyse ESG interne et en excluant celles bas®es sur les ®l®ments 
suivants : 

- les notes ESG globales Amundi les plus faibles (c.- -̈d. F et G sur une ®chelle de A ¨ G) ;  
- les notes les plus faibles (côest- -̈dire F et G sur une ®chelle de A ¨ G) sur la composante 
Environnementale des notes ESG globales dôAmundi ; 

- les controverses ESG jug®es graves ; 
 
Selon la meilleure disponibilit® et coh®rence des donn®es, la Soci®t® de Gestion peut utiliser des donn®es 
suppl®mentaires pour affiner son processus dôidentification des soci®t®s qui sont les mieux plac®es pour lutter 
contre le changement climatique. 

 
Dans le cadre du label ISR, le Compartiment sôengage ¨ : 

- r®duire lôunivers dôinvestissement dôau moins 25 % (et, ¨ partir du 1er janvier 2026, 30 %) sur la base 
de sa m®thodologie Climat, de sa propre m®thodologie dôanalyse ESG interne et des exclusions li®es 
au label ISR France et aux activit®s consid®r®es comme non align®es sur lôAccord de Paris sur le climat 

-  
- avoir un score sup®rieur ¨ celui de lôIndice de r®f®rence sur les deux indicateurs durables suivants 
concernant les Principales incidences n®gatives :  

     * Intensit® des GES de soci®t®s b®n®ficiaires des investissements (tCO2e/Mú de chiffre dôaffaires) 

     * Part des investissements dans des entreprises sans initiatives de r®duction des ®missions de 
carbone (%) 

- exercer au moins 90 % de ses droits de vote aux assembl®es g®n®rales des soci®t®s fran­aises et non 
fran­aises.  

 
Le taux de couverture de ces indicateurs de durabilit® r®pond aux exigences du Label ISR. 
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Une description d®taill®e de la construction de lôunivers dôinvestissement et de la politique dôinvestissement 
socialement responsable du Compartiment est disponible sur le site Internet de la Soci®t® http://www.cpram.com 
(Documentation Sp®cifique Label ISR France). 

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont donc 
repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs controvers®s. Afin 
de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique les exclusions ®nonc®es 
ci-dessus. 

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre dôinvestissement 
avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s dans 
lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe Amundi 
est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et sectoriels, dont 
des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun ®metteur ¨ assurer 
un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ long terme (par exemple, 
garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance pris en compte sont : la 
structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits des actionnaires, lô®thique, les 
pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  

 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note et G 
la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui conduit 
¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par d®faut dans 
un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette approche. 

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 

http://www.cpram.com/
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Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 90 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 

environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 

dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 40 % dôinvestissements durables, comme le montre le 

tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 

diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 

sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 

investissements environnementaux repr®sente un minimum de 40 % (i) et peut ®voluer en fonction de 

lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

     

 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

  

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans des 
actifs sp®cifiques. 

 

Les activit®s align®es sur 
la taxinomie  sont exprim®es 
en % :  

- du chiffre dôaffaires pour 

refl®ter la proportion des 

revenus provenant des 

activit®s vertes des 

soci®t®s dans lesquelles 

le produit financier 

investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer les 

investissements verts 

r®alis®s par les soci®t®s 

dans lesquelles le produit 

financier investit, pour 

une transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit. 

#2 Autres 

Max. 10 % 

Min. 40 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

Min. 0 % Sociaux 

 

#1A Durables 

Min. 40 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 90  % 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

  
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

   Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

 

 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au 
gaz fossile  
comprennent des 
limitations des ®missions 
et le passage ¨ 
lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici ¨ 
la fin de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s 
habilitantes  permettent 
directement ¨ dôautres 
activit®s de contribuer de 
mani¯re substantielle ¨ 
la r®alisation dôun 
objectif environnemental. 

Les activit®s 
transitoires  sont des 
activit®s pour lesquelles 
il nôexiste pas encore de 
solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 
performances 
r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 40 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

    
Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 
 
 
 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 13. CPR Invest ς Climate Action 

hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 

hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ Ŏƛƴǉ ŀƴǎύΣ ǘƻǳǘ Ŝƴ 

Ǿƛǎŀƴǘ Ł ŀǾƻƛǊ ǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ƛƴŘƛǊŜŎǘ ǎǳǊ ƭŜ ŎƭƛƳŀǘΣ Ŝƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ 

internationales ǉǳƛ ǎΩŜƴƎŀƎŜƴǘ Ł ŎƻƳōŀǘǘǊŜ ƭŜ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜΦ 9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƭŜ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄΣ ǎƻŎƛŀǳȄ Ŝǘ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ό9Σ 

{ Ŝǘ Dύ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ  

 

 

[Ŝ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ƴƛǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǾƛǎŜ Ł ŎƻƴǎǘǊǳƛǊŜ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ 

Ł ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ǘŜƳǇŞǊŀǘǳǊŜ ŘŜ мΣр ϲ/ ŘŜ ƭΩ!ŎŎƻǊŘ ŘŜ tŀǊƛǎ Ŝǘ Řƻƴǘ ƭΩƛƴǘŜƴǎƛǘŞ ŎŀǊōƻƴŜ 

ǎŜǊŀ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜ Ł ŎŜƭƭŜ Řǳ a{/L !ƭƭ /ƻǳƴǘǊȅ ²ƻǊƭŘ LƴŘŜȄ όa{/L !/²Lύ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜx, 

ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦ ŘŜ ǎƻƴ ǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ όŀǾŀƴǘ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎƻƴ ƳŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ 

ŎƻƳǇŜƴǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƳǇǊŜƛƴǘŜ ŎŀǊōƻƴŜ ŘŞŎǊƛǘ Řŀƴǎ ƭΩ!ƴƴŜȄŜ {C5wύΦ 

 

[ΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ Ŝǎǘ ŀǘǘƛǊŞŜ ǎǳǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ƭŜǳǊ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘ ŘƛǊŜŎǘ ǎǳǊ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΣ Ƴŀƛǎ ǉǳŜ ƭŜ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ Ŝǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳƛ ŎƻƴǘǊƛōǳŜƴǘ Ł ƭŀ ƭǳtte 

ŎƻƴǘǊŜ ƭŜ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜΣ Ŝƴ ǎǳƛǾŀƴǘ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǇǊŞŎƛǎ ŘŞŦƛƴƛǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ Pour plus ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
environnementales et sociales promues par ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴƴŜȄŜ 14 SFDR. 
 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 

 

[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ 

de tous pays, de tous secteurs et de toutes capitalisations. 

/ƘŀǉǳŜ ǎŜŎǘŜǳǊ Ŝǎǘ ŀƴŀƭȅǎŞ Ŝǘ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎƻƴǘ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŞǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƴǾƛŎǘƛƻƴǎ 

Řǳ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ [Ŝ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŧƛƴŀƭ ǎŜ 

ŎƻƳǇƻǎŜ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƻŦŦǊŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ƴƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎΦ 

 

!Ŧƛƴ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭŜǎ ƳƛŜǳȄ ǇƭŀŎŞŜǎ pour faire face au changement 
ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜ Ł ƭŀ Ŧƻƛǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŘŜǎ {.¢ ό{ŎƛŜƴŎŜǎ 
Based Targets) et de CDP. 
 
CDP est un prestataire ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞ Řŀƴǎ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ 
environnementale des villes et des entreprises. CDP encourage les investisseurs, les 
ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǾƛƭƭŜǎ Ł ŀƎƛǊ ǇƻǳǊ ŎƻƴǎǘǊǳƛǊŜ ǳƴŜ ŞŎƻƴƻƳƛŜ ǾŞǊƛǘŀōƭŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Ŝƴ 
mesurant et en comprenant leur impact environnemental.   
 
[Ωinitiative SBT est un projet conjoint de CDP , du tŀŎǘŜ ƳƻƴŘƛŀƭ ŘŜ ƭΩhb¦Σ du World 
wŜǎƻǳǊŎŜǎ LƴǎǘƛǘǳǘŜ ό²wLύ Ŝǘ ŘŜ ²²CΦ 9ƭƭŜ ŜƴŎƻǳǊŀƎŜ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ł ǎŜ ŦƛȄŜǊ ŘŜǎ 
ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘŜ ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƎŀȊ Ł ŜŦŦŜǘ ŘŜ ǎŜǊǊŜ όD9{ύ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊǎ 
ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Ŝǘ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŀǘƛƻƴǎ ǎŎƛŜƴǘƛŦƛǉǳŜǎΦ   
 
[ΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŜƴƎŀƎŞŜǎ Řŀƴǎ ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ {.¢ ƻǳ 
ǉǳƛ ǊŞǇƻƴŘŜƴǘ ŀǳ ǉǳŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ /5t /ƭƛƳŀǘŜ όŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŀƴƴǳŜƭƭŜύΦ   
 
[ŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƭŜǎ ƳƛŜǳȄ ǇƻǎƛǘƛƻƴƴŞǎ ǇƻǳǊ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜǳǊ ƛƳǇŀŎǘ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜ 
ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǘǊƻƛǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ :  
мύ ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊǎ ǇǊƻŦƛƭǎ ǎŜƭƻƴ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ /5tΣ ƻǳ  
нύ ƭŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƳƻƴǘǊŀƴǘ ǳƴŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǘŜƳǇŞǊŀǘǳǊŜ ƛƳǇƭƛŎƛǘŜ ŘŜ ƭŜǳǊǎ 
ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŀƭƛƎƴŞŜǎ ǎǳǊ ƭΩ!ŎŎƻǊŘ ŘŜ tŀǊƛǎ όŀƴŀƭȅǎŜ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǘŜƳǇŞǊŀǘǳǊŜ Ł ǇŀǊǘƛǊ 
du questionnaire CDP Climate), ou  
оύ ƭŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŜƴƎŀƎŞǎ Řŀƴǎ ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ {.¢ Ŝǘ ŀȅŀƴǘ ǎƻǳƳƛǎ ƻǳ Ŧŀƛǘ ǾŀƭƛŘŜǊ ŘŜǎ 
objectifs.   
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Au moins 90 ҈ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎƻƴǘ ŀƴŀƭȅǎŞŜǎ ǇŀǊ /5t ƻǳ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞŜǎ Řŀƴǎ 
ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ {.¢ Ŝǘ ƻƴǘ ǳƴ ǎŎƻǊŜ 9{DΦ  
 
Le Compartiment a obtenu le Label ISR. 
 
tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ 
ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻŎƛŀƭŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ 
ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ http://www.cpram.com (Documentation 
{ǇŞŎƛŦƛǉǳŜ [ŀōŜƭ L{w CǊŀƴŎŜύΦ 
 
Investissements 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƛƴǾŜǎǘƛ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘΩŀǳ ƳƛƴƛƳǳƳ тр % de ses actifs en actions et 

ǘƛǘǊŜǎ ŀǎǎƛƳƛƭŞǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǘƻǳǘ ǇŀȅǎΣ ǎŀƴǎ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ {ǳǊ 

cette proportion de 75 %, le Compartiment peut investir dans des Actions A chinoises 

via Stock Connect pour maximum 25  % de ses actifs. Tout en se conformant aux 

ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ 

Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ пΦн ζ Politique 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ 

ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs).  

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 

ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ 

ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ de 

ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ; des swaps sur devises ou sur actions et indices ; des warrants 

sur actions Τ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ 

de devises.  
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ et des swaps de 

rendement total : 

 

Typologie 

ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 

pension 

Mises en 

pension 

tǊşǘǎ 

de 

titres 

Emprunts 

de titres 

Swaps de 

rendement 

total 

Proportion 

maximum 

όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

20 % 10 % 40 % 10 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

5 % 0 %  15 % 5 % 0 % 

 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : MSCI All Country World Index (MSCI ACWI) Net Return Index  

 

Indicateur(s) de performance : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ  

Le Compartiment utilise le MSCI All Country World Index (MSCI ACWI) Net 

Return Index et, le cas ®ch®ant, couvert entre la devise de la Classe dôActions et 

la devise du Compartiment, et sert a posteriori dôindicateur pour ®valuer la 

performance du Compartiment et, en ce qui concerne lôIndice de r®f®rence pour 

la commission de performance utilis® par les Classes dôActions concern®es, pour 

calculer la commission de performance. 

Lƭ ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ 

portefeuille. 

" ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ŎŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ a{/L !ƭƭ /ƻǳƴǘǊƛŜǎ ²ƻǊƭŘ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ 

a{/L [ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł 

ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ 

ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 

ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩArticle 51 

ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł 

ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ 

seront disponibles. 

http://www.cpram.com/
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!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ 9ǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 

Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 

 

FƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎ ŘŜ ŘƻƴƴŞŜǎ ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł 

ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : CDP et Initiative SBT. 

 

Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 

Á Risque de perte de capital   

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ tŜǘƛǘŜǎ 

ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ aŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ  

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 
 
Autres risques 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳ Ǉŀȅǎ : Chine 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

 
aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement 

 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǎǘ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ 

ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ ǎΩŜƴƎŀƎŜŀƴǘ Ł ƭƛƳƛǘŜǊ ƭΩƛƳǇŀŎǘ Řǳ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ 

climatique ;  

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ Ŏƛƴǉ ŀƴǎ ƳƛƴƛƳǳƳ ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital.  

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 

 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 

ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 

Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 

Jour de valorisation 

Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours Ouvrables suivant le Jour 

ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ sauf pour :  

- ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ¢н 9¦w ς /ŀǇ ǇƻǳǊ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŎΩŜǎǘ о Jours ouvrables 
ŀǇǊŝǎ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

- ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ L ƧǇ 9¦w ς /ŀǇ ǇƻǳǊ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŎΩŜǎǘ о Jours ouvrables 
ŀǇǊŝǎ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

  

 

 

 

 

 

 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 

(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ : MSCI World ACWI Net Return Index  
Date anniversaire Υ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ ŘŜ ŘŞŎŜƳōǊŜΦ 
(2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartimentǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ  
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires   

CPR Invest ς Climate Action 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ 

Actions 
Commissions annuelles 

Classe 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
Devise 

Souscription 

initiale 

minimale 

Souscription 

(max.) 
Conversion (max.) 

Gestion 

(max.) 

Frais 

ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de performance 

(TTC) (1) 

A EUR ς 

Cap 
EUR 

Une fraction 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 
5,00 % 5,00 % 1,60 % 0,30 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,70 % 0,30 % Oui 

R EUR ς 

Cap 
EUR 

Une fraction 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 
5,00 % 5,00 % 1,00 % 0,30 % Oui 
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Annexe 13 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï CLIMATE ACTION 

Identifiant dôentit® juridique :  
549300GSNDOLOIIVWK17 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

   

 

 

 

 
 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans 
une activit® 
®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de 
ces objectifs et que les 
soci®t®s b®n®ficiaires 
des investissements 
appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® 
par le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne 
comprend pas de liste 
des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental ne 
sont pas 
n®cessairement 
align®s sur la 
taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut  des  caract®ristiques environnementales  
et sociales  (E/S) et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 40 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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   Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ? 
 
Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG 
sup®rieur ¨ celui du MSCI ACWI Index (lôç Indice de r®f®rence è).  
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en 
comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). LôIndice de r®f®rence est un indice 
de march® large qui nô®value pas ou nôinclut pas les composants en fonction de caract®ristiques environnementales 
et/ou sociales et nôest donc pas obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment. 
Aucun indice de r®f®rence ESG nôa ®t® d®sign®. 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence du Compartiment. 

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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Notre cadre dôanalyse ESG comprend 38 crit¯res, dont 17 sont des crit¯res g®n®raux (communs ¨ toutes les 
entreprises quelle que soit leur activit®) et 21 sont des crit¯res sp®cifiques (applicables ¨ certains secteurs 
uniquement). Pour °tre efficace, lôanalyse ESG se concentre sur les crit¯res les plus importants en fonction de 
lôactivit® et du secteur de lôentreprise. De ce fait, la pond®ration des crit¯res ESG est un ®l®ment essentiel de notre 
cadre dôanalyse ESG. ê cet effet, nous avons distingu® 68 secteurs avec une matrice de mat®rialit® sp®cifique pour 
chacun et ¨ lôaune de laquelle nous pond®rons les crit¯res les plus importants. La pond®ration peut varier 
consid®rablement dôun secteur ¨ lôautre. Exceptionnellement, un composant peut avoir une pond®ration inf®rieure ¨ 
20 %. Les analystes ESG passent en revue la s®lection et la pond®ration des crit¯res pour chaque secteur dôactivit® 
au moins tous les 18 mois afin de sôassurer que les crit¯res et leur pond®ration restent pertinents. 
 
Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 
dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 

 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  
 
Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :  

  

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

 

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

 

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur http://www.cpram.com 

http://www.cpram.com/
http://www.cpr-am.com/
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Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement ne doit pas °tre expos®e de 

mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, production de 

viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) non compatibles avec ces 

crit¯res. 

 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 
r®alis®. 

    

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

 

Les principales incidences 
n®gatives correspondent 
aux incidences n®gatives 
les plus significatives des 
d®cisions dôinvestissement 
sur les facteurs de durabilit® 
li®s aux questions 
environnementales, sociales 
et de personnel, au respect 
des droits de lôhomme et ¨ 
la lutte contre la corruption 
et les actes de corruption. 
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Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche 
¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts 
de correction. 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
 

 

   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 

certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 

dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 

par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 

ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 

lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 

cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation prises ¨ cet ®gard.  

X 
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- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 

peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 

dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 

importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 

qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 

dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 

trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 

de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 

controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 

approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 
 
Non  

    

Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment consiste ¨ surperformer les march®s dôactions internationales sur la p®riode 
de d®tention recommand®e (au moins cinq ans), tout en visant ¨ avoir un impact indirect sur le climat, en 
investissant dans des actions internationales qui sôengagent ¨ combattre le changement climatique. En outre, le 
Compartiment int¯gre des crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance dans le processus 
dôinvestissement.  
 
Lôinvestissement durable du Compartiment est ax® sur la lutte contre le changement climatique et vise ¨ obtenir 
une intensit® carbone inf®rieure ¨ celle de son Indice de r®f®rence. Ces impacts font lôobjet dôun reporting 
p®riodique.   
 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement selon 
des facteurs tels que les 
objectifs dôinvestissement 
et la tol®rance au risque. 

 

http://www.cpram.com/
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Le processus dôinvestissement mis en îuvre vise ¨ construire un portefeuille conforme ¨ lôobjectif de temp®rature 
de 1,5 ÁC de lôAccord de Paris et dont lôintensit® carbone sera inf®rieure ¨ celle de lôIndice de r®f®rence repr®sentatif 
de son univers dôinvestissement (avant application de son m®canisme de compensation de lôempreinte carbone 
d®crit dans lôAnnexe SFDR). 
 
Lôattention des investisseurs est attir®e sur le fait que leur investissement dans le Compartiment nôa pas dôimpact 
direct sur lôenvironnement et la soci®t®, mais que le Compartiment vise ¨ s®lectionner et investir dans des soci®t®s 
qui contribuent ¨ la lutte contre le changement climatique, en suivant des crit¯res pr®cis d®finis dans la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment. 

Indice de r®f®rence : Le MSCI All Country World Net Return Index est utilis® a posteriori comme indicateur pour 
®valuer la performance du Compartiment. 
 

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 

la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 

Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

- exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

- entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte mondial, 
sans mesures correctives cr®dibles ; 

- exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique sont 
disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 

En outre, le Compartiment nôinvestit pas dans des soci®t®s jug®es incompatibles avec lôobjectif de limitation du 
r®chauffement climatique (®missions de carbone, gaz, p®trole...) de lôAccord de Paris sur le climat. Ces 
exclusions sont pr®vues ¨ lôart. 12 (1) (a) ¨ (g) du RDC 2020/1818.  

 
Pour plus dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la section 4.10. ç Orientations sur les noms de fonds contenant 
des termes li®s aux crit¯res ESG ou ¨ la durabilit® è. 

 
 

 

http://www.cpr-am.com/
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Objectif dôintensit® carbone, crit¯res et m®canisme de compensation carbone :  

 

Lôinvestissement durable du Compartiment est ax® sur la lutte contre le changement climatique et vise ¨ obtenir 

une intensit® carbone inf®rieure ¨ celle de son Indice de r®f®rence par le biais de son processus 

dôinvestissement. Ces impacts font lôobjet dôun reporting p®riodique.  

 

Le Compartiment mesure les ®missions de gaz ¨ effet de serre dôune entreprise b®n®ficiaire dôun investissement 

en prenant en compte des ®l®ments suivants : 

- ®missions directes des entreprises 

- ®missions indirectes dues ¨ lôactivit® de lôentreprise ; et 

- ®missions indirectes dues ¨ lôutilisation des produits vendus. 

 

En plus de ce qui pr®c¯de, le Compartiment applique un m®canisme qui compense lôempreinte carbone restante 

qui a ®t® mis en place par la Soci®t® de Gestion. 

 

La compensation de lôempreinte carbone du Compartiment peut °tre consid®r®e comme partielle dans la mesure 

o½ la Soci®t® de Gestion ne compense pas les ®missions de carbone associ®es aux contrats financiers d®tenus 

dans les actifs du Compartiment (en tant que d®riv®s). 

 

La mesure des ®missions de gaz ¨ effet de serre (exprim®es en ®quivalent dô®mission de CO2) par une 

entreprise peut °tre effectu®e en distinguant trois sous-ensembles (ç Scopes è) : 

- Le scope 1 concerne les ®missions directes des entreprises (telles que la consommation de carburant) ; 

- Le Scope 2 concerne les ®missions indirectes dues ¨ lôactivit® de lôentreprise (par exemple la 

consommation de carburant du fournisseur dô®lectricit®) ; et 

- Le Scope 3 concerne les ®missions indirectes dues ¨ lôutilisation des produits vendus (comme la 

consommation de carburant par le fournisseur dô®lectricit® du client suite ¨ lôutilisation du produit). 

Les Scopes 1, 2 et 3 seront pris en compte lors de la compensation de lôempreinte carbone du Compartiment. 

Pour des raisons de robustesse des donn®es du Scope 3, seules les ®missions en amont li®es aux fournisseurs 

de premier rang sont prises en compte (les fournisseurs de premier rang sont ceux avec lesquels lôentreprise a 

une relation privil®gi®e et quôelle peut influencer directement). 

 

Dans lô®tat actuel des donn®es disponibles, les ®missions de CO2 associ®es au Scope 3 sont incompl¯tes et 

ne peuvent °tre quôestim®es. 
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Lôestimation de lôempreinte carbone du Compartiment sera calcul®e ¨ chaque r®allocation des titres du 

portefeuille. Lôempreinte carbone moyenne estim®e du Compartiment sur cette p®riode sera calcul®e comme la 

moyenne pond®r®e des actifs sous gestion multipli®e par le niveau dôempreinte carbone associ® au portefeuille. 

 

La source des donn®es sur laquelle repose le calcul de lôempreinte carbone est Trucost (www.trucost.com). ). 

 

Ce m®canisme de compensation de lôempreinte carbone sera r®alis® par lôutilisation dôunit®s de r®duction 

dô®missions v®rifi®es (URE) qui r®pondent aux normes les plus ®lev®es de certification du march® (VCS, Gold 

standard en particulier) et qui sont r®pertori®es dans un registre ind®pendant reconnu (Markit). 

 

Les URE correspondent aux cr®dits carbone g®n®r®s par un projet qui a un impact positif sur la r®duction des 

®missions de CO2 selon une norme de march® volontaire. Une URE ®quivaut ¨ 1 tonne dô®missions de CO2. 

 

ê la fin de chaque exercice comptable du compartiment, la Soci®t® de Gestion demandera ¨ un interm®diaire 

de compenser lôempreinte carbone du Compartiment avec le teneur de registre central, qui ®met une 

confirmation et un certificat de compensation carbone. Tous les cr®dits carbone acquis seront annul®s, 

mat®rialisant ainsi la compensation de lôempreinte carbone. Afin dô®viter le risque de fraude et de double 

comptage, chaque URE poss¯de un num®ro de s®rie unique. Le registre central est consultable publiquement, 

en ligne, pour v®rifier la propri®t® des URE. 

 

ê la date dôentr®e en vigueur de ce m®canisme de compensation de lôempreinte carbone, les projets retenus 

sont : 

- FLORESTA DE PORTEL : Projet de pr®servation de la for°t et de protection de la biodiversit®, situ® au 

Br®sil 

- GANDHI WIND : Projet de d®veloppement dô®nergies renouvelables, situ® en Inde 

 

La Soci®t® de Gestion se r®serve le droit dôutiliser dôautres projets sous-jacents dôURE. 

 

En outre, en cas dô®v®nements exceptionnels (guerre, probl¯me politique, fraude, etc.) affectant les projets sous-

jacents sur lesquels repose le m®canisme de compensation du carbone, la Soci®t® de Gestion peut retirer les 

URE ®mises. 
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La Soci®t® de Gestion allouera une partie des commissions de gestion nettes quôelle per­oit au service de 

compensation de lôempreinte carbone du Compartiment, calcul®es et comptabilis®es au cours de la p®riode. Le 

co¾t de ce service repr®sentera au maximum 0,50 % de lôactif net du compartiment. 

 

Approche ESG suppl®mentaire : 

 
Au moins 90 % des actions du portefeuille sont analys®es par CDP ou enregistr®es dans lôinitiative SBT et ont 
un score ESG.  

 

Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôIndice de 

r®f®rence. 

 

La Soci®t® de Gestion int¯gre une approche ESG suppl®mentaire en analysant les soci®t®s qui ont d®j¨ ®t® 

s®lectionn®es sur la base de sa m®thodologie dôanalyse ESG interne et en excluant celles bas®es sur les 

®l®ments suivants : 

- les notes ESG globales Amundi les plus faibles (c.- -̈d. F et G sur une ®chelle de A ¨ G) ;  
- les notes les plus faibles (côest- -̈dire F et G sur une ®chelle de A ¨ G) sur la composante 
Environnementale des notes ESG globales dôAmundi ; 

- les controverses ESG jug®es graves ; 
 

Selon la meilleure disponibilit® et coh®rence des donn®es, la Soci®t® de Gestion peut utiliser des donn®es 

suppl®mentaires pour affiner son processus dôidentification des soci®t®s qui sont les mieux plac®es pour lutter 

contre le changement climatique. 

 

Dans le cadre du label ISR, le Compartiment sôengage ¨ : 

- r®duire lôunivers dôinvestissement dôau moins 25 % (et, ¨ partir du 1er janvier 2026, 30 %) sur la base 
de sa m®thodologie Climat, de sa propre m®thodologie dôanalyse ESG interne et des exclusions li®es 
au label ISR France et aux activit®s consid®r®es comme non align®es sur lôAccord de Paris sur le climat 

- avoir un score sup®rieur ¨ celui de lôIndice de r®f®rence sur les deux indicateurs durables suivants 
concernant les Principales incidences n®gatives :  

     * Intensit® des GES de soci®t®s b®n®ficiaires des investissements (tCO2e/Mú de chiffre dôaffaires) 

     * Part des investissements dans des entreprises sans initiatives de r®duction des ®missions de 
carbone (%) 

- exercer au moins 90 % de ses droits de vote aux assembl®es g®n®rales des soci®t®s fran­aises et 
non fran­aises. 
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Le taux de couverture de ces indicateurs de durabilit® r®pond aux exigences du Label ISR. 

 
Une description d®taill®e de la construction de lôunivers dôinvestissement et de la politique dôinvestissement 
socialement responsable du Compartiment est disponible sur le site Internet de la Soci®t® 
http://www.cpram.com (Documentation Sp®cifique Label ISR France). 

 

Limites de lôapproche ESG :  

 

Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 

donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 

controvers®s. Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique 

les exclusions ®nonc®es ci-dessus. 

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧ Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

 
Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 

http://www.cpram.com/
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mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

    

 

   
Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 90 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 

environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 

dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 40 % dôinvestissements durables, comme le 

montre le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) 

repr®senteront la diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques 

environnementales ou sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion 

pr®vue des autres investissements environnementaux repr®sente un minimum de 40 % (i) et peut ®voluer en 

fonction de lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re 

social. 

Lôallocation des 
actifs d®crit la 
proportion 
dôinvestissements 
dans des actifs 
sp®cifiques. 
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La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 

 

   
 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 
 
 
 
 
 
 
 
 

Les activit®s align®es 
sur la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre 

dôaffaires pour 

refl®ter la proportion 

des revenus 

provenant des 

activit®s vertes des 

soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour 

montrer les 

investissements 

verts r®alis®s par 

les soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit, 

pour une transition 

vers une ®conomie 

verte par exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation 

(OpEx) pour refl®ter 

les activit®s 

op®rationnelles 

vertes des soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier 

investit. 

#2 Autres 

Max. 10 % 

Min. 40 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

Min. 0 % Sociaux 

 

#1A Durables 

Min. 40 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 90  % 
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 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

    

Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au gaz 
fossile  comprennent des 
limitations des ®missions et 
le passage ¨ lô®lectricit® 
dôorigine renouvelable ou ¨ 
des carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici ¨ la 
fin de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ 
dôautres activit®s de 
contribuer de mani¯re 
substantielle ¨ la r®alisation 
dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s transitoires 
sont des activit®s pour 
lesquelles il nôexiste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux dô®mission 
de gaz ¨ effet de serre 
correspondent aux 
meilleures performances 
r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 40 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

  

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

   
 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 14. CPR Invest ς Future Cities

hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

 

hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƳƻƴŘƛŀǳȄ 

ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ Ŏƛƴǉ ŀƴǎύ Ŝƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ 

ŀŎǘƛƻƴǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳƛ ǇǊƻƳŜǳǾŜƴǘ ƭΩǳǊōŀƴƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 

durable des villes.  

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ Pour plus ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ sur les ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
environnementales et sociales promues par le CompartimentΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴƴŜȄŜ 15 SFDR. 
 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ 
ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ǘȅǇŜǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ǳǊōŀƛƴΣ ȅ 
ŎƻƳǇǊƛǎ ƭΩƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ƭŜǎ ōƛŜƴǎ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘΣ ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ 
ŘΩŞƴŜǊƎƛŜ Ŝǘ ƭŜǎ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜǎ ŞƴŜǊƎŞǘƛǉǳŜǎΣ ƭŜ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜŀǳ Ŝǘ ŘŜǎ 
ŘŞŎƘŜǘǎΣ ƭŜǎ ǘŞƭŞŎƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴǎΣ ƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳȄ ŎƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴǎΣ ƭŜǎ 
ǊŞǎŜŀǳȄ Ŝǘ ƭΩŀǳǘƻƳŀǘƛǎŀǘƛƻƴΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎΦ  
 

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛǊŀ ŘŜ тр Ł мнл % de son actif.  
 
Investissements 
Le Compartiment investit au moins 75 % de ses actifs dans des actions et des titres 

ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ ǇŀȅǎΣ ǎŀƴǎ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ŘŜ 

capitalisation. Sur cette proportion de 75 %, le Compartiment peut investir dans des 

Actions A chinoises via Stock Connect pour maximum 25  % de ses actifs.  

 

¢ƻǳǘ Ŝƴ ŀǇǇƭƛǉǳŀƴǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ǎǳǎǾƛǎŞŜΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ 

ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ŎƻƳƳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ пΦн ζ Politique 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ 

paǊǘǎ ƻǳ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/±a Ŝǘκƻǳ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs).  

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 

ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ 

ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ de 

ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ; des swaps sur devises ou sur actions et indices ; des warrants 

sur actions Τ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ 

de devises.  

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ et des swaps de 

rendement total : 
 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 

maximum 

όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

20 % 10 % 40 % 10 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

5 % 0 %  15 % 5 % 0 % 
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5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : 5ƻƭƭŀǊ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴ ό¦{5) 
 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : MSCI All Country World Index (MSCI ACWI) Net Return Index  
 

Indicateur(s) de performance : 
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ 
Le Compartiment utilise le MSCI All Country World (MSCI ACWI) Net Return Index 
όŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ŝǘ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ 
ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ 
ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ 
ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ Lƭ ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ 
limitant la construction du portefeuille. 
" ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ŎŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ a{/L !ƭƭ /ƻǳƴǘǊƛŜǎ ²ƻǊƭŘ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ 
a{/L [ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł 
ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ 
ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 
ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩArticle 51 
ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł 
ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ 
seront disponibles. Des informations sur cet indice sont disponibles sur le site 
www.msci.com. 
 
!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 

Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 

 

Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 

Á Risque de perte de capital   

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ tŜǘƛǘŜǎ 

ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ aŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ  

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 

Autres risques 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳ Ǉŀȅǎ : Chine 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 

Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

 
aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀȄŀƴǘ ǎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǎǳǊ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ ǉǳƛ ǇŀǊǘƛŎƛǇŜƴǘ Ł ƭΩǳǊōŀƴƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ 

des villes ;  

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ Ŏƛƴǉ ŀƴǎ ƳƛƴƛƳǳƳ ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital.  

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 

 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 

ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 

Jour de valorisation : /ƘŀǉǳŜ WƻǳǊ ƻǳǾǊŞ κ Jour de calcul : WƻǳǊ hǳǾǊŞ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ 

de Valorisation 

Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

http://www.msci.com/
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WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours Ouvrables suivant le Jour 
ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ sauf pour :  

- ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ¢м 9¦w ς 5ƛǎΣ ǇƻǳǊ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŎΩŜǎǘ м WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǇǊŝǎ 
ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

- ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ¢о 9¦w ς 5ƛǎΣ ǇƻǳǊ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŎΩŜǎǘ м WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǇǊŝǎ 
ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  

 

CPR Invest ς Future Cities 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

sur Actions 
Commissions annuelles 

Classe 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
Devise 

Souscription 

initiale 

minimale 

Souscription 

(max.) 

Conversion 

(max.) 

Gestion 

(max.) 

Commissions 

de gestion 

(max.) 

Commission de 

performance 

(TTC)(1) 

A EUR ς 

Cap 
EUR 

Une fraction 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 
5,00 % 5,00 % 1,60 % 0,30 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,75 % 0,20 % Oui 

R EUR ς 

Cap 
EUR 

Une fraction 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 
5,00 % 5,00 % 0,95 % 0,30 % Oui 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 
 

(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ : MSCI ACWI Net Return Index. 
[ŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ǉǳƛ ŀ ŘŞōǳǘŞ ƭŜ мŜǊ octobre нлнмΣ Ŝǎǘ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ 
valeur liquidative par Action du mois de juillet нлно Ŝǘ ŘŜǾƛŜƴǘ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭΩ!9aC Ł ƭŀ 5ŀǘŜ 
anniversaire Υ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ƧǳƛƭƭŜǘΦ 
 (2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 

 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ  
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 
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Annexe 14 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï FUTURE CITIES 

Identifiant dôentit® juridique :  
549300LSFTO6RWEHG232 

   Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 
    

 

    

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui   Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil ne 
cause de pr®judice 
important ¨ aucun de ces 
objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier investit 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance. 

La taxinomie de lôUE est 
un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse une 
liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont 
pas n®cessairement 
align®s sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut  des  caract®ristiques environnementales  
et sociales  (E/S) et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 20 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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   Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ? 
 
Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG sup®rieur 
¨ celui du MSCI ACWI Index (lôç Indice de r®f®rence è).  
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en 
comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). LôIndice de r®f®rence est un indice 
de march® large qui nô®value pas ou nôinclut pas les composants en fonction de caract®ristiques environnementales 
et/ou sociales et nôest donc pas obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment. 
Aucun indice de r®f®rence ESG nôa ®t® d®sign®. 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence du Compartiment. 

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

Les indicateurs de 
durabilit® permettent 
de mesurer la 
mani¯re dont les 
objectifs de durabilit® 
de ce produit financier 
sont atteints. 
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La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  
 
Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res : 

   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.  

 

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

 

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com  

 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

 

http://www.cpram.com/
http://www.cpram.com/
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Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 
r®alis®. 

    

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

Les principales 
incidences n®gatives 
correspondent aux 
incidences n®gatives 
les plus significatives 
des d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® 
li®s aux questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au respect 
des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la 
corruption et les actes 
de corruption. 
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¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure 
marche ¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et 
les efforts de correction. 
 
La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
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   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ? 

 
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant ¨ la 
strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration  
de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant certains 

des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es par 

d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score ESG moyen 

pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans lôapproche de notation 

ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts cl®s sur les facteurs de 

durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation prises ¨ cet ®gard.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement peut °tre 

class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la dimension 

environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont importantes 

pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme qui 

peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus dôinformations, 

veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur trois 

fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau de gravit®. 

Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque controverse 

grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette approche 

sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  
 

X 

 

http://www.cpram.com/
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Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment consiste ¨ surperformer les march®s dôactions mondiaux sur la p®riode de 
d®tention recommand®e (au moins cinq ans) en investissant dans des actions internationales de soci®t®s qui 
promeuvent lôurbanisation et le d®veloppement durable des villes.   

Indice de r®f®rence : Le MSCI All Country World Net Return Index est utilis® a posteriori comme indicateur pour 
®valuer la performance du Compartiment. 
 

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 
la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôIndice de 
r®f®rence. 
 
Les crit¯res ESG du Compartiment sôappliquent au moins  ̈:  

¶ 90 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays d®velopp®s ; des titres de 
cr®ance, des instruments du march® mon®taire ayant une cote de cr®dit de premi¯re qualit® ; et des 
titres de cr®ance souverains ®mis par des pays d®velopp®s ; 

¶ 75 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays ®mergents ; des actions 
®mises par des soci®t®s ¨ petite et moyenne capitalisation de nôimporte quel pays ; des titres de 
cr®ance et des instruments du march® mon®taire ayant une notation de cr®dit ¨ haut rendement ; et 
des instruments de dette souveraine ®mise par des pays ®mergents. 

 
 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

http://www.cpr-am.com/
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Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs controvers®s. 
Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique les exclusions 
®nonc®es ci-dessus. 

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

  

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 
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Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 75 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 

environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 

dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 20 % dôinvestissements durables, comme le 

montre le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) 

repr®senteront la diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques 

environnementales ou sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion 

pr®vue des autres investissements environnementaux repr®sente un minimum de 20 % (i) et peut ®voluer en 

fonction de lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re 

social. 

     
 

 
 

 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

Lôallocation des  
actifs d®crit la 
proportion 
dôinvestissements dans 
des actifs sp®cifiques. 

 

Les activit®s align®es 
sur la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des 

revenus provenant 

des activit®s vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts r®alis®s par les 

soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit, pour 

une transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les 

activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit. 

#2 Autres 

Max. 25 % 

Min. 20 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

Min. 0 % Sociaux 

 

#1A Durables 

Min. 20 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 75  % 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

  
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

   Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 
 
 
 
 
 
 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au 
gaz fossile  
comprennent des 
limitations des ®missions 
et le passage ¨ 
lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici ¨ 
la fin de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s 
habilitantes  permettent 
directement ¨ dôautres 
activit®s de contribuer de 
mani¯re substantielle ¨ 
la r®alisation dôun 
objectif environnemental. 

Les activit®s 
transitoires  sont des 
activit®s pour lesquelles 
il nôexiste pas encore de 
solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 
performances 
r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 20 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 
 
 
 
 
 
 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 



 

CPR Invest ς Prospectus  378 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ м4.  CPR Invest ς Future Cities 

   
 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 15. CPR Invest ς Global Lifestyles 

hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

 

hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭŜ a{/L ²ƻǊƭŘ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ ǎǳǊ ƭŀ 
ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ Ŏƛƴǉ ŀƴǎύ Ŝƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ 
actions internationales capturant ƭŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ ŘŜ ŎƻƴǎƻƳƳŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŀƞƴŞŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ 
ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘǎ ŘŞƳƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜǎΣ ƭŜǎ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘǎ ǎƻŎƛŞǘŀǳȄ Ŝǘ ƭŀ ƴǳƳŞǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜΦ  
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴnexe 16 SFDR. 
 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ōŞƴŞŦƛŎƛŀƴǘ ŘŜ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ ŘŜ 
ŎƻƴǎƻƳƳŀǘƛƻƴ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ ƻǊƎŀƴƛǎŞŜǎ ŀǳǘƻǳǊ ŘŜ ǉǳŀǘǊŜ ŘƛƳŜƴǎƛƻƴǎ : la 
ŎƻƴǎƻƳƳŀǘƛƻƴ ƴǳƳŞǊƛǉǳŜΣ ƭŀ ŎƻƴǎƻƳƳŀǘƛƻƴ ǉǳƻǘƛŘƛŜƴƴŜΣ ƭŜ ŘƛǾŜǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŀ 
consommation premium. 
 
[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛǊŀ ŘŜ тр Ł мнл % de son actif.  
tŀǊ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƳŜǘǘǊŜ ƭΩŀŎŎŜƴǘ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘƘŝƳŜǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǾƻƛǊŜ ŜȄŎƭǳǊŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ǉǳƛ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ƭƛŞǎ Ł ǎƻƴ ǘƘŝƳŜΦ Lƭ Ŝǎǘ 
Řŝǎ ƭƻǊǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀŦŦƛŎƘŜǊ ŘŜǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ǎΩŞŎŀǊǘŀƴǘ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ 
ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ōƻǳǊǎƛŜǊ ƳƻƴŘƛŀƭΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǇŜƴŘŀƴǘ ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭƻƴƎǳŜǎΦ 
 
Investissements 
Le Compartiment investit au moins 75 % de ses actifs dans des actions et des titres 

ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ ǇŀȅǎΣ ǎŀƴǎ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ŘŜ 

capitalisation. Sur cette proportion de 75 %, le Compartiment peut investir dans des 

Actions A chinoises via Stock Connect pour maximum 25  % de ses actifs. 

¢ƻǳǘ Ŝƴ ŀǇǇƭƛǉǳŀƴǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ǎǳǎǾƛǎŞŜΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ 

ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ŎƻƳƳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ пΦн ζ Politique 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ 

paǊǘǎ ƻǳ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/±a Ŝǘκƻǳ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs).  

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

5Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 

ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł 

ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ǘŀǳȄ 

dΩƛƴǘŞǊşǘ ; des swaps sur devises ou sur actions et indices ; des warrants sur actions ; et 

ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜǎΦ  

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ et des swaps de 

rendement total : 

 

Typologie 

ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 

pension 

Mises en 

pension 

tǊşǘǎ 

de 

titres 

Emprunts 

de titres 

Swaps de 

rendement 

total 

Proportion 

maximum (de 

ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

20 % 20 % 40 % 20 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

0 % 0 %  15 % 0 % 
 
0 % 
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5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : 5ƻƭƭŀǊ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴ ό¦{5) 

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Υ a{/L ²ƻǊƭŘ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄΣ ƭƛōŜƭƭŞ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ 

/ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

 

Indicateur(s) de performance : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ǾƛǎŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ 
wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳȄ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
/ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ ƛƭ ǎŜǊŀ ŜȄǇƻǎŞ Ł ŘŜǎ 
ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƴƻƴ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǳǊǾŜƛƭƭŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ 
au rƛǎǉǳŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΣ Ƴŀƛǎ ƭΩŞŎŀǊǘ ŀǾŜŎ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 
ŘŜǾǊŀƛǘ şǘǊŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘΦ  
 

De plus, le Compartiment utilise le MSCI World Net Return Index et, ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ 

ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ŝǘ ǎŜǊǘ ŀ 

ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ 

ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜǎ 

/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ.  

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ a{/L ²ƻǊƭŘ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ a{/L 

[ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł 

ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ 

ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 

ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩArticle 51 

ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł 

ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ 

seront disponibles. Des informations sur cet indice sont disponibles sur le site 

www.msci.com. 

!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 

Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 

 

Principaux risques (±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 

Á Risque de perte de capital   

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á !Ŏǘƛƻƴǎ ŀǾŜŎ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ 

 

Autres risques 

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳ Ǉŀȅǎ : Chine 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 

Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 

aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀȄŀƴǘ ǎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǎǳǊ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ internationales capturant les ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ 

ŎƻƴǎƻƳƳŀǘƛƻƴ ŘǳŜǎ ŀǳȄ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘǎ ŘŞƳƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜǎΣ ŀǳȄ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘǎ ǎƻŎƛŞǘŀǳȄ 

Ŝǘ Ł ƭŀ ƴǳƳŞǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ ; 

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ Ŏƛƴǉ ŀƴǎ ƳƛƴƛƳǳƳ ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital.  

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 

 

http://www.msci.com/
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/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 

ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 

Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 

Jour de valorisation 

Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le Jour 

ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

 

CPR Invest ς Global Lifestyles 
Commissions pour 
ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ !Ŏǘƛƻƴǎ 

Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance 

(TTC) (1) 

A USD ς 
Cap 

USD 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,70 % 0,30 % Oui 

I USD ς Cap USD 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,90 % 0,20 % Oui 

R USD ς 
Cap 

USD 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1 % 0,30 % Oui 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 
 

(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ : MSCI World Net Return Index. 
 
[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ǉǳƛ ŀ ŘŞōǳǘŞ ƭŜ мс octobre нлнлΣ Ŝǎǘ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ 
ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ƧǳƛƭƭŜǘ 2022.  
Date anniversaire Υ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ƧǳƛƭƭŜǘΦ 
(2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires  
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Annexe 15 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï GLOBAL LIFESTYLES 

Identifiant dôentit® juridique :  
549300J5MBS8MMDLRZ70 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

   

 

 

 

 
 
 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de 
ces objectifs et que les 
soci®t®s b®n®ficiaires 
des investissements 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut  des  caract®ristiques environnementales  
et sociales  (E/S) et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 20 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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   Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ? 
 
Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG 
sup®rieur ¨ celui de lôunivers dôinvestissement.  
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôunivers dôinvestissement, la performance ESG est ®valu®e 
en comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). Lôunivers dôinvestissement est un 
univers con­u sur mesure sur la base des piliers sp®cifiques au th¯me dôinvestissement qui nô®value pas ou nôinclut 
pas les composants en fonction de caract®ristiques environnementales et/ou sociales et nôest donc pas 
obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment.  

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôunivers dôinvestissement du Compartiment. 

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

 

Les principales incidences 
n®gatives correspondent aux 
incidences n®gatives les plus 
significatives des d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s aux 
questions environnementales, 
sociales et de personnel, au 
respect des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la corruption 
et les actes de corruption. 

http://www.cpram.com/
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    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
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Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure 
marche ¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et 
les efforts de correction. 

    
 
La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
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   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 
certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 
dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 
par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur 
score ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 
lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 
cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation prises ¨ cet ®gard.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 
comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 
peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 
dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 
environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 
importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 
qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 
dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 
trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 
de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 
controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 
approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  

X 

 

http://www.cpram.com/
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Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment est de surperformer le MSCI World Net Return Index sur la p®riode de 
d®tention recommand®e (au moins cinq ans) en investissant dans des actions internationales capturant les 
tendances de consommation entra´n®es par les changements d®mographiques, les changements soci®taux et la 
num®risation de lô®conomie.  
 
Indice de r®f®rence : Le MSCI World Net Return Index est utilis® a posteriori comme indicateur pour ®valuer la 
performance du Compartiment. 
 

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 
la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôunivers 
dôinvestissement. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

http://www.cpr-am.com/
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Les crit¯res ESG du Compartiment sôappliquent au moins ¨ :  

¶ 90 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays d®velopp®s ; des titres de 
cr®ance, des instruments du march® mon®taire ayant une cote de cr®dit de premi¯re qualit® ; et des 
titres de cr®ance souverains ®mis par des pays d®velopp®s ; 

¶ 75 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays ®mergents ; des actions 
®mises par des soci®t®s ¨ petite et moyenne capitalisation de nôimporte quel pays ; des titres de 
cr®ance et des instruments du march® mon®taire ayant une notation de cr®dit ¨ haut rendement ; et 
des instruments de dette souveraine ®mise par des pays ®mergents. 

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs controvers®s. 
Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique les exclusions 
®nonc®es ci-dessus. 

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG. 
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 
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gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

 

   
Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 75 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 

environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 

dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 20 % dôinvestissements durables, comme le 

montre le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) 

repr®senteront la diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques 

environnementales ou sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion 

pr®vue des autres investissements environnementaux repr®sente un minimum de 20 % (i) et peut ®voluer en 

fonction de lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re 

social. 

 

 

 

 

 

Lôallocation des 
actifs d®crit la 
proportion 
dôinvestissements 
dans des actifs 
sp®cifiques. 
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La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements 
durables. 
 

 

   
 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 
 
 
 
 

Les activit®s align®es 
sur la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des 

revenus provenant 

des activit®s vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts r®alis®s par les 

soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit, pour 

une transition vers 

une ®conomie verte 

par exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les 

activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit. 

#2 Autres 

Max. 25 % 

Min. 20 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

Min. 0 % Sociaux 

 

#1A Durables 

Min. 20 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 75  % 
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Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

    

Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au gaz 
fossile  comprennent des 
limitations des ®missions et 
le passage ¨ lô®lectricit® 
dôorigine renouvelable ou ¨ 
des carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici ¨ la 
fin de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ 
dôautres activit®s de 
contribuer de mani¯re 
substantielle ¨ la r®alisation 
dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s transitoires 
sont des activit®s pour 
lesquelles il nôexiste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux dô®mission 
de gaz ¨ effet de serre 
correspondent aux 
meilleures performances 
r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 20 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 
 
 
 
 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 

promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 16. CPR Invest ς Global Resources

hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

 

hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ όŀǇǊŝǎ ŘŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎύ 

ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ р ans), le S&P Global Natural 

Resources Index en investissant dans des actions internationales principalement 

ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭΩŞƴŜǊƎƛŜΣ Ł ƭΩƻǊ Ŝǘ ŀǳȄ ƳŀǘŞǊƛŀǳȄΦ  

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴnexe 17 SFDR. 
 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 

[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ 

ǎƻŎƛŞǘŞǎ Řǳ ƳƻƴŘŜ ŜƴǘƛŜǊ Řƻƴǘ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ Ŝǎǘ ƭƛŞŜ Ł ƭΩŞƴŜǊƎƛŜΣ Ł ƭΩƻǊ ƻǳ ŀǳȄ 

ƳŀǘŞǊƛŀǳȄΦ 

 

tŀǊ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƳŜǘǘǊŜ ƭΩŀŎŎŜƴǘ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘƘŝƳŜǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǾƻƛǊŜ ŜȄŎƭǳǊŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ǉǳƛ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ƭƛŞǎ Ł ǎƻƴ ǘƘŝƳŜΦ Lƭ Ŝǎǘ 
Řŝǎ ƭƻǊǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀŦŦƛŎƘŜǊ ŘŜǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ǎΩŞŎŀǊǘŀƴǘ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ 
ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ōƻǳǊǎƛŜǊ ƳƻƴŘƛŀƭΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǇŜƴŘŀƴǘ ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭƻƴƎǳŜǎΦ 

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛǊŀ ŘŜ тр Ł мнл % de son actif. 

 

Investissements 
Le Compartiment investit au moins 75 % de ses actifs dans des actions et des titres 

ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ ǇŀȅǎΣ ǎŀƴǎ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ŘŜ 

capitalisation. 

 

¢ƻǳǘ Ŝƴ ŀǇǇƭƛǉǳŀƴǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ǎǳǎǾƛǎŞŜΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ 

ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ŎƻƳƳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ пΦн ζ Politique 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ 

paǊǘǎ ƻǳ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/±a Ŝǘκƻǳ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs).  

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

5Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 

ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł 

ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ǘŀǳȄ 

dΩƛƴǘŞǊşǘ ; des swaps sur devises ou sur actions et indices ; des warrants sur actions ; et 

ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜǎΦ  

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ et des swaps de 

rendement total : 

 

Typologie 

ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 

pension 

Mises en 

pension 

tǊşǘǎ 

de 

titres 

Emprunts 

de titres 

Swaps de 

rendement 

total 

Proportion 

maximum (de 

ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

20 % 10 % 40 % 10 % 0 % 

Proportion 

attendue 

(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

5 % 0 %  15 % 5 % 0 % 

 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : 5ƻƭƭŀǊ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴ ό¦{5) 
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LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Υ {ϧt Dƭƻōŀƭ bŀǘǳǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜǎ LƴŘŜȄΣ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ 

ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ όƭΩζ Indicateur de 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ηύΦ 

Indicateurs de performance : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ǾƛǎŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭΩLƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳȄ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŀǘŜǳǊ 
ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ /ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ ƛƭ ƛƴǾŜǎǘƛǊŀ 
danǎ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƴƻƴ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭΩLƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ 
ǎǳǊǾŜƛƭƭŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩLƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΣ Ƴŀƛǎ ƭΩŞŎŀǊǘ ŀǾŜŎ 
ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜǾǊŀƛǘ şǘǊŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘΦ  
 
Par ailleurs, le Compartiment utilise le S&P Global Natural Resources Index, et, le cas 
ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ 
Ŝǘ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ 
cƻƳƳŜ LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ 
" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ {ϧt Dƭƻōŀƭ bŀǘǳǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜǎ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ 
S&P Dow Jones Indices (S&P DJI), un administrateur inscrit sur le registre ǾƛǎŞ Ł 
ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 36 du wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 5Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ 
sont disponibles sur le site https://www.spglobal.com 
  
!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ du Conseil du 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎe. 
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 

Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 

 

Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 

Á Risque de perte de capital   

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ tŜǘƛǘŜǎ 

ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ aŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 

Autres risques 

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 

Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

 
aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀȄŀƴǘ ǎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǎǳǊ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Řǳ ƳƻƴŘŜ ŜƴǘƛŜǊ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŜȄŜǊœŀƴǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭΩŞƴŜǊƎƛŜΣ Ł ƭΩƻǊ Ŝǘ 

ŀǳȄ ƳŀǘŞǊƛŀǳȄ ;  

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ Ŏƛƴǉ ŀƴǎ ƳƛƴƛƳǳƳ ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital. 

- ǎŜ ǉǳŀƭƛŦƛŜƴǘ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀǳȄ Ŧƛƴǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ŀƭƭŜƳŀƴŘŜǎΦ  

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 

 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

Jour ouvrable : ¦ƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 

ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ Ł tŀǊƛǎΣ Ł bŜǿ ¸ƻǊƪ Ŝǘ Ł ¢ƻǊƻƴǘƻΦ 

Jour de valorisation : /ƘŀǉǳŜ WƻǳǊ ƻǳǾǊŞ κ Jour de calcul : WƻǳǊ hǳǾǊŞ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ 

de Valorisation 

Heure limite : 14 ƘΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 WƻǳǊǎ hǳǾǊŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ 

±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ ǎŀǳŦ ǇƻǳǊ :  

https://www.spglobal.com/


 

CPR Invest ς Prospectus  400 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 16.  CPR Invest ς Global Resources 

- ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ¢м 9¦w - /ŀǇ ǇƻǳǊ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŎΩŜǎǘ м WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǇǊŝǎ ƭŜ 

WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

- ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ¢м 9¦wI - /ŀǇ ǇƻǳǊ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŎΩŜǎǘ м WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǇǊŝǎ ƭŜ 

WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 

 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

 

CPR Invest ς Global Resources 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

sur Actions 
Commissions annuelles 

Classe 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
Devise 

Souscription 

initiale 

minimale 

Souscription 

(max.) 

Conversion 

(max.) 

Gestion 

(max.) 

Frais 

ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 

performance (TTC) (1) 

A USD ς 

Cap 
USD 

Une fraction 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 
5,00 % 5,00 % 1,70 % 0,30 % Oui 

I USD ς Cap USD 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,90 % 0,20 % Oui 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 
 

(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ : S&P Global Natural Resources Index 
[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ǉǳƛ ŀ ŘŞōǳǘŞ ƭŜ мс octobre нлнлΣ Ŝǎǘ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ 
valeur liquidative par Action du mois de juillet нлнн Ŝǘ ŘŜǾƛŜƴǘ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭΩ!9aC Ł ƭŀ 5ŀǘŜ 
anniversaire Υ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ƧǳƛƭƭŜǘΦ 
(2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 
  

etdesclassesd’actionsactuellementdisponibles,visitezlesitehttps:/cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires
etdesclassesd’actionsactuellementdisponibles,visitezlesitehttps:/cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires
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Annexe 16 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï GLOBAL RESOURCES 

Identifiant dôentit® juridique :  
549300QKT2WTHJPGJ989 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

   

 

 

 
 
 
 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de 
ces objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 10 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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 Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ?  

   Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG 
sup®rieur ¨ celui du S&P Global Natural Resources Index (lôç Indice de r®f®rence è).  
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en 
comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). LôIndice de r®f®rence est un indice 
de march® large qui nô®value pas ou nôinclut pas les composants en fonction de caract®ristiques environnementales 
et/ou sociales et nôest donc pas obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment. 
Aucun indice de r®f®rence ESG nôa ®t® d®sign®. 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence du Compartiment. 

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et indirect 

sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz ¨ effet de 

serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie de 

lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :  

  

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

 

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

 

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

http://www.cpram.com/
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production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

Les principales 
incidences n®gatives 
correspondent aux 
incidences n®gatives les 
plus significatives des 
d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s 
aux questions 
environnementales, 
sociales et de personnel, 
au respect des droits de 
lôhomme et ¨ la lutte 
contre la corruption et les 
actes de corruption. 
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¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie de 
notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es disponibles 
aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique intitul® 
ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus dôautres 
crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement responsables, 
les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des controverses sur 
une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des droits de lôhomme. 
Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent un score ¨ la 
controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche ¨ suivre. 
Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts de 
correction. 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
 

 
 

   
Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 

certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 

dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 

par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 

ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 

lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 

cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation prises ¨ cet 

®gard.  

X 
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- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 

peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 

dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 

importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 

qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 

dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 

trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 

de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 

controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 

approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 
Non  
 

    

Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment est de surperformer (apr¯s d®duction des frais applicables), sur la p®riode de 
d®tention recommand®e (au moins 5 ans), lôIndice de R®f®rence en investissant dans des actions internationales 
principalement impliqu®es dans les activit®s li®es ¨ lô®nergie, ¨ lôor et aux mat®riaux.   
 
Indice de r®f®rence : S&P Global Natural Resources Index. Le Compartiment cherche ¨ surperformer lôIndice de 
r®f®rence et est utilis® pour la construction du portefeuille. 
 
 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

 

http://www.cpram.com/
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    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 

la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 

Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 
 

Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôIndice de 

r®f®rence. 

 

Les crit¯res ESG du Compartiment sôappliquent au moins ¨ :  

¶ 90 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays d®velopp®s ; des titres de 
cr®ance, des instruments du march® mon®taire ayant une cote de cr®dit de premi¯re qualit® ; et des 
titres de cr®ance souverains ®mis par des pays d®velopp®s ; 

¶ 75 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays ®mergents ; des actions 
®mises par des soci®t®s ¨ petite et moyenne capitalisation de nôimporte quel pays ; des titres de 
cr®ance et des instruments du march® mon®taire ayant une notation de cr®dit ¨ haut rendement ; et 
des instruments de dette souveraine ®mise par des pays ®mergents.  

 

Limites de lôapproche ESG :  

 

Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 

donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 

controvers®s. Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique 

les exclusions ®nonc®es ci-dessus. 

 

http://www.cpr-am.com/
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    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

   
Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 75 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment.  
En outre, le Compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 10 % dôinvestissements durables, comme le montre 
le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 
diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 

Lôallocation des 
actifs d®crit la 
proportion 
dôinvestissements 
dans des actifs 
sp®cifiques. 
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sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 
investissements environnementaux repr®sente un minimum de 10 % (i) et peut ®voluer en fonction de 
lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

    

     

 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

   
 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 
 
 
 

Les activit®s align®es 
sur la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des 

revenus provenant 

des activit®s vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour 

montrer les 

investissements 

verts r®alis®s par les 

soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit, 

pour une transition 

vers une ®conomie 

verte par exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation 

(OpEx) pour refl®ter 

les activit®s 

op®rationnelles 

vertes des soci®t®s 

b®n®ficiaires des 

investissements. 

#2 Autres 

Max. 25 % 

Min. 10 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements #1A Durables 

Min. 10 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 75  % 

Min. 0 % Sociaux 

 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 
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 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

    

Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au gaz 
fossile  comprennent des 
limitations des ®missions 
et le passage ¨ lô®lectricit® 
dôorigine renouvelable ou 
¨ des carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici ¨ 
la fin de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ 
dôautres activit®s de 
contribuer de mani¯re 
substantielle ¨ la 
r®alisation dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s transitoires 
sont des activit®s pour 
lesquelles il nôexiste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 
performances r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 10 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 
 
 
 
 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

 

hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ όŀǇǊŝǎ ŦǊŀƛǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎύ ƭΩƛƴŘƛŎŜ 

b¸{9 !ǊŎŀ DƻƭŘ aƛƴŜǊǎ LƴŘŜȄ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ Ŏƛƴǉ 

ŀƴǎύ Ŝƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Řƻƴǘ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ 

princƛǇŀƭŜ Ŝǎǘ ƭƛŞŜ Ł ƭΩƻǊΣ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƳƛƴŞǊŀǳȄ ƻǳ ƳŞǘŀǳȄ ǇǊŞŎƛŜǳȄΣ ƻǳ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ 

ƳƛƴƛŝǊŜǎΦ 

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴnexe 18 SFDR. 
 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 

[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ 

ǎƻŎƛŞǘŞǎ Řǳ ƳƻƴŘŜ ŜƴǘƛŜǊ Řƻƴǘ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ Ŝǎǘ ƭƛŞŜ Ł ƭΩƻǊΣ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƳƛƴŞǊŀǳȄ 

ƻǳ ƳŞǘŀǳȄ ǇǊŞŎƛŜǳȄΣ ƻǳ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ƳƛƴƛŝǊŜǎΦ 

tŀǊ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƳŜǘǘǊŜ ƭΩŀŎŎŜƴǘ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘƘŝƳŜǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǾƻƛǊŜ ŜȄŎƭǳǊŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ǉǳƛ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ƭƛŞǎ Ł ǎƻƴ ǘƘŝƳŜΦ Lƭ Ŝǎǘ 
Řŝǎ ƭƻǊǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀŦŦƛŎƘŜǊ ŘŜǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ǎΩŞŎŀǊǘŀƴǘ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ 
ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ōƻǳǊǎƛŜǊ ƳƻƴŘƛŀƭΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǇŜƴŘŀƴǘ ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭƻƴƎǳŜǎΦ 

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛǊŀ ŘŜ тр Ł мнл % de son actif. 
 
 
 
 

 
 
Investissements 
Le Compartiment investit au moins 75 % de ses actifs dans des actions et des titres 

ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ ǇŀȅǎΣ ǎŀƴǎ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ŘŜ 

capitalisation.  

¢ƻǳǘ Ŝƴ ŀǇǇƭƛǉǳŀƴǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ǎǳǎǾƛǎŞŜΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ 

ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ŎƻƳƳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ пΦн ζ Politique 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ 

paǊǘǎ ƻǳ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/±a Ŝǘκƻǳ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs).  

 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

5Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 

ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł 

ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ǘŀǳȄ 

dΩƛƴǘŞǊşǘ ; des swaps sur devises ou sur actions et indices ; des warrants sur actions ; et 

ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜǎΦ  

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 
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hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ et des swaps de 

rendement total : 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 

maximum 

όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

20 % 10 % 40 % 10 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

5 % 0 %  15 % 5 % 0 % 

 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : 5ƻƭƭŀǊ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴ ό¦{5) 

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Υ [Ŝ bȅǎŜ !ǊŎŀ DƻƭŘ aƛƴŜǊǎ LƴŘŜȄ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ 

ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 

 

Indicateur(s) de performance : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ǾƛǎŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ 
wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳȄ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
/ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ ƛƭ ǎŜǊŀ ŜȄǇƻǎŞ Ł ŘŜǎ 
ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƴƻƴ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǳǊǾŜƛƭƭŜ 
ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΣ Ƴŀƛǎ ƭΩŞŎŀǊǘ ŀǾŜŎ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ 
wŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜǾǊŀƛǘ şǘǊŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘΦ  
 

Par ailleurs, le Compartiment utilise le Nyse Arca Gold Miners Net Return Index et, le 

Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ la devise de la /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ et la devise du 

Compartiment, ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ 

ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ 

de performance. 

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ bȅǎŜ !ǊŎŀ DƻƭŘ aƛƴŜǊǎ Net Return Index est fourni 

ǇŀǊ L/9 .ŜƴŎƘƳŀǊƪ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ [ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ 

Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 

¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ 

ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ 

ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩArticle 51 ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ sur les indices de 

ǊŞŦŞrence. [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǎŜǊƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ Des 

informations sur cet indice sont disponibles sur le site https://www.theice.com/iba. 

 
!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 

Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 

 

Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 

Á Risque de perte de capital   

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŀǳ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŀǳȄ ǇŜǘƛǘŜǎ Ŝǘ ƳƻȅŜƴƴŜǎ 

ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎύ  

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ  

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 

Autres risques 

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 

Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 
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aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀȄŀƴǘ ǎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǎǳǊ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Řǳ ƳƻƴŘŜ ŜƴǘƛŜǊ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŜȄŜǊœŀƴǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ Řŀƴǎ ƭΩŜȄǘǊŀŎǘƛƻƴ ŘΩƻǊΣ 

ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƳŞǘŀǳȄ ƻǳ ƳƛƴŞǊŀǳȄ ǇǊŞŎƛŜǳȄΣ ƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ƳƛƴƛŝǊŜǎ ; 

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ans minimum ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital.  

- ǎŜ ǉǳŀƭƛŦƛŜƴǘ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀǳȄ Ŧƛƴǎ ŦƛǎŎŀƭŜǎ ŀƭƭŜƳŀƴŘŜǎΦ  

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 

 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 

ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ Ł tŀǊƛǎΣ Ł bŜǿ ¸ƻǊƪ Ŝǘ Ł ¢ƻǊƻƴǘƻΦ 

Jour de valorisation : /ƘŀǉǳŜ WƻǳǊ ƻǳǾǊŞ κ Jour de calcul : WƻǳǊ hǳǾǊŞ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ 

de Valorisation 

Heure limite : 14 ƘΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 WƻǳǊǎ ƻǳǾǊŞǎ ŀǇǊŝǎ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ 

ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ Ł ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ¢м 9¦w ς Cap pour laquelle 

ŎΩŜǎǘ м WƻǳǊ ƻǳǾǊŞ ŀǇǊŝǎ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΦ 

 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

 

CPR Invest ς Global Gold Mines 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

sur Actions 
Commissions annuelles 

Classe 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
Devise 

Souscription 

initiale 

minimale 

Souscription 

(max.) 

Conversion 

(max.) 

Gestion 

(max.) 

Frais 

ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 

performance (TTC) (1) 

A USD ς Cap USD 
Une fraction 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 
5,00 % 5,00 % 1,70 % 0,30 % Oui 

I USD ς Cap USD 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,90 % 0,20 % Oui 

R USD ς Cap USD 
Une fraction 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 
5,00 % 5,00 % 1 % 0,30 % Oui 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 
 

(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ : NYSE Arca Gold Miners Net Return index. 

[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ǉǳƛ ŀ ŘŞōǳǘŞ ƭŜ мс octobre нлнлΣ Ŝǎǘ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ 

valeur liquidative par Action du mois de juillet нлнн Ŝǘ ŘŜǾƛŜƴǘ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭΩ!9aC Ł ƭŀ 5ŀǘŜ 

anniversaire Υ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ƧǳƛƭƭŜǘΦ 
(2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ 

 

tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires   
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Annexe 17 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï GLOBAL GOLD MINES 

Identifiant dôentit® juridique :  
5493001MFNS60NPZO189 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

   

 

 

 

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de ces 
objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont 
pas n®cessairement 
align®s sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 10 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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   Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ? 
 
Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG 
sup®rieur ¨ celui du Nyse Arca Gold Miners Index (lôç Indice de r®f®rence è).  
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en 
comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). LôIndice de r®f®rence est un indice 
de march® large qui nô®value pas ou nôinclut pas les composants en fonction de caract®ristiques environnementales 
et/ou sociales et nôest donc pas obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment. 
Aucun indice de r®f®rence ESG nôa ®t® d®sign®. 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence du Compartiment. 

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et indirect 

sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz ¨ effet de 

serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie de 

lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res : 

   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

 

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

 

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

http://www.cpram.com/


 

CPR Invest ς Prospectus  425 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ м7.  CPR Invest ς Global Gold Mines 

production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 
 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

 

Les principales 
incidences n®gatives 
correspondent aux 
incidences n®gatives les 
plus significatives des 
d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s 
aux questions 
environnementales, 
sociales et de personnel, 
au respect des droits de 
lôhomme et ¨ la lutte 
contre la corruption et les 
actes de corruption. 
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Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure 
marche ¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et 
les efforts de correction. 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
 

 

   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 

certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 

dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 

par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 

ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 

lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 

cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation prises ¨ cet 

®gard.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 

X 



 

CPR Invest ς Prospectus  428 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ м7.  CPR Invest ς Global Gold Mines 

peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 

dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 

importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 

qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 

dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 

trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 

de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 

controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 

approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 

 
Non  
 

    

Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment consiste ¨ surperformer (apr¯s frais applicables) lôIndice de R®f®rence sur la 
p®riode de d®tention recommand®e (au moins 5 ans) en investissant dans des actions internationales de soci®t®s 
dont lôactivit® principale est li®e ¨ lôor, ¨ dôautres min®raux ou m®taux pr®cieux, ou ¨ dôautres activit®s mini¯res.   
 
Indice de r®f®rence : Nyse Arca Gold Miners Net Return Index. Le Compartiment cherche ¨ surperformer lôIndice 
de r®f®rence et est utilis® pour la construction du portefeuille. 
 
 
 
 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

 

http://www.cpram.com/
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    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de la 

m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 

Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 

Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôIndice de 

r®f®rence. 

 

Les crit¯res ESG du Compartiment sôappliquent au moins ¨ :  

¶ 90 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays d®velopp®s ; des titres de 
cr®ance, des instruments du march® mon®taire ayant une cote de cr®dit de premi¯re qualit® ; et des 
titres de cr®ance souverains ®mis par des pays d®velopp®s ; 

¶ 75 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays ®mergents ; des actions 
®mises par des soci®t®s ¨ petite et moyenne capitalisation de nôimporte quel pays ; des titres de 
cr®ance et des instruments du march® mon®taire ayant une notation de cr®dit ¨ haut rendement ; et 
des instruments de dette souveraine ®mise par des pays ®mergents.  

 

Limites de lôapproche ESG :  

 

Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 

donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 

controvers®s. Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique 

les exclusions ®nonc®es ci-dessus. 

 

http://www.cpr-am.com/


 

CPR Invest ς Prospectus  430 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ м7.  CPR Invest ς Global Gold Mines 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG. Lô®chelle de notation ESG du Groupe 
Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note et G la plus mauvaise. Les entreprises 
not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

  

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 
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   Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 75 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le Compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 10 % dôinvestissements durables, comme le 
montre le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) 
repr®senteront la diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques 
environnementales ou sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion 
pr®vue des autres investissements environnementaux repr®sente un minimum de 10 % (i) et peut ®voluer en 
fonction de lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ 
caract¯re social. 
 

     
 

 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

Les activit®s align®es sur 
la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des revenus 

provenant des activit®s 

vertes des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts r®alis®s par les 

soci®t®s dans lesquelles 

le produit financier 

investit, pour une 

transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit. 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans 
des actifs sp®cifiques. 

 

#2 Autres 

Max. 25 % 

Min. 10 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements #1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 75  % 

#1A Durables 

Min. 10 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 Min. 0 % Sociaux 

 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

  
 

 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique (ç att®nuation 
du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia marge de gauche. 
Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes ¨ la taxinomie de lôUE sont 
d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

   Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au 
gaz fossile  comprennent 
des limitations des 
®missions et le passage 
¨ lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible teneur 
en carbone dôici ¨ la fin 
de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s 
habilitantes  permettent 
directement ¨ dôautres 
activit®s de contribuer de 
mani¯re substantielle ¨ la 
r®alisation dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s 
transitoires  sont des 
activit®s pour lesquelles il 
nôexiste pas encore de 
solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 
performances 
r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 10 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 

promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 18. CPR Invest ς Smart Trends

hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ǳƴ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ǇƻǎƛǘƛŦ Řŀƴǎ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭƭŜǎ 

ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ ŘŜǳȄ ŀƴǎύΣ 

ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ ŦƭŜȄƛōƭŜ Ŝƴ ŜȄǇƻǎŀƴǘ ƭŜ 

CompartƛƳŜƴǘ Ł ŘŜ ƳǳƭǘƛǇƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎΣ ƳŀǊŎƘŞǎ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜǎ Ŝǘ 

ƳŀǊŎƘŞǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ, ǉǳŜ ŎŜ ǎƻƛǘ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘƛǊŜŎǘǎ ƻǳ ŀǳ ǘǊŀǾŜǊǎ 

ŘΩht/Φ 

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 

ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 

ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 

ƭΩ!ƴnexe 19 SFDR. 

 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 

[ŀ ǊŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Ŝǎǘ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜǎ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ 

ŘƛǾŜǊǎ ƳŀǊŎƘŞǎ Ŝǘ ǎŜƭƻƴ ƭŜ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ǉǳŜ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎΦ 

 

[ŀ ǊŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ǎŜ Ŧŀƛǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ǳƴŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŀŎǘƛǾŜ ŘΩht/ Ŝǘκƻǳ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

όƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜǎ Ŝǘ ŀŎǘƛƻƴǎύΦ 

  

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛǊŀ ŘŜ -мл Ł ор % de son actif.  

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŀǳǊŀ ǳƴ ŀŎŎŜƴǘ ǘƘŞƳŀǘƛǉǳŜ Τ ƛƭ ŎƘŜǊŎƘŜǊŀ Ł ǘƛǊŜǊ 

ŀǾŀƴǘŀƎŜ ŘŜǎ ŞǾƻƭǳǘƛƻƴǎ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜƭƭŜǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎΣ ǎƻŎƛŀƭŜǎΣ ŘŞƳƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜǎΣ 

ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛǉǳŜǎΣ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ƻǳ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎΣ ŎƻƳƳŜΣ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ ƭŜ 

vieillissement de la ǇƻǇǳƭŀǘƛƻƴΣ ƭΩŞŘǳŎŀǘƛƻƴΣ ƭΩŀŎǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƭƛƳŀǘΣ ƭŜǎ ŘŞŦƛǎ 

alimentaires, le bien-şǘǊŜ Ŝǘ ƭŜǎ ƳƻŘŜǎ ŘŜ ǾƛŜΣ ƭŜǎ ǇŜǊǘǳǊōŀǘƛƻƴǎΣ ŜǘŎΦ  

 

[ŀ ŘǳǊŀǘƛƻƴ ƳƻŘƛŦƛŞŜ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛǊŀ ŘŜ -о Ł ҌуΦ  

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ Ł ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ 

ζ Speculative Grade η ƴŜ ǇƻǳǊǊŀ Ǉŀǎ ŘŞǇŀǎǎŜǊ пл ҈ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦΦ 

 

Investissements 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŜ ƧǳǎǉǳΩŁ ор ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Ł ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ Ł ŘŜǎ 

ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ Ǉŀȅǎ ǎŀƴǎ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ 

Le Compartiment expose au moins 65 ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Ł ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎΣ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ 

ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŘŜ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ Ǉŀȅǎ Ŝǘ Ł ŘŜǎ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴǎ ŘΩŜǎǇŝŎŜǎ. 

Tout en se conformant aux politiques ci-dessus, la partie restante des actifs du 

/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƛƴǾŜǎǘƛŜ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ 4.2 

ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΦ 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

5Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 

gestion efficace de portefeuille.  

[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ Υ 5Ŝǎ {ǿŀǇǎ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜΣ ŘŜǎ /ƻƴǘǊŀǘǎ Ł 

ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ hǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ǘŀǳȄ 

ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ; des swaps sur devises ou sur actions et indices, produits de taux, produits 

ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ {ǿŀǇǎ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ Ŝǘ ƛƴŘƛŎŜǎ ; des Warrants sur actions ; 

Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜǎΣ 

des Swaps de rendement total. 

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 
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hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ et des swaps de 

rendement total : 

 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ ŘŜ 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 

maximum 

όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

10 % 10 % 20 % 10 % 10 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

0 % 0 % 5 % 0 % 10 % 

 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : ϵ{¢w ό9ǳǊƻ {ƘƻǊǘ-Term Rate) index  

 

Indicateur(s) de performance : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ƭŜ ϵ{¢w ό9ǳǊƻ {ƘƻǊǘ-¢ŜǊƳ wŀǘŜύ LƴŘŜȄ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ 
couvert entre la devise de la /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ et la devise du Compartiment, et sert a 
ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ 
ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜǎ 
/ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ Lƭ ƴΩȅ ŀ 
ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 
 
[ΩLƴŘƛŎŜ Ŝǎǘ ŘƛŦŦǳǎŞ ǇŀǊ ƭŜǎ .ŀƴǉǳŜǎ ŎŜƴǘǊŀƭŜǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜǎ ǇǊşǘǎ 
ƛƴǘŜǊƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴƴŜƭǎΣ ǇƻƴŘŞǊŞǎ ǇŀǊ ƭŜǳǊ ǾƻƭǳƳŜΦ 
 
{ŀ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ Ŝǎǘ ōŀǎŞŜ ǎǳǊ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŎƻƭƭŜŎǘŞŜǎ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ рн ƭŀ 
ƳƻȅŜƴƴŜ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ǇǊŀǘƛǉǳŞǎ ǎǳǊ рл % des transactions et 50 % des transactions et en 
supprimant les queues de distribution (25 % des plus faibles et 25 ҈ ŘŜǎ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞŜǎύΦ 
 

Des informations sur cet indice sont disponibles sur le site https://www.emmi-
benchmarks.eu/emmi/. 
[ΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜƳǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 2.2 du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ Ŝǘ ƴŜ Řƻƛǘ ŘƻƴŎ Ǉŀǎ 
şǘǊŜ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩ!9aCΦ  
 
!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ 9ǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩune ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielles ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 

Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 

 

Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 

Á Risque de perte de capital   

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŀǳȄ ǇŜǘƛǘŜǎ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ  

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 

Autres risques 

Á Risque de contrepartie 

Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛŦ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ et/ou aux 

Swaps de rendement total 
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aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ŀŎǘƛǾŜƳŜƴǘ ƎŞǊŞΣ ƛƴǾŜǎǘƛ 

Řŀƴǎ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΣ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ŘƛǾŜǊǎ ǘƘŝƳŜǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ǎŜƭƻƴ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ; 

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ н ans minimum ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital.  

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ н ans. 

 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

Jour ouvrable : WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ;ƭƛƎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ 

ƻǳǾŜǊǘǎ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ Ŝǘ Ł tŀǊƛǎΦ 

Jour de valorisation : /ƘŀǉǳŜ WƻǳǊ ƻǳǾǊŞ κ Jour de calcul : WƻǳǊ hǳǾǊŞ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ 

de Valorisation 

Heure limite : 9 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le Jour 

ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 

- tǊƻƭƻƴƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŀǾƛǎ ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘŜ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ уΦоΦ ζ Prolongation 

ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ŘΩŀǾƛǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 

 

CPR Invest ς Smart Trends 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

sur Actions 
Commissions annuelles 

Classe 

ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
Devise 

Souscription 

initiale 

minimale 

Souscription 

(max.) 

Conversion 

(max.) 
Gestion (max.) 

Indirect 

(max.) 

Commissions 

de gestion 

(max.) 

Commission de 

performance 

(TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 
5,00 % 5,00 % 0,70 % 0,40 % 0,30 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,35 % 0,40 % 0,20 % Oui 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 
5,00 % 5,00 % 0,45 % 0,40 % 0,30 % Oui 

 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 
 
(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Υ ϵ{¢w Ҍ м % par an. 
[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ǉǳƛ ŀ ŘŞōǳǘŞ ƭŜ мer octobre нлнмΣ Ŝǎǘ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ 
liquidative par Action du mois de juillet нлно Ŝǘ ŘŜǾƛŜƴǘ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭΩ!9aC Ł ƭŀ 5ŀǘŜ ŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ Υ ŘŜǊƴƛŝǊŜ 
valeur liquidative par Action du mois de juillet. 
 (2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
 
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 

https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires   
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Annexe 18 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï SMART TRENDS 

Identifiant dôentit® juridique :  
5493007PMZWOE23YMB20 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

   

 

 

 

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil ne 
cause de pr®judice 
important ¨ aucun de ces 
objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier investit 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance. 

La taxinomie de lôUE est 
un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse une 
liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont 
pas n®cessairement 
align®s sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut  des  caract®ristiques environnementales  
et sociales  (E/S) et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 5 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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   Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ? 
 
Les instruments dôinvestissement int®grant une approche environnementale, sociale et de gouvernance seront 
privil®gi®s et repr®senteront en permanence une majorit® des actifs nets du Compartiment. Pour d®terminer le 
score ESG du Compartiment, la performance ESG est ®valu®e en comparant la performance moyenne dôun titre 
au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, 
sociaux et de gouvernance). 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa conformit® 

r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les trois 

dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 

http://www.cpram.com/
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¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

Les principales incidences 
n®gatives correspondent aux 
incidences n®gatives les plus 
significatives de d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s aux 
questions environnementales, 
sociales et de personnel, au 
respect des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la corruption 
et les actes de corruption. 
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   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure 
marche ¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et 
les efforts de correction. 

    
 
La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
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   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant ¨ la 
strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et sectorielles), 
dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant certains des 

indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es par d®faut 

¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score ESG moyen pond®r® 

sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans lôapproche de notation ESG dôAmundi 

ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que 

la qualit® des mesures dôatt®nuation prises ¨ cet ®gard.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement peut °tre 

class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la dimension 

environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions environnementales, 

sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont importantes pour la soci®t® et 

lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme qui 

peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus dôinformations, 

veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur trois 

fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau de gravit®. 

Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque controverse grave, 

men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette approche sôapplique ¨ tous 

les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 
Non  
 

X 

 

http://www.cpram.com/
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Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment est dôobtenir un rendement positif dans nôimporte quelles conditions de 
march® sur la p®riode de d®tention recommand®e (au moins deux ans), par le biais dôune approche de gestion 
discr®tionnaire et flexible en exposant le Compartiment ¨ de multiples obligations internationales, march®s 
mon®taires et march®s dôactions.   

Indice de r®f®rence : úSTR (Euro Short-Term Rate) est utilis® a posteriori comme indicateur pour ®valuer la 
performance du Compartiment. 

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues par 
ce produit financier  ? 

   Les instruments dôinvestissement int®grant une approche environnementale, sociale et de gouvernance seront 
privil®gi®s et repr®senteront en permanence une majorit® des actifs nets du Compartiment. 

 
Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de la 
m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 
 

Le Compartiment investira au moins 75 % dans des instruments dôinvestissement relevant des Articles 8 et 9 
du SFDR. 

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques 
sont donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s. Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique 
les exclusions ®nonc®es ci-dessus. 

 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

http://www.cpr-am.com/
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    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

  

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 
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Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 50 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 5 % dôinvestissements durables, comme le montre 
le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront 
la diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales 
ou sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 
investissements environnementaux repr®sente un minimum de 5 % (i) et peut ®voluer en fonction de 
lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social 

 

     
 

 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 

 

Les activit®s align®es 
sur la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des revenus 

provenant des activit®s 

vertes des soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier 

investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts r®alis®s par les 

soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit, pour 

une transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les 

activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit. 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans 
des actifs sp®cifiques. 

 

#2 Autres 

Max. 50 % 

Min. 5 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements #1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 50  % 

#1A Durables 

Min. 5 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 Min. 0 % Sociaux 

 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

  
 

 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

    

Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au 
gaz fossile  
comprennent des 
limitations des ®missions 
et le passage ¨ 
lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici ¨ 
la fin de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s 
habilitantes  permettent 
directement ¨ dôautres 
activit®s de contribuer de 
mani¯re substantielle ¨ 
la r®alisation dôun 
objectif environnemental. 

Les activit®s 
transitoires  sont des 
activit®s pour lesquelles 
il nôexiste pas encore de 
solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 
performances 
r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 5 % dôinvestissements durables avec un objectif environnemental 

sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Concernant les crit¯res ESG du Compartiment, les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible 
dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes 
de placement collectif, selon les m°mes normes que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul 
ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits 
d®riv®s et certains organismes de placement collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 19. CPR Invest ς Social Equities

hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƳƻƴŘƛŀǳȄ ǎǳǊ ƭŀ 
ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όau moins cinq ansύΣ ǘƻǳǘ Ŝƴ Ǿƛǎŀƴǘ Ł ŀǾƻƛǊ ǳƴ 
ƛƳǇŀŎǘ ƛƴŘƛǊŜŎǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŞƎŀƭƛǘŞǎΣ en investissant dans des actions internationales selon 
ƭŜǎ ōƻƴƴŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴŞƎŀƭƛǘŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊǎ ŘŜ 
performance extra-ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘǎ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŜǳǊǎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ 
Ŝǘ ŦƛǎŎŀƭŜǎΣ ƭŜǳǊǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ǎŀƴǘŞΣ ŘΩŞŘǳŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŘƛǾŜǊǎƛǘŞΣ ƭŜǳǊ ŀŎŎŝǎ 
auȄ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ōŀǎŜΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǳǊ ŞǘƘƛǉǳŜ Ŝǘ ƭŜǳǊ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀǳȄΦ 
9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄΣ ǎƻŎƛŀǳȄ Ŝǘ ŘŜ 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ό9Σ { Ŝǘ Dύ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ  
 
[ΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ Ŝǎǘ ŀǘǘƛǊŞŜ ǎǳǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ƭŜǳǊ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘ ǎƻŎƛŞǘŀƭ ŘƛǊŜŎǘΣ Ƴŀƛǎ ǉǳŜ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł 
ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ Ŝǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳƛ ŎƻƴǘǊƛōǳŜƴǘ Ł ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜǎ ƛƴŞƎŀƭƛǘŞǎΣ Ŝƴ 
suiǾŀƴǘ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǇǊŞŎƛǎ ŘŞŦƛƴƛǎ Řŀƴǎ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴƴŜȄŜ 20 SFDR. 
 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ 
ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳƛ ŦƛƎǳǊŜƴǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŘƛŎŜ a{/L !/²L Ŝǘ ǉǳƛ ǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ ƭŜǎ 
ƳŜƛƭƭŜǳǊŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ ŘΩŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǇŀǊƳƛ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŎƻƴǘǊƛōǳŀƴǘ ƭŜ Ǉƭǳǎ 
au pǊƻƎǊŝǎ ǎƻŎƛŀƭΦ 
 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŀǇǇƭƛǉǳŜ ǳƴŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 
ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŦƛƎǳǊŀƴǘ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŘƛŎŜ a{/L !/²L ǎŜƭƻƴ ŘƛǾŜǊǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ 
ŘΩŜȄŀŎŜǊōŜǊ ƭŜǎ ƛƴŞƎŀƭƛǘŞǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴΣ ƭŀ ǎŀƴǘŞ Ŝǘ ƭŜ ōƛŜƴ-
şǘǊŜΣ ƭΩŞŘǳŎŀǘƛƻƴΣ ƭŀ ŘƛǾŜǊǎƛǘŞΣ ƭΩŞǘƘƛǉǳŜΣ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŦƛǎŎŀƭŜΣ ƭΩŀŎŎŝǎ ŀǳȄ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ōŀǎŜΣ 
etc. 
 
9ƭƭŜ ŀŘƻǇǘŜ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ǎƛƳƛƭŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŜǎ ;ǘŀǘǎ ŜǳȄ-ƳşƳŜǎΣ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ Ł ƭŀ 
{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƳǇŀǊŜǊ ƭŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘΩǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ŎŜƭƭŜǎ 
ŀǇǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ǎƻƴ Ǉŀȅǎ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ όŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ƻǴ ǎƻƴ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ǎŜ ǘǊƻǳǾŜύΦ 
 
tŀǊ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƳŜǘǘǊŜ ƭΩŀŎŎŜƴǘ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘƘŝƳŜǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǾƻƛǊŜ ŜȄŎƭǳǊŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ǉǳƛ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ƭƛŞǎ Ł ǎƻƴ ǘƘŝƳŜΦ Lƭ Ŝǎǘ 
Řŝǎ ƭƻǊǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀŦŦƛŎƘŜǊ ŘŜǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ǎΩŞŎŀǊǘŀƴǘ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ 
ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ōƻǳǊǎƛŜǊ ƳƻƴŘƛŀƭΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǇŜƴŘŀƴǘ ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭƻƴƎǳŜǎΦ 
 

Investissements 
Le Compartiment investit au moins 75 % de ses actifs dans des actions et des titres 
ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ ǇŀȅǎΣ ǎŀƴǎ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ŘŜ 
capitalisation. Sur cette proportion de 75 %, le Compartiment peut investir dans des 
Actions A chinoises via Stock Connect pour maximum 25 % de ses actifs.  
¢ƻǳǘ Ŝƴ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŀƴǘ ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ 
ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ 
section пΦн ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ 
prospectus (y ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs).  
 
" ƭΩƛǎǎǳŜ Řǳ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴΣ au moins 90 % des actions en portefeuille ont un 
score ESG.  
 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 
ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ 
ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ de 
ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ; des swaps sur devises ou sur actions et indices ; des warrants 



 

CPR Invest ς Prospectus  455 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 19.  CPR Invest ς Social Equities 

sur actions Τ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ 
de devises.  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ  
 
hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ 
de rendement total : 
 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum (de 
ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

20 % 10 % 40 % 10 % 
 
0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

5 % 0 %  15 % 5 % 
 
0 % 

 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : 5ƻƭƭŀǊ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴ όUSD) 
 
LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : MSCI All Country World Index (MSCI ACWI) Net Return Index  
 
Indicateur(s) de performance : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ  
Le Compartiment utiliser le MSCI All Country World Index (MSCI ACWI) Net Return 
LƴŘŜȄ όŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ŝǘ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ 
la performance du ComparǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ 
ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ 
commission de performance. 
Lƭ ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ 
portefeuille. 
 
" ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ŎŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ a{/L !ƭƭ /ƻǳƴǘǊƛŜǎ ²ƻǊƭŘ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ 
a{/L [ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł 
ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ 
ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 

ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 51 
ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł 
ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ 
seront disponibles. Des informations sur cet indice sont disponibles sur le site 
www.msci.com. 
 
!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 
Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 
 
Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 
Á Risque de perte de capital   
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ tŜǘƛǘŜǎ 
ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ aŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ  
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 
 
Autres risques 
Á Risque de contrepartie 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳ Ǉŀȅǎ : Chine 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

 
aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement 

 
 
 
 

http://www.msci.com/
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tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  
- souhaitent investir dans un portefeuille axant principalement ses investissements sur 
ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ ǉǳƛ ǇŀǊǘƛŎƛǇŜƴǘ ŀǳ ǇǊƻƎǊŝǎ ǎƻŎƛŀƭ Řŀƴǎ ƭŜ ƳƻƴŘŜ ;  
- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ Ŏƛƴǉ ŀƴǎ ƳƛƴƛƳǳƳ ; 
- acceptent de supporter le risque de perte en capital.  
[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 
 
/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 
Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 
ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 
Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 
Jour de valorisation 
Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le Jour 
ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
 
/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 
 

CPR Invest ς Social Equities 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

sur Actions 
Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,60 % 0,30 % Oui 

I EUR- Cap EUR 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,75 % 0,20 % Oui 

R EURς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,95 % 0,30 % Oui 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 
 
(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ : MSCI ACWI Net Return Index  
[ŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ǉǳƛ ŀ ŘŞōǳǘŞ ƭŜ мŜǊ avril нлнмΣ Ŝǎǘ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ 
liquidative par Action du mois de juillet нлнн Ŝǘ ŘŜǾƛŜƴǘ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭΩ!9aC Ł ƭŀ 5ŀǘŜ ŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ : 
ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ƧǳƛƭƭŜǘΦ 
(2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ  
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 
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Annexe 19 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï SOCIAL EQUITIES 

Identifiant dôentit® juridique :  
213800D6BFRBJBOJLA90 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

   

 

 

 

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans 
une activit® ®conomique 
qui contribue ¨ un 
objectif environnemental 
ou social, pour autant 
quôil ne cause de 
pr®judice important ¨ 
aucun de ces objectifs 
et que les soci®t®s dans 
lesquelles le produit 
financier investit 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut  des  caract®ristiques environnementales  
et sociales  (E/S) et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 40 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

 

X 
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   Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ? 
 
Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG 
sup®rieur ¨ celui du MSCI ACWI Index (lôç Indice de r®f®rence è). Pour d®terminer le score ESG du Compartiment 
et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en comparant la performance moyenne dôun titre au 
secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, 
sociaux et de gouvernance). LôIndice de r®f®rence est un indice de march® large qui nô®value pas ou nôinclut pas 
les composants en fonction de caract®ristiques environnementales et/ou sociales et nôest donc pas obligatoirement 
conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment. Aucun indice de r®f®rence ESG nôa ®t® d®sign®. 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence du Compartiment. 

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et indirect 

sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz ¨ effet de 

serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie de 

lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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Notre cadre dôanalyse ESG comprend 38 crit¯res, dont 17 sont des crit¯res g®n®raux (communs ¨ toutes les 

entreprises quelle que soit leur activit®) et 21 sont des crit¯res sp®cifiques (applicables ¨ certains secteurs 

uniquement). Pour °tre efficace, lôanalyse ESG se concentre sur les crit¯res les plus importants en fonction de 

lôactivit® et du secteur de lôentreprise. De ce fait, la pond®ration des crit¯res ESG est un ®l®ment essentiel de 

notre cadre dôanalyse ESG. ê cet effet, nous avons distingu® 68 secteurs avec une matrice de mat®rialit® 

sp®cifique pour chacun et ¨ lôaune de laquelle nous pond®rons les crit¯res les plus importants. La pond®ration 

peut varier consid®rablement dôun secteur ¨ lôautre. Exceptionnellement, un composant peut avoir une 

pond®ration inf®rieure ¨ 20 %. Les analystes ESG passent en revue la s®lection et la pond®ration des crit¯res 

pour chaque secteur dôactivit® au moins tous les 18 mois afin de sôassurer que les crit¯res et leur pond®ration 

restent pertinents. 

 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :  

 

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.  

 

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

 

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

Les principales incidences 
n®gatives correspondent aux 
incidences n®gatives les plus 
significatives des d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s aux 
questions environnementales, 
sociales et de personnel, au 
respect des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la corruption 
et les actes de corruption. 

http://www.cpram.com/
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plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 
 
 
 



 

CPR Invest ς Prospectus  463 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 19.  CPR Invest ς Social Equities 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie de 
notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es disponibles 
aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique intitul® 
ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus dôautres 
crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement responsables, 
les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des controverses sur 
une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des droits de lôhomme. 
Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent un score ¨ la 
controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche ¨ suivre. 
Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts de 
correction. 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
 

 

 

   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 

certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 

dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 

par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 

ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 

lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 

cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation prises ¨ cet ®gard.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 

peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 

dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

X 
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environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 

importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 

qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 

dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi51.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 

trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 

de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 

controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 

approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  
 

   
Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment est de surperformer les march®s dôactions mondiaux sur la p®riode de 
d®tention recommand®e (au moins cinq ans), tout en visant ¨ avoir un impact indirect sur les in®galit®s, en 
investissant dans des actions internationales selon les bonnes pratiques de r®duction des in®galit®s sur la base 
dôindicateurs de performance extra-financiers pertinents pour ®valuer leurs politiques de r®mun®ration et fiscales, 
leurs pratiques en mati¯re de sant®, dô®ducation et de diversit®, leur acc¯s aux produits de base, ainsi que leur 
®thique et leur respect des droits fondamentaux. En outre, le Compartiment int¯gre des crit¯res environnementaux, 
sociaux et de gouvernance (E, S et G) dans le processus dôinvestissement.  
 
Lôinvestissement durable du Compartiment est ax® sur des th¯mes sociaux et vise ¨ obtenir un ç CEO to Pay è 
(ratio entre la r®mun®ration du directeur g®n®ral et le salaire moyen de travailleurs) inf®rieur ¨ son Indice de 
r®f®rence. Ces impacts font lôobjet dôun reporting p®riodique.   
 
Lôattention des investisseurs est attir®e sur le fait que leur investissement dans le Compartiment nôa pas dôimpact 
soci®tal direct, mais que le Compartiment vise ¨ s®lectionner et investir dans des soci®t®s qui contribuent ¨ r®duire 
les in®galit®s, en suivant des crit¯res pr®cis d®finis dans la strat®gie dôinvestissement du Compartiment. 
 
Indice de r®f®rence : Le MSCI All Country World Index est utilis® a posteriori comme indicateur pour ®valuer la 
performance du Compartiment. 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

 

http://www.cpram.com/
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    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 

la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 

Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

- exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

- entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte mondial, sans 
mesures correctives cr®dibles ; 

- exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique sont 
disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
En outre, le Compartiment nôinvestit pas dans des soci®t®s concern®es par les Exclusions CTB pr®sent®es dans 
lôart. 12 (1) (a) ¨ (c) du RDC 2020/1818. 

 
Pour plus dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la section 4.10. ç Orientations sur les noms de fonds contenant 
des termes li®s aux crit¯res ESG ou ¨ la durabilit® è. 

 

Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôIndice de 

r®f®rence. 

 

Au moins 90 % des actions du portefeuille ont un score ESG. 

 

KPI ç CEO to pay  è :  

 

Lôinvestissement durable du Compartiment est ax® sur des th¯mes sociaux et vise ¨ obtenir un ç CEO to Pay è 

(ratio entre la r®mun®ration du directeur g®n®ral et le salaire moyen de travailleurs) inf®rieur ¨ son Indice de 

r®f®rence.  

 

Approche ESG suppl®mentaire : 

 

La construction durable de lôunivers dôinvestissement est am®lior®e par lôexclusion de soci®t®s selon lôapproche 

ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance) de la Soci®t® de gestion :  

 

http://www.cpr-am.com/
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- les notes ESG globales Amundi les plus faibles (c.- -̈d. F et G sur une ®chelle de A ¨ G) ;  

- les controverses ESG jug®es graves ; 

 
La Soci®t® de Gestion sôengage ¨ exclure au moins 50 % des actions figurant dans lôIndice de r®f®rence en 

appliquant son approche ax®e sur la dimension sociale et sa m®thodologie ESG. 

 

Limites de lôapproche ESG :  

 

Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 

donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 

controvers®s. Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique 

les exclusions ®nonc®es ci-dessus. 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 
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conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 
 

   
Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 90 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 40 % dôinvestissements durables, comme le montre le 
tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 
diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 
sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 
investissements sociaux repr®sente un minimum de 40 % (i) et peut ®voluer en fonction de lôaugmentation des 
proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou li®s ¨ lôenvironnement. 

 

     
 

 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 

 

Les activit®s align®es 
sur la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des revenus 

provenant des activit®s 

vertes des soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier 

investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts r®alis®s par les 

soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit, pour 

une transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les 

activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s 

b®n®ficiaires des 

investissements. 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans 
des actifs sp®cifiques. 

 

#2 Autres 

Max. 10 % 

Min. 0 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements #1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 90  % 

#1A Durables 

Min. 40 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

Min. 40 % 
Sociaux 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

  
 

 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

   Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au 
gaz fossile  
comprennent des 
limitations des 
®missions et le passage 
¨ lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici 
¨ la fin de 2035. En ce 
qui concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re 
de s¾ret® nucl®aire et 
de gestion des d®chets.  

Les activit®s 
habilitantes  permettent 
directement ¨ dôautres 
activit®s de contribuer 
de mani¯re 
substantielle ¨ la 
r®alisation dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s 
transitoires  sont des 
activit®s pour lesquelles 
il nôexiste pas encore de 
solutions de 
remplacement sobres 
en carbone et, entre 
autres, dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ 
effet de serre 
correspondent aux 
meilleures 
performances 
r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental qui 
ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment a un engagement minimum de 40 % dôinvestissements durables avec un objectif social sans 
engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et des 
garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

   La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du 
risque de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires 
¨ la mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

  

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

   
 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 20. CPR Invest ς MedTech 

hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƳƻƴŘƛŀǳȄ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ Ŏƛƴǉ ŀƴǎύ Ŝƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ 
ŀŎǘƛƻƴǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ƭΩŞŎƻǎȅǎǘŝƳŜ ŘŜǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ 
ƳŞŘƛŎŀƭes.  
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴnexe 21 SFDR. 
 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜǎ 
ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǉǳƛ ǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴ ǳƴƛǾŜǊǎ ŘŜ 
ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ƭΩŞŎƻǎȅǎǘŝƳŜ ŘŜ ƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ƳŞŘƛŎŀƭŜ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜǎ 
secteurǎ ŎƻƳƳŜ ŎŜƭǳƛ Řǳ ŘƛŀƎƴƻǎǘƛŎΣ ŘŜ ƭŀ ŎƘƛǊǳǊƎƛŜΣ Řǳ ǎǳƛǾƛ ƳŞŘƛŎŀƭΣ ŘŜ ƭŀ ǇǊŞǾŜƴǘƛƻƴ 
de maladie et du traitement. 
 
[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛǊŀ ŘŜ тр Ł мнл % de son actif.  
tŀǊ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƳŜǘǘǊŜ ƭΩŀŎŎŜƴǘ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘƘŝƳŜǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǾƻƛǊŜ ŜȄŎƭǳǊŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ǉǳƛ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ƭƛŞǎ Ł ǎƻƴ ǘƘŝƳŜΦ Lƭ Ŝǎǘ 
Řŝǎ ƭƻǊǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀŦŦƛŎƘŜǊ ŘŜǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ǎΩŞŎŀǊǘŀƴǘ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ 
ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ōƻǳǊǎƛŜǊ ƳƻƴŘƛŀƭΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǇŜƴŘŀƴǘ ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭƻƴƎǳŜǎΦ 

Le Compartiment investit au moins 75 % de ses actifs dans des actions et des titres 
ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ ǇŀȅǎΣ ǎŀƴǎ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ŘŜ 
capitalisation. Sur cette proportion de 75 %, le Compartiment peut investir dans des 
Actions A chinoises via Stock Connect pour maximum 25 % de ses actifs.  

¢ƻǳǘ Ŝƴ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŀƴǘ ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ 
ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ 
section пΦн ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ 
prospectus (y ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs).  

 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 
ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ 
ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ de 
ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ; des swaps sur devises ou sur actions et indices ; des warrants 
sur actions Τ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ 
de devises.  
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ 
de rendement total : 
 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ ŘŜ 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum (de 
ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

20 % 10 % 40 % 10 % 
 
0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

5 % 0 %  15 % 5 % 
 
0 % 

 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : 5ƻƭƭŀǊ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴ όUSD) 
 
LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : MSCI World Health Care Equipment and Supplies 10/40 Net 
Return Index  
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Indicateur(s) de performance : [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ  
Le Compartiment utilise le MSCI World Health Care Equipment and Supplies 10/40 Net 
wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ 
ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ŝǘ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ 
dǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ 
ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ 
de performance. 
Lƭ ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ 
portefeuille. 
 
" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ a{/L ²ƻǊƭŘ IŜŀƭǘƘ /ŀǊŜ 9ǉǳƛǇƳŜƴǘ ŀƴŘ {ǳǇǇƭƛŜǎ 
млκпл bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ a{/L [ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ 
ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ 
ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ 
ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ рм ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ 
dŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 
ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǎŜǊƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ 5Ŝǎ 
informations sur cet indice sont disponibles sur le site www.msci.com. 
 
!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 
Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 
 
Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 
Á Risque de perte de capital   
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ tŜǘƛǘŜǎ 
ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ aŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ  
 

Autres risques  
Á Risque de contrepartie 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳ Ǉŀȅǎ : Chine 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 
aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement 

 
tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  
- souhaitent investir dans un portefeuille axant principalement ses investissements sur 
ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ ǇŀǊƳƛ ŘŜǎ 
ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ƭΩŞŎƻǎȅǎǘŝƳŜ ŘŜ ƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ƳŞŘƛŎŀƭŜ ;  
- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ Ŏƛƴǉ ŀƴǎ ƳƛƴƛƳǳƳ ; 
- acceptent de supporter le risque de perte en capital.  
[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 
 
/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 
Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 
ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 
Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 
Jour de valorisation 
Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours Ouvrables suivant le Jour 
ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ ǎŀǳŦ ǇƻǳǊ : 

- ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ¢о 9¦w ς /ŀǇ ǇƻǳǊ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŎΩŜǎǘ м Jour ouvrable 

ŀǇǊŝǎ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

 

http://www.msci.com/
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/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 
 

 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 
 

(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ : MSCI World Health Care Equipment and Supplies 10/40 Net Return Index 
[ŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ǉǳƛ ŀ ŘŞōǳǘŞ ƭŜ мŜǊ avril нлнмΣ Ŝǎǘ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ 
liquidative par Action du mois de juillet нлнн Ŝǘ ŘŜǾƛŜƴǘ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭΩ!9aC Ł ƭŀ 5ŀǘŜ ŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ : 
ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ƧǳƛƭƭŜǘΦ 
(2) % ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 
  

CPR Invest ς MedTech 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

sur Actions 
Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,60 % 0,30 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,75 % 0,20 % Oui 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,95 % 0,30 % Oui 
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Annexe 20 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï MEDTECH 

Identifiant dôentit® juridique :  
213800WN52N7T6EXL384 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

  

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de 
ces objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 10 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ?  

   Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG 
sup®rieur ¨ celui du MSCI World Health Care Equipment and Supplies 10/40 Net Return Index (lôç Indice de 
r®f®rence è). 
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en 
comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). LôIndice de r®f®rence est un indice 
de march® large qui nô®value pas ou nôinclut pas les composants en fonction de caract®ristiques environnementales 
et/ou sociales et nôest donc pas obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment. 
Aucun indice de r®f®rence ESG nôa ®t® d®sign®. 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence du Compartiment. 

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res : 

   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

 

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

 

http://www.cpram.com/
http://www.cpr-am.com/
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Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement ne doit pas °tre expos®e de 

mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, production de 

viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) non compatibles avec ces 

crit¯res. 

 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

 

Les principales 
incidences 
n®gatives 
correspondent aux 
incidences n®gatives 
les plus significatives 
des d®cisions 
dôinvestissement sur 
les facteurs de 
durabilit® li®s aux 
questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au respect 
des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la 
corruption et les actes 
de corruption. 
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¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure 
marche ¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et 
les efforts de correction. 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
 

 
 

   
Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 

certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 

dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 

par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 

ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 

X 
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lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 

cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation prises ¨ cet ®gard.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 

peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 

dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 

importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 

qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 

dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 

trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 

de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 

controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 

approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  
 

    

Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment consiste ¨ surperformer les march®s dôactions mondiaux sur la p®riode de 
d®tention recommand®e (au moins cinq ans) en investissant dans des actions internationales de soci®t®s 
impliqu®es dans lô®cosyst¯me des technologies m®dicales.   

Indice de r®f®rence : Le MSCI World Health Care Equipment and Supplies 10/40 Net Return Index est utilis® a 
posteriori comme indicateur pour ®valuer la performance du Compartiment. 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

 

http://www.cpram.com/
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    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation 
de la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôIndice 
de r®f®rence. 

 
Les crit¯res ESG du Compartiment sôappliquent au moins ¨ :  

¶ 90 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays d®velopp®s ; des titres de 
cr®ance, des instruments du march® mon®taire ayant une cote de cr®dit de premi¯re qualit® ; et des 
titres de cr®ance souverains ®mis par des pays d®velopp®s ; 

¶ 75 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays ®mergents ; des actions 
®mises par des soci®t®s ¨ petite et moyenne capitalisation de nôimporte quel pays ; des titres de 
cr®ance et des instruments du march® mon®taire ayant une notation de cr®dit ¨ haut rendement ; et 
des instruments de dette souveraine ®mise par des pays ®mergents.  

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques 
sont donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s. Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique 
les exclusions ®nonc®es ci-dessus. 
 

 

http://www.cpr-am.com/
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    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

 

   
Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 75 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment.  

Les pratiques de bonne 
gouvernance  concernent 
des structures de gestion 
saines, les relations avec 
le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le respect 
des obligations fiscales. 

Lôallocation  
des actifs d®crit la 
proportion 
dôinvestissements 
dans des actifs 
sp®cifiques. 
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En outre, le Compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 10 % dôinvestissements durables, comme le montre 
le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 
diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 
sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 
investissements environnementaux repr®sente un minimum de 10 % (i) et peut ®voluer en fonction de 
lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

 

 

     
 

 
 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 

 

   
 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

Les activit®s align®es 
sur la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des 

revenus provenant 

des activit®s vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts r®alis®s par les 

soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit, 

pour une transition 

vers une ®conomie 

verte par exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation 

(OpEx) pour refl®ter 

les activit®s 

op®rationnelles 

vertes des soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier 

investit. 

Min. 10 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements 

Min. 0 % Sociaux 

 

#1A Durables 

Min. 10 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 75  % 

#2 Autres 

Max. 25 % 
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Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

    

Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au 
gaz fossile  comprennent 
des limitations des 
®missions et le passage ¨ 
lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible teneur 
en carbone dôici ¨ la fin 
de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s 
habilitantes  permettent 
directement ¨ dôautres 
activit®s de contribuer de 
mani¯re substantielle ¨ la 
r®alisation dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s 
transitoires  sont des 
activit®s pour lesquelles il 
nôexiste pas encore de 
solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 
performances r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 10 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A 

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A 

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A 

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A 

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : www.cpram.com 

 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 
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{¦tt[;a9b¢ 21. CPR Invest ς Credixx Active US High Yield 

 
hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ 
ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ ǘǊƻƛǎ ŀƴǎύ Ŝƴ ƎŞǊŀƴǘ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ¢ŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
ŀƳŞǊƛŎŀƛƴǎ Ŝǘ ŀǳ ŎǊŞŘƛǘ ζ Speculative Grade ηΦ 
 
LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 
L/9 .ƻŦ! aŜǊǊƛƭƭ [ȅƴŎƘ ¦{ IƛƎƘ ¸ƛŜƭŘ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ 
/ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 
 
Indicateur(s) de performance 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀŎǘƛǾŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΣ ǉǳΩƛƭ ǾƛǎŜ Ł 
ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊΦ /ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ ƛƭ ǇŜǳǘ 
ŘƛŦŦŞǊŜǊ ǎŜƴǎƛōƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎƻƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭƭŜΣ ŘŜ 
ƴƻǘŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ǘŀǳȄ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΦ tŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ƭΩŞŎŀǊǘ ŀǾŜŎ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ 
wŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜǾǊŀƛǘ şǘǊŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦΦ 
 
Le Compartiment utilise le ICE BofA Merrill Lynch US High Yield Return Index et, le cas 
ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ 
Ŝǘ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ en 
ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ 
ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ 
 

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭΩL/9 .ƻŦ! aŜǊǊƛƭƭ [ȅƴŎƘ ¦{ IƛƎƘ ¸ƛŜƭŘ Return Index est 
fourni par Intercontinental Exchange (ICE), un administrateur qui ne figure pas 
ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŀǳǉǳŜƭ ƛƭ Ŝǎǘ Ŧŀƛǘ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ 
ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ 
autorisŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ 
ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ рм ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ 
des informatƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǎŜǊƻƴǘ 

disponibles. Des informations sur cet indice sont disponibles sur le site 
https://www.intercontinentalexchange.com/index. 
 
!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ  
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ŜȄǇƻǎŜǊ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀǳȄ ǘŀǳȄ 
ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴǎ Ŝǘ Ł ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇǊƛǾŞǎ ŞƳŜǘǘŀƴǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘƻƭƭŀǊǎ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴǎ 
ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎ Ŝǘ ŀȅŀƴǘ ǳƴŜ ƴƻǘŜ ŘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ {ǇŜŎǳƭŀǘƛǾŜ DǊŀŘŜΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-dire 
ǳƴŜ ƴƻǘŜ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ŞƎŀƭŜ Ł ζ BB+ η όƴƻǘŀǘƛƻƴ {ϧtύ ƻǳ Ł ζ Ba1 η όƴƻǘŀǘƛƻƴ aƻƻŘȅΩǎύ 
ƻǳ ǘƻǳǘ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ǉǳƛ ǎŜ ōŀǎŜ ǎǳǊ ǎŜǎ 
ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ŘŜ ǘŜƴŘŀƴŎŜ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ  
 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜΣ ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ 
ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ǎǳǊ ǎŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ Ŝǘ ǎǳǊ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎ 
ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŀǘǘǊƛōǳŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴΦ [ŀ ōŀƛǎǎŜ ŘŜ la 
ƴƻǘŜ ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ƴŜ ŎƻƴŘǳƛǘ Ǉŀǎ 
ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ Ł ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ 
ǎƻƴ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜ ǇƻǳǊ ŜǎǘƛƳŜǊ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƻǳ ƴƻƴ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Řŀƴǎ 
le fonds. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǊŀ Ǉŀǎ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘΦ 
 
[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ŎǊŞŘƛǘ ǎŜǊŀ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ƻōǘŜƴǳŜ Ǿƛŀ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
sur indice CDX High Yield.  
 

https://www.intercontinentalexchange.com/index
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9ƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŘƛŎŜΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ŜȄǇƻǎŞ Ł ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŀǾŜŎ ǳƴŜ 
ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ {ǇŜŎǳƭŀǘƛǾŜ DǊŀŘŜΦ 
 

[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴǎ ǊŞǎǳƭǘŜ 
ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ƭΩ;ǘŀǘ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴ Ŝǘκƻǳ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ 
ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ƭŀ ŎƻǳǊōŜ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴǎΦ 
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǎǇǊŜŀŘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ {ǇŜŎǳƭŀǘƛǾŜ DǊŀŘŜ ŎƻƳǇǊƛǎŜ ŜƴǘǊŜ ώҌ н ; + 9].  
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ 
de [+ 0 ; + 9].  
 
[ŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ŘŞǇŜƴŘŀƴǘŜ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ 
ŘŜǎ hōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩ;ǘŀǘ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴ Ŝǘ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ /5·Φ 
 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎǳƛǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘŜ ǘŀōŀŎ Ŝǘ ŘŜ ŎƘŀǊōƻƴ 
ŀǇǇƭƛǉǳŞŜ ǇŀǊ !ƳǳƴŘƛΦ 
 
tŀǊ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳ ŎǊŞŘƛǘ Ŝǘ ŀǳȄ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ Ŝƴ 
ǘŜǊƳŜǎ ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎΣ ŘŜ ǊŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭƭŜ Ŝǘ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ǇŜǳǘ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ŘƛŦŦŞǊŜǊ 
ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ tŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŘŞǾƛŜǊ 
de ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭƻƴƎǳŜΦ  
Les investissements sous-ƧŀŎŜƴǘǎ Ł ŎŜ ǇǊƻŘǳƛǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ƴŜ ǘƛŜƴƴŜƴǘ Ǉŀǎ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ 
ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦9 ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳȄ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ Ǉƭŀƴ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭΦ 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǊŞǇƻƴŘ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ с Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ 
ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ " ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ ƛƭ ƴŜ ǘƛŜƴǘ Ǉŀǎ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ƛƴŎƛŘŜƴŎŜǎ ƴŞƎŀǘƛǾŜǎ 
ǎǳǊ ƭŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜ ǎŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ƴŀǘǳǊŜ 
des investissements sous-jacents.  
 
Investissements 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ ммл % de son actif dans des obligations (y 
compris des obligations vertes) Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜΣ Ŝǘκƻǳ Řŀƴǎ 
ŘŜǎ ŘŞǇƾǘǎ Ŧŀƛǘǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ŞƳƛǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇǳōƭƛŎǎ ƻǳ 
ǇǊƛǾŞǎ ŘŜ ƭΩh/59Φ 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ƻǳ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/ Řŀƴǎ ƭŀ 
limite de 10 ҈ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛŦΣ ŘŜ ǎŜǎ ǇŀǊǘǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/Φ  

[ŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ƳƻȅŜƴƴŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛǊŀ ƴƻǊƳŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜ 
.. {ϧt Ł /// - S&P. 
 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎƻƴǘ ǇƭŜƛƴŜƳŜƴǘ ƛƴǘŞƎǊŞǎ Ł ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ 

Compartiment. 

[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 
ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ : 
ƭŜǎ {ǿŀǇǎ ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ sur 
ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴǘ {ǿŀǇǎ ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ ; Swaps : sur 
ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴǘ {ǿŀǇǎ ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ ; les Warrants 
ǎǳǊ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎΣ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł 
terme de devises.  
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
swaps de rendement total : 

 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : 5ƻƭƭŀǊ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴ όUSD) 
 
Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 
Á Risque de perte de capital  
Á Risque de contrepartie  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á Risque de change 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum (de 
ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

75 % 50 % 20 % 20 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

40 % 0 % 5 % 5 % 0 % 
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Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛŦ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘΩŜŦŦŜǘ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊ  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 
 
Autres risques 
Á Risque de gestion 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 
aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : ±ŀƭŜǳǊ Ł ǊƛǎǉǳŜ ŀōǎƻƭǳŜ ό±ŀw ŀōǎƻƭǳŜύ 
Effet de levier brut attendu : 350 %. 
 
tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  
- ǾŜǳƭŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řƻƴǘ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎŜ ŎƻƴŎŜƴǘǊŜ 
ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴǎ Ŝǘ Ł ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ 
ǇǊƛǾŞǎ ŞƳŜǘǘŀƴǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘƻƭƭŀǊǎ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴǎ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ-Unis et ayant une 
ƴƻǘŜ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛǾŜΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ǳƴŜ ƴƻǘŜ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ŞƎŀƭŜ Ł ζ BB+ η όƴƻǘŀǘƛƻƴ {ϧtύ ƻǳ 
Ł ζ Ba1 η όƴƻǘŀǘƛƻƴ aƻƻŘȅΩǎύ ƻǳ ǘƻǳǘ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 
DŜǎǘƛƻƴΣ ǉǳƛ ǎŜ ōŀǎŜ ǎǳǊ ǎŜǎ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ŘŜ ǘŜƴŘŀƴŎŜ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ  
ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ ƭŜǳǊ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŀǳ Ƴƻƛƴǎ о ans ; 
- acceptent de supporter le risque de perte en capital.  
[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ о ŀƴǎΦ 
 
/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 
Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 
ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ [ƻƴŘǊŜǎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 
Jour de valorisation : /ƘŀǉǳŜ WƻǳǊ ƻǳǾǊŞ κ Jour de calcul : WƻǳǊ hǳǾǊŞ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ 
de Valorisation 
Heure limite : 14 ƘΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le Jour 
ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
 

/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 
 

CPR Invest ς Credixx Active US High Yield 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

sur Actions 
Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) (1) 

A USD ς Cap USD 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

3,00 % 5,00 % 1 % 0,10 % Oui 

I USD ς Cap USD 100 000 ϵ 3,00 % 5,00 % 0,40 % 0,10 % Oui 

R USD ς Cap USD 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

3,00 % 5,00 % 0,60 % 0,10 % Oui 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 20 %(2) 

 
(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ : ICE BofA Merrill Lynch US High Yield Return Index Date anniversaire : 
ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ŘŞŎŜƳōǊŜΦ 
(2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
 
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 
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{¦tt[;a9b¢ 22. CPR Invest ς Credixx Global High Yield 

hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ 
ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ ǘǊƻƛǎ ŀƴǎύ Ŝƴ ƎŞǊŀƴǘ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ŎǊŞŘƛǘ 
ζ Speculative Grade ηΦ 
 
LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ  
Markit - (1/3 iTraxx Europe Crossover and 2/3 CDX.NA.HY USD Hedged) 1.5x Leveraged 
ŦǳƴŘŜŘ 9ǳǊƻ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ 
du Compartiment. 
 
Indicateur(s) de performance 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ǾƛǎŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭŜ aŀǊƪƛǘ - (1/3 
iTraxx Europe Crossover and 2/3 CDX.NA.HY USD Hedged) 1.5x Leveraged funded Euro. 
[ΩLƴŘƛŎŜ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊ ŘŜ мΣр ǎǳǊ ƭŀ ŎƻƳōƛƴŀƛǎƻƴ ŘΩƛƴŘƛŎŜǎ LǘǊŀȄȄ Ŝǘ /5· 
ŀŦƛƴ ŘŜ ƳƛŜǳȄ ǊŜŦƭŞǘŜǊ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳȄ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
/ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ ƛƭ ǎŜǊŀ ŜȄǇƻǎŞ Ł ŘŜǎ 
ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƴƻƴ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǳǊǾŜƛƭƭŜ 
ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΣ Ƴŀƛǎ ƭΩŞŎŀǊǘ ŀǾŜŎ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ 
wŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜǾǊŀƛǘ şǘǊŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ŝǘ ǎŜǊǘ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ 
ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ 
commissiƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ ŎŀƭŎǳƭŜǊ 
la commission de performance. 
 
 

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭΩLƴŘƛŎŜ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ par IHS Markit Benchmark 
Administration [ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ 
ǾƛǎŞ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ 

ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł 
ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ рм ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘus 
ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǎŜǊƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ Des informations sur cet indice sont disponibles 
sur le site https://ihsmarkit.com/index.html. 
 
!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ 9ǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus.  
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ŜȄǇƻǎŜǊ ƭŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀǳ 
ŘƛŦŦŞǊŜƴǘƛŜƭ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎ Ŝǘ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜǎ ŀȅŀƴǘ 
ƻōǘŜƴǳ ǳƴŜ ƴƻǘŜ ŘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ {ǇŜŎǳƭŀǘƛǾŜ DǊŀŘŜΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ǳƴŜ ƴƻǘŜ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ 
ŞƎŀƭŜ Ł ζ BB+ η όƴƻǘŀǘƛƻƴ {ϧtύ ƻǳ Ł ζ Ba1 η όƴƻǘŀǘƛƻƴ aƻƻŘȅΩǎύ ƻǳ ǘƻǳǘ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘ 
ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ ǉǳƛ ǎŜ ōŀǎŜ ǎǳǊ ǎŜǎ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ŘŜ ǘŜƴŘŀƴŎŜ 
Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ 
 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜΣ ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ 
ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ǎǳǊ ǎŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ Ŝǘ ǎǳǊ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎ 
ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŀǘǘǊƛōǳŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴΦ [ŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻn 
ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ 
ŘΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ ǎǳǊ ƭŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 
ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜ ǇƻǳǊ ŜǎǘƛƳŜǊ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƻǳ ƴƻƴ 
des titres dans le fonds. 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǊŀ Ǉŀǎ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘΦ 
 
[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ŎǊŞŘƛǘ ǎŜǊŀ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ƻōǘŜƴǳŜ Ǿƛŀ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
ǎǳǊ ƛƴŘƛŎŜ LǘǊŀȄȄ /ǊƻǎǎƻǾŜǊ Ŝǘ /5· IƛƎƘ ¸ƛŜƭŘ ŘΩǳƴŜ ŞŎƘŞŀƴŎŜ ŘŜ р ans. 
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9ƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŘƛŎŜΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ŜȄǇƻǎŞ Ł ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŀǾŜŎ ǳƴŜ 
ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ {ǇŜŎǳƭŀǘƛǾŜ DǊŀŘŜΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǎǇǊŜŀŘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ {ǇŜŎǳƭŀǘƛǾŜ DǊŀŘŜ ŎƻƳǇǊƛǎŜ ŜƴǘǊŜ ώҌ Ҍо ; + 9]. [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ 
ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ώ-1 ; ++1].  
[ŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ŘŞǇŜƴŘŀƴǘŜ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ 
des indices Itraxx et CDX. 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎǳƛǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘŜ ǘŀōŀŎ Ŝǘ ŘŜ ŎƘŀǊōƻƴ 
ŀǇǇƭƛǉǳŞŜ ǇŀǊ !ƳǳƴŘƛΦ 
 
Les investissements sous-ƧŀŎŜƴǘǎ Ł ŎŜ ǇǊƻŘǳƛǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ƴŜ ǘƛŜƴƴŜƴǘ Ǉŀǎ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ 
ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭΩ¦9 ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳȄ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ŘǳǊŀōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ Ǉƭŀƴ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭΦ 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǊŞǇƻƴŘ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ с Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ 
ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ " ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ ƛƭ ƴŜ ǘƛŜƴǘ Ǉŀǎ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ƛƴŎƛŘŜƴŎŜǎ ƴŞƎŀǘƛǾŜǎ 
ǎǳǊ ƭŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘŜ ǎŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ƴŀǘǳǊŜ 
des investissements sous-jacents. 
 
Investissements 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ млл % de son actif dans des produits de taux 
ŘΩƛƴǘŞǊşǘ Ŝǘκƻǳ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŘŞǇƾǘǎ Ŧŀƛǘǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ des obligations 
(y compris des obligations vertes), ŞƳƛǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇǳōƭƛŎǎ ƻǳ ǇǊƛǾŞǎ ŘŜ ƭΩh/59Σ 
Řŀƴǎ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭƭŜ ŘŜǾƛǎŜΦ 
[Ŝ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭΩŜǳǊƻ Ŝǎǘ ŎƻǳǾŜǊǘ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ǉǳƛǎ Ŝǎǘ 
ǊŞƎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ŀƧǳǎǘŞΦ 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ ƻǳ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/Σ Řŀƴǎ ƭŀ 
limite de 10  % de son actif).  
[ŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ƳƻȅŜƴƴŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛǊŀ ƴƻǊƳŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜ 
.. Ł /// όƴƻǘŀǘƛƻƴǎ {ϧtύΦ 
 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎƻƴǘ ǇƭŜƛƴŜƳŜƴǘ ƛƴǘŞƎǊŞǎ Ł ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ 
Compartiment. 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 
ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ : 
ƭŜǎ ǎǿŀǇǎ ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ sur produits 

ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴǘ ǎǿŀǇǎ ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ ; swaps : sur produits 
ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴǘ ǎǿŀǇǎ ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ ; les warrants sur taux 
ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎΣ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ ŘŜ 
devises.  
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 
 
hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
swaps de rendement total : 
 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum (de 
ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

100 % 50 % 20 % 20 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

75 % 0 % 5 % 5 % 0 % 

 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 
 
Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 
Á Risque de perte de capital   
Á Risque de contrepartie 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛŦ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘΩŜŦŦŜǘ ŘŜ ƭŜǾƛŜǊ  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 
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Autres risques 
Á Risque de gestion 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ :  
 
aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : ±ŀƭŜǳǊ Ł ǊƛǎǉǳŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ό±ŀw ǊŜƭŀǘƛǾŜύ 
Effet de levier brut attendu : 250 %. 
 
tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  
- ǾŜǳƭŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řƻƴǘ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎŜ ŎƻƴŎŜƴǘǊŜ 
ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘΣ ŜǎǎŜƴǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǿƛŀ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ǎǳǊ ƭŜ 
ŘƛŦŦŞǊŜƴǘƛŜƭ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŞƳŜǘǘǊƛŎŜǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎ Ŝǘ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜǎ ŀȅŀƴǘ ǳƴŜ 
ƴƻǘŜ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛǾŜΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ǳƴŜ ƴƻǘŜ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ŞƎŀƭŜ Ł ζ BB+ η όƴƻǘŀǘƛƻƴ {ϧtύ ƻǳ 
Ł ζ Ba1 η όƴƻǘŀǘƛƻƴ aƻƻŘȅΩǎύ ƻǳ ǘƻǳǘ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 
DŜǎǘƛƻƴΣ ǉǳƛ ǎŜ ōŀǎŜ ǎǳǊ ǎŜǎ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ŘŜ ǘŜƴŘŀƴŎŜ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ  
ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ ƭŜǳǊ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŀǳ Ƴƻƛƴǎ о ans ; 
- acceptent de supporter le risque de perte en capital.  
[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ о ŀƴǎΦ 
 
/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

 
Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 
ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ [ƻƴŘǊŜǎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 
Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 
Jour de valorisation 
Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le Jour 
ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
 
/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  
 

CPR Invest ς Credixx Global High Yield 
Commissions pour 
ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ !Ŏǘƛƻƴǎ 

Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

3,00 % 5,00 % 1 % 0,10 % n/a 

I EUR ς Cap EUR 100 000 ϵ 3,00 % 5,00 % 0,40 % 0,10 % n/a 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

3,00 % 5,00 % 0,60 % 0,10 % n/a 

 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ  
visitez le site https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 
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{¦tt[;a9b¢ 23. CPR Invest ς Hydrogen 

 
hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƳƻƴŘƛŀǳȄ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ Ŏƛƴǉ ŀƴǎύ Ŝƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ 
ŀŎǘƛƻƴǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŀŎǘƛǾŜǎ Řŀƴǎ ǘƻǳǘŜ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ ŘŜ 
ƭΩƘȅŘǊƻƎŝƴe. 
[Ŝ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘǳǊŀōƭŜ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG). 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴnexe 22 SFDR. 
 
Philosophie ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜ Ŝǘ ǎŜǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƻŦŦǊŜƴǘ ǳƴŜ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜ Ł ŦŀƛōƭŜ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŎŀǊōƻƴŜ ŀǳȄ 
ŎƻƳōǳǎǘƛōƭŜǎ ŦƻǎǎƛƭŜǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜ Ŝǘ ƭŜǎ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǎΦ /ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ƭŀ 
ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŀŎǘǳŜƭƭŜ ŘΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜ ǊŜǇƻǎŜ ŜǎǎŜƴǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ŘŜ 
ƎŀȊ Ł ŜŦŦŜt de serre. 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻǳǘƛŜƴǘ ŘƻƴŎ ƴƻƴ ǎŜǳƭŜƳŜƴǘ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜ Ŝǘ ƭŜǎ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǎΣ Ƴŀƛǎ ŀǳǎǎƛ ƭŀ ŘŞŎŀǊōƻƴƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŀ 
ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŀ ŎŀǇǘǳǊŜ Řǳ ŎŀǊōƻƴŜ Ŝǘ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ƳŞǘƘƻŘŜǎ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ 
Ł ŦŀƛōƭŜǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴǎΦ /Ŝǎ ŘŜǊƴƛŝǊŜǎ 
ŎƻƳǇǊŜƴƴŜƴǘ ƭΩŞƭŜŎǘǊƻƭȅǎŜΣ ǉǳƛ Ŝǎǘ ŜƴŎƻǊŜ Ł ǳƴ ǎǘŀŘŜ ǇǊŞŎƻŎŜ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘΣ ŀƛƴǎƛ 
ǉǳŜ ƭŀ ǇȅǊƻƭȅǎŜ Ŝǘ ƭΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘŞǇƾǘǎ ƎŞƻƭƻƎƛǉǳŜǎΣ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŜƴŎƻǊŜ Ł ƭΩŞǘǳŘŜΦ 
5ΩǳƴŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜΣ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ ŘŜ ƭΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜ Ŝƴ Ŝǎǘ ŜƴŎƻǊŜ Ł ǳƴ ǎǘŀŘŜ ǇǊŞŎƻŎŜΦ 
Elle est donc rarement significative dans les comptes des entreprises. Le Compartiment 
ƛƴǾŜǎǘƛǘ ǘƻǳǘ ŀǳ ƭƻƴƎ ŘŜ ƭŀ ŎƘŀƞƴŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƭΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜΣ ŘŜ ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Ł 
ƭΩǳǘƛlisation, y compris les infrastructures de stockage, de transport et de distribution. 
[ŀ ŘƛǾŜǊǎƛǘŞ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ǘŀƛƭƭŜ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǎƛƎƴƛŦƛŜ ǉǳŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǘǊŝǎ ƘŞǘŞǊƻƎŝƴŜΦ Lƭ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ şǘǊŜ ŎƻƳǇǊƛǎ Ŝƴ 
termes ŘΩǳƴƛǘŞ ŘŜ ƳŜǎǳǊŜ ǳƴƛǉǳŜΦ 
 

tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
 
5ŞŦƛƴƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ƭƛƳƛǘŜǊ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ł ǳƴ ŜƴǎŜƳōƭŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Řƻƴǘ ƭΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŀ ŞǘŞ ǎŎǊǳǇǳƭŜǳǎŜƳŜƴǘ 
ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘŜ ƳŜǎǳǊŜǎ ǉǳŀƴǘƛǘŀǘƛǾŜǎ ό҈ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎΣ ҈ ŘŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ Ŝƴ 
capital, etŎΦύ Ŝǘκƻǳ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊǎ ǉǳŀƭƛǘŀǘƛŦǎ όǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Ł ŘŜǎ ǇǊƻƧŜǘǎύΦ /Ŝǘ ǳƴƛǾŜǊǎ Ŝǎǘ 
ŦƛƭǘǊŞ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŜȄǘǊŀ-ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƎŞƴŞǊŀǳȄ όŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎΣ 
notation ESG) et des sous-ŎǊƛǘŝǊŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ǘƘŝƳŜ Ŝǘ Ł ǎŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ όŞƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ŎŀǊōƻƴŜΣ 
ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜŀǳΣ ǎŀƴǘŞ Ŝǘ ǎŞŎǳǊƛǘŞΣ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŞǎ ƭƻŎŀƭŜǎ Ŝǘ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ƭΩƘƻƳƳŜύΦ 
 
Construction du portefeuille 
La construction du portefeuille a deux objectifs : 
мύ ǎƻǳǘŜƴƛǊ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŎƻƻǊŘƻƴƴŞ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ Řǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ; 
нύ ǇƻǊǘŜǊ ǳƴŜ ŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜ ŀǳȄ ŀŎǘŜǳǊǎ ζ purs η ŘŜ ƴƻǘǊŜ ǳƴƛǾŜǊǎΦ 
 
[ŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǊŜǇƻǎŜ ǎǳǊ п ǇƛƭƛŜǊǎ ŘŜ ƭŀ ŎƘŀƞƴŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ : 
1. ;ƴŜǊƎƛŜ ǇǊƻǇǊŜ : /Ŝ ǇƛƭƛŜǊ ǊŀǎǎŜƳōƭŜ ƭŜǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜǳǊǎ ŘΩŞƴŜǊƎƛŜǎ ǊŜƴƻǳǾŜƭŀōƭŜǎ Ŝǘ 
ŘŞŎŀǊōƻƴŞŜǎ όƴǳŎƭŞŀƛǊŜǎύΦ Lƭ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜǊŀ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƳŀȄƛƳŀƭŜ ŘŜ ол % du 
ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 9ƴ ŜŦŦŜǘΣ ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜ ǇŀǊ ŞƭŜŎǘǊƻƭȅǎŜ ƴŞŎŜǎǎƛǘŜ ŘŜ 
ƎǊŀƴŘŜǎ ǉǳŀƴǘƛǘŞǎ ŘΩŞƴŜǊƎƛŜ ǊŜƴƻǳǾŜƭŀōƭŜΣ Ŝǘ ƴƻǳǎ Ǿƛǎƻƴǎ Ł ǎƻǳǘŜƴƛǊ ŎŜǎ 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŜǳǊǎΦ /ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ŎŜƭŀ ƴŜ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜ ǉǳΩǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ƛƴŘƛǊŜŎǘŜ 
au secteur, nous y limitons notre exposition. 

2. Technologies et composantes  Υ ŎŜ ǇƛƭƛŜǊ ŎƻƳǇǊŜƴŘ ƭŜǎ ŦŀōǊƛŎŀƴǘǎ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘǎ 
ŜǎǎŜƴǘƛŜƭǎ Ł ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜ όŞƭŜŎǘǊƻƭȅǎŜǳǊǎΣ ǇƛƭŜǎ Ł ŎƻƳōǳǎǘƛōƭŜΣ 
ŎƻƳǇǊŜǎǎŜǳǊǎΣ ǊŞǎŜǊǾƻƛǊǎ ŎǊȅƻƎŞƴƛǉǳŜǎ Ŝǘ ǎƻǳǎ-composants) ;  

3. Production, stockage, transport et distribution : ce pilier comprend des acteurs 
ǎǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭŀ ŎƘŀƞƴŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊΣ ŘŜǎ ƎǊŀƴŘǎ ǇǊƻŘǳŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ƎŀȊ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭǎ 
aux gestionnaires de ǇƛǇŜƭƛƴŜǎ ƎŀȊƛŜǊǎ ǉǳƛ ǎŜǊƻƴǘ ŀŘŀǇǘŞǎ ŀǳ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ŘŜ 
ƭΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜ ; 
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4. Utilisateurs Υ ŎŜ ǇƛƭƛŜǊ ŎƻƳǇǊŜƴŘ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ ǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊǎ ƛǎǎǳǎ ŘŜ ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜ 
(acier, produits chimiques, engrais, etc.) aux transporteurs (routiers, ferroviaires, 
ƳŀǊƛǘƛƳŜǎΣ ŀŞǊƛŜƴǎύΣ ǉǳƛ ŀŘŀǇǘŜƴǘ ƭŜǳǊ ŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘ Ł ƭΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜΦ  

 
[Ŝǎ ŀŎǘŜǳǊǎ ζ purs η ǎƻƴǘ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞǎ ŎƻƳƳŜ Şǘŀƴǘ ŎŜǳȄ ŀȄŞǎ ǎǳǊ ƭΩŞƭŜŎǘǊƻƭȅǎŜ Ŝǘ ƭŜǎ ǇƛƭŜǎ 
Ł ŎƻƳōǳǎǘƛōƭŜ όŀǾŜŎ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩŀƧƻǳǘŜǊ ƭŀ ǇȅǊƻƭȅǎŜ Ŝǘ ƭΩŜȄǘǊŀŎǘƛƻƴκǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ 
ƎŞƻƭƻƎƛǉǳŜ ŘΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜΣ ǎƛ ŎŜǎ ǎƻƭǳǘƛƻƴǎ ǎŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƴǘύΦ [ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭe 
Ł ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŀŎǘŜǳǊǎ ǇǳǊǎ ŘŞǇŀǎǎŜǊŀ ǘƻǳƧƻǳǊǎ р ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎΦ /Ŝ ǇƻǳǊŎŜƴǘŀƎŜ ǎŜǊŀ ǊŞǾƛǎŞ 
ǇŞǊƛƻŘƛǉǳŜƳŜƴǘ ŀǳ ŦǳǊ Ŝǘ Ł ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ƳŞǘƘƻŘŜǎ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ 
ŘŞŎŀǊōƻƴŞŜǎΦ /Ŝ ǎŜǳƛƭ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ р ҈ ǇŜǳǘ ǇŀǊŀƞǘǊŜ ŦŀƛōƭŜΣ Ƴŀƛǎ ƛƭ ǊŜŦƭŝǘŜ ƭŜ ǎǘŀŘŜ 
ǇǊŞŎƻŎŜ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜǎ ƳŞǘƘƻŘŜǎ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜΦ [ΩŞƭŜŎǘǊƻƭȅǎŜ 
Ŝǘ ƭŜǎ ǇƛƭŜǎ Ł ŎƻƳōǳǎǘƛōƭŜ Ŝƴ ǎƻƴǘ ŜƴŎƻǊŜ Ł ǳƴ ǎǘŀŘŜ ǇǊŞŎƻŎŜΣ ǘŀƴŘƛǎ ǉǳŜ ƭŀ ǇȅǊƻƭȅǎŜ Ŝǘ 
ƭΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜ ƎŞƻƭƻƎƛǉǳŜ Ŝƴ ǎƻƴǘ ŜƴŎƻǊŜ ŀǳ ǎǘŀŘŜ ŘŜ ǇƭŀƴƛŦƛŎŀǘƛƻƴΦ !ǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛΣ ŎŜǎ 
ƳŞǘƘƻŘŜǎ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜ ŘŞŎŀǊōƻƴŞ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ Ƴƻƛƴǎ ŘŜ н % de la 
production totale (source : AIE ς !ƎŜƴŎŜ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜ ŘŜ ƭΩŞƴŜǊƎƛŜ ; 
https://www.iea.org/reports/net-zero-roadmap-aglobal-pathway-to-keep-the-15-0c-
goal-in-reach). 
 
9ƴŦƛƴΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǾƛǎŜ Ł ƳŜǎǳǊŜǊ ƭŀ ǉǳŀƴǘƛǘŞ ŘŜ ŎŀǊōƻƴŜ ŞǾƛǘŞΣ ǉǳƛ Ŝǎǘ 
ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŞǾƛŘŜƴǘ Řǳ ŘŞǇƭƻƛŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜ ǎŜŎǘŜǳǊΦ aŀƭƘŜǳǊŜǳǎŜƳŜƴǘΣ ŎŜǘǘŜ ƳŜǎǳǊŜ 
ǊŜƴŎƻƴǘǊŜ ŘŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛǉǳŜǎΦ /Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ 
[Ŝǎ ŀŎǘŜǳǊǎ Řǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜ ǎŜŎǘŜǳǊ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭƭŜǎΦ /Ŝƭŀ 
ŎƻƴŦŝǊŜ Ł ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǳƴŜ ƛƴǘŜƴǎƛǘŞ ŎŀǊōƻƴŜ 
ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ Ł ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ a{/L !/²LΦ 
 
tŀǊ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƳŜǘǘǊŜ ƭΩŀŎŎŜƴǘ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘƘŝƳŜǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǾƻƛǊŜ ŜȄŎƭǳǊŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ǉǳƛ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ƭƛŞǎ Ł ǎƻƴ ǘƘŝƳŜΦ Lƭ Ŝǎǘ 
Řŝǎ ƭƻǊǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀŦŦƛŎƘŜǊ ŘŜǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ǎΩŞŎŀǊǘŀƴǘ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ 
ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ōƻǳǊǎƛŜǊ ƳƻƴŘƛŀƭΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǇŜƴŘŀƴǘ ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭƻƴƎǳŜǎΦ 
 
Investissements 
[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛǊŀ ŘŜ тр Ł мнл % de son actif. 
 
Le Compartiment investit au moins 75 % de ses actifs dans des actions et des titres 
ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƴΩƛƳǇƻǊǘŜ ǉǳŜƭ ǇŀȅǎΣ ǎŀƴǎ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ŘŜ 

capitalisation. Sur cette proportion de 75 %, le Compartiment peut investir dans des 
Actions A chinoises via Stock Connect pour maximum 25 % de ses actifs. 
 
¢ƻǳǘ Ŝƴ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŀƴǘ ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ 
ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ 
section пΦн ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ 
prospectus (y ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs). 
 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 
ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ  
 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ Υ /ƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ hǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ 
ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ; swaps sur devises ou sur 
actions et indices ; des Warrants sur actions Τ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ 
/ƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜǎΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
swaps de rendement total : 
 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum (de 
ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

20 % 10 % 40 % 10 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

5 % 0 % 15 % 5 % 0 % 

 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Υ 5ƻƭƭŀǊ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴ (USD) 
 
LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : MSCI All Country World Index (MSCI ACWI) Net Return Index 
 

https://www.iea.org/reports/net-zero-roadmap-aglobal-pathway-to-keep-the-15-0c-goal-in-reach)
https://www.iea.org/reports/net-zero-roadmap-aglobal-pathway-to-keep-the-15-0c-goal-in-reach)
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{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 23.  CPR Invest ς Hydrogen 

Indicateur de performance : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ  
Le Compartiment utilise le MSCI All Country World Index (MSCI ACWI) Net  
wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ όŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ 
ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!ŎǘƛƻƴǎŜǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ŝǘ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ 
ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 
ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ 
ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ Lƭ ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ 
wŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 
" ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ŎŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ a{/L !ƭƭ /ƻǳƴǘǊƛŜǎ ²ƻǊƭŘ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ 
a{/L [ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł 
ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ 
ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 
ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 51 
ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł 
ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ 
seront disponibles. Des informations sur cet indice sont disponibles sur le site 
www.msci.com. 
 
9ƴ ǾŜǊǘǳ Řǳ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ у  
juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ  
ǉǳŜ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ǳǘƛƭƛǎŜƴǘΣ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ  
ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ǎƛ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŎŜǎǎŜ ŘΩşǘǊŜ ŦƻǳǊƴƛΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ  
ŀǳȄ Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 
 
Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 
Á Risque de perte de capital 
Á Risque de contrepartie 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ tŜǘƛǘŜǎ 
ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ aŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ 
Á wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 
 
Autres risques 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳ Ǉŀȅǎ : Chine 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 
Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

 
aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement  
 
tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  
- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŀȄŀƴǘ ǎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǎǳǊ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ ŘŜ ƭΩƘȅŘǊƻƎŝƴŜ ;  
- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ans minimum ; 
- acceptent de supporter le risque de perte en capital. 
[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 
 
/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

 
Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 
ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 
Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 
Jour de valorisation 
Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours Ouvrables suivant le 
WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ ǎŀǳŦ ǇƻǳǊ : 
ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ L ƧǇ 9¦w ς /ŀǇ ǇƻǳǊ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ŎΩŜǎǘ о WƻǳǊǎ ƻǳǾǊŀōƭŜǎ ŀǇǊŝǎ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ 
±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
 

http://www.msci.com/
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/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  
 

CPR Invest ς Hydrogen 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

sur Actions 
Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,60 % 0,30 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,75 % 0,20 % Oui 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,95 % 0,30 % Oui 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 
 
(1) ±ŀƭŜǳǊ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ : MSCI ACWI Net Return Index.  
[ŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŎƻƳƳŜƴŎŞŜ ƭŜ ол novembre нлнм Ŝǎǘ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ 

valeur liquidative par Action du mois de juillet нлно Ŝǘ ŘŜǾƛŜƴǘ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭΩ!9aC Ł ƭŀ 5ŀǘŜ 

anniversaire Υ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ƧǳƛƭƭŜǘΦ 

 (2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  

 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 
  

https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires
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Annexe 21 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï HYDROGEN 

Identifiant dôentit® juridique :  
213800GFB2R6MO25UX94 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

  

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de ces 
objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE est 
un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse une 
liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont 
pas n®cessairement 
align®s sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut  des  caract®ristiques environnementales  
et sociales  (E/S) et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 20 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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 Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ?  

   Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG plus 
®lev® que le score ESG de son univers dôinvestissement.  
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôunivers dôinvestissement, la performance ESG est ®valu®e 
en comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). Lôunivers dôinvestissement est un 
univers con­u sur mesure sur la base des piliers sp®cifiques au th¯me dôinvestissement qui nô®value pas ou nôinclut 
pas les composants en fonction de caract®ristiques environnementales et/ou sociales et nôest donc pas 
obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment. 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôunivers dôinvestissement du Compartiment. 

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

 

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

 

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

http://www.cpram.com/
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production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

Les principales incidences 
n®gatives correspondent aux 
incidences n®gatives les plus 
significatives des d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s aux 
questions environnementales, 
sociales et de personnel, au 
respect des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la corruption 

et les actes de corruption. 
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¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE 
¨ lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie de 
notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es disponibles 
aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique intitul® 
ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus dôautres 
crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement responsables, 
les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des controverses sur 
une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des droits de lôhomme. 
Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent un score ¨ la 
controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche ¨ suivre. 
Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts de 
correction. 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
 

 

   
Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 

certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 

dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 

par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 

ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 

lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 

cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

X 
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- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 

peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 

dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 

importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 

qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 

dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 

trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 

de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 

controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 

approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 
Non  
 

    

Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif  : Lôobjectif du Compartiment consiste ¨ surperformer les march®s dôactions mondiaux sur la p®riode de 
d®tention recommand®e (au moins cinq ans) en investissant dans des actions internationales de soci®t®s actives 
dans toute partie de lô®conomie de lôhydrog¯ne.   
 

 
Indice de r®f®rence : Le MSCI All Country World Index est utilis® a posteriori comme indicateur pour ®valuer la 
performance du Compartiment. 
 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

 

http://www.cpram.com/
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    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation 
de la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

- exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

- entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte mondial, 
sans mesures correctives cr®dibles ; 

- exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique sont 
disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
En outre, le Compartiment nôinvestit pas dans des soci®t®s jug®es incompatibles avec lôobjectif de limitation 
du r®chauffement climatique (®missions de carbone, gaz, p®trole...) de lôAccord de Paris sur le climat. Ces 
exclusions sont pr®vues ¨ lôart. 12 (1) (a) ¨ (g) du RDC 2020/1818.  

 
Pour plus dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la section 4.10. ç Orientations sur les noms de fonds contenant 
des termes li®s aux crit¯res ESG ou ¨ la durabilit® è. 

 
Objectif et crit¯res dôintensit® de carbone :  

 
Lôinvestissement durable du Compartiment est ax® sur la lutte contre le changement climatique et vise ¨ obtenir 
une intensit® carbone inf®rieure ¨ celle de son univers dôinvestissement.  

 
Le Compartiment mesure les ®missions de gaz ¨ effet de serre dôune entreprise b®n®ficiaire dôun 
investissement en prenant en compte des ®l®ments suivants : 

- ®missions directes des entreprises 

- ®missions indirectes dues ¨ lôactivit® de lôentreprise ; et 

- ®missions indirectes dues ¨ lôutilisation des produits vendus. 

 
Approche ESG suppl®mentaire : 

 
La construction de lôunivers dôinvestissement est am®lior®e par lôexclusion de soci®t®s selon lôapproche ESG 
(crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance) de la Soci®t® de Gestion : 

http://www.cpr-am.com/
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- les notes ESG globales Amundi les plus faibles (c.- -̈d. F et G sur une ®chelle de A ¨ G) ;  

- les controverses ESG jug®es graves ; 

 
Au moins 90 % des actions du portefeuille ont un score ESG. 

 
La Soci®t® de Gestion sôengage ¨ ce que le score ESG du compartiment soit sup®rieur au score ESG de 
lôunivers dôinvestissement apr¯s exclusion dôau moins 20 % des actions ayant les moins bons scores selon 
lôapproche ESG. 

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques 
sont donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s. Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique 
les exclusions ®nonc®es ci-dessus. 

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG. Lô®chelle de notation ESG du Groupe 
Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note et G la plus mauvaise. Les entreprises 
not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 
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conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

   
Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 90 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment.  
En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 20 % dôinvestissements durables, comme le montre 
le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 
diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 
sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 
investissements environnementaux repr®sente un minimum de 20 % (i) et peut ®voluer en fonction de 
lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

 

     
 

 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 

 

Les activit®s align®es sur 
la taxinomie  sont exprim®es 
en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la proportion 

des revenus provenant 

des activit®s vertes des 

soci®t®s dans lesquelles 

le produit financier 

investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer les 

investissements verts 

r®alis®s par les soci®t®s 

dans lesquelles le produit 

financier investit, pour 

une transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s 

b®n®ficiaires des 

investissements. 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans des 
actifs sp®cifiques. 

 

#2 Autres 

Max. 10 % 

Min. 20 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements #1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 90  % 

#1A Durables 

Min. 20 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 Min. 0 % Sociaux 

 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

  
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

    

Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les crit¯res 
applicables au gaz fossile  
comprennent des limitations 
des ®missions et le passage 
¨ lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible teneur en 
carbone dôici ¨ la fin de 2035. 
En ce qui concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de gestion 
des d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ 
dôautres activit®s de 
contribuer de mani¯re 
substantielle ¨ la r®alisation 
dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s transitoires 
sont des activit®s pour 
lesquelles il nôexiste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux dô®mission de 
gaz ¨ effet de serre 
correspondent aux meilleures 
performances r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 20 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 



   

CPR Invest ς Prospectus  519 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 23.  CPR Invest ς Hydrogen 

   
 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 24. CPR Invest ς European Strategic Autonomy 

 
hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴǎ ǎǳǊ 
ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ Ŏƛƴǉ ŀƴǎύ Ŝƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ 
ŀŎǘƛƻƴǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛǉǳŜǎ ǉǳƛ ŎƻƴǘǊƛōǳŜƴǘ Ł ƭΩŀǳǘƻƴƻƳƛŜ Ŝǘ Ł 
ƭŀ ǊŞǎƛƭƛŜƴŎŜ ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǇŜ. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴnexe 25 SFDR. 
 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŀŎǘƛǾŜǎ Řŀƴǎ 
ŘŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ǉǳƛ ƻƴǘ ǳƴ ƭƛŜƴ ŘƛǊŜŎǘ ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘ ŀǾŜŎ ƭŀ ǊŞǎƛƭƛŜƴŎŜ ŘŜ 
ƭΩ9ǳǊƻǇŜ Ŝǘκƻǳ ǉǳƛ ŎƻƴǘǊƛōǳŜƴǘ Ł ƭΩŀǳǘƻƴƻƳƛŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ Ŝǘ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ 
ƭΩ9ǳǊƻǇŜΦ /Ŝǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǎƻƴǘ ǊŜƎǊƻǳǇŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǇƛƭƛŜǊǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ Υ 5ŞŦŜƴǎŜΣ LƴŘǳǎǘǊƛŜ 
όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ CŀōǊƛŎŀǘƛƻƴΣ ;ƴŜǊƎƛŜ Ŝǘ bǳƳŞǊƛǉǳŜύΣ !ƭƛƳŜƴǘŀǘƛƻƴΣ {ŀƴǘŞ Ŝǘ CƛƴŀƴŎŜΦ 
 
tŀǊ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƳŜǘǘǊŜ ƭΩŀŎŎŜƴǘ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘƘŝƳŜǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǾƻƛǊŜ ŜȄŎƭǳǊŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ǉǳƛ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ƭƛŞǎ Ł ǎƻƴ ǘƘŝƳŜΦ Lƭ Ŝǎǘ 
Řŝǎ ƭƻǊǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀŦŦƛŎƘŜǊ ŘŜǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ǎΩŞŎŀǊǘŀƴǘ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ 
ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ōƻǳǊǎƛŜǊ ƳƻƴŘƛŀƭΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǇŜƴŘŀƴǘ ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭƻƴƎǳŜǎΦ 
 
 
 

 
Investissements 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŞƭƛƎƛōƭŜ ŀǳ t9! ŦǊŀƴœŀƛǎΣ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘ ǳƴ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ тр % de 
ƭΩŀŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƛƴǾŜǎǘƛ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǘƛǘǊŜǎ ŀǎǎƛƳƛƭŞǎ ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŀȅŀƴǘ ƭŜǳǊ 
ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ Řŀƴǎ ǳƴ ;ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ - ou dans un autre  
 
ŀǳǘǊŜ ;ǘŀǘ ǇŀǊǘƛŜ Ł ƭΩŀŎŎƻǊŘ ǎǳǊ ƭΩ9ǎǇŀŎŜ ;ŎƻƴƻƳƛǉǳŜ 9ǳǊƻǇŞŜƴ ό999ύ ς ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ 
ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜϲ[ннм-ом Řǳ /ƻŘŜ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŦǊŀƴœŀƛǎ 
ŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴǘ ŀǳȄ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜǎ ŘŜǎ ƎǊŀƴŘŜǎΣ ƳƻȅŜƴƴŜǎ Ŝǘ ǇŜǘƛǘŜǎ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŀǳȄ 
secteurs relŀǘƛŦǎ Ł ƭŀ ǘƘŞƳŀǘƛǉǳŜΦ  
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻƛǊŜΣ ƧǳǎǉǳΩŁ нл % de ses 
ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜƳŜƴǘ ƧǳǎǉǳΩŁ млл % de ses actifs lorsque, en raison de conditions 
ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎΣ ƭŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ƭΩŜȄƛƎŜƴǘ Ŝǘ ǇŜƴŘŀƴǘ 
une ǇŞǊƛƻŘŜ ǎǘǊƛŎǘŜƳŜƴǘ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜΦ  
 
¢ƻǳǘ Ŝƴ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŀƴǘ ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ 
ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ 
section пΦн ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ 
prospectus (y ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs).  
 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 
ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ  
 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ Υ /ƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ hǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ 
ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ; swaps sur devises ou sur 
actions et indices ; des Warrants sur actions Τ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ 
/ƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜǎΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 
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hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
swaps de rendement total : 
 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ ŘŜ 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum 
όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

20 % 10 % 50 % 10 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

5 % 0 % 10 % 5 % 0 % 

 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 
 
LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : MSCI EMU Net Return 
 
Indicateur de performance : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ 
 
Le Compartiment utilise ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ƭŜ a{/L 9a¦ bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ 
ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ŝǘ ǎŜǊǘ ŀ 
ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ 
ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜǎ 
ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ 
 
Lƭ ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ 
portefeuille.  
 
" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ a{/L 9a¦ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ a{/L [ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 36 du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊŀ 
ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 51 
ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł 
ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ 

seront disponibles. Des informations sur cet indice sont disponibles sur le site 
www.msci.com. 
!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻn de fourniture de cet indice. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 
Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 
 
Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎύ 
Á Risque de perte de capital 
Á Risque de contrepartie 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ tŜǘƛǘŜǎ 
ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ aŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ όǇŀǊ 

exemple, MSCI EMU NR) 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 
 
Autres risques 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
Á Risque de change 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘκƻǳ ŀǳȄ 

swaps de rendement total : 
 

aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement  
 
tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- souhaitent investir dans un portefeuille dont le principal objectif 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎ Ŝƴ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǾŜŎ ƭŜ 
ǘƘŝƳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ;  
- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ans minimum ; 
- acceptent de supporter le risque de perte en capital. 

http://www.msci.com/
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[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 
 
/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 
Jour ouvrable : WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ;ƭƛƎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ 
ƻǳǾŜǊǘǎ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎ Ŝǘ Ł tŀǊƛǎΦ 
Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 
Jour de valorisation 
Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 

Jour de r¯glement des Souscriptions et des Rachats : 2 Jours Ouvrables suivant 

ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ sauf pour :  

 
/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  

 

CPR Invest ς European Strategic 
Autonomy 

/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 
sur Actions 

Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,60 % 0,30 % (0,25 %) Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,75 % 0,20 % (0,20 %) Oui 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,95 % 0,30 % (0,25 %) Oui 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 
 
(1) Valeur de R®f®rence : MSCI EMU NR Index 
La P®riode dôobservation de la performance commenc®e au lancement du Compartiment est exceptionnellement prolong®e jusquô¨ la 

derni¯re valeur liquidative par Action du mois de juillet 2024 et devient la premi¯re p®riode de m®thode conforme ¨ lôAEMF ¨ la Date 

anniversaire : derni¯re valeur liquidative par Action du mois de juillet. 
(2) % de la diff®rence entre la valeur liquidative de la classe dôactions et lôActif de R®f®rence. 

 
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 
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Annexe 22 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï EUROPEAN STRATEGIC AUTONOMY 

Identifiant dôentit® juridique :  
213800O16CE35TFV7J75 TBC 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

     

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de ces 
objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE est 
un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse une 
liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont 
pas n®cessairement 
align®s sur la taxinomie. 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

        Oui                     Non 

 

 X      

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 10 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 

X 
 

 

 

 

 

X 
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   Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ? 
 
Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG plus 
®lev® que son univers dôinvestissement. 
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôunivers dôinvestissement, la performance ESG est ®valu®e 
en comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). Lôunivers dôinvestissement est un 
univers con­u sur mesure sur la base des piliers sp®cifiques au th¯me dôinvestissement qui nô®value pas ou nôinclut 
pas les composants en fonction de caract®ristiques environnementales et/ou sociales et nôest donc pas 
obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment.  
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôunivers dôinvestissement du Compartiment. 

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

http://www.cpram.com/
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    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Les principales 
incidences 
n®gatives 
correspondent aux 
incidences n®gatives 
les plus significatives 
des d®cisions 
dôinvestissement sur 
les facteurs de 
durabilit® li®s aux 
questions 
environnementales, 
sociales et de 
personnel, au respect 
des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la 
corruption et les actes 
de corruption. 
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Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure 
marche ¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et 
les efforts de correction. 

    
 
La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
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Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant certains 
des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es par 
d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score ESG 
moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans lôapproche de 
notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts cl®s sur les facteurs 
de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 
comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement peut 
°tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la dimension 
environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 
environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 
importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 
qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 
dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur trois 
fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau de 
gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 
controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 
approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  
 

X 

 

http://www.cpram.com/
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Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment est de surperformer les march®s dôactions europ®ens sur la p®riode de 
d®tention recommand®e (au moins cinq ans) en investissant dans des actions impliqu®es dans des secteurs 
strat®giques qui contribuent ¨ lôautonomie et ¨ la r®silience de lôEurope.   

Afin de concilier la recherche de performance et le d®veloppement de pratiques socialement responsables, les 
crit¯res ESG sont pris en compte, en combinant des approches normatives, ç best-in-class è et dôengagement. 

Indice de r®f®rence : Le MSCI EMU Index est utilis® a posteriori comme indicateur pour ®valuer la performance du 
Compartiment. 

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de la 
m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôunivers 
dôinvestissement. 

 
Les crit¯res ESG du Compartiment sôappliquent au moins ¨ :  

¶ 90 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays d®velopp®s ; des titres de 
cr®ance, des instruments du march® mon®taire ayant une cote de cr®dit de premi¯re qualit® ; et des 
titres de cr®ance souverains ®mis par des pays d®velopp®s ; 

¶ 75 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays ®mergents ; des actions 
®mises par des soci®t®s ¨ petite et moyenne capitalisation de nôimporte quel pays ; des titres de 
cr®ance et des instruments du march® mon®taire ayant une notation de cr®dit ¨ haut rendement ; et 
des instruments de dette souveraine ®mise par des pays ®mergents.  

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

http://www.cpr-am.com/
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Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs controvers®s.  

 
Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique les exclusions 
®nonc®es ci-dessus.  

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 
 

 

Les pratiques de bonne 
gouvernance  concernent 
des structures de gestion 
saines, les relations avec 
le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le respect 
des obligations fiscales. 
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Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 75 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le Compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 10 % dôinvestissements durables, comme le montre le 
tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 
diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 
sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 
investissements environnementaux repr®sente un minimum de 10 % (i) et peut ®voluer en fonction de 
lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

 

   

   

     
 

 
 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans 
des actifs sp®cifiques. 

 

Les activit®s align®es sur 
la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des revenus 

provenant des activit®s 

vertes des soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier 

investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts r®alis®s par les 

soci®t®s dans lesquelles 

le produit financier 

investit, pour une 

transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s 

b®n®ficiaires des 

investissements. 

#2 Autres 

Max. 25 % 

Min. 10 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements #1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 75  % 

Min. 0 % Sociaux 

 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

#1A Durables 

Min. 10 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

  
 

 
Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 

  



 

CPR Invest ς Prospectus                                           535 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 24.  CPR Invest ς European Strategic Autonomy 

    
 
 

 

 

  
 

 
 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

   Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes 

 

 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au 
gaz fossile  
comprennent des 
limitations des ®missions 
et le passage ¨ 
lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici ¨ 
la fin de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s 
habilitantes  permettent 
directement ¨ dôautres 
activit®s de contribuer de 
mani¯re substantielle ¨ 
la r®alisation dôun 
objectif environnemental. 

Les activit®s 
transitoires  sont des 
activit®s pour lesquelles 
il nôexiste pas encore de 
solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 
performances 
r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 10 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

  

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

   
 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

    
De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ƎŞƴŞǊŜǊ ǳƴ ǊŜǾŜƴǳ Ŝǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ 
sur la ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ р ans) en construisant un 
ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ζ buy and watch ηΣ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴǘǊƛōǳŜ Ł ƭŀ ǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ Ł ƭŀ 
ǊŞǎƛƭƛŜƴŎŜ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎΦ 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ζ buy and watch η Ŝǎǘ ǳƴŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ŦŀƛōƭŜ Ǌƻǘŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ƛƴǾŜǎǘƛǘ 
ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭŜǎ ŘŞǘŜƴƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŜǳǊ ŞŎƘŞŀƴŎŜ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŜ Ǉortefeuille 
ǎǳƛǘ ŘŜ ǇǊŝǎ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ǇŜǳǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ǊŜƳǇƭŀŎŜǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŘΩŜƴǘǊŜ ŜǳȄ 
Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ƻǳ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴnexe 26 SFDR.  
 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŀŎǘƛǾŜǎ Řŀƴǎ 
ŘŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ǉǳƛ ƻƴǘ ǳƴ ƭƛŜƴ ŘƛǊŜŎǘ ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘ ŀǾŜŎ ƭŀ ǊŞǎƛƭƛŜƴŎŜ ŘŜ 
ƭΩ9ǳǊƻǇŜ Ŝǘκƻǳ ǉǳƛ ŎƻƴǘǊƛōǳŜƴǘ Ł ƭΩŀǳǘƻƴƻƳƛŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ Ŝǘ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ 
ƭΩ9ǳǊƻǇŜ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭΩŀƭƛƳŜƴǘŀǘƛƻƴΣ ƭŀ ǎŀƴǘŞΣ ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜΣ ƭΩŞƴŜǊƎƛŜΣ ƭŜ ƴǳƳŞǊƛǉǳŜΣ ƭŀ ŘŞŦŜƴǎŜΣ 
etc. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǎǇǊŜŀŘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
comprise entre [0 ; +5].  
 
 

Investissements 
Le Compartiment investit principalement dans des obligations (y compris des 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǾŜǊǘŜǎύ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ Ŝǘ Ŝƴ ŘƻƭƭŀǊǎ ¦{ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇǳōƭƛŎǎ 
όƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘǎΣ ǎǳǇǊŀƴŀǘƛƻƴŀǳȄΣ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ǇǳōƭƛŎǎ ƭƻŎŀǳȄκƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄύ Ŝǘ ǇǊƛǾŞǎ 
constitǳŞǎΣ ŀȅŀƴǘ ƭŜǳǊ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ƻǳ ŜȄŜǊœŀƴǘ ƭŜǳǊǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜǎ 
Řŀƴǎ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜΦ 
 
 
[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻƳǇǊŜƴŘǊŜΣ ǎŀƴǎ ǎΩȅ ƭƛƳƛǘŜǊΣ ŘŜǎ 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎǳōƻǊŘƻƴƴŞŜǎΣ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƛƻǊƛǘŀƛǊŜǎΣ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŞǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇŜǊǇŞǘǳŜƭƭŜǎ όŘŀƴǎ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ нр % de ses actifs pour les obligations 
ǇŜǊǇŞǘǳŜƭƭŜǎύΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ нр % dans des obligations 
ƘȅōǊƛŘŜǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ р ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 
ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜΦ 
 
[ŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ƻǳ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎŜǊŀ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ 
ŎƻƳǇŀǘƛōƭŜ ŀǾŜŎ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ нр % de ses actifs dans des obligations 
ǊŜƳōƻǳǊǎŀōƭŜǎ ǇŀǊ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Řƻƴǘ ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ Ł ƭŀ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜΣ 
Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ŀƛŜƴǘ ǳƴŜ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŘŀǘŜ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŀǾŀƴǘ ƭŀ 5ŀǘŜ 
ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇƻǳǊ ǊŞŘǳƛǊŜ ŘƛǾŜǊǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ǇƻǳǊ 
ǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ŎƻƳƳŜ ƳƻȅŜƴ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ł ŘƛǾŜǊǎ 
ŀŎǘƛŦǎΣ ƳŀǊŎƘŞǎ ƻǳ ŦƭǳȄ ŘŜ ǊŜǾŜƴǳǎΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀŎƘŝǘŜǊŀ Ǉŀǎ ŀŎǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ; 
ǘƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜ ǘŜƭǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 
ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŧŀƛǎŀƴǘ ŘŞƧŁ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜǎ ŀǾƻƛǊǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ł 
ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜƭŀ ǎƻƛǘ ƧǳƎŞ Řŀƴǎ ƭŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊ ƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ 5ŀƴǎ ŎŜ ŎƻƴǘŜȄǘŜ, 



    

CPR Invest ς Prospectus  539 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 25.  CPR Invest ς B&W European Strategic Autonomy 2028  

ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ƴŜ ŘŜǾǊŀƛǘ Ǉŀǎ ŘŞǇŀǎǎŜǊ 
5 % des actifs du Compartiment 
 
Le Compartiment investit au moins 50 ҈ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ ζ Investment Grade ηΣ 
ŎΩŜǎǘ-Ł-dire dont les notations sont comprises entre AAA et BBB- όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ {ϧtκCƛǘŎƘύ 
ƻǳ !ŀŀ Ŝǘ .ŀŀо όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 
dŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŦƻƴŘŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ 
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛ ƧǳǎǉǳΩŁ рл ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ 
ζ Speculative Grade ηΣ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-dire dont les notations 
ǎƻƴǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜǎ ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł ζ BB+ η όǎŜƭƻƴ {ϧtκCƛǘŎƘύ ƻǳ ζ Ba1 η όǎŜƭƻƴ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ 
cƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ōŀǎŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ 
ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘ. 
 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜΣ ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ 
ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ǎǳǊ ǎŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ Ŝǘ ǎǳǊ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎ 
ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŀǘǘǊƛōǳŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴΦ [ŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ 
ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ 
ŘΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ ǎǳǊ ƭŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 
ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜ ǇƻǳǊ ŜǎǘƛƳŜǊ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƻǳ ƴƻƴ 
des titres dans le Compartiment. 
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻƛǊŜΣ ƧǳǎǉǳΩŁ нл % de ses 
ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜƳŜƴǘ ƧǳǎǉǳΩŁ млл % de ses actifs lorsque, en raison de conditions 
ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎΣ ƭŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ƭΩŜȄƛƎŜƴǘ Ŝǘ ǇŜƴŘŀƴǘ 
une ǇŞǊƛƻŘŜ ǎǘǊƛŎǘŜƳŜƴǘ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜΦ  
¢ƻǳǘ Ŝƴ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŀƴǘ ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ 
ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ 
section пΦн ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ 
prospectus (y ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs).  
 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 
ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ  
 

[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ Υ [Ŝǎ ǎǿŀǇǎ ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł 

ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴǘ ǎǿŀǇǎ 

ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ ; swaps Υ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴt swaps 

ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł 

terme de devises.  

 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
swaps de rendement total : 
 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum (de 
ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

50 % 50 % 0 % 0 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

20 % 20 % 0 % 0 % 0 % 

 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 
 
LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Non 
 
Indicateur de performance : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ƴƻƴ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
 
tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ Ŝǘ ǇǊƛȄ ƛƴƛǘƛŀƭ 

[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ όƭŀ ζ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ ηύ ŘŞōǳǘŜǊŀ ƭŜ 
16 janvier нлно ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 
ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ Ŝǘ ǎŜ ǘŜǊƳƛƴŜǊŀ ƭŜ нр ŦŞǾǊƛŜǊ нлно ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ 
ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊΦ  
!ǇǊŝǎ ƭŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ŦŜǊƳŞ Ł ǘƻǳǘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ 
souscription. 



    

CPR Invest ς Prospectus  540 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 25.  CPR Invest ς B&W European Strategic Autonomy 2028  

;ŎƘŞŀƴŎŜ Ŝǘ ŘǳǊŞŜ 
/Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƭŀƴŎŞ ƭŜ нт ŦŞǾǊƛŜǊ нлно ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ 
ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ όƭŀ ζ Date de lancement ηύ Ŝǘ 
ŀǊǊƛǾŜǊŀ Ł ŞŎƘŞŀƴŎŜ ƭŜ нф ŦŞǾǊƛŜǊ нлну όƭŀ ζ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ηύΦ " ƭŀ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜΣ 
le CompŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƭƛǉǳƛŘŞ Ŝǘ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ Řŀƴǎ ƭŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊ ƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ǘƻǳǎ 
ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ ǎΩŜŦŦƻǊŎŜǊŀ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŜǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀǳǎǎƛ ǊŀǇƛŘŜƳŜƴǘ ǉǳŜ ǇƻǎǎƛōƭŜ Ŝǘ ƭŜ 
ǇǊƻŘǳƛǘ ƴŜǘ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ŘƛǎǘǊƛōǳŞ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ  
 
Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 
Á Risque de perte de capital 

Á Risque de contrepartie   

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛŦ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

 

Autres risques 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

Á Risque de gestion 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 
aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement  
 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  
- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǎǘ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǊ un 
ǊŜǾŜƴǳ Ŝǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ; 
- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ans minimum ; 
- acceptent de supporter le risque de perte en capital. 
 

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 
 
/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 

 
Jour ouvrable : WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ;ƭƛƎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ 
ƻǳǾŜǊǘǎ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ Ł [ƻƴŘǊŜǎ Ŝǘ Ł tŀǊƛǎΦ 
Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 
Jour de valorisation 
Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le Jour 

ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ ǎŀǳŦ ǇƻǳǊ  

 
/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  
 

CPR Invest ς B&W European Strategic Autonomy 
20208 

/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 
sur Actions 

Commissions annuelles 

/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Devise 
Souscription 

initiale minimale 
Souscription 

(max.) 
Conversion 

(max.) 

Frais de 
gestion 
(max.) 

Administration 
(max.) 

Commission de 
performance 

(TTC) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,70 % 
0,30 % 

(0,10 %) 
N/A 

I EUR ς Cap EUR 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,35 % 
0,20 % 

(0,10 %) 
N/A 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,45 % 
0,30 % 

(0,10 %) 
N/A 

 
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ 
visitez le site https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires   
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Annexe 23 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï B&W EUROPEAN STRATEGIC AUTONOMY 2028 

Identifiant dôentit® juridique :  
213800E9YKSDRFBWT162 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    
Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans 
une activit® ®conomique 
qui contribue ¨ un 
objectif environnemental 
ou social, pour autant 
quôil ne cause de 
pr®judice important ¨ 
aucun de ces objectifs 
et que les soci®t®s dans 
lesquelles le produit 
financier investit 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 10 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ?  

   Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant ¨ obtenir un score ESG 
sup®rieur ¨ celui de lôIndice compos® ¨ 60 % de lôICE BofA 3-5 Year Euro Corporate Index + 40 % de lôICE BofA 
BB-B Euro High Yield Constrained Index (lôç Indice de r®f®rence è).  
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en 
comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence. 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

http://www.cpram.com/
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production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Les principales incidences 
n®gatives correspondent aux 
incidences n®gatives les plus 
significatives des d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s aux 
questions environnementales, 
sociales et de personnel, au 
respect des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la corruption 
et les actes de corruption. 
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Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure 
marche ¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et 
les efforts de correction. 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
 

 
 

   
Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 

certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 

dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 

par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 

ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 

X 
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lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 

cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 

peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 

dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 

importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 

qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 

dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 

trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 

de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 

controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 

approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 
Non  
 

    

Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment est de g®n®rer un revenu et une appr®ciation du capital sur la p®riode de 
d®tention recommand®e (au moins 5 ans) en construisant un portefeuille de cr®dit diversifi® ç buy and watch è, ce 
qui contribue ¨ la reprise et ¨ la r®silience europ®ennes.  

Indice de r®f®rence : N.A.  

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

 

http://www.cpram.com/
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    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 
la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôIndice de 
r®f®rence. 

 
Les crit¯res ESG du Compartiment sôappliquent au moins ¨ :  

¶ 90 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays d®velopp®s ; des titres de 
cr®ance, des instruments du march® mon®taire ayant une cote de cr®dit de premi¯re qualit® ; et des 
titres de cr®ance souverains ®mis par des pays d®velopp®s ; 

¶ 75 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays ®mergents ; des actions 
®mises par des soci®t®s ¨ petite et moyenne capitalisation de nôimporte quel pays ; des titres de 
cr®ance et des instruments du march® mon®taire ayant une notation de cr®dit ¨ haut rendement ; et 
des instruments de dette souveraine ®mise par des pays ®mergents.  

 
Approche ESG suppl®mentaire : 

 
La Soci®t® de Gestion int¯gre une approche ESG suppl®mentaire en analysant les soci®t®s qui ont d®j¨ ®t® 
s®lectionn®es sur la base de sa m®thodologie dôanalyse ESG interne et en excluant celles bas®es sur les ®l®ments 
suivants : 

- les notes ESG globales Amundi les plus faibles (c.- -̈d. F et G sur une ®chelle de A ¨ G) ;  
- les controverses ESG jug®es graves ; 

 
 
 
 

http://www.cpr-am.com/
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Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs controvers®s.  

 
Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique les exclusions 
®nonc®es ci-dessus. 

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

 

Les pratiques de bonne 
gouvernance  concernent 
des structures de gestion 
saines, les relations avec 
le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le respect 
des obligations fiscales. 



    

CPR Invest ς Prospectus  552 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 25.  CPR Invest ς B&W European Strategic Autonomy 2028  

   
Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

    
Au moins 75 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le Compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 10 % dôinvestissements durables, comme le montre le 
tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 
diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 
sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 
investissements environnementaux repr®sente un minimum de 10 % (i) et peut ®voluer en fonction de 
lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

 

 

     
 

 
 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

Les activit®s align®es sur 
la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des revenus 

provenant des activit®s 

vertes des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements verts 

r®alis®s par les soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier investit, 

pour une transition vers 

une ®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit. 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans 
des actifs sp®cifiques. 

 

#2 Autres 

Max. 25 % 

Min. 10 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements #1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 75  % 

#1A Durables 

Min. 10 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

Min. 0 % Sociaux 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

  
 

 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

    

Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au gaz 
fossile  comprennent des 
limitations des ®missions 
et le passage ¨ lô®lectricit® 
dôorigine renouvelable ou ¨ 
des carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici ¨ la 
fin de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ 
dôautres activit®s de 
contribuer de mani¯re 
substantielle ¨ la 
r®alisation dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s transitoires 
sont des activit®s pour 
lesquelles il nôexiste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 

performances r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 10 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

  

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

   
 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : www.cpram.com 
 
 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 
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hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ƎŞƴŞǊŜǊ ǳƴ ǊŜǾŜƴǳ Ŝǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ 
sur la ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ р ans) en construisant un 
ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ζ buy and watch ηΣ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴǘǊƛōǳŜ Ł ƭŀ ǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ Ł ƭŀ 
ǊŞǎƛƭƛŜƴŎŜ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎΦ 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ζ buy and watch η Ŝǎǘ ǳƴŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ŦŀƛōƭŜ Ǌƻǘŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ƛƴǾŜǎǘƛǘ 
ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭŜǎ ŘŞǘŜƴƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŜǳǊ ŞŎƘŞŀƴŎŜ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŜ Ǉortefeuille 
ǎǳƛǘ ŘŜ ǇǊŝǎ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ǇŜǳǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ǊŜƳǇƭŀŎŜǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŘΩŜƴǘǊŜ ŜǳȄ 
Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ƻǳ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴnexe 27 SFDR.  
 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŀŎǘƛǾŜǎ Řŀƴǎ 
ŘŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ǉǳƛ ƻƴǘ ǳƴ ƭƛŜƴ ŘƛǊŜŎǘ ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘ ŀǾŜŎ ƭŀ ǊŞǎƛƭƛŜƴŎŜ ŘŜ 
ƭΩ9ǳǊƻǇŜ Ŝǘκƻǳ ǉǳƛ ŎƻƴǘǊƛōǳŜƴǘ Ł ƭΩŀǳǘƻƴƻƳƛŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ Ŝǘ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ 
ƭΩ9ǳǊƻǇŜ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭΩŀƭƛƳŜƴǘŀǘƛƻƴΣ ƭŀ ǎŀƴǘŞΣ ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜΣ ƭΩŞƴŜǊƎƛŜΣ ƭŜ ƴǳƳŞǊƛǉǳŜΣ ƭŀ ŘŞŦŜƴǎŜΣ 
etc. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǎǇǊŜŀŘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
comprise entre [0 ; +5].  
 
 

Investissements 
Le Compartiment investit principalement dans des obligations (y compris des 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǾŜǊǘŜǎύ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ Ŝǘ Ŝƴ ŘƻƭƭŀǊǎ ¦{ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇǳōƭƛŎǎ 
όƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘǎΣ ǎǳǇǊŀƴŀǘƛƻƴŀǳȄΣ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ǇǳōƭƛŎǎ ƭƻŎŀǳȄκƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄύ Ŝǘ ǇǊƛǾŞǎ 
constitǳŞǎΣ ŀȅŀƴǘ ƭŜǳǊ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ƻǳ ŜȄŜǊœŀƴǘ ƭŜǳǊǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜǎ 
Řŀƴǎ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜΦ 
 
[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻƳǇǊŜƴŘǊŜΣ ǎŀƴǎ ǎΩȅ ƭƛƳƛǘŜǊΣ ŘŜǎ 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎǳōƻǊŘƻƴƴŞŜǎΣ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƛƻǊƛǘŀƛǊŜǎΣ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŞǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇŜǊǇŞǘǳŜƭƭŜǎ όŘŀƴǎ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ нр % de ses actifs pour les obligations 
ǇŜǊǇŞǘǳŜƭƭŜǎύΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ нр % dans des obligations 
ƘȅōǊƛŘŜǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ р ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 
ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜΦ 
 
[ŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ƻǳ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎŜǊŀ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ 
ŎƻƳǇŀǘƛōƭŜ ŀǾŜŎ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ нр % de ses actifs dans des obligations 
ǊŜƳōƻǳǊǎŀōƭŜǎ ǇŀǊ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Řƻƴǘ ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ Ł ƭŀ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜΣ 
Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ŀƛŜƴǘ ǳƴŜ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŘŀǘŜ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŀǾŀƴǘ ƭŀ 5ŀǘŜ 
ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇƻǳǊ ǊŞŘǳƛǊŜ ŘƛǾŜǊǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ǇƻǳǊ 
ǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ŎƻƳƳŜ ƳƻȅŜƴ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ł ŘƛǾŜǊǎ 
ŀŎǘƛŦǎΣ ƳŀǊŎƘŞǎ ƻǳ ŦƭǳȄ ŘŜ ǊŜǾŜƴǳǎΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀŎƘŝǘŜǊŀ Ǉŀǎ ŀŎǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ; 
ǘƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜ ǘŜƭǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 
ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŧŀƛǎŀƴǘ ŘŞƧŁ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜǎ ŀǾƻƛǊǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ł 
ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜƭŀ ǎƻƛǘ ƧǳƎŞ Řŀƴǎ ƭŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊ ƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ 5ŀƴǎ ŎŜ ŎƻƴǘŜȄǘŜ, 
ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ƴŜ ŘŜǾǊŀƛǘ Ǉŀǎ ŘŞǇŀǎǎŜǊ 
5 % des actifs du Compartiment. 
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Le Compartiment investit au moins 50 ҈ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ ζ Investment Grade ηΣ 
ŎΩŜǎǘ-Ł-dire dont les notations sont comprises entre AAA et BBB- όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ {ϧtκCƛǘŎƘύ 
ƻǳ !ŀŀ Ŝǘ .ŀŀо όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 
dŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŦƻƴŘŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ 
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ рл ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ 
ζ Speculative Grade ηΣ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-dire dont les notations 
ǎƻƴǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜǎ ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł ζ BB+ η όǎŜƭƻƴ {ϧtκCƛǘŎƘύ ƻǳ ζ Ba1 η όǎŜƭƻƴ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ 
ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ōŀǎŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ 
anticipation des tendaƴŎŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜΣ ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ 
ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ǎǳǊ ǎŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ Ŝǘ ǎǳǊ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎ 
ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŀǘǘǊƛōǳŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴΦ [ŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ 
ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ 
ŘΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ ǎǳǊ ƭŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 
ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜ ǇƻǳǊ ŜǎǘƛƳŜǊ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƻǳ ƴƻƴ 
des titres dans le Compartiment. 
 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻƛǊŜΣ ƧǳǎǉǳΩŁ нл % de ses 
ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜƳŜƴǘ ƧǳǎǉǳΩŁ млл % de ses actifs lorsque, en raison de conditions 
ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎΣ ƭŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ƭΩŜȄƛƎŜƴǘ Ŝǘ ǇŜƴŘŀƴǘ 
une ǇŞǊƛƻŘŜ ǎǘǊƛŎǘŜƳŜƴǘ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜΦ  
 
¢ƻǳǘ Ŝƴ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŀƴǘ ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ 
ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ 
section пΦн ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ 
prospectus (y ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs).  
 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 
ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ  
 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ Υ [Ŝǎ ǎǿŀǇǎ ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł 
ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴǘ ǎǿŀǇǎ 
ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ ; swaps Υ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴt swaps 

ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł 
terme de devises.  
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
swaps de rendement total : 
 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum (de 
ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

50 % 50 % 
 
0 % 

 
0 % 

 
0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

20 % 20 %  
 
0 % 

 
0 % 

 
0 % 

 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 
 
LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Non 
 
Indicateur de performance : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ƴƻƴ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
 
tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ Ŝǘ ǇǊƛȄ ƛƴƛǘƛŀƭ 

[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ όƭŀ ζ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ ηύ ŘŞōǳǘŜǊŀ ƭŜ 
4 mai нлно ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ 
ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ Ŝǘ ǎŜ ǘŜǊƳƛƴŜǊŀ ƭŜ ну juin нлно ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ǇƻǎǘŞǊƛeure 
ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊΦ  
!ǇǊŝǎ ƭŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ŦŜǊƳŞ Ł ǘƻǳǘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ 
souscription. 
 
;ŎƘŞŀƴŎŜ Ŝǘ ŘǳǊŞŜ 
/Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƭŀƴŎŞ ƭŜ нф Ƨǳƛƴ нлно ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ 
ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ όƭŀ ζ Date de lancement ηύ Ŝǘ ŀǊǊƛǾŜǊŀ Ł 
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ŞŎƘŞŀƴŎŜ ƭŜ нф ŘŞŎŜƳōǊŜ нлну όƭŀ ζ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ηύΦ " ƭŀ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜΣ ƭŜ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƭƛǉǳƛŘŞ Ŝǘ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ Řŀƴǎ ƭŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊ ƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ 
!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ ǎΩŜŦŦƻǊŎŜǊŀ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŜǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀǳǎǎƛ ǊŀǇƛŘŜƳŜƴǘ ǉǳŜ ǇƻǎǎƛōƭŜ Ŝǘ ƭŜ 
prƻŘǳƛǘ ƴŜǘ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ŘƛǎǘǊƛōǳŞ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ  
 
Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 
Á Risque de perte de capital 

Á Risque de contrepartie   

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛŦ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

 

Autres risques 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

Á Risque de gestion 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 
aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement  
 
tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǎǘ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǊ un 
ǊŜǾŜƴǳ Ŝǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ; 
- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ans minimum ; 
- acceptent de supporter le risque de perte en capital. 
 

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 
 
 
 
 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 
Jour ouvrable : WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ;ƭƛƎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ 
ƻǳǾŜǊǘǎ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ Ł [ƻƴŘǊŜǎ Ŝǘ Ł tŀǊƛǎΦ 
Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 
Jour de valorisation 
Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le Jour 

ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ ǎŀǳŦ ǇƻǳǊ  

 
/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  
 

CPR Invest ς B&W European Strategic 
Autonomy 2028 II 

/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 
sur Actions 

Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

max. 

Commission de 
performance (TTC) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,90 % 0,30 % N/A 

I EUR ς Cap EUR 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,45 % 0,20 % N/A 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,55 % 0,30 % N/A 

 
 

tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 

https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires  
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Annexe 24 SFDR ς aƻŘŝƭŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 
ōƛǎΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï CPR INVEST ï B&W EUROPEAN STRATEGIC 
AUTONOMY 2028 II 

Identifiant dôentit® juridique :  
213800ZISNKPYE3PLV45 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

  

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de 
ces objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 10 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ?  

   Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant ¨ obtenir un score ESG 
sup®rieur ¨ celui de lôIndice compos® ¨ 60 % de lôICE BofA 3-5 Year Euro Corporate Index + 40 % de lôICE BofA 
BB-B Euro High Yield Constrained Index (lôç Indice de r®f®rence è). Pour d®terminer le score ESG du 
Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en comparant la performance moyenne 
dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois caract®ristiques ESG (crit¯res 
environnementaux, sociaux et de gouvernance). 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence.  

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par 

sept notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, 

les titres appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance 

ESG est ®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance 

moyenne de leur secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

 

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

http://www.cpram.com/
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    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 

Les principales incidences 
n®gatives correspondent aux 
incidences n®gatives les plus 
significatives des d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s aux 
questions environnementales, 
sociales et de personnel, au 
respect des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la corruption 

et les actes de corruption. 
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Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

 

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie de 
notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es disponibles 
aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique intitul® 
ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus dôautres 
crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement responsables, 
les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des controverses sur 
une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des droits de lôhomme. 
Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent un score ¨ la 
controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche ¨ suivre. 
Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts de 
correction. 
 
La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res 
propres ¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de 
lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. 
Les investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent 
pas en compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques 
durables sur le plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
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   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les 
facteurs de durabilit® ? 
 
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 
certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 
dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 
par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 
ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 
lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 
cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 
comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 
peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 
dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 
environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 
importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 
qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 
dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 
trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 
de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 
controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 
approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  

X 

 

http://www.cpram.com/
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Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment est de g®n®rer un revenu et une appr®ciation du capital sur la p®riode de 
d®tention recommand®e (au moins 5 ans) en construisant un portefeuille de cr®dit diversifi® ç buy and watch è, ce 
qui contribue ¨ la reprise et ¨ la r®silience europ®ennes.  

Indice de r®f®rence : N.A.  

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de la 
m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

- exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

- entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte mondial, 
sans mesures correctives cr®dibles ; 

- exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique sont 
disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG de son portefeuille sup®rieur ¨ 
celui de lôIndice de r®f®rence. 

 
Les crit¯res ESG du Compartiment sôappliquent au moins ¨ :  

- 90 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays d®velopp®s ; des titres de cr®ance, 
des instruments du march® mon®taire ayant une cote de cr®dit de premi¯re qualit® ; et des titres de 
cr®ance souverains ®mis par des pays d®velopp®s ; 

- 75 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays ®mergents ; des actions ®mises par 
des soci®t®s ¨ petite et moyenne capitalisation de nôimporte quel pays ; des titres de cr®ance et des 
instruments du march® mon®taire ayant une notation de cr®dit ¨ haut rendement ; et des instruments de 
dette souveraine ®mise par des pays ®mergents.  
 

 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

http://www.cpr-am.com/
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Approche ESG suppl®mentaire : 

La Soci®t® de Gestion int¯gre une approche durable ESG en analysant les soci®t®s qui ont d®j¨ ®t® 
s®lectionn®es sur la base de sa m®thodologie dôanalyse ESG interne et en excluant celles bas®es sur les 
®l®ments suivants : 

- les notes ESG globales Amundi les plus faibles (c.- -̈d. F et G sur une ®chelle de A ¨ G) ;  
- les controverses ESG jug®es graves ; 

 
Limites de lôapproche ESG :  

Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s.  

Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique les exclusions 
®nonc®es ci-dessus. 

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 

Les pratiques de bonne 
gouvernance  concernent 
des structures de gestion 
saines, les relations avec 
le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le respect 
des obligations fiscales. 
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conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

   
Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 75 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le Compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 10 % dôinvestissements durables, comme le montre 
le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 
diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 
sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 
investissements environnementaux repr®sente un minimum de 10 % (i) et peut ®voluer en fonction de 
lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

 

     
 

 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 

 

Les activit®s align®es sur la 
taxinomie  sont exprim®es  
en % :  

- du chiffre dôaffaires pour 

refl®ter la proportion des 

revenus provenant des 

activit®s vertes des 

soci®t®s dans lesquelles 

le produit financier 

investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer les 

investissements verts 

r®alis®s par les soci®t®s 

dans lesquelles le produit 

financier investit, pour une 

transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes des 

soci®t®s dans lesquelles 

le produit financier 

investit. 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans des 
actifs sp®cifiques. 

 

Min. 10 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements #1A Durables 

Min. 10 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 Min. 0 % Sociaux 

 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 75  % 

#2 Autres 

Max. 25 % 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

  
 

 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

   Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au 
gaz fossile  comprennent 
des limitations des 
®missions et le passage ¨ 
lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible teneur 
en carbone dôici ¨ la fin de 
2035. En ce qui concerne 
lô®nergie nucl®aire, les 
crit¯res comprennent des 
r¯gles compl¯tes en 
mati¯re de s¾ret® 
nucl®aire et de gestion 
des d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ 
dôautres activit®s de 
contribuer de mani¯re 
substantielle ¨ la 
r®alisation dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s transitoires 
sont des activit®s pour 
lesquelles il nôexiste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 
performances r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 10 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

  

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

 
 

   
 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : www.cpram.com 
 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ƎŞƴŞǊŜǊ ǳƴ ǊŜǾŜƴǳ Ŝǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ р ans) en construisant un 
ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ζ buy and watch η ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭŜǎ ƳƛŜǳȄ 
ǇƭŀŎŞŜǎ ǇƻǳǊ ƭǳǘǘŜǊ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜΦ 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ζ buy and watch η Ŝǎǘ ǳƴŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ŦŀƛōƭŜ Ǌƻǘŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ƛƴǾŜǎǘƛǘ 
ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭŜǎ ŘŞǘŜƴƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŜǳǊ ŞŎƘŞŀƴŎŜ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŜ Ǉortefeuille 
ǎǳƛǘ ŘŜ ǇǊŝǎ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ǇŜǳǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ǊŜƳǇƭŀŎŜǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŘΩŜƴǘǊŜ ŜǳȄ 
Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ƻǳ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴnexe 28 SFDR. 
 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ 
ǾŜǊǘǳŜǳǎŜǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ƴƻǊƳŜǎ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ /5tΦ 
 
[ΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘΩŀǳ Ƴƻƛƴǎ фл ҈ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŀȅŀƴǘ ǳƴ ǎŎƻǊŜ 
CDP.  
 
Au moins 90 ҈ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎƻƴǘ ƴƻǘŞǎ ǇŀǊ /5t Ŝǘ ƻƴǘ ǳƴ ǎŎƻǊŜ 9{DΦ [Ŝ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǎǇǊŜŀŘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
comprise entre [0 ; +5]. 
 

Investissements 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ Ŝǘ Ŝƴ 
dollars ¦{ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǾŜǊǘŜǎύ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇǳōƭƛŎǎ 
όƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘǎΣ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ǇǳōƭƛŎǎ ǎǳǇǊŀƴŀǘƛƻƴŀǳȄΣ ƭƻŎŀǳȄκƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄύ Ŝǘ ǇǊƛǾŞǎΦ 
 
[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻƳǇǊŜƴŘǊŜΣ ǎŀƴǎ ǎΩȅ ƭƛƳƛǘŜǊΣ ŘŜǎ 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎǳōƻǊŘƻƴƴŞŜǎΣ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƛƻǊƛǘŀƛǊŜǎΣ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŞǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇŜǊǇŞǘǳŜƭƭŜǎ όŘŀƴǎ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ нр % de ses actifs pour les obligations 
ǇŜǊǇŞǘǳŜƭƭŜǎύΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ нр % dans des obligations 
ƘȅōǊƛŘŜǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩ Ł мл ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 
ŞƳŜǊƎŜƴǘǎΦ 
 
[ŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ƻǳ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎŜǊŀ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ 
ŎƻƳǇŀǘƛōƭŜ ŀǾŜŎ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ нр % de ses actifs dans des obligations 
ǊŜƳōƻǳǊǎŀōƭŜǎ ǇŀǊ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Řƻƴǘ ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ Ł ƭŀ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜΣ 
Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ŀƛŜƴǘ ǳƴŜ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŘŀǘŜ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŀǾŀƴǘ ƭŀ 5ŀǘŜ 
ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳpartiment. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇƻǳǊ ǊŞŘǳƛǊŜ ŘƛǾŜǊǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ǇƻǳǊ 
ǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ŎƻƳƳŜ ƳƻȅŜƴ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ł ŘƛǾŜǊǎ 
ŀŎǘƛŦǎΣ ƳŀǊŎƘŞǎ ƻǳ ŦƭǳȄ ŘŜ ǊŜǾŜƴǳǎΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀŎƘŝǘŜǊŀ Ǉŀǎ ŀŎǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ; 
ǘƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜ ǘŜƭǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 
ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŧŀƛǎŀƴǘ ŘŞƧŁ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜǎ ŀǾƻƛǊǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ł 
ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜƭŀ ǎƻƛǘ ƧǳƎŞ Řŀƴǎ ƭŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊ ƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ 5ŀƴǎ ŎŜ ŎƻƴǘŜȄǘŜ, 
ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ƴŜ ŘŜǾǊŀƛǘ Ǉŀǎ ŘŞǇŀǎǎŜǊ 
5 % des actifs du Compartiment. 
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Le Compartiment investit au moins 50 ҈ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ ζ Investment Grade ηΣ 
ŎΩŜǎǘ-Ł-dire dont les notations sont comprises entre AAA et BBB- όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ {ϧtκCƛǘŎƘύ 
ƻǳ !ŀŀ Ŝǘ .ŀŀо όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 
dŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŦƻƴŘŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛ ƧǳǎǉǳΩŁ рл ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ 
ζ Speculative Grade ηΣ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-dire dont les notations 
ǎƻƴǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜǎ ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł ζ BB+ η όǎŜƭƻƴ {ϧtκCƛǘŎƘύ ƻǳ ζ Ba1 η όǎŜƭƻƴ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ 
cƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ōŀǎŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ 
ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ 
 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜΣ ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ 
ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ǎǳǊ ǎŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ Ŝǘ ǎǳǊ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎ 
ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŀǘǘǊƛōǳŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴΦ [ŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻn 
ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ 
ŘΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ ǎǳǊ ƭŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 
ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜ ǇƻǳǊ ŜǎǘƛƳŜǊ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƻǳ ƴƻƴ 
des titres dans le Compartiment. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻƛǊŜΣ ƧǳǎǉǳΩŁ нл % de ses 
ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜƳŜƴǘ ƧǳǎǉǳΩŁ млл % de ses actifs lorsque, en raison de conditions 
ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎΣ ƭŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ƭΩŜȄƛƎŜƴǘ Ŝǘ ǇŜƴŘŀƴǘ 
une ǇŞǊƛƻŘŜ ǎǘǊƛŎǘŜƳŜƴǘ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜΦ  
 
¢ƻǳǘ Ŝƴ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŀƴǘ ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ 
ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ 
section пΦн ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ 
prospectus (y ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs). 
 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 
ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ  
 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ Υ [Ŝǎ ǎǿŀǇǎ ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł 
ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴǘ ǎǿŀǇǎ 
ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ ; swaps Υ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴt swaps 

ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł 
terme de devises. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 
 
hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
swaps de rendement total : 
 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum 
όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

50 % 50 % 
 

0 % 
 

0 % 
 

0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

20 % 20 %  
 

0 % 
 

0 % 
 

0 % 

 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 
 
LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Non 
 
Indicateur de performance : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ƴƻƴ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
 
tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ Ŝǘ ǇǊƛȄ ƛƴƛǘƛŀƭ 

[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ όƭŀ ζ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ ηύ ŘŞōǳǘŜǊŀ ƭŜ 
3 juillet нлно ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 
ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ Ŝǘ ǎŜ ǘŜǊƳƛƴŜǊŀ ƭŜ нт septembre нлно ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ 
oǳ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊΦ  
 

Le 28 ƳŀǊǎ нлнпΣ όŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ǎƛȄ Ƴƻƛǎ ŀǇǊŝǎ ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜύΣ 
ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ŦŜǊƳŞ Ł ǘƻǳǘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΦ 
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;ŎƘŞŀƴŎŜ Ŝǘ ŘǳǊŞŜ 

/Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƭŀƴŎŞ ƭŜ ну ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нлно ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ 
ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ όƭŀ ζ Date de lancement ηύ Ŝǘ 
ŀǊǊƛǾŜǊŀ Ł ŞŎƘŞŀƴŎŜ ƭŜ нф septembre нлну όƭŀ ζ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ηύΦ " ƭŀ 5ŀǘŜ 
ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƭƛǉǳƛŘŞ Ŝǘ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ Řŀƴǎ ƭŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊ 
ƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ ǎΩŜŦŦƻǊŎŜǊŀ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŜǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀǳǎǎƛ ǊŀǇƛŘŜƳŜƴǘ ǉǳŜ 
ǇƻǎǎƛōƭŜ Ŝǘ ƭŜ ǇǊƻŘǳƛǘ ƴŜǘ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ŘƛǎǘǊƛōǳŞ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ 
 
Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 
Á Risque de perte de capital 

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 

Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛŦ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 

Autres risques : 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

Á Risque de gestion 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ 

 
aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement  
 
tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǎǘ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǊ 
ǳƴ ǊŜǾŜƴǳ Ŝǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ 
ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ; 

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ans 
minimum ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital. 

 

[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 
 
 
/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 
Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 
ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 
Jour de valorisation : /ƘŀǉǳŜ WƻǳǊ ƻǳǾǊŞ κ Jour de calcul : WƻǳǊ hǳǾǊŞ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŜ WƻǳǊ 
de Valorisation 
Heure limite : 14 ƘΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le Jour 

ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ  

 
/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  
 

CPR Invest ς B&W Climate Target 2028 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

sur Actions 
Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,90 % 0,30 % N/A 

I EUR ς Cap EUR 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,45 % 0,20 % N/A 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,55 % 0,30 % N/A 

tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 

https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 
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Annexe 25 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï B&W CLIMATE TARGET 2028 

Identifiant dôentit® juridique :  
213800B7ESQIQ93NBP79 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

 
 
 
 

  

 

 

 

 
 

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans 
une activit® ®conomique 
qui contribue ¨ un 
objectif environnemental 
ou social, pour autant 
quôil ne cause de 
pr®judice important ¨ 
aucun de ces objectifs 
et que les soci®t®s dans 
lesquelles le produit 
financier investit 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut  des  caract®ristiques environnementales  
et sociales  (E/S) et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 40 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

 

X 
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   Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ?  

 
Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant ¨ obtenir un score ESG 
sup®rieur ¨ celui de lôIndice compos® ¨ 60 % de lôICE BofA Global Corporate Index + 40 % de lôICE BofA Global 
High Yield Index (lôç Indice de r®f®rence è).  
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en 
comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence.  

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et indirect 

sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz ¨ effet de 

serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie de 

lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 



    

CPR Invest ς Prospectus  582 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 27.  CPR Invest ς B&W Climate Target 2028 

La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 
doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 
ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 
la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 
dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 
dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 
et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 
cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 
sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 
score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 
et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 
plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 
sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 
expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 
production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 
incompatibles avec ces crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

http://www.cpram.com/
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    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

    ̧ Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

    

Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do no 

significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires de 

lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison des 

indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s 
de son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

Les principales 
incidences n®gatives 
correspondent aux 
incidences n®gatives les 
plus significatives des 
d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s 
aux questions 
environnementales, 
sociales et de personnel, 
au respect des droits de 
lôhomme et ¨ la lutte 
contre la corruption et les 
actes de corruption. 
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plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure 
marche ¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et 
les efforts de correction. 

    
 
La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res 
propres ¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de 
lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. 
Les investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent 
pas en compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques 
durables sur le plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
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Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

   Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 
certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 
dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 
par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 
ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 
lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 
cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 
comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 
peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 
dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 
environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 
importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 
qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 
dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 
trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 
de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 
controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 
approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 
Non  

X 

 

http://www.cpram.com/
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Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment est de g®n®rer un revenu et une appr®ciation du capital sur la p®riode de 
d®tention recommand®e (au moins 5 ans) en construisant un portefeuille de cr®dit diversifi® ç buy and watch è 
compos® des soci®t®s les mieux plac®es pour lutter contre le changement climatique. 
 
Indice de r®f®rence : Non  

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales 
promues par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 
la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
En outre, le Compartiment nôinvestit pas dans des soci®t®s jug®es incompatibles avec lôobjectif de limitation du 
r®chauffement climatique (®missions de carbone, gaz, p®trole...) de lôAccord de Paris sur le climat. Ces 
exclusions sont pr®vues ¨ lôart. 12 (1) (a) ¨ (g) du RDC 2020/1818.  

 
Toutefois, le Compartiment peut investir dans des obligations vertes, sociales et durables ®mises par des 
soci®t®s impliqu®es dans des activit®s consid®r®es comme non align®es sur lôAccord de Paris sur le climat, ¨ 
condition que les projets financ®s par ces ®metteurs soient align®s sur les exclusions susmentionn®es. Par 
exception, lôexclusion des soci®t®s en violation des principes du Pacte mondial des Nations unies ou des 
Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales sera appliqu®e au niveau des 
®metteurs. 

 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

http://www.cpr-am.com/
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Pour plus dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la section 4.10. ç Orientations sur les noms de fonds contenant 
des termes li®s aux crit¯res ESG ou ¨ la durabilit® è. 

 
Approche ESG suppl®mentaire : 

 
La Soci®t® de Gestion int¯gre une approche ESG suppl®mentaire en analysant les soci®t®s qui ont d®j¨ ®t® 
s®lectionn®es sur la base de sa m®thodologie dôanalyse ESG interne et en excluant celles bas®es sur les 
®l®ments suivants : 

- les notes ESG globales Amundi les plus faibles (c.- -̈d. F et G sur une ®chelle de A ¨ G) ;  
- les notes les plus faibles (côest- -̈dire F et G sur une ®chelle de A ¨ G) sur la composante 
Environnementale des notes ESG globales dôAmundi ; 

- les controverses ESG jug®es graves ; 
Selon la meilleure disponibilit® et coh®rence des donn®es, la Soci®t® de Gestion peut utiliser des donn®es 

suppl®mentaires pour affiner son processus dôidentification des soci®t®s qui sont les mieux plac®es pour lutter 

contre le changement climatique. 

 

Au moins 90 % des actions du portefeuille ont un score ESG. 

 

Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG de son portefeuille sup®rieur ¨ 
celui de lôIndice de r®f®rence. 

 
La Soci®t® de gestion entreprend de r®duire lôunivers dôinvestissement dôau moins 20 % sur la base de sa 

m®thodologie Climat, de sa propre m®thodologie dôanalyse ESG interne et des activit®s consid®r®es comme 

non align®es sur lôAccord de Paris sur le climat. 

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s.  

 
Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique les exclusions 
®nonc®es ci-dessus. 
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    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG. 
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

   
Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 90 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 40 % dôinvestissements durables, comme le montre le 
tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 
diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 
sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 
investissements environnementaux repr®sente un minimum de 40 % (i) et peut ®voluer en fonction de 
lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

Les pratiques de bonne 
gouvernance  concernent 
des structures de gestion 
saines, les relations avec 
le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le respect 
des obligations fiscales. 

Lôallocation des 
actifs d®crit la 
proportion 
dôinvestissements 
dans des actifs 
sp®cifiques. 
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La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

   
 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 
 
 
 
 
 
 

Les activit®s align®es sur 
la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des revenus 

provenant des activit®s 

vertes des soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier 

investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts r®alis®s par les 

soci®t®s dans lesquelles 

le produit financier 

investit, pour une 

transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s 

b®n®ficiaires des 

investissements. 

#2 Autres 

Max. 10 % 

Min. 40 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements #1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 90  % 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 

#1A Durables 

Min. 40 % 

 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

Min. 0 % Sociaux 
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Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

    

Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au 
gaz fossile  
comprennent des 
limitations des ®missions 
et le passage ¨ 
lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici ¨ 
la fin de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s 
habilitantes  permettent 
directement ¨ dôautres 
activit®s de contribuer de 
mani¯re substantielle ¨ 
la r®alisation dôun 
objectif environnemental. 

Les activit®s 
transitoires  sont des 
activit®s pour lesquelles 
il nôexiste pas encore de 
solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 
performances 
r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 40 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

 
 
 
 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : www.cpram.com 

 

 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 
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{¦tt[;a9b¢ 28. CPR Invest ς B&W Climate Target 2028 II 

 
hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ƎŞƴŞǊŜǊ ǳƴ ǊŜǾŜƴǳ Ŝǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ 
ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ р ans) en construisant un portefeuille 
ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ζ buy and watch η ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭŜǎ ƳƛŜǳȄ ǇƭŀŎŞŜǎ ǇƻǳǊ 
lutter contre le changement climatique. 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ζ buy and watch η Ŝǎǘ ǳƴŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ŦŀƛōƭŜ Ǌƻǘŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ƛƴǾŜǎǘƛǘ 
ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭŜǎ ŘŞǘŜƴƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŜǳǊ ŞŎƘŞŀƴŎŜ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŜ Ǉortefeuille 
ǎǳƛǘ ŘŜ ǇǊŝǎ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ǇŜǳǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ǊŜƳǇƭŀŎŜǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŘΩŜƴǘǊŜ ŜǳȄ 
Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ƻǳ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴnexe 29 SFDR. 
 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ 
ǾŜǊǘǳŜǳǎŜǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ƴƻǊƳŜǎ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ /5tΦ 
 
[ΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘΩŀǳ Ƴƻƛƴǎ фл ҈ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŀȅŀƴǘ ǳƴ ǎŎƻǊŜ 
CDP. 
 
Au moins 90 ҈ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎƻƴǘ ƴƻǘŞǎ ǇŀǊ /5t Ŝǘ ƻƴǘ ǳƴ ǎŎƻǊŜ 9{DΦ [Ŝ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǎǇǊŜŀŘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
comprise entre [0 ; +5]. 
 

 
Investissements  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ Ŝǘ Ŝƴ 
dollars US (y compris des obligations vertes) ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇǳōƭƛŎǎ 
όƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘǎΣ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ǇǳōƭƛŎǎ ǎǳǇǊŀƴŀǘƛƻƴŀǳȄΣ ƭƻŎŀǳȄκƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄύ Ŝǘ ǇǊƛǾŞǎΦ 
 
[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻƳǇǊŜƴŘǊŜΣ ǎŀƴǎ ǎΩȅ ƭƛƳƛǘŜǊΣ ŘŜǎ 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎǳōƻǊŘƻƴƴŞŜǎΣ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƛƻǊƛǘŀƛǊŜǎΣ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŞǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇŜǊǇŞǘǳŜƭƭŜǎ όŘŀƴǎ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ нр % de ses actifs pour les obligations 
ǇŜǊǇŞǘǳŜƭƭŜǎύΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ нр % dans des obligations 
ƘȅōǊƛŘŜǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩ Ł мл ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 
ŞƳŜǊƎŜƴǘǎΦ 
 
[ŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ƻǳ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎŜǊŀ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ 
ŎƻƳǇŀǘƛōƭŜ ŀǾŜŎ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ нр % de ses actifs dans des obligations 
ǊŜƳōƻǳǊǎŀōƭŜǎ ǇŀǊ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Řƻƴǘ ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ Ł ƭŀ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜΣ 
Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ŀƛŜƴǘ ǳƴŜ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŘŀǘŜ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŀǾŀƴǘ ƭŀ 5ŀǘŜ 
ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳpartiment. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇƻǳǊ ǊŞŘǳƛǊŜ ŘƛǾŜǊǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ǇƻǳǊ 
ǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ŎƻƳƳŜ ƳƻȅŜƴ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ł ŘƛǾŜǊǎ 
ŀŎǘƛŦǎΣ ƳŀǊŎƘŞǎ ƻǳ ŦƭǳȄ ŘŜ ǊŜǾŜƴǳǎΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀŎƘŝǘŜǊŀ Ǉŀǎ ŀŎǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ; 
ǘƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜ ǘŜƭǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 
ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŧŀƛǎŀƴǘ ŘŞƧŁ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜǎ ŀǾƻƛǊǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ł 
ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜƭŀ ǎƻƛǘ ƧǳƎŞ Řŀƴǎ ƭŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊ ƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ 5ŀƴǎ ŎŜ ŎƻƴǘŜȄǘŜ, 
ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ƴŜ ŘŜǾǊŀƛǘ Ǉŀǎ ŘŞǇŀǎǎŜǊ 
5 % des actifs du Compartiment. 
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Le Compartiment investit au moins 50 ҈ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ ζ Investment Grade ηΣ 
ŎΩŜǎǘ-Ł-dire dont les notations sont comprises entre AAA et BBB- όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ {ϧtκCƛǘŎƘύ 
ƻǳ !ŀŀ Ŝǘ .ŀŀо όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 
dŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŦƻƴŘŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛ ƧǳǎǉǳΩŁ рл ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ 
ζ Speculative Grade ηΣ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-dire dont les notations 
ǎƻƴǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜǎ ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł ζ BB+ η όǎŜƭƻƴ {ϧtκCƛǘŎƘύ ƻǳ ζ Ba1 η όǎŜƭƻƴ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ 
cƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ōŀǎŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ 
ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ 
 
ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜΣ ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ 
ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ǎǳǊ ǎŜǎ 
ŞǉǳƛǇŜǎ Ŝǘ ǎǳǊ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 
ŀǘǘǊƛōǳŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴΦ [ŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ 
sur ƭŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ 
ƛƴǘŜǊƴŜ ǇƻǳǊ ŜǎǘƛƳŜǊ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƻǳ ƴƻƴ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ 
Compartiment. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻƛǊŜΣ ƧǳǎǉǳΩŁ нл % de ses 
ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜƳŜƴǘ ƧǳǎǉǳΩŁ млл % de ses actifs lorsque, en raison de conditions 
ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎΣ ƭŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ƭΩŜȄƛƎŜƴǘ Ŝǘ ǇŜƴŘŀƴǘ 
une ǇŞǊƛƻŘŜ ǎǘǊƛŎǘŜƳŜƴǘ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜΦ 
 
¢ƻǳǘ Ŝƴ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŀƴǘ ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ 
ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ 
section пΦн ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ 
prospectus (y ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs). 
 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 
ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ  
 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ Υ [Ŝǎ ǎǿŀǇǎ ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł 
ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴǘ ǎǿŀǇǎ 
ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ ; swaps Υ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴt swaps 

ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł 
terme de devises. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 
 
hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
swaps de rendement total : 
 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum 
όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

50 % 50 % 
 

0 % 
 

0 % 
 

0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

20 % 20 %  
 

0 % 
 

0 % 
 

0 % 

 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 
 
LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Non 
 
Indicateur de performance : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ƴƻƴ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
 
tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ Ŝǘ ǇǊƛȄ ƛƴƛǘƛŀƭ 

[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ όƭŀ ζ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ ηύ ŘŞōǳǘŜǊŀ ƭŜ 
9 octobre нлно ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 
ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ Ŝǘ ǎŜ ǘŜǊƳƛƴŜǊŀ ƭŜ нф novembre нлно ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ 
ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊΦ 
 
Le 30 Ƴŀƛ нлнпΣ όŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ǎƛȄ Ƴƻƛǎ ŀǇǊŝǎ ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜύΣ 
ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ŦŜǊƳŞ Ł ǘƻǳǘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΦ 
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;ŎƘŞŀƴŎŜ Ŝǘ ŘǳǊŞŜ 
/Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƭŀƴŎŞ ƭŜ ол novembre нлно ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ 
ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ όƭŀ ζ Date de lancement ηύ Ŝǘ 
ŀǊǊƛǾŜǊŀ Ł ŞŎƘŞŀƴŎŜ ƭŜ ол novembre нлну όƭŀ ζ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ηύΦ " ƭŀ 5ŀǘŜ 
ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƭƛǉǳƛŘŞ Ŝǘ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ Řŀƴǎ ƭŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊ 
ƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ ǎΩŜŦŦƻǊŎŜǊŀ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŜǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀǳǎǎƛ ǊŀǇƛŘŜƳŜƴǘ ǉǳŜ 
ǇƻǎǎƛōƭŜ Ŝǘ ƭŜ ǇǊƻŘǳƛǘ ƴŜǘ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ŘƛǎǘǊƛōǳŞ ŜƴǘǊŜ ƭŜs Actionnaires. 
 
Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 
Á Risque de perte de capital 

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 

Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛŦ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 

Autres risques : 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

Á Risque de gestion 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ 

 
aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement  

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  
- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǎǘ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǊ 
ǳƴ ǊŜǾŜƴǳ Ŝǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ 
ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ; 

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ans 
minimum ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital. 

 
[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans.  
 
/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 
Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 
ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 
Jour de valorisation : Chaque Jour ouvrable / Jour de calcul : Le Jour Ouvrable 
suivant le Jour de Valorisation 
Heure limite : 14 ƘΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours Ouvrables suivant 
ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ  

 
/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  
 

CPR Invest ς B&W Climate Target 2028 II 
Commissions pour 
ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ !Ŏǘƛƻƴǎ 

Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription 

initiale minimale 
Souscription 

(max.) 
Conversion 

(max.) 
Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,90 % 0,30 % N/A 

I EUR ς Cap EUR 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,45 % 0,20 % N/A 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,55 % 0,30 % N/A 

tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 

https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires  
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Annexe 26 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï B&W CLIMATE TARGET 2028 II 

Identifiant dôentit® juridique :  
2138006S94NWHGEFPB64  

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

 
 
 
 

  

 

 

 

 
 

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans 
une activit® ®conomique 
qui contribue ¨ un 
objectif environnemental 
ou social, pour autant 
quôil ne cause de 
pr®judice important ¨ 
aucun de ces objectifs 
et que les soci®t®s dans 
lesquelles le produit 
financier investit 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut  des  caract®ristiques environnementales  
et sociales  (E/S) et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 40 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

 

X 
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   Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ?  

 
Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant ¨ obtenir un score ESG 
sup®rieur ¨ celui de lôIndice compos® ¨ 60 % de lôICE BofA Global Corporate Index + 40 % de lôICE BofA Global 
High Yield Index (lôç Indice de r®f®rence è). Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de 
r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de 
lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de 
gouvernance). 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence.  

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et indirect 

sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz ¨ effet de 

serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie de 

lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

http://www.cpram.com/
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Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 

Les principales incidences 
n®gatives correspondent aux 
incidences n®gatives les plus 
significatives des d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s aux 
questions environnementales, 
sociales et de personnel, au 
respect des droits de lôhomme 
et ¨ la lutte contre la corruption 
et les actes de corruption. 
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Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure 
marche ¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et 
les efforts de correction. 

    
 
La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res 
propres ¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de 
lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. 
Les investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent 
pas en compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques 
durables sur le plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
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   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 
certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 
dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 
par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 
ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 
lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 
cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 
comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 
peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 
dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 
environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 
importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 
qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 
dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 
trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 
de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 
controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 
approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 
Non  
 

X 

 

http://www.cpram.com/
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Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment est de g®n®rer un revenu et une appr®ciation du capital sur la p®riode de 
d®tention recommand®e (au moins 5 ans) en construisant un portefeuille de cr®dit diversifi® ç buy and watch è 
compos® des soci®t®s les mieux plac®es pour lutter contre le changement climatique. 
 
Indice de r®f®rence : Non  

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales 
promues par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de 
la m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

- exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

- entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte mondial, sans 
mesures correctives cr®dibles ; 

- exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique sont 
disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
En outre, le Compartiment nôinvestit pas dans des soci®t®s jug®es incompatibles avec lôobjectif de limitation du 
r®chauffement climatique (®missions de carbone, gaz, p®trole...) de lôAccord de Paris sur le climat. Ces 
exclusions sont pr®vues ¨ lôart. 12 (1) (a) ¨ (g) du RDC 2020/1818.  

 
Toutefois, le Compartiment peut investir dans des obligations vertes, sociales et durables ®mises par des 
soci®t®s impliqu®es dans des activit®s consid®r®es comme non align®es sur lôAccord de Paris sur le climat, ¨ 
condition que les projets financ®s par ces ®metteurs soient align®s sur les exclusions susmentionn®es. Par 
exception, lôexclusion des soci®t®s en violation des principes du Pacte mondial des Nations unies ou des 
Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales sera appliqu®e au niveau des 
®metteurs. 

 
Pour plus dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la section 4.10. ç Orientations sur les noms de fonds contenant 
des termes li®s aux crit¯res ESG ou ¨ la durabilit® è. 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

http://www.cpr-am.com/
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Approche ESG suppl®mentaire : 

 
La Soci®t® de Gestion int¯gre une approche ESG suppl®mentaire en analysant les soci®t®s qui ont d®j¨ ®t® 
s®lectionn®es sur la base de sa m®thodologie dôanalyse ESG interne et en excluant celles bas®es sur les 
®l®ments suivants : 

- les notes ESG globales Amundi les plus faibles (c.- -̈d. F et G sur une ®chelle de A ¨ G) ;  

- les notes les plus faibles (c.- -̈d. F et G sur une ®chelle de A ¨ G) sur la composante Environnementale des 

notes ESG globales dôAmundi ; 

- les controverses ESG jug®es graves ; 
Selon la meilleure disponibilit® et coh®rence des donn®es, la Soci®t® de Gestion peut utiliser des donn®es 

suppl®mentaires pour affiner son processus dôidentification des soci®t®s qui sont les mieux plac®es pour lutter 

contre le changement climatique. 

 

Au moins 90 % des actions du portefeuille ont un score ESG. 

 

Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG de son portefeuille sup®rieur ¨ 
celui de lôIndice de r®f®rence.  

 

La Soci®t® de gestion entreprend de r®duire lôunivers dôinvestissement dôau moins 20 % sur la base de sa 

m®thodologie Climat, de sa propre m®thodologie dôanalyse ESG interne et des activit®s consid®r®es comme 

non align®es sur lôAccord de Paris sur le climat. 

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s.  

Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique les exclusions 
®nonc®es ci-dessus. 

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 
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    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG. 
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 
 

  

Les pratiques de 
bonne gouvernance  
concernent des 
structures de gestion 
saines, les relations 
avec le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 
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Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 90 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 40 % dôinvestissements durables, comme le montre le 
tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 
diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 
sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 
investissements environnementaux repr®sente un minimum de 40 % (i) et peut ®voluer en fonction de 
lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

 

     

 
 
 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans des 
actifs sp®cifiques. 

 

Les activit®s align®es sur 
la taxinomie  sont exprim®es 
en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la proportion 

des revenus provenant 

des activit®s vertes des 

soci®t®s dans lesquelles 

le produit financier 

investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer les 

investissements verts 

r®alis®s par les soci®t®s 

dans lesquelles le produit 

financier investit, pour 

une transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit. 

#2 Autres 

Max. 10 % 

Min. 40 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements #1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 90  % 

#1A Durables 

Min. 40 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 Min. 0 % Sociaux 

 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 
 
 

  
 

 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 

  



    

CPR Invest ς Prospectus 610 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 28.  CPR Invest ς B&W Climate Target 2028 II 

    
 
 

 

 

  
 

 
 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

   Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les crit¯res 
applicables au gaz fossile  
comprennent des limitations 
des ®missions et le passage ¨ 
lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible teneur en 
carbone dôici ¨ la fin de 2035. 
En ce qui concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de gestion 
des d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ 
dôautres activit®s de contribuer 
de mani¯re substantielle ¨ la 
r®alisation dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s transitoires 
sont des activit®s pour 
lesquelles il nôexiste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux dô®mission de gaz 
¨ effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
r®alisables. 

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 40 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

 
 
 
 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : www.cpram.com 

 

 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil promeut. 
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{¦tt[;a9b¢ 29. CPR Invest ς Climate Ultra Short Term Bond 

 
hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ 
6 ƳƻƛǎύΣ Ŝǎǘ ŘŜ ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭΩϵSTR + 0,15 ҈Σ ǘƻǳǘ Ŝƴ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 
environnementaux, sociaux et de gouvernance (E, S et G ς soit collectivement ESG) 
Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴnexe 30 SFDR. 
 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ 
ŀȅŀƴǘ ǳƴŜ ŞŎƘŞŀƴŎŜ ƳŀȄƛƳŀƭŜ ŘŜ о ŀƴǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘŜ ǘƻǳǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ Řǳ 
monde entier, y compris au moins 20 ҈ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ŞŎƘŞŀƴŎŜ ǊŞǎƛŘǳŜƭƭŜ 
ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ Ł 2 ans.  
 
/ƘŀǉǳŜ ǎŜŎǘŜǳǊ Ŝǎǘ ŀƴŀƭȅǎŞ Ŝǘ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǎƻƴǘ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŞǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƴǾƛŎǘƛƻƴǎ 
Řǳ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Řǳ ŦƻƴŘǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ [Ŝ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŧƛƴŀƭ ǎŜ ŎƻƳǇƻǎŜ 
ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƻŦŦǊŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ƴƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎΦ 
 
!Ŧƛƴ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭŜǎ ƳƛŜǳȄ ǇƭŀŎŞŜǎ ǇƻǳǊ ŦŀƛǊŜ ŦŀŎŜ ŀǳ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ 
ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜ Ł ƭŀ Ŧƻƛǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŘŜǎ {.¢ ό{ŎƛŜƴŎŜǎ 
Based Targets) et de CDP. 
 
/5t Ŝǎǘ ǳƴ ǇǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜ ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞ Řŀƴǎ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ 
environnementale des villes et des entreprises. CDP encourage les investisseurs, les  
 

 
ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǾƛƭƭŜǎ Ł ŀƎƛǊ ǇƻǳǊ ŎƻƴǎǘǊǳƛǊŜ ǳƴŜ ŞŎƻƴƻƳƛŜ ǾŞǊƛǘŀōƭŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Ŝƴ 
mesurant et en comprenant leur impact environnemental.  
 
[ΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ {.¢ Ŝǎǘ ǳƴ ǇǊƻƧŜǘ ŎƻƴƧƻƛƴǘ ŘŜ /5tΣ Řǳ tŀŎǘŜ ƳƻƴŘƛŀƭ ŘŜ ƭΩhb¦Σ Řǳ ²ƻǊƭŘ 
wŜǎƻǳǊŎŜǎ LƴǎǘƛǘǳǘŜ ό²wLύ Ŝǘ ŘŜ ²²CΦ 9ƭƭŜ ŜƴŎƻǳǊŀƎŜ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ł ǎŜ ŦƛȄŜǊ ŘŜǎ 
ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘŜ ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƎŀȊ Ł ŜŦŦŜǘ ŘŜ ǎŜǊǊŜ όD9{ύ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊǎ 
sŜŎǘŜǳǊǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Ŝǘ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŀǘƛƻƴǎ ǎŎƛŜƴǘƛŦƛǉǳŜǎΦ  
 
[ΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŜƴƎŀƎŞŜǎ Řŀƴǎ ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ {.¢ ƻǳ 
ǉǳƛ ǊŞǇƻƴŘŜƴǘ ŀǳ ǉǳŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ /5t /ƭƛƳŀǘŜ όŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŀƴƴǳŜƭƭŜύΦ  
 
[ŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƭŜǎ ƳƛŜǳȄ ǇƻǎƛǘƛƻƴƴŞǎ ǇƻǳǊ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜǳǊ ƛƳǇŀŎǘ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜ 
ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǘǊƻƛǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ :  

1. ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊǎ ǇǊƻŦƛƭǎ ǎŜƭƻƴ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ /5tΣ ƻǳ  
2. ƭŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƳƻƴǘǊŀƴǘ ǳƴŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǘŜƳǇŞǊŀǘǳǊŜ 
ƛƳǇƭƛŎƛǘŜ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŀƭƛƎƴŞŜǎ ǎǳǊ ƭΩ!ŎŎƻǊŘ ŘŜ tŀǊƛǎ όŀƴŀƭȅǎŜ Ŝǘ 
ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǘŜƳǇŞǊŀǘǳǊŜ Ł ǇŀǊǘƛǊ Řǳ ǉǳŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ /5t /ƭƛƳŀǘŜύΣ 
ou  

3. ƭŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŜƴƎŀƎŞǎ Řŀƴǎ ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ {.¢ Ŝǘ ŀȅŀƴǘ ǎƻǳƳƛǎ ƻǳ Ŧŀƛǘ 
valider des objectifs.  

 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǎǇǊŜŀŘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
comprise entre [0 ; +1,5 ϐΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ 
ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ŘŜ ώл ; +1]. 
 

Au moins 90 ҈ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎƻƴǘ ŀƴŀƭȅǎŞǎ ǇŀǊ /5t ƻǳ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞǎ Řŀƴǎ 
ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ {.¢ Ŝǘ ƻƴǘ ǳƴ ǎŎƻǊŜ 9{DΦ  
 
Investissements  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ (y 
compris des obligations vertes) ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇǳōƭƛŎǎ όƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘǎΣ 
ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ǇǳōƭƛŎǎ ǎǳǇǊŀƴŀǘƛƻƴŀǳȄΣ ƭƻŎŀǳȄκƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄύ Ŝǘ ǇǊƛǾŞǎΦ 
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[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǘ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ ζ Investment Grade ηΣ 
ŎΩŜǎǘ-Ł-dire dont les notations sont comprises entre AAA et BBB- όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ {ϧtκCƛǘŎƘύ 
ƻǳ !ŀŀ Ŝǘ .ŀŀо όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 
de lŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŦƻƴŘŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ 
 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜΣ ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ 
ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ǎǳǊ ǎŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ Ŝǘ ǎǳǊ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎ 
ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŀǘǘǊƛōǳŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴΦ [ŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻn 
ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ 
ŘΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ ǎǳǊ ƭŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 
ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜ ǇƻǳǊ ŜǎǘƛƳŜǊ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƻǳ ƴƻƴ 
des titres dans le fonds. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩƛƴǾŜǎǘƛǊŀ Ǉŀǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ. 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇƻǳǊ ǊŞŘǳƛǊŜ ŘƛǾŜǊǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ǇƻǳǊ 
ǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ŎƻƳƳŜ ƳƻȅŜƴ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ł ŘƛǾŜǊǎ 
ŀŎǘƛŦǎΣ ƳŀǊŎƘŞǎ ƻǳ ŦƭǳȄ ŘŜ ǊŜǾŜƴǳǎΦ 
 
¢ƻǳǘ Ŝƴ ŀǇǇƭƛǉǳŀƴǘ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ǎǳǎǾƛǎŞŜΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ 
ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ŎƻƳƳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ пΦн ζ Politique 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ 
paǊǘǎ ƻǳ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/±a Ŝǘκƻǳ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs).  
 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 
ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ  
 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ Υ [Ŝǎ ǎǿŀǇǎ ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł 
ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴǘ ǎǿŀǇǎ 
ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ ; swaps Υ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴt swaps 
ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł 
terme de devises. 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 
 
 
 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ 
de rendement total : 
 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum 
όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

50 % 50 % 
 

0 % 
 

0 % 
 

0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

20 % 20 %  
 

0 % 
 

0 % 
 

0 % 

 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 
 
LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Υ ϵ{¢w  
 
Indicateur de performance : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ƭŜ ϵ{¢w ό9ǳǊƻ 
Short-¢ŜǊƳ wŀǘŜύ LƴŘŜȄ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ 
Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ŝǘ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ 
perŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ 
ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ ŎŀƭŎǳƭŜǊ 
la commission de performance.  
Lƭ ƴΩȅ ŀ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ǳƴ LƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭƛƳƛǘŀƴǘ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ 
portefeuille. 
 
[ΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ƭŀ ./9 ό.ŀƴǉǳŜ /ŜƴǘǊŀƭŜ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜύΦ /Ŝǘ 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜƳǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ нΣ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ н Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ζ Benchmark η Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ōŀƴǉǳŜ ŎŜƴǘǊŀƭŜ Ŝǘ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ ƴΩŀ Ǉŀǎ Ł şǘǊŜ ƛƴǎŎǊƛǘ ǎǳǊ ƭŜ 
rŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜ ƭΩ!9aCΦ 
 
5Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ :  
https:// www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-
term_rate/html/index.en.html 

https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html
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!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ du Conseil du 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ de 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 
Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 
 
CƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎ ŘŜ ŘƻƴƴŞŜǎ ǎǇŞŎƛŀƭƛǎŞ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ 
pour le Compartiment : CDP et Initiative SBT. 
 
Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 
Á Risque de perte de capital 
Á Risque de contrepartie 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 
Á  wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 
Autres risques : 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛŦ 
Á Risque de gestion 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ 

 

aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement  
 
tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǎǘ ŘŜ 
ŦƻǳǊƴƛǊ ǳƴ ǊŜǾŜƴǳ Ŝǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ 
ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital. 
[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜΦ 
/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 
Jour ouvrable : ¦ƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ;ƭƛƎƛōƭŜǎ 
ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ Ł [ƻƴŘǊŜǎ Ŝǘ Ł tŀǊƛǎΦ 
Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 
Jour de valorisation 
Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 1 Jour ouvrable suivant le Jour 
ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
 
/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  
 

CPR Invest ς Climate Ultra Short Term Bond 
Commissions pour 
ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ !Ŏǘƛƻƴǎ 

Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription initiale 

minimale 
Souscription 

(max.) 
Conversion 

(max.) 
Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR ¦ƴŜ ŦǊŀŎǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 5,00 % 5,00 % 0,40 % 0,30 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,20 % 0,20 % Oui 

R EUR ς Cap EUR ¦ƴŜ ŦǊŀŎǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 5,00 % 5,00 % 0,30 % 0,30 % Oui 

 
Taux de la commission de performance (TTC) : 20 %(2) 
 

(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ  ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ: ϵSTR + 0,15 % 
[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΣ ǉǳƛ ŀ ŘŞōǳǘŞ ƭŜ мр novembre нлноΣ Ŝǎǘ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ 
valeur liquidative par Action du mois de juillet нлнр Ŝǘ ŘŜǾƛŜƴǘ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ƭΩ!9aC Ł ƭŀ 5ŀǘŜ ŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ : 
ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ǇŀǊ !Ŏǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻƛǎ ŘŜ ƧǳƛƭƭŜǘΦ 
 

(2) ҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 
 
tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 
https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires
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Annexe 27 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 
ōƛǎΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 6Σ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï CLIMATE ULTRA SHORT TERM BOND 

Identifiant dôentit® juridique :  
213800ZGC5HVONNMBP97  

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

   

 

 

 

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de 
ces objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut  des  caract®ristiques environnementales  
et sociales  (E/S) et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 40 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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   Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ? 
 
Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG plus 
®lev® que celui du ICE BOFA 1-3 Year Global Corporate Index (lôç Indice de r®f®rence è).  
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en 
comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). LôIndice de r®f®rence est un indice 
de march® large qui nô®value pas ou nôinclut pas les composants en fonction de caract®ristiques environnementales 
et/ou sociales et nôest donc pas obligatoirement conforme aux caract®ristiques promues par le Compartiment. 
Aucun indice de r®f®rence ESG nôa ®t® d®sign®. 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence du Compartiment. 

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est 

®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur 

secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :  

  

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.  

  

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

 

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration R®glementaire ESG du Groupe 

Amundi, disponible sur http://www.cpram.com. 

 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement ne doit pas °tre expos®e de 

mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, production de 

http://www.cpram.com/
http://www.cpr-am.com/
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viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) non compatibles avec ces 

crit¯res. 

 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

Les principales 
incidences n®gatives 
correspondent aux 
incidences n®gatives les 
plus significatives des 
d®cisions 
dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s 
aux questions 
environnementales, 
sociales et de personnel, 
au respect des droits de 
lôhomme et ¨ la lutte 
contre la corruption et 
les actes de corruption. 
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¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie 
de notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es 
disponibles aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique 
intitul® ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus 
dôautres crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement 
responsables, les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des 
controverses sur une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des 
droits de lôhomme. Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent 
un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche 
¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts 
de correction. 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
 

 

   
Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs 
de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 

certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 

dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 

par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 

ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 

lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 

cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation prises ¨ cet ®gard.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 

X 
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peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 

dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 

importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 

qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 

dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 

trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 

de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 

controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 

approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  
 

    

Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment est de surperformer lôúSTR+0,15 % sur la p®riode de d®tention recommand®e 
(au moins 6 mois), tout en int®grant les crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance dans le processus 
dôinvestissement.  
 
Lôinvestissement durable du Compartiment est ax® sur la lutte contre le changement climatique et vise ¨ obtenir 
une intensit® carbone inf®rieure ¨ celle de lôIndice de r®f®rence.  
 
Le processus dôinvestissement mis en îuvre vise ¨ construire un portefeuille conforme ¨ lôobjectif de temp®rature 
de 1,5 ÁC de lôAccord de Paris et dont lôintensit® carbone sera inf®rieure ¨ celle de lôIndice de r®f®rence, 
repr®sentatif de son univers dôinvestissement. 
 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

 

http://www.cpram.com/
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Indice de r®f®rence : úSTR. úSTR (Euro Short-Term Rate) est utilis® a posteriori comme indicateur pour ®valuer la 
performance du Compartiment. 
 

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de la 
m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

- exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

- entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte mondial, 
sans mesures correctives cr®dibles ; 

- exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique sont 
disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
En outre, le Compartiment nôinvestit pas dans des soci®t®s jug®es incompatibles avec lôobjectif de limitation du 
r®chauffement climatique (®missions de carbone, gaz, p®trole...) de lôAccord de Paris sur le climat. Ces exclusions 
sont pr®vues ¨ lôart. 12 (1) (a) ¨ (g) du RDC 2020/1818.  

 
Toutefois, le Compartiment peut investir dans des obligations vertes, sociales et durables ®mises par des soci®t®s 
impliqu®es dans des activit®s consid®r®es comme non align®es sur lôAccord de Paris sur le climat, ¨ condition que 
les projets financ®s par ces ®metteurs soient align®s sur les exclusions susmentionn®es. Par exception, lôexclusion 
des soci®t®s en violation des principes du Pacte mondial des Nations unies ou des Principes directeurs de lôOCDE 
¨ lôintention des entreprises multinationales sera appliqu®e au niveau des ®metteurs. 

 
Pour plus dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la section 4.10. ç Orientations sur les noms de fonds contenant 
des termes li®s aux crit¯res ESG ou ¨ la durabilit® è. 

 
 
 
 
 
 
 

http://www.cpr-am.com/
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Approche ESG suppl®mentaire : 

 
La Soci®t® de Gestion int¯gre une approche ESG suppl®mentaire en analysant les soci®t®s qui ont d®j¨ ®t® 
s®lectionn®es sur la base de sa m®thodologie dôanalyse ESG interne et en excluant celles bas®es sur les ®l®ments 
suivants : 

- les notes ESG globales Amundi les plus faibles (c.- -̈d. F et G sur une ®chelle de A ¨ G) ;  

- les notes les plus faibles (côest- -̈dire F et G sur une ®chelle de A ¨ G) sur la composante 

Environnementale des notes ESG globales dôAmundi ; 

- les controverses ESG jug®es graves ; 

 

 
Selon la meilleure disponibilit® et coh®rence des donn®es, la Soci®t® de Gestion peut utiliser des donn®es 
suppl®mentaires pour affiner son processus dôidentification des soci®t®s qui sont les mieux plac®es pour lutter 
contre le changement climatique. 

 
Au moins 90 % des titres du portefeuille sont analys®s par CDP ou enregistr®s dans lôinitiative SBT et ont un score 
ESG.  
 
Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG sup®rieur ¨ celui de lôIndice de 
r®f®rence. 

 

La Soci®t® de gestion entreprend de r®duire lôunivers dôinvestissement dôau moins 20 % sur la base de sa 
m®thodologie Climat, de sa propre m®thodologie dôanalyse ESG interne et des activit®s consid®r®es comme non 
align®es sur lôAccord de Paris sur le climat. 

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs controvers®s. 
Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique les exclusions 
®nonc®es ci-dessus. 
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    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 
 

  

Les pratiques de bonne 
gouvernance  concernent 
des structures de gestion 
saines, les relations avec le 
personnel, la r®mun®ration 
du personnel et le respect 
des obligations fiscales. 
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Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 90 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 

environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 

dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 40 % dôinvestissements durables, comme le montre le 

tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 

diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 

sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 

investissements environnementaux repr®sente un minimum de 40 % (i) et peut ®voluer en fonction de 

lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

     

 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans 
des actifs sp®cifiques. 

 

Les activit®s align®es sur 
la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des revenus 

provenant des activit®s 

vertes des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements verts 

r®alis®s par les soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier investit, 

pour une transition vers 

une ®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit. 

Min. 40 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements #1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 90  % 

#2 Autres 

Max. 10 % 

#1A Durables 

Min. 40 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 Min. 0 % Sociaux 

 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 

  
 

 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

   Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les crit¯res 
applicables au gaz fossile  
comprennent des limitations 
des ®missions et le passage ¨ 
lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible teneur en 
carbone dôici ¨ la fin de 2035. 
En ce qui concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de s¾ret® 
nucl®aire et de gestion des 
d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ 
dôautres activit®s de contribuer 
de mani¯re substantielle ¨ la 
r®alisation dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s transitoires sont 
des activit®s pour lesquelles il 
nôexiste pas encore de 
solutions de remplacement 
sobres en carbone et, entre 
autres, dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet de 
serre correspondent aux 
meilleures performances 
r®alisables. 

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 40 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 
 
 
 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 

de lôUE. 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

 

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : http://www.cpram.com 

http://www.cpram.com/
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{¦tt[;a9b¢ 30. CPR Invest ς B&W Climate Target 2027 

 
hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ƎŞƴŞǊŜǊ ǳƴ ǊŜǾŜƴǳ Ŝǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ 
ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ о ans) en construisant un portefeuille 
ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ζ buy and watch η ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭŜǎ ƳƛŜǳȄ ǇƭŀŎŞŜǎ ǇƻǳǊ 
lutter contre le changement climatique. 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ζ buy and watch η Ŝǎǘ ǳƴŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ŦŀƛōƭŜ Ǌƻǘŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ƛƴǾŜǎǘƛǘ 
ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭŜǎ ŘŞǘŜƴƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŜǳǊ ŞŎƘŞŀƴŎŜ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŜ Ǉortefeuille 
ǎǳƛǘ ŘŜ ǇǊŝǎ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ǇŜǳǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ǊŜƳǇƭŀŎŜǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŘΩŜƴǘǊŜ ŜǳȄ 
Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ƻǳ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴnexe 31 SFDR. 
 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ 
ǾŜǊǘǳŜǳǎŜǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ƴƻǊƳŜǎ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ /5tΦ 
 
[ΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘΩŀǳ Ƴƻƛƴǎ фл ҈ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŀȅŀƴǘ ǳƴ ǎŎƻǊŜ 
CDP. 
 
 

 
 
Au moins 90 ҈ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎƻƴǘ ƴƻǘŞǎ ǇŀǊ /5t Ŝǘ ƻƴǘ ǳƴ ǎŎƻǊŜ 9{DΦ [Ŝ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǎǇǊŜŀŘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
comprise entre [0 ; +3]. 
 
Investissements  
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ Ŝǘ Ŝƴ 
dollars US (dont des obligations vertes) ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇǳōƭƛŎǎ 
όƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘǎΣ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ǇǳōƭƛŎǎ ǎǳǇǊŀƴŀǘƛƻƴŀǳȄΣ ƭƻŎŀǳȄκƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄύ Ŝǘ ǇǊƛǾŞǎΦ 
 
[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻƳǇǊŜƴŘǊŜΣ ǎŀƴǎ ǎΩȅ ƭƛƳƛǘŜǊΣ ŘŜǎ 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎǳōƻǊŘƻƴƴŞŜǎΣ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƛƻǊƛǘŀƛǊŜǎΣ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŞǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇŜǊǇŞǘǳŜƭƭŜǎ όŘŀƴǎ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ нр % de ses actifs pour les obligations 
ǇŜǊǇŞǘǳŜƭƭŜǎύΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ нр % dans des obligations 
ƘȅōǊƛŘŜǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩ Ł мл ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 
ŞƳŜǊƎŜƴǘǎΦ 
 
[ŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ƻǳ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎŜǊŀ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ 
ŎƻƳǇŀǘƛōƭŜ ŀǾŜŎ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ нр % de ses actifs dans des obligations 
ǊŜƳōƻǳǊǎŀōƭŜǎ ǇŀǊ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Řƻƴǘ ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ Ł ƭŀ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜΣ 
Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ŀƛŜƴǘ ǳƴŜ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŘŀǘŜ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŀǾŀƴǘ ƭŀ 5ŀǘŜ 
ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳpartiment. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇƻǳǊ ǊŞŘǳƛǊŜ ŘƛǾŜǊǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ǇƻǳǊ 
ǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ŎƻƳƳŜ ƳƻȅŜƴ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ł ŘƛǾŜǊǎ 
ŀŎǘƛŦǎΣ ƳŀǊŎƘŞǎ ƻǳ ŦƭǳȄ ŘŜ ǊŜǾŜƴǳǎΦ 
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[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀŎƘŝǘŜǊŀ Ǉŀǎ ŀŎǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ; 
ǘƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜ ǘŜƭǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 
ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŧŀƛǎŀƴǘ ŘŞƧŁ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜǎ ŀǾƻƛǊǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ł 
ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜƭŀ ǎƻƛǘ ƧǳƎŞ Řŀƴǎ ƭŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊ ƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ 5ŀƴǎ ŎŜ ŎƻƴǘŜȄǘŜ, 
ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ƴŜ ŘŜǾǊŀƛǘ Ǉŀǎ ŘŞǇŀǎǎŜǊ 
5 % des actifs du Compartiment. 
 
Le Compartiment investit au moins 50 ҈ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ ζ Investment Grade ηΣ 
ŎΩŜǎǘ-Ł-dire dont les notations sont comprises entre AAA et BBB- όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ {ϧtκCƛǘŎƘύ 
ƻǳ !ŀŀ Ŝǘ .ŀŀо όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 
dŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŦƻƴŘŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛ ƧǳǎǉǳΩŁ рл ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ 
ζ Speculative Grade ηΣ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-dire dont les notations 
ǎƻƴǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜǎ ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł ζ BB+ η όǎŜƭƻƴ {ϧtκCƛǘŎƘύ ƻǳ ζ Ba1 η όǎŜƭƻƴ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ 
cƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ōŀǎŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ 
ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ 
 
ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜΣ ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ 
ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ǎǳǊ ǎŜǎ 
ŞǉǳƛǇŜǎ Ŝǘ ǎǳǊ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 
ŀǘǘǊƛōǳŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴΦ [ŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ 
sur ƭŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ 
ƛƴǘŜǊƴŜ ǇƻǳǊ ŜǎǘƛƳŜǊ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƻǳ ƴƻƴ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ 
Compartiment. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻƛǊŜΣ ƧǳǎǉǳΩŁ нл % de ses 
ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜƳŜƴǘ ƧǳǎǉǳΩŁ млл % de ses actifs lorsque, en raison de conditions 
ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎΣ ƭŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ƭΩŜȄƛƎŜƴǘ Ŝǘ ǇŜƴŘŀƴǘ 
une ǇŞǊƛƻŘŜ ǎǘǊƛŎǘŜƳŜƴǘ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜΦ 
 
¢ƻǳǘ Ŝƴ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŀƴǘ ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ 
ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ 
section пΦн ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ 
prospectus (y ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs). 
 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 
ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ  
 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ Υ [Ŝǎ ǎǿŀǇǎ ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł 
ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴǘ ǎǿŀǇǎ 
ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ ; swaps Υ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴt swaps 
ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł 
terme de devises. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 
 
hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
swaps de rendement total : 
 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum 
όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

50 % 50 % 
 

0 % 
 

0 % 
 

0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

20 % 20 %  
 

0 % 
 

0 % 
 

0 % 

 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 
 
LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Non 
 
Indicateur de performance : 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ƴƻƴ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
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tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ Ŝǘ ǇǊƛȄ ƛƴƛǘƛŀƭ 

 
[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ όƭŀ ζ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ ηύ ŘŞōǳǘŜǊŀ ƭŜ 
18 mars 2024 ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 
ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ Ŝǘ ǎŜ ǘŜǊƳƛƴŜǊŀ ƭŜ 29 avril 2024 ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ 
ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊΦ 
 
[Ŝ ол ŀǾǊƛƭ нлнрΣ όŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ŘƻǳȊŜ Ƴƻƛǎ ŀǇǊŝǎ ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 
ƛƴƛǘƛŀƭŜύΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ŦŜǊƳŞ Ł ǘƻǳǘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΦ 
 
;ŎƘŞŀƴŎŜ Ŝǘ ŘǳǊŞŜ 
/Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƭŀƴŎŞ ƭŜ нф ŀǾǊƛƭ нлнп ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ 
ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ όƭŀ ζ Date de lancement ηύ Ŝǘ ŀǊǊƛǾŜǊŀ Ł 
ŞŎƘŞŀƴŎŜ ƭŜ ол ŀǾǊƛƭ нлнт όƭŀ ζ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ηύΦ " ƭŀ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜΣ ƭŜ 
/ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƭƛǉǳƛŘŞ Ŝǘ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ Řŀƴǎ ƭŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊ ƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ 
!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ ǎΩŜŦŦƻǊŎŜǊŀ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŜǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀǳǎǎƛ ǊŀǇƛŘŜƳŜƴǘ ǉǳŜ ǇƻǎǎƛōƭŜ Ŝǘ ƭŜ 
ǇǊƻŘǳƛǘ ƴŜǘ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ŘƛǎǘǊƛōǳŞ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ 
 
Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 
Á Risque de perte de capital 

Á Risque de contrepartie 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 

Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛŦ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 

 

Autres risques 

Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ 

Á Risque de gestion 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ 

Á Risque de gestion 

 
aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement  
 
tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  

- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǎǘ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǊ 
ǳƴ ǊŜǾŜƴǳ Ŝǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ 
ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ; 

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ о ans 
minimum ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital. 

 
[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans.  
 
/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 
Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 
ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 
Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Le Jour ouvrable 
suivant le Jour de Valorisation 
Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours Ouvrables suivant 
ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ  

 
/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  
 

CPR Invest ς B&W Climate Target 2027 
Commissions pour 
ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ !Ŏǘƛƻƴǎ 

Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription initiale 

minimale 
Souscription 

(max.) 
Conversion 

(max.) 
Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) 

A EUR ς Cap EUR ¦ƴŜ ŦǊŀŎǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 5,00 % 5,00 % 0,70 % 0,30 % N/A 

I EUR ς Cap EUR 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,35 % 0,20 % N/A 

tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 

https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires
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Annexe 28 SFDR ς LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï B&W CLIMATE TARGET 2027 

Identifiant dôentit® juridique :  
213800ANY2R9YNEEBC29 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

 
 
 
 

  

 

 

 

 
 

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de 
ces objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 40 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

 

X 
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   Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ?  

 
Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant ¨ obtenir un score ESG 
sup®rieur ¨ celui de lôIndice compos® ¨ 60 % de lôICE BofA 1-5 Year Global Corporate Hedged Index + 40 % de lôICE BofA 
Global High Yield Index Hedged (lôç Indice de r®f®rence è).  
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en comparant 
la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois caract®ristiques ESG 
(crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). 

 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de lôIndice 

de r®f®rence.  

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche ç Best-

in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de fonctionnement des 

entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par sept 

notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, les titres 

appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance ESG est ®valu®e 

globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance moyenne de leur secteur 

dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et indirect sur 

lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz ¨ effet de serre, en 

luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie de 

lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de gouvernance 

dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes les 

soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en compte au 

regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa conformit® r®glementaire. 

Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les trois dimensions E, S et G ou 

individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle doit 

°tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux ou sociaux 

importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer la 

performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire dôun 

investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) dans son 

secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux et sociaux 

importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le cadre dôanalyse 

ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes sectoriels et de 

durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au score ESG global. Pour 

le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions et ®nergie, biodiversit® et 

pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u plus complet des secteurs et 

des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations 

en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre expos®e 

de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, production de 

viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) incompatibles avec ces crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis®. 

http://www.cpram.com/
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    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre ne 
causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan environnemental ou 
social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles (par 
exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement) via une 
combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou de r¯gles sp®cifiques (par 
exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun investissement nôappartienne pas au 
dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans le 
cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des tests 
d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des principes 
du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un second 
filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires ci-
dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance environnementale ou 
sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui correspond ¨ un score 
environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do no 

significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires de 

lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison des 

indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de son 
secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport aux 
autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Les principales 
incidences n®gatives 
correspondent aux 
incidences n®gatives les 
plus significatives des 
d®cisions dôinvestissement 
sur les facteurs de 
durabilit® li®s aux questions 
environnementales, 
sociales et de personnel, 
au respect des droits de 
lôhomme et ¨ la lutte contre 
la corruption et les actes de 
corruption. 
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Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 

le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des tests 

d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 

principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et 
aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie de notation 
ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es disponibles aupr¯s de 
nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique intitul® ç Engagement 
communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus dôautres crit¯res li®s aux 
droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement responsables, les conditions de 
travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des controverses sur une base trimestrielle 
au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des droits de lôhomme. Lorsque des controverses 
surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode 
de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche ¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour 
trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts de correction. 

    
 
La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è en 
vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de pr®judice 
important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres ¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan 
environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux objectifs 
environnementaux ou sociaux. 
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Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les facteurs de durabilit® ?  

    
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant ¨ la strat®gie du 
Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et sectorielles), dôint®gration de la 
notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant certains des indicateurs 

de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es par d®faut ¨ ses 

fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ 

lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® 

con­us pour prendre en compte les impacts cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures 

dôatt®nuation adopt®es.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le comportement des 

soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement peut °tre class® en deux cat®gories : 

engager un ®metteur ̈  am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur 

¨ am®liorer son impact sur les questions environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de 

durabilit® qui sont importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme qui peuvent 

influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus dôinformations, veuillez vous r®f®rer 

¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur trois fournisseurs de 

donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau de gravit®. Cette approche quantitative 

est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par 

lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la D®claration 
dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur 
http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

 
Non  
 

X 

 

http://www.cpram.com/
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Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment est de g®n®rer un revenu et une appr®ciation du capital sur la p®riode de d®tention 
recommand®e (au moins 3 ans) en construisant un portefeuille de cr®dit diversifi® ç buy and watch è compos® des soci®t®s les 
mieux plac®es pour lutter contre le changement climatique. 
 
Indice de r®f®rence : Non  

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les investissements afin 
dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de la m®thodologie 
propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

- exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ fragmentation, les armes 
chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

- entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte mondial, sans mesures correctives 
cr®dibles ; 

- exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique sont disponibles dans la Politique 
dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site http://www.cpram.com). 

 
En outre, le Compartiment nôinvestit pas dans des soci®t®s jug®es incompatibles avec lôobjectif de limitation du r®chauffement 
climatique (®missions de carbone, gaz, p®trole...) de lôAccord de Paris sur le climat. Ces exclusions sont pr®vues ¨ lôart. 12 (1) (a) 
¨ (g) du RDC 2020/1818.  

 
Toutefois, le Compartiment peut investir dans des obligations vertes, sociales et durables ®mises par des soci®t®s impliqu®es dans 
des activit®s consid®r®es comme non align®es sur lôAccord de Paris sur le climat, ¨ condition que les projets financ®s par ces 
®metteurs soient align®s sur les exclusions susmentionn®es. Par exception, lôexclusion des soci®t®s en violation des principes du 
Pacte mondial des Nations unies ou des Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales sera appliqu®e 
au niveau des ®metteurs. 

 
Pour plus dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la section 4.10. ç Orientations sur les noms de fonds contenant des termes li®s 
aux crit¯res ESG ou ¨ la durabilit® è. 

 
 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 
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Approche ESG suppl®mentaire : 

 
La Soci®t® de Gestion int¯gre une approche ESG suppl®mentaire en analysant les soci®t®s qui ont d®j¨ ®t® s®lectionn®es sur la 
base de sa m®thodologie dôanalyse ESG interne et en excluant celles bas®es sur les ®l®ments suivants : 

- les notes ESG globales Amundi les plus faibles (c.- -̈d. F et G sur une ®chelle de A ¨ G) ;  
- les notes les plus faibles (côest- -̈dire F et G sur une ®chelle de A ¨ G) sur la composante Environnementale des notes ESG 
globales dôAmundi ; 

- les controverses ESG jug®es graves ; 
 

Selon la meilleure disponibilit® et coh®rence des donn®es, la Soci®t® de Gestion peut utiliser des donn®es suppl®mentaires pour 

affiner son processus dôidentification des soci®t®s qui sont les mieux plac®es pour lutter contre le changement climatique. 

 

Au moins 90 % des actions du portefeuille ont un score ESG. 

 

Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG de son portefeuille sup®rieur ¨ celui de lôIndice de 
r®f®rence. 

 

La Soci®t® de gestion entreprend de r®duire lôunivers dôinvestissement dôau moins 20 % sur la base de sa m®thodologie Climat, de 

sa propre m®thodologie dôanalyse ESG interne et des activit®s consid®r®es comme non align®es sur lôAccord de Paris sur le climat. 

 
Limites de lôapproche ESG :  

 
Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont donc repr®sent®s 
dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs controvers®s.  

Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique les exclusions ®nonc®es ci-dessus. 

 
 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre dôinvestissement avant 
lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 
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    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s dans lesquelles le 
produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe Amundi est bas®e sur 
un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. 
Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun ®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace 
garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-
crit¯res de gouvernance pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les 
droits des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG. 
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note et G la plus mauvaise. 
Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les revenus fixes) inclus 
dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne gouvernance en appliquant un filtre 
normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. 
Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des 
Nations unies, ce qui conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette approche. 

 

   
Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 90 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques environnementales ou 
sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 40 % dôinvestissements durables, comme le montre le tableau ci-dessous. 
Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la diff®rence entre la proportion r®elle 
dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements 
durables (#1A). La proportion pr®vue des autres investissements environnementaux repr®sente un minimum de 40 % (i) et peut 
®voluer en fonction de lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

Les pratiques de bonne 
gouvernance  concernent 
des structures de gestion 
saines, les relations avec 
le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le respect 
des obligations fiscales. 

Lôallocation des 
actifs d®crit la 
proportion 
dôinvestissements 
dans des actifs 
sp®cifiques. 
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La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier 
utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit 
financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s 
sur les caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements 
durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs 
environnementaux ou sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des 
investissements durables. 
 

 

 

   
 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales 
promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales promues par le 
Compartiment. 
 

Les activit®s align®es 
sur la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des revenus 

provenant des activit®s 

vertes des soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier 

investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts r®alis®s par les 

soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit, pour 

une transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les 

activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit. 

Min. 40 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements #1A Durables 

Min. 40 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 Min. 0 % Sociaux 

 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 90  % 

#2 Autres 

Max. 10 % 
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Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental sont -ils align®s sur 
la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental align®s 
sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont conformes ¨ la 
taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique (ç att®nuation du changement 
climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux 
activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes ¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la 
Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

    

Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s 
transitoires et habilitantes. 

 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les crit¯res 
applicables au gaz fossile  
comprennent des limitations 
des ®missions et le passage ¨ 
lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible teneur en 
carbone dôici ¨ la fin de 2035. 
En ce qui concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de gestion 
des d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ 
dôautres activit®s de 
contribuer de mani¯re 
substantielle ¨ la r®alisation 
dôun objectif environnemental. 

Les activit®s transitoires 
sont des activit®s pour 
lesquelles il nôexiste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux dô®mission de gaz 
¨ effet de serre correspondent 
aux meilleures performances 
r®alisables. 

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas 
align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 40 % dôinvestissements durables avec un objectif environnemental sans engagement 

sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et des garanties 
environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque de portefeuille. 
Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la mesure de lôatteinte des 
caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains 
produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes que pour les autres investissements. La 
m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits 
d®riv®s et certains organismes de placement collectif. 

   
Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit financier est align® sur 
les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

    
Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit financier est en phase 
avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

 
 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques environnementales ou 
sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout moment garanti ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

 

   O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

 

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : www.cpram.com 

 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpram.com/
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SUPPL;a9b¢ омΦ /tw LƴǾŜǎǘ ς B&W European Strategic Autonomy 2029 

 
hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ƎŞƴŞǊŜǊ ǳƴ ǊŜǾŜƴǳ Ŝǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ р ans) en construisant un 
ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ζ buy and watch ηΣ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴǘǊƛōǳŜ Ł ƭŀ ǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ Ł ƭŀ 
ǊŞǎƛƭƛŜƴŎŜ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎ. 
 
La ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ζ buy and watch η Ŝǎǘ ǳƴŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ŦŀƛōƭŜ Ǌƻǘŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ƛƴǾŜǎǘƛǘ 
ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭŜǎ ŘŞǘŜƴƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŜǳǊ ŞŎƘŞŀƴŎŜ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŜ ǇƻǊtefeuille 
ǎǳƛǘ ŘŜ ǇǊŝǎ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ǇŜǳǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ǊŜƳǇƭŀŎŜǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŘΩŜƴǘǊŜ ŜǳȄ 
Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ƻǳ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘΦ  
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŜǎ 
ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ sociales promues par le Compartiment, veuillez 
Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł ƭΩ!ƴƴŜȄŜ 32 SFDR.  
 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŀŎǘƛǾŜǎ Řŀƴǎ 
ŘŜǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ ǉǳƛ ƻƴǘ ǳƴ ƭƛŜƴ ŘƛǊŜŎǘ ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘ ŀǾŜŎ ƭŀ ǊŞǎƛƭƛŜƴŎŜ ŘŜ 
ƭΩ9ǳǊƻǇŜ Ŝǘκƻǳ ǉǳƛ ŎƻƴǘǊƛōǳŜƴǘ Ł ƭΩŀǳǘƻƴƻƳƛŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ Ŝǘ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ 
ƭΩ9ǳǊƻǇŜ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭΩŀƭƛƳŜƴǘŀǘƛƻƴΣ ƭŀ ǎŀƴǘŞΣ ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜΣ ƭΩŞƴŜǊƎƛŜΣ ƭŜ ƴǳƳŞǊƛǉǳŜΣ ƭŀ ŘŞŦŜƴǎŜΣ 
etc. 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǎǇǊŜŀŘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
comprise entre [0 ; +5] 
 
 

 
Investissements 
Le Compartiment investit principalement dans des obligations (y compris des 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǾŜǊǘŜǎύ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ Ŝǘ Ŝƴ ŘƻƭƭŀǊǎ ¦{ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇǳōƭƛŎǎ 
όƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘǎΣ ǎǳǇǊŀƴŀǘƛƻƴŀǳȄΣ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ǇǳōƭƛŎǎ ƭƻŎŀǳȄκƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄύ Ŝǘ ǇǊƛǾŞǎ 
constitǳŞǎΣ ŀȅŀƴǘ ƭŜǳǊ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ƻǳ ŜȄŜǊœŀƴǘ ƭŜǳǊǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜǎ 
Řŀƴǎ ƭΩ9ǎǇŀŎŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ŜǳǊƻǇŞŜƴ ό999ύΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŀǳ wƻȅŀǳƳŜ-Uni et en Suisse. 
 
[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǾŜƴǘ ƛƴŎƭǳǊŜΣ ǎŀƴǎ ǘƻǳǘŜŦƻƛǎ ǎΩȅ ƭƛƳƛǘŜǊΣ ŘŜǎ 
obligations ǎǳōƻǊŘƻƴƴŞŜǎΣ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƛƻǊƛǘŀƛǊŜǎΣ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŞǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇŜǊǇŞǘǳŜƭƭŜǎ όŘŀƴǎ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ нр % de ses actifs pour les obligations 
ǇŜǊǇŞǘǳŜƭƭŜǎύΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ ол % dans des obligations 
hybrides et subordoƴƴŞŜǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ р ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 
ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ ŘŜ ƭΩ999Φ 
[ŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ƻǳ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎŜǊŀ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ 
ŎƻƳǇŀǘƛōƭŜ ŀǾŜŎ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ нр % de ses actifs dans des obligations 
ǊŜƳōƻǳǊǎŀōƭŜǎ ǇŀǊ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Řƻƴǘ ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ Ł ƭŀ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜΣ 
Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ŀƛŜƴǘ ǳƴŜ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŘŀǘŜ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŀǾŀƴǘ ƭŀ 5ŀǘŜ 
ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳpartiment. 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇƻǳǊ ǊŞŘǳƛǊŜ ŘƛǾŜǊǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ǇƻǳǊ 
ǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ŎƻƳƳŜ ƳƻȅŜƴ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ł ŘƛǾŜǊǎ 
ŀŎǘƛŦǎΣ ƳŀǊŎƘŞǎ ƻǳ ŦƭǳȄ ŘŜ ǊŜǾŜƴǳǎΦ [Ŝǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴǎ ƴƻƴ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ ǎŜǊƻƴǘ 
ŎƻǳǾŜǊǘŜǎ ŎƻƴǘǊŜ ƭΩŜǳǊƻΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀŎƘŝǘŜǊŀ Ǉŀǎ ŀŎǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ; 
ǘƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜ ǘŜƭǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 
ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŧŀƛǎŀƴǘ ŘŞƧŁ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜǎ ŀǾƻƛǊǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ł 
ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜƭŀ ǎƻƛǘ ƧǳƎŞ Řŀƴǎ ƭŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊ ƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ 5ŀƴǎ ŎŜ ŎƻƴǘŜȄǘŜ, 
ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ƴŜ ŘŜǾǊŀƛǘ Ǉŀǎ ŘŞǇŀǎǎŜǊ 
5 % des actifs du Compartiment. 
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Le Compartiment investit au moins 40 ҈ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ ζ Investment Grade ηΣ 
ŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ Řƻƴǘ ƭŜǎ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŎƻƳǇǊƛǎŜǎ ŜƴǘǊŜ !!! Ŝǘ ...π όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ {ϧtκCƛǘŎƘύ 
ƻǳ !ŀŀ Ŝǘ .ŀŀо όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 
dŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŦƻƴŘŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ сл ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ 
ζ Speculative Grade ηΣ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-dire dont les notations 
ǎƻƴǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜǎ ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł ζ BB+ η όǎŜƭƻƴ {ϧtκCƛǘŎƘύ ƻǳ ζ Ba1 η όǎŜƭƻƴ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ 
consiŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ōŀǎŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ 
ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ 
 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜΣ ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ 
ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ǎǳǊ ǎŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ Ŝǘ ǎǳǊ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎ 
ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŀǘǘǊƛōǳŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴΦ  
 
[ŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 
ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ ǎǳǊ ƭŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 
DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜ ǇƻǳǊ ŜǎǘƛƳŜǊ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ 
ou non des titres dans le Compartiment. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻƛǊŜΣ ƧǳǎǉǳΩŁ нл % de ses 
ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜƳŜƴǘ ƧǳǎǉǳΩŁ млл % de ses actifs lorsque, en raison de conditions 
ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎΣ ƭŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ƭΩŜȄƛƎŜƴǘ Ŝǘ ǇŜƴŘŀƴǘ 
une ǇŞǊƛƻŘŜ ǎǘǊƛŎǘŜƳŜƴǘ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜΦ 
¢ƻǳǘ Ŝƴ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŀƴǘ ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ 
ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ 
section пΦн ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ 
prospectus (y ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs). 
 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ  
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 
ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ de gestion efficace de portefeuille. 
 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ Υ {ǿŀǇǎ ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Τ /ƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ 
ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ŘŜǎ hǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴǘ ŘŜǎ {ǿŀǇǎ 
ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ ; Swaps Υ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴǘ ŘŜǎ 

{ǿŀǇǎ ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ Τ /ƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ 
Ł ǘŜǊƳŜ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜǎΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 
 
hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
swaps de rendement total : 
 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ ŘŜ 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum 
όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

50 % 50 % 
 
0 % 

 
0 % 

 
0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

20 % 20 %  
 
0 % 

 
0 % 

 
0 % 

 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 
 
LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Non 
 
Indicateur de performance : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ƴƻƴ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
 
tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ Ŝǘ ǇǊƛȄ ƛƴƛǘƛŀƭ 

[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ όƭŀ ζ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ ηύ ŘŞōǳǘŜǊŀ ƭŜ 
30 mai нлнп ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 
ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ Ŝǘ ǎŜ ǘŜǊƳƛƴŜǊŀ ƭŜ нс juin нлнп ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ 
ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊΦ 
 
Le 27 juin нлнт όŎΩŜǎǘ-Ł-dire trente-ǎƛȄ Ƴƻƛǎ ŀǇǊŝǎ ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 
ƛƴƛǘƛŀƭŜύ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ŦŜǊƳŞ Ł ǘƻǳǘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 
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;ŎƘŞŀƴŎŜ Ŝǘ ŘǳǊŞŜ 
/Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƭŀƴŎŞ ƭŜ нт juin нлнп ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ 
ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ όƭŀ ζ Date de lancement ηύ Ŝǘ ŀǊǊƛǾŜǊŀ Ł 
ŞŎƘŞŀƴŎŜ ƭŜ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлнф όƭŀ ζ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ηύΦ " ƭŀ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜΣ ƭŜ 
ComparǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƭƛǉǳƛŘŞ Ŝǘ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ Řŀƴǎ ƭŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊ ƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ǘƻǳǎ ƭŜǎ 
!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ ǎΩŜŦŦƻǊŎŜǊŀ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŜǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀǳǎǎƛ ǊŀǇƛŘŜƳŜƴǘ ǉǳŜ ǇƻǎǎƛōƭŜ Ŝǘ ƭŜ 
ǇǊƻŘǳƛǘ ƴŜǘ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ŘƛǎǘǊƛōǳŞ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ  
 
Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 
Á Risque de perte de capital  
Á Risque de contrepartie  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ  
Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛŦ  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 
 

Autres risques : 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ  
Á Risque de gestion 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ  
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 
 

aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement  
 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  
- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǎǘ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǊ 
ǳƴ ǊŜǾŜƴǳ Ŝǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ 
ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ; 

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ans 
minimum ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital. 
[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 
 
/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 
Jour ouvrable : WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ;ƭƛƎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ 
ƻǳǾŜǊǘǎ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ Ł [ƻƴŘǊŜǎ Ŝǘ Ł tŀǊƛǎΦ 
Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 
Jour de valorisation 
Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le Jour 

ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ ǎŀǳŦ ǇƻǳǊ  

 
/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  
 

CPR Invest ς B&W European Strategic 
Autonomy 2029 

Commissions pour 
ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ !Ŏǘƛƻƴǎ 

Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription initiale 

minimale 
Souscription 

(max.) 
Conversion 

(max.) 
Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) 

A EUR ς Cap EUR ¦ƴŜ ŦǊŀŎǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 5,00 % 5,00 % 0,90 % 0,30 % N/A 

I EUR ς Cap EUR 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,45 % 0,20 % N/A 

tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 

https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires  
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Annexe 29 SFDR ς aƻŘŝƭŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 
ōƛǎΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ мΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï B&W EUROPEAN STRATEGIC AUTONOMY 2029 

Identifiant dôentit® juridique :  
213800U5GM6NT7NAN130 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

  

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de ces 
objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE est 
un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse une 
liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont 
pas n®cessairement 
align®s sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 10 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ?  

   Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant ¨ obtenir un score ESG 
sup®rieur ¨ celui de lôIndice compos® ¨ 50 % de lôICE BofA 3-5 Year Euro Corporate Index + 50 % de lôICE BofA 
BB-B Euro High Yield Constrained Index (lôç Indice de r®f®rence è).  
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en 
comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence. 

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par 

sept notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, 

les titres appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance 

ESG est ®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance 

moyenne de leur secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

 

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

http://www.cpram.com/
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Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

Les principales incidences n®gatives 
correspondent aux incidences 
n®gatives les plus significatives des 
d®cisions dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s aux questions 
environnementales, sociales et de 
personnel, au respect des droits de 
lôhomme et ¨ la lutte contre la 
corruption et les actes de corruption. 
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¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

 

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie de notation 
ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es disponibles aupr¯s de 
nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique intitul® ç Engagement 
communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus dôautres crit¯res li®s aux droits 
de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement responsables, les conditions de travail et 
les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des controverses sur une base trimestrielle au 
minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des droits de lôhomme. Lorsque des controverses 
surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode 
de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche ¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour 
trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts de correction. 
 
La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res 
propres ¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de 
lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. 
Les investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent 
pas en compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques 
durables sur le plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
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   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les 
facteurs de durabilit® ? 
 
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 
certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 
dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 
par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 
ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 
lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 
cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 
comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 
peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 
dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 
environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 
importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 
qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 
dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 
trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 
de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 
controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 
approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  

X 

 

http://www.cpram.com/
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Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment est de g®n®rer un revenu et une appr®ciation du capital sur la p®riode de 
d®tention recommand®e (au moins 5 ans) en construisant un portefeuille de cr®dit diversifi® ç buy and watch è, ce 
qui contribue ¨ la reprise et ¨ la r®silience europ®ennes.  

Indice de r®f®rence : N.A.  

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de la 
m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

- exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

- entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte mondial, 
sans mesures correctives cr®dibles ; 

- exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique sont 
disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG de son portefeuille sup®rieur ¨ 
celui de lôIndice de r®f®rence. 

 
Les crit¯res ESG du Compartiment sôappliquent au moins ¨ :  

- 90 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays d®velopp®s ; des titres de cr®ance, 
des instruments du march® mon®taire ayant une cote de cr®dit de premi¯re qualit® ; et des titres de 
cr®ance souverains ®mis par des pays d®velopp®s ; 

- 75 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays ®mergents ; des actions ®mises par 
des soci®t®s ¨ petite et moyenne capitalisation de nôimporte quel pays ; des titres de cr®ance et des 
instruments du march® mon®taire ayant une notation de cr®dit ¨ haut rendement ; et des instruments de 
dette souveraine ®mise par des pays ®mergents.  

 
 

 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

http://www.cpr-am.com/
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Approche ESG suppl®mentaire : 

La Soci®t® de Gestion int¯gre une approche ESG suppl®mentaire en analysant les soci®t®s qui ont d®j¨ ®t® 
s®lectionn®es sur la base de sa m®thodologie dôanalyse ESG interne et en excluant celles bas®es sur les 
®l®ments suivants : 

- les notes ESG globales Amundi les plus faibles (c.- -̈d. F et G sur une ®chelle de A ¨ G) ;  
- les controverses ESG jug®es graves ; 

 
Limites de lôapproche ESG :  

Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s.  

Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique les exclusions 
®nonc®es ci-dessus. 

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
 
 
 

Les pratiques de bonne 
gouvernance  concernent 
des structures de gestion 
saines, les relations avec le 
personnel, la r®mun®ration 
du personnel et le respect 
des obligations fiscales. 
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Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

   
Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 75 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le Compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 10 % dôinvestissements durables, comme le montre 
le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 
diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 
sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 
investissements environnementaux repr®sente un minimum de 10 % (i) et peut ®voluer en fonction de 
lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans des 
actifs sp®cifiques. 
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La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

   
 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 
 
 
 
 
 
 
 

Les activit®s align®es sur 
la taxinomie  sont exprim®es 
en % :  

- du chiffre dôaffaires pour 

refl®ter la proportion des 

revenus provenant des 

activit®s vertes des 

soci®t®s dans lesquelles 

le produit financier 

investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer les 

investissements verts 

r®alis®s par les soci®t®s 

dans lesquelles le produit 

financier investit, pour 

une transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit. 

Min. 10 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements #1A Durables 

Min. 10 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 Min. 0 % Sociaux 

 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 75  % 

#2 Autres 

Max. 25 % 
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 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

    

Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

 

 

Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au 
gaz fossile  comprennent 
des limitations des 
®missions et le passage ¨ 
lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible teneur 
en carbone dôici ¨ la fin 
de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s 
habilitantes  permettent 
directement ¨ dôautres 
activit®s de contribuer de 
mani¯re substantielle ¨ la 
r®alisation dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s 
transitoires  sont des 
activit®s pour lesquelles il 
nôexiste pas encore de 
solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
dô®mission de gaz ¨ effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 

performances r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 10 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

  

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

 

   
 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : www.cpram.com 
 

 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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SUPPL;a9b¢ онΦ /tw LƴǾŜǎǘ ς Montpensier M Sport Solutions 

 

Le Compartiment est un Compartiment Nourricier de la part EB de M Sport Solutions 
{wLΣ ǳƴ CƻƴŘǎ /ƻƳƳǳƴ ŘŜ tƭŀŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŘǊƻƛǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ ŀƎǊŞŞ ǇŀǊ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ 
aŀǊŎƘŞǎ CƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩht/±a όƭŜ ζ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ηύ Ŝǘ ǘŜƴǳ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ ŀǳ 
moins 85 % de ses ǇŀǊǘǎ 9. Řŀƴǎ ŘŜǎ ǇŀǊǘǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мр % de ses actifs dans : 

¶ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻƛǊŜΦ 

¶ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘŞǊƛǾŞǎΣ ǉǳƛ ƴŜ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǉǳΩŁ ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ 
couverture. 

 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƭŜ ƳşƳŜ ǉǳŜ ŎŜƭǳƛ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŘŞŎǊƛǘ 
ci-ŀǇǊŝǎΦ 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ǇŀǊ 
Montpensier Arbevel. 
 
Lƭ Ŝǎǘ ǇǊŞǾǳ ǉǳŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎƻƛǘ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ŎƻǊǊŞƭŞŜ ŀǾŜŎ ŎŜƭƭŜ 
Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 9ƭƭŜ ǎŜǊŀ ǘƻǳǘŜŦƻƛǎ ƳƻƛƴŘǊŜ ǉǳŜ ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭŀ ǇŀǊǘ 9. Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ 
Řǳ ŦŀƛǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎΣ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 
 
Date de lancement : 01/07/2024 
 
5ǳǊŞŜ : 5ǳǊŞŜ ƛƴŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ 
 

 

 

 

 

 

 

hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ ŘŜ 

rendement total : 

 

Typologie 

ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 

pension 

Mises en 

pension 

tǊşǘǎ 

de 

titres 

Emprunts 

de titres 

Swaps de 

rendement 

total 

Proportion 

maximum 

όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 

Proportion 

attendue 

(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 

 

5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 

 

hǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ  
[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŀ ŞǘŞ ƭŀƴŎŞ ƭŜ п ŦŞǾǊƛŜǊ нлнл Ŝǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ǇŀǊ aƻƴǘǇŜƴǎƛŜǊ !ǊōŜǾŜƭΦ [Ŝ 
CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƭƛōŜƭƭŞ Ŝƴ ŜǳǊƻǎΦ  
/!/9L{ .ŀƴƪ ŀ ŞǘŞ ŘŞǎƛƎƴŞ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƘŀǊƎŞ 
de la centralisation des ordres de souscription et de rachat, ainsi que de la tenue du 
ǊŜƎƛǎǘǊŜ ŘŜǎ ǇƻǊǘŜǳǊǎ ŘŜ ǇŀǊǘǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ  
/!/9L{ CǳƴŘ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀ ŞǘŞ ŘŞǎƛƎƴŞ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ǇŀǊ 
ŘŞƭŞƎŀǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 
5ŜƭƻƛǘǘŜ ŀ ŞǘŞ ŎƘƻƛǎƛ ŎƻƳƳŜ ŎƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 
 

hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ŘŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŜǊ ŀǳȄ ƳƻǳǾŜƳŜƴǘǎ Ł ƭŀ ƘŀǳǎǎŜ Ŝǘ Ł ƭŀ ōŀƛǎǎŜ 
ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƳƻƴŘƛŀǳȄ Ŝƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ рл ҈ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ Řǳ CƻƴŘǎ 
aŀƞǘǊŜ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Řƻƴǘ ƭŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ǎƻƴǘ ŜȄǇƻǎŞŜǎ Ł ƭΩŞŎƻǎȅǎǘŝƳŜ du 
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sport et du bien-şǘǊŜΣ ǘƻǳǘ Ŝƴ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄΣ ǎƻŎƛŀǳȄ Ŝǘ ŘŜ 
ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ό9Σ { Ŝǘ Dύ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 
[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛǊŀ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ тр ҈ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ƭƛŞǎ Ł ŘŜǎ 
ŀŎǘƛƻƴǎΣ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŀǎŎŜƴŘŀƴǘŜΦ 
 
LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ : Non 
 
LƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ :  
[ŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Şǘŀƴǘ ōŀǎŞŜ ǎǳǊ ǳƴ ǘƘŝƳŜ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ǇƻǳǊ ƭŜǉǳŜƭ ƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ 
Ǉŀǎ ŘΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΣ ŀǳŎǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŘŞŦƛƴƛ ǇƻǳǊ 
ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 
 
[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜΦ [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŜ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ ƭŜ 
{¢h·· Dƭƻōŀƭ мулл LƴŘŜȄ ό{·²мw LƴŘŜȄύΣ ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ǝƭƻōŀƭ όŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ 
ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύΣ ƭƛōŜƭƭŞ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ ŎƻƳƳŜ 
indicatŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŜǘΣ Ŝƴ ŎŜ ǉǳƛ ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ 
ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ǇƻǳǊ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ Lƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ 
relative Ł ǳƴ ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǉǳƛ ƭƛƳƛǘŜ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řǳ CƻƴŘǎ 
aŀƞǘǊŜΦ  
 
[ΩƛƴŘƛŎŜ {¢h·· Dƭƻōŀƭ мулл Ŝǎǘ ŎŀƭŎǳƭŞ ǇŀǊ {ǘƻȄȄ Ł ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ ǎŜǎ ǘǊƻƛǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ǊŞƎƛƻƴŀǳȄ : 
le STOXX Europe 600, le STOXX North America 600 et le STOXX Asia/Pacific 600. 
Chacun des 3 ƛƴŘƛŎŜǎ ǊŞƎƛƻƴŀǳȄ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜ слл ǘƛǘǊŜǎ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŞǎ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ƭŀ 
zonŜ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊ Ŧƭƻǘǘŀƴǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƳƻȅŜƴƴŜΦ [ΩƛƴŘƛŎŜ 
Ŝǎǘ ƭƛōŜƭƭŞ Ŝƴ ŜǳǊƻǎΦ 
 
" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ {¢h·· Dƭƻōŀƭ мулл bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ 
Stoxx Ltd, un administrateur qui est actuellement inscrit au registre des 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǘŜƴǳ ǇŀǊ ƭΩ!9aC ǾƛǎŞ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 36 du 
wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 5Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ǎƻƴǘ 
disponibles sur le site www.stoxx.com/indices. 
 
!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ aƻƴǘǇŜƴǎƛŜǊ !ǊōŜǾŜƭ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭƭŜǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
 
[ΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ƴΩŞǾŀƭǳŜ Ǉŀǎ ƻǳ ƴΩƛƴŎƭǳǘ Ǉŀǎ ǎŜǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘŜǎ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ 
ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘκƻǳ ǎƻŎƛŀƭŜǎ Ŝǘ ƴΩŜǎǘ ŘƻƴŎ Ǉŀǎ ŀƭƛƎƴŞ ǎǳǊ ƭŜǎ 
ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 9{D ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 
 
{ǘǊŀǘŞƎƛŜ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ : 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜΦ [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 
ǾƛǎŜ Ł ƛƴǾŜǎǘƛǊ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞŜǎ ǇŀǊ aƻƴǘǇŜƴǎƛŜǊ !ǊōŜǾŜƭ 
ŎƻƳƳŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀƴǘΣ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ ƻǳ ƛƴŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘΣ Ł ƭΩŞŎƻǎȅǎǘŝƳŜ Řǳ ǎǇƻǊǘ Ŝǘ Řǳ ōƛŜƴ-
şǘǊŜ, telles que : 
- ŎƻƴŎŜǇǘƛƻƴΣ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜ ǾşǘŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ǎǇƻǊǘ 
- ŎƻƴŎŜǇǘƛƻƴΣ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘΩŞǉǳƛǇŜƳŜƴǘ ǎǇƻǊǘƛŦ 
- infrastructure sportive (clubs de sport, centres de fitness, stations de ski, etc.) 
- ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŘŜ ǇƭŜƛƴ ŀƛǊ 
- bien-şǘǊŜ Ŝǘ ǾƛŜ ǎŀƛƴŜ 
- nutrition sportive et alimentation saine 
- ŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ ǎǇƻǊǘƛŦǎ Ŝǘ ŘƛŦŦǳǎƛƻƴ ǎǇƻǊǘƛǾŜΣ Ŝ-sport 
- ƭƻƛǎƛǊǎ Ŝǘ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ 
- ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǎƻƛƴΣ ǇǊŞǾŜƴǘƛƻƴ Ŝǘ ǎƻƛƴǎ ŘŜ ǎŀƴǘŞΦ 

 
[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇǊƻƳŜǳǘ ŘŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘκƻǳ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ŀǳ 
ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8 du SFDR. 
 
[ƻǊǎ ŘŜ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎΣ aƻƴǘǇŜƴǎƛŜǊ !ǊōŜǾŜƭ ǎŜ ŎƻƴŎŜƴǘǊŜǊŀ ǎǳǊ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ 
ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ŝǘ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎΣ Ŝƴ ǳǘƛƭƛǎŀƴǘ ǳƴŜ 
ŀǇǇǊƻŎƘŜ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ ōŀǎŞŜ ǎǳǊ ƭŜǎ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀǳȄ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ aƻƴǘǇŜƴǎƛŜǊ 
ArbŜǾŜƭ ǎΩŀǇǇǳƛŜǊŀ ǎǳǊ ǳƴŜ ŎƻƳǇǊŞƘŜƴǎƛƻƴ Řǳ ƳƻŘŝƭŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ 
ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ǎǳǊ ƭŜǎ ŀǘǘŜƴǘŜǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ 
ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜ Ŝǘ ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ 
[ΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ŜȄǘǊŀ-ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǊŜǇƻǎŜ ǎǳǊ 
ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŜȄǘǊŀ-ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Řŝǎ ƭŀ ŘŞŦƛƴƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 
Celle-Ŏƛ ǎΩƛƴǎŎǊƛǘ Řŀƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ 9{D ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǇŀǊ aƻƴǘǇŜƴǎƛŜǊ !ǊōŜǾŜƭΣ 
disponible sur son site Internet. 
 

http://www.stoxx.com/indices
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/ŜǘǘŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ǊŜǇƻǎŜ ǎǳǊ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŜȄǘǊŀ-ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Řŝǎ ƭŀ ŘŞŦƛƴƛǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ : 
- ǊŞŦŞǊŜƴŎŞŜǎ ǇŀǊ .ƭƻƻƳōŜǊƎ ƻǳ L/. Řŀƴǎ ǳƴ ǎŜŎǘŜǳǊ ƻǳ ǳƴ ǎƻǳǎ-ǎŜŎǘŜǳǊ ƭƛŞ ŀǳ ǎǇƻǊǘ 

ou au bien-şǘǊŜΣ ƻǳ ; 
- Řƻƴǘ ƭŜ Ǉŀȅǎ ŀǇǇŀǊǘƛŜƴǘ Ł ǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǎ ƎǊƻǳǇŜǎ ƻǳ Ǉŀȅǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : Europe, 
!ƳŞǊƛǉǳŜ Řǳ bƻǊŘΣ WŀǇƻƴΣ IƻƴƎ YƻƴƎΣ {ƛƴƎŀǇƻǳǊΣ !ǳǎǘǊŀƭƛŜ ƻǳ bƻǳǾŜƭƭŜ-½ŞƭŀƴŘŜ ; 

- ŀȅŀƴǘ ǳƴŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōƻǳǊǎƛŝǊŜ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŘŜ нлл aϵ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŦǊŀƴœŀƛǎŜǎΣ 
ou de plus de 400 aϵ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻǘŞŜǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ Ǉŀȅǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴǎΣ ƻǳ ŘŜ 
plus de 1 aŘϵ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎΦ 

 
10 ҈ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛǎ Ŝƴ ŘŜƘƻǊǎ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀƛŜƴǘ ǳƴŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 9{D ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ ŀǳȄ 
ǎŜǳƛƭǎ ŦƛȄŞǎ ǇƻǳǊ ƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜΦ 
 
[ΩŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘŜ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŜȄǘǊŀ-financiers est une approche de 
ζ ǎŞƭŜŎǘƛǾƛǘŞ η ǉǳƛ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ L{w Ŝƴ ǉǳŀǘǊŜ 
ŞǘŀǇŜǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞŜ ǇŀǊ aƻƴǘǇŜƴǎƛŜǊ !ǊōŜǾŜƭΣ Ŝǘ ǎΩƛƴǎŎǊƛǘ Řŀƴǎ ǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ 
ŘΩŀǘǘŞƴǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞΣ ǎŀƴǎ ǇƻǳǊ ŀǳǘŀƴǘ ǇƻǳǾƻƛǊ ƎŀǊŀƴǘƛǊ 
ǉǳŜ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ ǎƻƛŜƴǘ ǘƻǘŀƭŜƳŜƴǘ ƴŜǳǘǊŀƭƛǎŞǎ όǇƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘŜ 
ŘŞǘŀƛƭǎΣ ǾƻƛǊ ƭŜ /ƻŘŜ ŘŜ ¢ǊŀƴǎǇŀǊŜƴŎŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ 
de Montpensier Arbevel) : 
 
1. 9ȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎ : armes 
ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞŜǎΣ ŜȄǘǊŀŎǘƛƻƴ ŘŜ ŎƘŀǊōƻƴΣ ǘŀōŀŎΣ ŘƛǾŜǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ŀŘǳƭǘŜǎΣ ƧŜǳȄ 
de hasard, OGM et huile de palme. 

2. 9ȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ƴƻǘŞŜǎ ζ CCC η ƻǳ ζ Vigilance Controverse Rouge η ǇŀǊ 
MSCI ESG Research 

3. Analyse des pratiques de gouvernance des entreprises sous-jacents selon la 
ƳŞǘƘƻŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ aƻƴǘǇŜƴǎƛŜǊ DƻǾŜǊƴŀƴŎŜ CƭŀƎ όaDCύΣ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ Ŝǎǘ 
ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ ƭΩŀƭƛƎƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘǎΣ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ Ŝǘ Ǉƭǳǎ 
ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ ǇǊŜƴŀƴǘŜǎΦ 9ƭƭŜ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ƭƛǎǘŜ ŘŜ 
sous-ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǉǳƛ ƴƻǳǎ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ ŘŜ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ о statuts MGF Υ ζ Pass ηΣ 
ζ Watchlist η ƻǳ ζ Fail ηΦ ¢ƻǳǘŜǎ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞŜǎ ζ Cŀƛƭ η ǎƻƴǘ ŜȄŎƭǳŜǎ ; 

4. !ƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭΩƛƳǇŀŎǘ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǎǳǊ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǎŜƭƻƴ ƭŀ 
ƳŞǘƘƻŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ aƻƴǘǇŜƴǎƛŜǊ LƳǇŀŎǘ !ǎǎŜǎǎƳŜƴǘ όaL!ύ ǉǳƛ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ƭŜǎ 
17 h55 ŘŜ ƭΩhb¦Σ ǊŜƎǊƻǳǇŞǎ Ŝƴ н ǘǊŀƴǎƛǘƛƻƴǎ Υ ¢Ǌŀƴǎƛǘƛƻƴ ŞŎƻƭƻƎƛǉǳŜ Ŝǘ ¢Ǌŀƴǎƛǘƛƻƴ 

solidaire, puis selon 4 ǘƘŝƳŜǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘ : Environnement et Ressources pour la 
¢Ǌŀƴǎƛǘƛƻƴ ;ŎƻƭƻƎƛǉǳŜΣ LƴŎƭǳǎƛƻƴ Ŝǘ .Ŝǎƻƛƴǎ 9ǎǎŜƴǘƛŜƭǎ ǇƻǳǊ ƭŀ ¢Ǌŀƴǎƛǘƛƻƴ {ƻƭƛŘŀƛǊŜΦ 
9ƭƭŜ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ƭƛǎǘŜ ŘŜ ǎƻǳǎ-ŎǊƛǘŝǊŜǎ όŜƳǇǊŜƛƴǘŜ ŎŀǊōƻƴŜΣ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ 
ŘŞŎƘŜǘǎΣ ǎŀǘƛǎŦŀŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŜƳǇƭƻȅŞǎΣ ƴƻƳōǊŜ ŘŜ ǇŀǘƛŜƴǘǎ ǎƻƛƎƴŞǎΣ ŜǘŎΦύ ŎƻƳǇƭŞǘŞŜ 
ǇŀǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊǎ όŀŎǘƛǾƛǘŞǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŞƴŜǊƎƛŜǎ ŦƻǎǎƛƭŜǎΣ ǇǊƻǇƻǊǘƛƻƴ ŘΩŞƴŜǊƎƛŜ 
non-ǊŜƴƻǳǾŜƭŀōƭŜ Řŀƴǎ ƭŀ ŎƻƴǎƻƳƳŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴΣ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ ŀǾŜŎ ƭŜǎ 
principes du Pacte Mondial des Nations Unies, etŎΦύΦ /ŜǘǘŜ ƳŞǘƘƻŘŜ ƴƻǳǎ ǇŜǊƳŜǘ 
ŘŜ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ ǘǊƻƛǎ ƴƛǾŜŀǳȄ ŘŜ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴ aL! Υ ǇƻǎƛǘƛŦΣ ƴŜǳǘǊŜΣ ƴŞƎŀǘƛŦΦ ¢ƻǳǘŜǎ 
ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŀȅŀƴǘ ǳƴ ƛƳǇŀŎǘ aL! ƴŞƎŀǘƛŦ ǎƻƴǘ ŜȄŎƭǳŜǎΦ  

 
!ŎǘƛŦǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 
[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ƛƴǾŜǎǘƛ ǇƻǳǊ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ тр % de ses actifs dans des actions et des 
ǘƛǘǊŜǎ ŀǎǎƛƳƛƭŞǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǘƻǳǘ ǇŀȅǎΣ Řŀƴǎ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ нр % maximum de ses actifs 
Ŝƴ ǇŜǘƛǘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ όŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōƻǳǊǎƛŝǊŜ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜ Ł 
2 ƳƛƭƭƛŀǊŘǎ ŘΩŜǳǊƻǎύΦ 5ŀƴǎ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ пл ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎΣ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ 
ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǘƛǘǊŜǎ ŀǎǎƛƳƛƭŞǎ ŘΩŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ Ǉŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎΦ [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 
ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ нр % de son actif net dans des obligations et des 
ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ Řƻƴǘ ƭŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǇǳōƭƛŎǎ ƻǳ ǇǊƛǾŞǎΣ ƻǳ Řŀƴǎ ŘŜǎ 
ŘŞǊƛǾŞǎ ŘŜ ǘŀǳȄΦ [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ нр % de son actif net 
Řŀƴǎ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀǎǎƛƳƛƭŞǎΣ ǎŀƴǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ou 
ŘŜ ŘǳǊŞŜ ƛƳǇƻǎŞǎ ŀǳ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 5ŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ǎŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ 
ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΣ ƭŜ CƻƴŘǎ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл ҈ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛŦ ƴŜǘ Ŝƴ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ Ŝǘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜΣ ŀǾŜŎ ǳƴ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ мл % de son actif investi en 
pŀǊǘǎ ƻǳ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘΩht/Φ 
[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜΣ ƘƻǊǎ ŜǳǊƻΣ Řŀƴǎ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 
ŘŜǾƛǎŜǎΣ ƧǳǎǉǳΩŁ млл ҈ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ƻǳ ƴƻƴΣ Ŝƴ ǘƻǳǘ ƻǳ Ŝƴ 
ǇŀǊǘƛŜΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ Ł ǘŜǊƳŜ ŀǾŜŎ ǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΦ 
 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ 
5Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǎŜǊƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 
ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł 
ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ ǎǳǊ ŘŜǾƛǎŜǎ Ŝǘ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ŘŜǎ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ ǎǳǊ 
deǾƛǎŜǎΣ ŘŜǎ ǿŀǊǊŀƴǘǎ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜΦ 
 [Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 
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Typologie 

ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 

pension 

Mises en 

pension 

tǊşǘǎ 

de 

titres 

Emprunts 

de titres 

Swaps de 

rendement 

total 

Proportion 

maximum 

όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 

Proportion 

attendue 

(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 

 

CǊŀƛǎ Ŝǘ ŘŞǇŜƴǎŜǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ όtŀǊǘ 9.ύ(1)(2) 

 

Commission de souscription maximum 

(non acquise au Fonds) 
Maximum 7 %  (1) 

Commission de souscription maximum 

(acquise au Fonds) 
n/a 

Commission de rachat maximum (non 

acquise au Fonds) 
Maximum 1 %  

Commission de rachat maximum 

(acquise au Fonds) 
n/a 

Frais de gestion maximum 0,50 % 

/ƻǶǘǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŀǳǘǊŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ (2) 0,14 % TTC 

Forfait annuel maximum 

/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ : 

5Ŝ л Ł мтфΣпл EUR selon le type 

ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 

Commission de performance n/a 
(1) [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴŜ ǇŀƛŜ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ƭŀ 

ǇŀǊǘ ζ EB η Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 
(2) /Ŝǎ ŎƻǶǘǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŀǳǘǊŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ǎƻƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǇƻǳǊ ŎƻǳǾǊƛǊ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ŎƻǘŀǘƛƻƴΣ 

ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƭƛŜƴǘǎ Ŝǘ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎΣ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ŘƻƴƴŞŜǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ƭŜ ŎƻǶǘ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΣ ŜǘŎΦΣ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜΣ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜǎΣ ŘΩŀǳŘƛǘ Ŝǘ ŦƛǎŎŀǳȄΣ ŜǘŎΦΣ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ 

ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ Ŝǘ ŀǳ ǊŜǇƻǊǘƛƴƎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜΣ ƭŜǎ ŎƻǶǘǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ƭƛŞǎ Ł ƭŀ 

connaissance des clients.  

[Ŝ ŦƻǊŦŀƛǘ ƳŀȄƛƳǳƳ ƛƴŘƛǉǳŞ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƛƳǇǳǘŞ ƳşƳŜ ǎƛ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ǊŞŜƭǎ ǎƻƴǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊǎΣ Ŝǘ ƛƴǾŜǊǎŜƳŜƴǘ ǎƛ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ 

ǊŞŜƭǎ ǎƻƴǘ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊǎ ŀǳȄ ŦǊŀƛǎ ŎƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŞǎΣ ƭΩŜȄŎŞŘŜƴǘ ŘŜ ŎŜ ŦƻǊŦŀƛǘ ǎŜǊŀ ǎǳǇǇƻǊǘŞ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΦ 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŀǇǇŀǊǘƛŜƴǘ Ł ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ζ Actions Internationales ηΦ 

[Ŝ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ Ŝǎǘ ǘƻǳǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ŘŜǎǘƛƴŞ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ŀǾŜŎ ǳƴ ƘƻǊƛȊƻƴ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ Ŏƛƴǉ ŀƴǎΦ 

 

5ƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŞ Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ Ŝǘ ƭŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ǎǳǇǇƻǊǘŞǎ ǇŀǊ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ƛƭ 

ŎƻƴǾƛŜƴǘ ŘŜ ŎƻƴǎǳƭǘŜǊ ƭŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Ŝǘ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀƴƴǳŜƭ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ /Ŝǎ 

ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ǎƻƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ : www.montpensier-arbevel.com.  

 

Gestion des risques : 

[ŀ ƳŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ Ǝƭƻōŀƭ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘŜ Řǳ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ 

ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘΦ 

 

LƴǘŜǊŀŎǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ :  

 

;ŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

 

/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭŀ [ƻƛΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ όŀƎƛǎǎŀƴǘ Ŝƴ ǊŜƭŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘύ Ŝǘ ƭŜ 

CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ƻƴǘ ŎƻƴŎƭǳ ǳƴ ŀŎŎƻǊŘ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ŎŜǘǘŜ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ζϲƳŀƞǘǊŜ-

ƴƻǳǊǊƛŎƛŜǊϲη ǉǳƛ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ƻōǘŜƴǳŜ ǎǳǊ ŘŜƳŀƴŘŜ Ŝǘ ƎǊŀǘǳƛǘŜƳŜƴǘ ŀǳ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ 

{ƻŎƛŞǘŞ de Gestion.  

 

[ΩŀŎŎƻǊŘ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞ ǾƛǎŜ Ł ƎŀǊŀƴǘƛǊ ƭŀ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŞ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ Řǳ CƻƴŘǎ 

aŀƞǘǊŜ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ [ƻƛ Ŝǘ ŎƻǳǾǊŜΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎΣ ƭΩŀŎŎŝǎ ŀǳȄ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΣ 

ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ŘŞǎƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ƭŜǎ ŀŎŎƻǊŘǎ ŘŜ 

nŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ǎǘŀƴŘŀǊŘ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŀ ŎƻƻǊŘƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŦǊŞǉǳŜƴŎŜ Ŝǘ Řǳ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ Řǳ 

http://www.montpensier-arbevel.com/
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ŎŀƭŎǳƭ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ±bLύΣ ƭŜǎ ŞǾŞƴŜƳŜƴǘǎ ŀŦŦŜŎǘŀƴǘ ƭŜǎ ŀŎŎƻǊŘǎ ŘŜ 

ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴΣ ƭŜǎ ŀŎŎƻǊŘǎ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ǇƻǳǊ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘΩŀǳŘƛǘ Ŝǘ ƭŜǎ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎ 

accords permanents.  

 

;ŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Ŝǘ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ CƻƴŘǎ 

aŀƞǘǊŜ 

[Ŝ 5ŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŘŞǇƻǎƛǘŀƛǊŜ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ƻƴǘ ŎƻƴŎƭǳ 

ǳƴŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎǘƛƴŞŜ Ł ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ǇŀǊǘƛŜǎ 

ǎΩŀŎǉǳƛǘǘŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭƭŜǎΦ 

;ŎƘŀƴƎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭŜ wŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ ƭŜ /ƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜ ŀǳȄ 

/ƻƳǇǘŜǎ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ 

 

[Ŝ wŞǾƛǎŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ŝǘ ƭŜ ǊŞǾƛǎŜǳǊ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ƻƴǘ ŎƻƴŎƭǳ ǳƴŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ 

ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŀŦƛƴ ŘŜ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ǇŀǊǘƛŜǎ ǎΩŀŎǉǳƛǘǘŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊǎ 

obligations respectives. 

 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : 

Tous les investisseurs qui : 

Á ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

ƳƻƴŘƛŀƭŜǎ ǉǳƛ ŎƘŜǊŎƘŜƴǘ Ł ǘƛǊŜǊ ǇŀǊǘƛ ŘŜ ƭŀ ŘȅƴŀƳƛǉǳŜ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭƛŞŜǎ Ł 

ƭΩŞŎƻǎȅǎǘŝƳŜ Řǳ ǎǇƻǊǘ Ŝǘ Řǳ ōƛŜƴ-şǘǊŜ ;  

Á ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ans 

minimum ; 

Á ŀŎŎŜǇǘŜƴǘ ŘŜ ǎǳǇǇƻǊǘŜǊ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊǘŜ Ŝƴ ŎŀǇƛǘŀƭΦ [ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŎƻǳǊǘ ƭŜ 

ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŜǘǊƻǳǾŜǊ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ƛƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛ Ł ƭŀ Ŧƛƴ 

ŘŜ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 

 

LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : STOXX Global 1800 index Net Return Index 
 

 

 

Indicateur de performance du Compartiment :  

 

tƻǳǊ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ƭŜ {¢h·· Dƭƻōŀƭ мулл LƴŘŜȄ όŘƛǾƛŘŜƴŘŜǎ ƴŜǘǎ ǊŞƛƴǾŜǎǘƛǎύ ƭƛōŜƭƭŞ Řŀƴǎ 

ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘŜ ŜǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŎƻǳǾŜǊǘ ŜƴǘǊŜ ƭŀ 

ŘŜǾƛǎŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǎŜǊǘ ŀ ǇƻǎǘŜǊƛƻǊƛ 

ŘΩƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŞǾŀƭǳŜǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŜǘΣ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ 

ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ŎŀƭŎǳƭŜǊ ƭŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ  

 

Lƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ ŀǳŎǳƴŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ǳƴ ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǉǳƛ ƭƛƳƛǘŜ ƭŀ 

construction du portefeuille du Compartiment. 

 

" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ {¢h·· Dƭƻōŀƭ мулл bŜǘ wŜǘǳǊƴ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ 

Stoxx Ltd, un administrateur qui est actuellement inscrit au registre des 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǘŜƴǳ ǇŀǊ ƭΩ!9aC ǾƛǎŞ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 36 du 

wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 5Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ǎƻƴǘ 

disponibles sur le site www.stoxx.com/indices. 

 

!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 

8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 

ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 

substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 

 

[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǎƛƎƴŞ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ŀǳȄ 

Ŧƛƴǎ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.stoxx.com/indices
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CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜǎ ƎŞƴŞǊŀǳȄ Ŝǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ : 

5ŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƛƴǾŜǎǘƛ Řŀƴǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ƛƭ Ŝǎǘ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳ 

ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ǎǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛǘΦ 

 

[Ŝǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƎŞƴŞǊŀǳȄ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ ǎƻƴǘ : 

Á wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ 

Á Risques de perte de capital 

Á wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ tŜǘƛǘŜǎ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ 

ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ aŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ 

Á Risques de concentration sectorielle 

Á Risques de change 

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 

 

bƻǳǎ Ǿƻǳǎ ƛƴǾƛǘƻƴǎ Ł ŎƻƴǎǳƭǘŜǊ ƭŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ǇƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

ǎǳǊ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ǘƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 
Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 
ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 
Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 
Jour de valorisation 
Heure limite : 11 h лл ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞ 
WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le Jour 
ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ  
 
/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  

 

CPR Invest ς Montpensier M Sport Solutions 
/ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

sur Actions 
Commissions annuelles 

/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Devise 
Souscription 

initiale 
minimale 

Souscription 
(max.) 

Conversion 
(max.) 

Gestion (max.) 
Commissions 

de gestion 
(max.) 

/ƻǶǘǎ ƛƴŘƛǊŜŎǘǎ 
(max.) 

Commission de 
performance (TTC) (1) 

A EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 1,50 % 0,30 % 0,64 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,75 % 0,20 % 0,64 % Oui 

R EUR ς Cap EUR 
Une fraction 
ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 

5,00 % 5,00 % 0,85 % 0,30 % 0,64 % Oui 

 

Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 

 
(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ : STOXX Global 1800 Net Return Index  
(2)҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  

tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 

https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires 

Lƭ Ŝǎǘ ŎƻƴǎŜƛƭƭŞ ŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎ ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ ƭŜǳǊ ŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ Ŝǘ ƭŜǳǊ ŀŘŞǉǳŀǘƛƻƴ Ł ǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘƛǊŜŎǘ Řŀƴǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜ ŀǾŀƴǘ ŘΩŜƴǾƛǎŀƎŜǊ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ ƳŀƴƛŝǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ ŘƛǊŜŎǘŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ 

ǊŞŦŞǊŜǊ ŀǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Řǳ CƻƴŘǎ aŀƞǘǊŜΦ
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Annexe 30 SFDR ς aƻŘŝƭŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 
et 2 ōƛǎΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï Montpensier M Sport Solutions 

Identifiant dôentit® juridique :  
213800H3NT2TZ88LIN68 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

  

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans 
une activit® ®conomique 
qui contribue ¨ un 
objectif environnemental 
ou social, pour autant 
quôil ne cause de 
pr®judice important ¨ 
aucun de ces objectifs 
et que les soci®t®s dans 
lesquelles le produit 
financier investit 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 63,75 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

 

X 
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Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ?  

   Le Compartiment investira au moins 85 % de son actif net dans des unit®s de la part EB de M Sport Solutions 
SRI, un Fonds commun de placement fran­ais agr®® par lôAutorit® des march®s financiers en tant quôOPCVM et 
g®r® par Montpensier Arbevel (le ç Fonds ma´tre è). Par cons®quent, les caract®ristiques environnementales et 
sociales du Compartiment doivent °tre lues conjointement avec celles du Fonds Ma´tre. 

 
Le Fonds Ma´tre int¯gre des Facteurs de d®veloppement durable dans son processus dôinvestissement, comme 
indiqu® plus en d®tail ci-apr¯s et ¨ la section ç Strat®gie dôinvestissement è du Prospectus.  

 
En prenant en compte les crit¯res ESG dans le Fonds Ma´tre, lôobjectif est de combiner la performance financi¯re 
avec la volont® dôexercer une influence positive, dans la mesure du possible, sur les ®metteurs en termes de 
performances ESG, en encourageant les entreprises ¨ avancer dans lôint®gration des crit¯res ESG dans leurs 
activit®s, attribuant ainsi de la valeur aux bonnes pratiques. 

    

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   -  Lôapproche extra-financi¯re mise en îuvre par le Fonds Ma´tre repose sur lôint®gration de crit¯res extra-
financiers d¯s la d®finition de lôunivers dôinvestissement. Celle-ci sôinscrit dans la politique ESG mise en 
îuvre par la soci®t® de gestion du Fonds Ma´tre, disponible sur son site Internet. 

Lôapproche de prise en compte de crit¯res extra-financiers est une approche en ç s®lectivit® è, qui sôappuie sur la 
m®thodologie propri®taire dôanalyse ISR en quatre ®tapes d®velopp®e par Montpensier Arbevel, la soci®t® de 
gestion du Fonds Ma´tre, et qui sôinscrit dans un objectif dôatt®nuation des risques en mati¯re de durabilit®, sans 
pour autant garantir quôils soient totalement neutralis®s : 

1. Exclusion des soci®t®s impliqu®es dans des activit®s controvers®es (pour plus de d®tails, voir le Code de 
transparence du Fonds Ma´tre, disponible sur le site Internet de la Soci®t® de gestion) : 

- Les soci®t®s impliqu®es directement (fabrication, vente de composants, services, etc.) ou indirectement (via 
une filiale ou une soci®t® m¯re) dans des activit®s concernant les armes controvers®es suivantes : armes ¨ 
laser aveuglantes, armes incendiaires et armes ¨ ®clats non localisables, armes biologiques et chimiques et 
uranium appauvri, sont exclues de lôunivers dôinvestissement. 

- Sont ®galement exclues de lôunivers dôinvestissement du Fonds ma´tre, les soci®t®s dont plus de 10 % du 
chiffre dôaffaires est en lien avec les activit®s list®es ci-apr¯s : 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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o La fabrication dôarmes nucl®aires et conventionnelles, de leurs composants ou syst¯mes 
associ®s, 

o Extraction de charbon, et plus particuli¯rement lôextraction et la vente de charbon thermique 
(lignite, bitume, anthracite, etc.), qui nôinclut pas le charbon m®tallurgique (®galement appel® 
charbon ¨ coke ou charbon sid®rurgique), 

o Extraction non conventionnelle de p®trole et de gaz (sables bitumineux, p®trole et gaz de 
schiste, gaz de houille), 

o tabac, 
o divertissement pour adultes, 
o jeux de hasard, 
o OGM et 
o huile de palme 

2. Exclusion des entreprises not®es ç CCC è ou ç Vigilance Controverse Rouge è par MSCI ESG Research. Ces 
controverses ç rouges è incluent notamment les entreprises qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations 
Unies (droits de lôhomme, droits du travail, environnement et corruption). 

3. Analyse des pratiques de gouvernance des entreprises selon la m®thode propri®taire Montpensier Governance 
Flag (MGF) dont lôobjectif est dô®valuer lôalignement dôint®r°ts entre les dirigeants, les actionnaires et plus 
g®n®ralement lôensemble des parties prenantes. Elle sôappuie sur une liste de sous-crit¯res r®partis autour de 
4 axes dôanalyse : Board (taux dôind®pendance du conseil dôadministration, pr®sence de femmes au conseil 
dôadministration, etc.), R®mun®ration (transparence des crit¯res de r®mun®ration, etc.), Structure actionnariale 
(pr®sence dôactionnaire majoritaire, etc.) et Pratiques comptables (avis des auditeurs financiers sur les comptes 
de lôentreprises, etc.) qui nous permet de d®terminer trois statuts MGF : ç Pass è, ç Watchlist è ou ç Fail è. Toutes 
les entreprises identifi®es ç Fail è sont exclues ; 

4. Analyse de lôimpact des entreprises sur lôenvironnement et la soci®t® selon la m®thode propri®taire Montpensier 
Impact Assessment (MIA) qui sôappuie sur les 17 ODD de lôONU, regroup®s en 2 transitions : Transition 
®cologique et Transition solidaire, puis selon 4 th¯mes dôimpact : Environnement et Ressources pour la Transition 
£cologique, Inclusion et Besoins Essentiels pour la Transition Solidaire. Elle sôappuie sur une liste de sous-crit¯res 
(empreinte carbone, gestion des d®chets, satisfaction des employ®s, nombre de patients soign®s, etc.) compl®t®e 
par dôautres indicateurs (activit®s dans les ®nergies fossiles, proportion dô®nergie non-renouvelable dans la 
consommation et la production, conformit® avec les principes du Pacte Mondial des Nations Unies, etc.). Cette 
m®thode nous permet de d®terminer trois niveaux de contribution MIA : positif, neutre, n®gatif. Toutes les 
entreprises ayant un impact MIA n®gatif sont exclues. 
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Pour rappel, les 17 Objectifs de D®veloppement Durable (ODD) d®finis par lôONU sont un appel universel ¨ lôaction 
pour ®liminer la pauvret®, prot®ger la plan¯te et am®liorer le quotidien de toutes les personnes partout dans le monde, 
tout en leur ouvrant des perspectives dôavenir. Au nombre de 17, les objectifs de d®veloppement durable ont ®t® 
adopt®s en 2015 par lôensemble des £tats Membres de lôOrganisation des Nations Unies. 

Les investisseurs ont un r¹le d®terminant ¨ jouer pour atteindre ces Objectifs. Si certains ODD ne concernent pas 
directement les activit®s dôinvestissement, dôautres sont particuli¯rement pertinents. Parmi eux, se trouve notamment 
lôODD 12 : ç ®tablir des modes de consommation et de production durables è. Cet objectif regroupe des th¯mes chers 
aux entreprises responsables, comme lôefficacit® ®nerg®tique, lôapprovisionnement durable ou plus g®n®ralement 
lô®conomie circulaire. Les autres contributions des investisseurs peuvent concerner par exemple lôODD 9, ç Industrie, 
innovation et infrastructure è, lôODD 13, ç Mesures relatives ¨ la lutte contre les changements climatiques è, ou encore 
lôODD 11, ç Villes et communaut®s durables è, qui comprend par exemple la r®novation ®nerg®tique des b©timents et 
les transports efficients. 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   

Au minimum 90 % des titres en portefeuille du Fonds Ma´tre, ¨ lôexclusion des obligations et autres titres de cr®ance 

®mis par des ®metteurs publics ou quasi publics, des liquidit®s d®tenues ¨ titre accessoire, sont couverts selon les 

crit¯res ESG d®finis ci-dessous. 

Le Fonds Ma´tre sôengage ¨ d®tenir un minimum de 90 % dôInvestissements durables, comme indiqu® ci-dessous. Ces 

investissements seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques environnementales ou sociales promues 

conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie dôinvestissement. 

La m®thodologie dôidentification des investissements durables de Montpensier Arbevel repose sur les composantes 

suivantes : 

- Lôanalyse de la contribution ¨ un objectif de durabilit®, qui sôappuie sur une approche best effort, dans lôobjectif 

de s®lection des ç meilleurs ®l¯ves è (ou dô®limination des ç moins bons ®l¯ves è) sur la base de crit¯res E 

et/ou S, ainsi quôune approche via les Objectifs de D®veloppement Durable (ODD) et une approche 

dôexposition aux activit®s durables, qui repose sur une d®finition interne des ç activit®s consid®r®es comme 

durables è ; 

- Lôanalyse du crit¯re ç ne pas nuire de mani¯re significative è (DNSH), qui sôappuie sur des exclusions, des 

Principales Incidences N®gatives (PAI) et lô®valuation des controverses. En compl®ment, sont ®galement 
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®valu®es comme ne respectant pas le crit¯re DNSH, les valeurs dont lôimpact MIA environnemental ou social, 

ou lôimpact sur les piliers E et S est n®gatif ; 

- Lôanalyse du respect des principes de bonne gouvernance, qui repose ¨ la fois sur des exclusions et 

lô®valuation des controverses. 

Ainsi, une valeur est consid®r®e comme un ç investissement durable è si elle respecte les trois conditions pr®c®dentes. 

Lô®valuation de la contribution ¨ un objectif de durabilit® est fond®e sur les Objectifs de D®veloppement Durable (ODD) 

de lôONU, que nous appr®cions par : 

V Lôanalyse des valeurs avec notre m®thodologie propri®taire Montpensier Impact Assessment (MIA) qui 

sôappuie sur les 17 Objectifs de D®veloppement Durable (ODD) de lôONU et qui permet dôidentifier et 

dôanalyser lôimpact des entreprises sur lôenvironnement et la soci®t®. 

Nous mesurons un impact positif ou n®gatif pour chaque type de transition, puis un score dôimpact total est 

obtenu en utilisant lôimpact agr®g® par type de transition. Le score dôimpact global est lôimpact MIA. 

Nous consid®rons que les entreprises dont lôimpact MIA est positif ou neutre contribuent positivement ¨ un 

objectif de durabilit®. 

V Et/ou par lôanalyse des ®co-activit®s qui d®termine la contribution ¨ un ou plusieurs objectifs de 

D®veloppement Durable (ODD) de lôONU. 

Ainsi, nous ®valuons la Part Verte des soci®t®s ï côest- -̈dire le pourcentage des revenus g®n®r®s par des 

activit®s qui contribuent positivement ¨ la transition climatique (côest- -̈dire 8 ç ®co-activit®s è d®finies par le 

label Greenfin). Ces 8 ®co-activit®s sont class®es en 3 grands vecteurs de transition : 1/ Energie Responsable, 

2/ Pr®servation du capital terrestre et 3/ Transport Efficient. 

Nous consid®rons que les entreprises identifi®es comme de Type I ou II, au regard de la d®finition du label 

Greenfin, contribuent positivement ¨ un objectif de durabilit®. 

Ainsi, si une valeur a au moins une contribution positive, elle est consid®r®e comme un ç investissement durable è, ¨ 

condition quôelle nôait pas de contribution n®gative ; en revanche, si une valeur a une contribution n®gative, elle est 

consid®r®e comme un ç investissement non durable  è 
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    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Lôanalyse du crit¯re ç ne pas nuire de mani¯re significative è (DNSH) du Fonds Ma´tre sôappuie sur des exclusions, 
des Principales Incidences N®gatives (PAI) et lô®valuation des controverses. En compl®ment, sont ®galement 
®valu®es comme ne respectant pas le crit¯re DNSH, les valeurs dont lôimpact MIA ®cologique ou solidaire, ou 
lôimpact sur les piliers E et S est n®gatif. 

- Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ? 
 
La soci®t® de gestion du Fonds Ma´tre prend en compte les 14 principaux indicateurs dôincidence n®gative dans la 
politique dôexclusions sectorielles et normatives, lôanalyse des pratiques de bonne gouvernance (¨ travers la 
m®thode propri®taire Montpensier Governance Flag ï MGF), lôanalyse qualitative propri®taire de la contribution 
des entreprises aux transitions environnementales et solidaires (Montpensier Impact Assessment ï MIA, 
Montpensier Industry Contributor ï MIC), et/ou dans lôanalyse des ®co-activit®s qui d®termine la contribution ¨ un 
ou plusieurs objectifs de D®veloppement Durable (ODD) de lôONU. 

 
La pertinence et la couverture de ces indicateurs dans lôanalyse varient en fonction du secteur, de lôindustrie et de 
la r®gion dans lesquels chaque entreprise op¯re. Ci-dessous, une liste non exhaustive des principales incidences 
n®gatives qui peuvent °tre prises en compte dans lôanalyse extra-financi¯re de la soci®t® de gestion du Fons 
Ma´tre : 

 
INDICATEURS CLIMATIQUES ET AUTRES INDICATEURS RELATIFS ê LôENVIRONNEMENT 

 

£missions de gaz ¨ 

effet de serre 

 

1. £missions de GES 

2. Empreinte carbone 

3. Intensit® des GES de soci®t®s b®n®ficiaires des investissements 

4. Exposition ¨ des soci®t®s actives dans le secteur des combustibles fossiles 

5. Part de consommation et de production dô®nergie non renouvelable 

6. Intensit® de consommation dô®nergie par secteur ¨ fort impact climatique 

Biodiversit® 7. Activit®s ayant une incidence n®gative dans des zones sensibles sur le plan de la 
biodiversit® 

Eau 8. Rejets dans lôeau 

D®chets 9. Ratio de d®chets dangereux et de d®chets radioactifs 

 

Les principales incidences 
n®gatives correspondent 
aux incidences n®gatives 
les plus significatives des 
d®cisions dôinvestissement 
sur les facteurs de durabilit® 
li®s aux questions 
environnementales, sociales 
et de personnel, au respect 
des droits de lôhomme et ¨ 
la lutte contre la corruption 
et les actes de corruption. 
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INDICATEURS LI£S AUX QUESTIONS SOCIALES, DE PERSONNEL, DE RESPECT DES DROITS 
DE LôHOMME ET DE LUTTE CONTRE LA CORRUPTION ET LES ACTES DE CORRUPTION  

 

Les questions 

sociales et de 

personnel 

 

10. Violations des principes du pacte mondial des Nations unies et des principes 
directeurs de lôOCDE pour les entreprises multinationales 
 
11. Absence de processus et de m®canismes de conformit® permettant de contr¹ler 
le respect des principes du Pacte mondial des Nations unies et des principes 
directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales 
 
12. £cart de r®mun®ration entre hommes et femmes non corrig® 
 
13. Mixit® au sein des organes de gouvernance 
 
14. Exposition ¨ des armes controvers®es (mines antipersonnel, armes ¨ sous- 
munitions, armes chimiques ou armes biologiques) 

 

   - Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux Principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

 
Les Principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans la 
m®thodologie ESG de la soci®t® de gestion du Fonds Ma´tre. 

 

La soci®t® de gestion du Fonds Ma´tre, Montpensier Arbevel, exclut de lôunivers dôinvestissement les soci®t®s qui 

ne sont pas align®es sur certaines normes et conventions internationales, notamment les principes du Pacte 

Mondial des Nations Unies (UNGC), les conventions de lôOrganisation internationale du travail (OIT) et les 

Principes directeurs des Nations Unies sur les entreprises et les droits de lôhomme (UNGPBHR). 

 

Les controverses font lôobjet dôun suivi hebdomadaire, via la recherche MSCI ESG Controversies. Les Valeurs 

faisant lôobjet dôune controverse ç Rouge è, sont exclues de lôunivers dôinvestissement du Fonds Ma´tre. Parmi 

ces controverses ç Rouge è, Montpensier Arbevel retrouve notamment les soci®t®s qui ne sont pas conformes 

au Pacte Mondial des Nations Unies (Droits de lôHomme, Droits du travail, Environnement et Corruption). 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res 
propres ¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de 
lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. 
Les investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent 
pas en compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques 
durables sur le plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 

    
Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les 
facteurs de durabilit® ? 
 
 
Oui, la soci®t® de gestion du Fonds Ma´tre prend en compte toutes les Principales incidences n®gatives 
obligatoires applicables ¨ la strat®gie du Fonds Ma´tre et sôappuie sur une combinaison de politiques 
dôexclusion (normatives et sectorielles), dôint®gration de lôanalyse ESG dans le processus dôinvestissement, 
dôapproches dôengagement et de vote. 

 
 Non 

 

   
Quelle strat®gie dôinvestissement ce produit financier suit-il  ?  

   Lôobjectif du Fonds Ma´tre est de participer aux mouvements ¨ la hausse et ¨ la baisse des march®s dôactions 

mondiaux en investissant au moins 50 % de lôactif net du Fonds Ma´tre dans des actions de soci®t®s dont les activit®s 

sont expos®es ¨ lô®cosyst¯me du sport et du bien-°tre, en int®grant des crit¯res ESG dans le processus de s®lection 

et dôanalyse des titres en portefeuille. 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

X 
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Le Fonds Ma´tre int¯gre des facteurs de durabilit® dans son processus dôinvestissement. Lôapproche extra-financi¯re 

mise en îuvre est pr®sent®e dans le Code de Transparence OPCVM disponible sur le site Internet de la soci®t® de 

gestion du Fonds Ma´tre (www.montpensier-arbevel.com) 

La strat®gie dôinvestissement du Fonds Ma´tre vise ¨ s®lectionner les soci®t®s identifi®es par le gestionnaire de 

portefeuille comme participant, directement ou indirectement, ¨ lô®cosyst¯me du sport et du bien-°tre. 

Le Fonds Ma´tre est expos® ¨ un minimum de 75 % en actions, jusquô¨ 100 % de son actif net. Lôexposition est aux 

actions de toutes tailles, dans tous les secteurs, sans r®partition g®ographique. Lôexposition ¨ des actions de petite 

capitalisation (côest- -̈dire dont la capitalisation boursi¯re est inf®rieure ¨ 1,5 milliard dôeuros) peut atteindre 25 % de 

lôactif net du Fonds Ma´tre et lôexposition aux actions des march®s ®mergents est limit®e ¨ 40 % de lôactif net du Fonds 

Ma´tre. 

Le Fonds Ma´tre peut investir jusquô¨ 100 % de son actif net dans des actions cot®es et jusquô¨ 25 % de son actif net 

dans des titres similaires (certificats dôinvestissement, etc.). 

Le Fonds Ma´tre peut ®galement investir dans des instruments d®riv®s, des contrats ¨ terme ou des options, ¨ des 

fins de couverture ou dôexposition. 

Le Fonds Ma´tre peut ®galement °tre expos® au risque de taux jusquô¨ un maximum de 25 % par le biais 

dôinvestissements dans des obligations et produits de taux ®mis par des ®metteurs publics ou priv®s, ou dans des 

d®riv®s de taux. Les ®metteurs peuvent °tre consid®r®s par la soci®t® de gestion du Fonds Ma´tre comme sp®culatifs 

(haut rendement). 

Le Fonds Ma´tre peut ®galement investir jusquô¨ 25 % de son actif net dans des obligations convertibles et des titres 

assimil®s. 

Aucun crit¯re de notation ou de dur®e nôest impos® au gestionnaire du Fonds Ma´tre. 

La soci®t® de gestion du Fonds Ma´tre effectue sa propre analyse pour ®valuer la qualit® de cr®dit de ces actifs et ne 

sôappuie ni m®caniquement ni exclusivement sur les notations fournies par les agences de notation, et met en îuvre 

une analyse de risque de cr®dit et des proc®dures permettant de prendre des d®cisions de gestion de portefeuille. 
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Dans le cadre de sa strat®gie de gestion de tr®sorerie, le Fonds Ma´tre peut investir jusquô¨ 10 % de son actif net 

dans des titres de cr®ance et des instruments du march® mon®taire. 

Le Fonds Ma´tre peut investir au maximum 10 % de son actif net dans des OPC. 

Le Fonds Ma´tre peut °tre expos® au risque de change, ¨ lôexclusion de lôeuro, dans toutes les devises jusquô¨ 100 % 

de lôactif net du Fonds Ma´tre, qui peut °tre couvert ou non, en tout ou en partie, par des op®rations de change ¨ 

terme n®goci®es de gr® ¨ gr® avec un ®tablissement de cr®dit. 

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   LôObjectif du Fonds Ma´tre est de mettre en îuvre une approche dôinvestissement responsable qui vise ¨ exclure 
des soci®t®s de lôunivers dôinvestissement qui ne sont pas compatibles avec les crit¯res extra-financiers d®finis 
par la soci®t® de gestion. 

 
Lôanalyse extra-financi¯re r®alis®e par le Fonds Ma´tre permettra de d®finir une liste dôactions exclues 
repr®sentant 20 % de lôunivers dôinvestissement de lôOPCVM potentiellement investissable. 

Ainsi, la politique dôexclusion est appliqu®e au Fonds Ma´tre d¯s la d®finition de lôunivers dôinvestissement : 

1. Exclusion des entreprises sous-jacentes impliqu®es dans des activit®s controvers®es : fabrication 

dôarmes, extraction de charbon, tabac, divertissements pour adultes, jeux de hasard, OGM et huile de 

palme ; 

2. Exclusion des entreprises sous-jacentes pr®sentant une note strictement inf®rieure ¨ ç CCC è ou 

ç Vigilance Controverse Rouge è par MSCI ESG Research. Ces controverses ç rouges è incluent les 

entreprises qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations Unies (droits de lôhomme, droits du travail, 

environnement et corruption). 

3. Une analyse de la gouvernance dôentreprise via la m®thode propri®taire ç MGF - Montpensier Governance 

Flag è, qui met lôaccent sur les bonnes pratiques de gouvernance des entreprises, au travers dôune grille 

de lecture m®thodique, relative et ®volutive dans le temps, qui nous permet dôexclure les valeurs pour 

lesquelles un flag MFG ç Fail è est d®termin® 

4. Une analyse de la contribution des entreprises aux transitions environnementales et sociales via la 

m®thode propri®taire ç MIA - Montpensier Impact Assessment è, qui sôappuie sur les 17 Objectifs de 

D®veloppement Durable (ODD) de lôONU selon une approche Best in Universe. Cette analyse permet de 

d®terminer le positionnement des entreprises sur les aspects environnementaux et sociaux, en tenant 
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compte de leur secteur dôactivit® et des progr¯s des entreprises. Les soci®t®s sous-jacentes avec une 

contribution n®gative sont exclues. 

 

Les donn®es utilis®es par le Fonds Ma´tre sont principalement fournies par MSCI ESG Research et 

pourront °tre compl®t®es, modifi®es ou mises ¨ jour par Montpensier Arbevel ¨ partir dôautres sources. 

 

Au minimum 90 % des valeurs en portefeuille, ¨ lôexclusion des obligations et autres titres de cr®ance ®mis par 

des ®metteurs publics ou quasi publics, des liquidit®s d®tenues ¨ titre accessoire, sont couvertes selon les 

crit¯res ESG d®finis ci-dessus. 

 

Les investisseurs doivent noter quôune analyse extra-financi¯re nôest pas effectu®e sur les liquidit®s, les quasi-

liquidit®s, et instruments d®riv®s ¨ titre de couverture, et quôil peut ne pas °tre possible dôeffectuer une analyse 

extra-financi¯re sur certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes que pour les autres 

investissements. Ainsi, la m®thodologie dôanalyse extra-financi¯re nôinclura pas les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, 

les instruments d®riv®s ¨ titre de couverture et certains organismes de placement collectif. 

 

Lôensemble des valeurs en portefeuille, ¨ lôexception des instruments cit®s ci-dessus, sont analys®es selon une 

double approche ESG et fondamentale 

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Le processus dôexclusion du Fonds Ma´tre r®duit lôunivers dôinvestissement dôau moins 20 % par rapport ¨ 

lôunivers initial, conform®ment au r®f®rentiel du label ISR 

    

 ̧Quelle est la politique suivie pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
b®n®ficiaires des investissements ?  

 

   La soci®t® de gestion du Fonds Ma´tre met en îuvre une analyse des pratiques de gouvernance 

dôentreprise selon la m®thode propri®taire Montpensier Governance Flag (MGF) dont lôobjectif est dô®valuer 

lôalignement dôint®r°ts entre les dirigeants, les actionnaires et plus g®n®ralement lôensemble des parties 

prenantes. Elle sôappuie sur une liste de sous-crit¯res r®partis autour de 4 axes dôanalyse :  

 

Les pratiques de bonne 
gouvernance  concernent des 
structures de gestion saines, 
les relations avec le 
personnel, la r®mun®ration du 
personnel et le respect des 
obligations fiscales. 
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- Board (taux dôind®pendance du conseil dôadministration, pr®sence de femmes au conseil 

dôadministration, etc.)  

- R®mun®ration (transparence des crit¯res de r®mun®ration, etc.)  

- Structure actionnariale (pr®sence dôactionnaire majoritaire, etc.), et  

-  Pratiques comptables (avis des auditeurs financiers sur les comptes de lôentreprises, etc.)  

La soci®t® de gestion du Fonds Ma´tre applique un filtre dôidentification quantitatif qui permet dôidentifier les 

valeurs qui pr®sentent des faiblesses au regard des quatre piliers analys®s. Cette identification des valeurs 

donne lieu ¨ une analyse qualitative suppl®mentaire pouvant conduire ¨ leur maintien dans lôunivers final. 

Cette analyse nous permet en outre de d®terminer 3 statuts MGF : ç Pass è, ç Watchlist è ou ç Fail è. 

Toutes les entreprises identifi®es ç Fail è sont exclues. 

   
Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

    
Le Compartiment sôengage ¨ d®tenir, par lôinterm®diaire de son Fonds Ma´tre, un minimum de 76,5 % 

dôInvestissements durables (#1A Durables), comme indiqu® dans le tableau ci-dessous.  

Les investissements du Fonds Ma´tre seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques environnementales 

ou sociales promues conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie dôinvestissement, lorsquôils 

int¯grent des facteurs de durabilit® par lôexclusion de tout ®metteur sp®cifi® dans la liste dôexclusion d®crite 

dans le Code de transparence du Fonds Ma´tre disponible sur www.montpensier-arbevel.com. 

 Les investisseurs doivent noter quôil peut ne pas °tre possible dôeffectuer une analyse ESG sur les 

liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains instruments d®riv®s ¨ titre de couverture, selon les m°mes normes 

que pour les autres investissements. Les chiffres dôallocation des actifs pr®sent®s ci-dessus refl¯tent les 

minima pr®contractuels exprim®s en pourcentage de lôactif net du fonds. 

Lôallocation des 
actifs d®crit la 
proportion 
dôinvestissements 
dans des actifs 
sp®cifiques. 

 

http://www.montpensier-arbevel.com/
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La base de calcul des pourcentages ci-dessus est lôactif net du 
Compartiment. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 

 

   
 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

 
Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s par le Fonds Ma´tre pour atteindre les caract®ristiques environnementales 
et sociales promues par lôOPCVM.  
 
En pratique, le Fonds Ma´tre nôutilise pas dôinstruments d®riv®s. 
 
 
 

Les activit®s align®es 
sur la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des 

revenus provenant 

des activit®s vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts r®alis®s par les 

soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit, pour 

une transition vers 

une ®conomie verte 

par exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les 

activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit. 

Min. 0 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements #1A Durables 

Min. 76,5 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 Min. 63,75 % 

 Sociaux 

 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 76,5  % 

#2 Autres 

Max. 23,5 % 
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 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Fonds Ma´tre ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

   Par le biais de son Fonds Ma´tre :  

 
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
Le Fonds Ma´tre peut d®tenir des investissements align®s sur la taxinomie dans le gaz fossile et/ou lô®nergie nucl®aire, 
mais ne prend pas dôengagement minimal sur ces aspects ou sur la taxinomie en g®n®ral. 

 
1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

X 

 

X X 
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Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les crit¯res 
applicables au gaz fossile  
comprennent des limitations 
des ®missions et le passage 
¨ lô®lectricit® dôorigine 
renouvelable ou ¨ des 
carburants ¨ faible teneur en 
carbone dôici ¨ la fin de 2035. 
En ce qui concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de gestion 
des d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ 
dôautres activit®s de 
contribuer de mani¯re 
substantielle ¨ la r®alisation 
dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s transitoires 
sont des activit®s pour 
lesquelles il nôexiste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, dont 
les niveaux dô®mission de 
gaz ¨ effet de serre 
correspondent aux meilleures 
performances r®alisables. 

Actuellement, le Fonds Ma´tre prend un engagement dôalignement du portefeuille sur la 
taxinomie europ®enne minimal de 0 %. Cependant, il est susceptible de d®tenir des 
investissements dans des activit®s qualifi®es de Durables au sens du R¯glement Taxinomie. 

/Ŝ ƎǊŀǇƘƛǉǳŜ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜ млл % du total des investissements. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ : 
gaz fossile 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ : 
;ƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜ 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
όƘƻǊǎ ƎŀȊ ŦƻǎǎƛƭŜ Ŝǘ ŞƴŜǊƎƛŜ 
ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ : 
gaz fossile 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ : 
;ƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜ 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
όƘƻǊǎ ƎŀȊ ŦƻǎǎƛƭŜ Ŝǘ ŞƴŜǊƎƛŜ 
ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 

 bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 

 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 

 

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines* 

 

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines* 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

   Le Fonds Ma´tre ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

 

   
 
 
 
 
 

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Fonds Ma´tre nôa pas d®fini de proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 

environnemental qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Fonds Ma´tre sôengage ¨ avoir un minimum de 75 % dôinvestissements socialement durables. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

 
La tr®sorerie, les ®quivalents de tr®sorerie ainsi que les instruments d®riv®s utilis®s ¨ titre de couverture sont inclus 
dans ç #2 Autres è. 
 

 

    

  

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

    
Ce Fonds Ma´tre ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

 

   
 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

 

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

 

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

 

 

   
O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   
De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : www.cpram.com 

 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 33. CPR Invest ς B&W Climate HY Target 2030 

 
hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘŜ ƎŞƴŞǊŜǊ ǳƴ ǊŜǾŜƴǳ Ŝǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ Ƴƻƛƴǎ р ans) en construisant un 
ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ζ buy and watch η ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭŜǎ ƳƛŜǳȄ 
ǇƭŀŎŞŜǎ ǇƻǳǊ ƭutter contre le changement climatique. 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ζ buy and watch η Ŝǎǘ ǳƴŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ ŦŀƛōƭŜ Ǌƻǘŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ƛƴǾŜǎǘƛǘ 
ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŞ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜ Řŀƴǎ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭŜǎ ŘŞǘŜƴƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŜǳǊ ŞŎƘŞŀƴŎŜ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘŜ Ǉortefeuille 
ǎǳƛǘ ŘŜ ǇǊŝǎ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ǇŜǳǘ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘŜ ǊŜƳǇƭŀŎŜǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŘΩŜƴǘǊŜ ŜǳȄ 
Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ƻǳ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘΦ  
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŜǎ 
ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ 
ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł ƭΩ!ƴƴŜȄŜ 34 SFDR.  
 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ƭŜǎ Ǉƭǳǎ 
ǾŜǊǘǳŜǳǎŜǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ƴƻǊƳŜǎ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ /5tΦ 
 
Au moins 90 ҈ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎƻƴǘ ƴƻǘŞǎ ǇŀǊ /5t Ŝǘ ƻƴǘ ǳƴ ǎŎƻǊŜ 9{DΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘΩǳƴŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǘŞ ŀǳȄ ǎǇǊŜŀŘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ 
comprise entre [0 ; +5] 
 
 

 
 
 
Investissements 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ Ŝǘ Ŝƴ 
ŘƻƭƭŀǊǎ ¦{ όŘƻƴǘ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǾŜǊǘŜǎύ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ǇǳōƭƛŎǎ 
όƎƻǳǾŜǊƴŜƳŜƴǘǎΣ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ǇǳōƭƛŎǎ ǎǳǇǊŀƴŀǘƛƻƴŀǳȄΣ ƭƻŎŀǳȄκƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄύ Ŝǘ ǇǊƛǾŞǎΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩ Ł мл ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ 
ŞƳŜǊƎŜƴǘǎΦ [Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻƳǇǊŜƴŘǊŜΣ ǎŀƴǎ ǎΩȅ 
ƭƛƳƛǘŜǊΣ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎǳōƻǊŘƻƴƴŞŜǎΣ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƛƻǊƛǘŀƛǊŜǎΣ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ǇǊƛǾƛƭŞƎƛŞǎ 
et ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇŜǊǇŞǘǳŜƭƭŜǎ όŘŀƴǎ ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ ŘŜ нр % de ses actifs pour les obligations 
ǇŜǊǇŞǘǳŜƭƭŜǎύΦ  
 
 
[ŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ƻǳ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎŜǊŀ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ 
ŎƻƳǇŀǘƛōƭŜ ŀǾŜŎ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ нр % de ses actifs dans des obligations 
ǊŜƳōƻǳǊǎŀōƭŜǎ ǇŀǊ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Řƻƴǘ ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ Ł ƭŀ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜΣ 
Ł ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ŀƛŜƴǘ ǳƴŜ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŘŀǘŜ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŀǾŀƴǘ ƭŀ 5ŀǘŜ 
ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ Řǳ /ƻƳpartiment. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ мл % de ses actifs dans des 
obligations convertibles contingentes (CoCo). 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇƻǳǊ ǊŞŘǳƛǊŜ ŘƛǾŜǊǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ǇƻǳǊ 
ǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝǘ ŎƻƳƳŜ ƳƻȅŜƴ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ǳƴŜ ŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ł ŘƛǾŜǊǎ 
ŀŎǘƛŦǎΣ ƳŀǊŎƘŞǎ ƻǳ ŦƭǳȄ ŘŜ ǊŜǾŜƴǳǎΦ [Ŝǎ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴǎ ƴƻƴ ƭƛōŜƭƭŞŜǎ Ŝƴ ŜǳǊƻǎ ǎŜǊƻƴǘ 
ŎƻǳǾŜǊǘŜǎ ŎƻƴǘǊŜ ƭΩŜǳǊƻΦ 
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[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŀŎƘŝǘŜǊŀ Ǉŀǎ ŀŎǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ; 
ǘƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜ ǘŜƭǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 
ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŧŀƛǎŀƴǘ ŘŞƧŁ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜǎ ŀǾƻƛǊǎ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ Ł 
ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜƭŀ ǎƻƛǘ ƧǳƎŞ Řŀƴǎ ƭŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊ ƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ 5ŀƴǎ ŎŜ ŎƻƴǘŜȄǘŜ, 
ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ƴŜ ŘŜǾǊŀƛǘ Ǉŀǎ ŘŞǇŀǎǎŜǊ 
5 % des actifs du Compartiment. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƧǳǎǉǳΩŁ млл ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ 
ζ Speculative Grade ηΣ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ŎΩŜǎǘ-Ł-dire dont les notations 
ǎƻƴǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜǎ ƻǳ ŞƎŀƭŜǎ Ł ζ BB+ η όǎŜƭƻƴ {ϧtκCƛǘŎƘύ ƻǳ ζ Ba1 η όǎŜƭƻƴ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ 
consƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ōŀǎŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ 
ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ƴƻǘŞǎ ζ Investment Grade ηΣ 
ŎΩŜǎǘ-Ł-dire dont les notations sont comprises entre AAA et BBB- όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ {ϧtκCƛǘŎƘύ 
ƻǳ !ŀŀ Ŝǘ .ŀŀо όƴƻǘŞǎ ǇŀǊ aƻƻŘȅΩǎύΣ ƻǳ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 
ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŦƻƴŘŞǎ ǎǳǊ ǎƻƴ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ŎǊŞŘƛǘΦ 
 
[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜΣ ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ 
ŘŜ ŎǊŞŘƛǘΣ ǎǳǊ ǎŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ Ŝǘ ǎǳǊ ǎŀ ǇǊƻǇǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘΣ ŜƴǘǊŜ ŀǳǘǊŜǎ 
ŦŀŎǘŜǳǊǎΣ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŀǘǘǊƛōǳŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴΦ  
 
[ŀ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǇŀǊ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ 
ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ ǎǳǊ ƭŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 
DŜǎǘƛƻƴ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƛƴǘŜǊƴŜ ǇƻǳǊ ŜǎǘƛƳŜǊ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ 
ou non des titres dans le Compartiment. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻƛǊŜΣ ƧǳǎǉǳΩŁ нл % de ses 
ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜƳŜƴǘ ƧǳǎǉǳΩŁ млл % de ses actifs lorsque, en raison de conditions 
ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎΣ ƭŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ƭΩŜȄƛƎŜƴǘ Ŝǘ ǇŜƴŘŀƴǘ 
une ǇŞǊƛƻŘŜ ǎǘǊƛŎǘŜƳŜƴǘ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜΦ 
 
¢ƻǳǘ Ŝƴ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŀƴǘ ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ 
ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ 
section пΦн ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ 
prospectus (y ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мл % de ses actifs). 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ  
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 
ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 
 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ Υ ƭŜǎ ǎǿŀǇǎ ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł 
ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴǘ ǎǿŀǇǎ 
ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ ; swaps Υ ǎǳǊ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ǘŀǳȄΣ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ όŘƻƴt swaps 
ǎǳǊ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘύ Τ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘŜǊƳŜ Υ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ 
Ł ǘŜǊƳŜ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜǎΦ  
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 
 
hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ 
swaps de rendement total : 
 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum 
όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

50 % 50 % 
 
0 % 

 
0 % 

 
0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

20 % 20 %  
 
0 % 

 
0 % 

 
0 % 

 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Euro (EUR) 
 
LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : Non 
 
Indicateur de performance : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ƴƻƴ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
 
tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ Ŝǘ ǇǊƛȄ ƛƴƛǘƛŀƭ 

[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ όƭŀ ζ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜ ηύ ŘŞōǳǘŜǊŀ ƭŜ 
15 janvier нлнр ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ 
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ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ Ŝǘ ǎŜ ǘŜǊƳƛƴŜǊŀ ƭŜ нс ŦŞǾǊƛŜǊ нлнр ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ 
ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊΦ 
 
Le 29 ŀƻǶǘ нлнр όŎΩŜǎǘ-Ł-ŘƛǊŜ ǎƛȄ Ƴƻƛǎ ŀǇǊŝǎ ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜύΣ 
ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ŦŜǊƳŞ Ł ǘƻǳǘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΦ 
 
;ŎƘŞŀƴŎŜ Ŝǘ ŘǳǊŞŜ 
/Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƭŀƴŎŞ ƭŜ нт ŦŞǾǊƛŜǊ нлнр ƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŘŀǘŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ ƻǳ 
ǇƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜǊ όƭŀ ζ Date de lancement ηύ Ŝǘ 
ŀǊǊƛǾŜǊŀ Ł ŞŎƘŞŀƴŎŜ ƭŜ ну ŦŞǾǊƛŜǊ нлол όƭŀ ζ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ηύΦ " ƭŀ 5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜΣ 
le CompŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƭƛǉǳƛŘŞ Ŝǘ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴΣ Řŀƴǎ ƭŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊ ƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ǘƻǳǎ 
ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣ ǎΩŜŦŦƻǊŎŜǊŀ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘŜǊ ƭŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŀǳǎǎƛ ǊŀǇƛŘŜƳŜƴǘ ǉǳŜ ǇƻǎǎƛōƭŜ Ŝǘ ƭŜ 
ǇǊƻŘǳƛǘ ƴŜǘ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ŘƛǎǘǊƛōǳŞ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ !ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΦ 
  
Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 
Á Risque de perte de capital  
Á Risque de contrepartie  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ  
Á LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ǎǇŞŎǳƭŀǘƛŦ  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ 
 

Autres risques : 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ ŎƻƴǘƛƴƎŜƴǘŜǎ 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ƳŀǊŎƘŞǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎ  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ  
Á Risque de gestion 
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ  
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 
 

aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement  
 
 
 
 

tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  
- ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ Ŝǎǘ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǊ 
ǳƴ ǊŜǾŜƴǳ Ŝǘ ǳƴŜ ŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ 
ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ; 

- ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ans 
minimum ; 

- acceptent de supporter le risque de perte en capital. 
 
[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 
 
/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 
Jour ouvrable : WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ;ƭƛƎƛōƭŜǎ ǎƻƴǘ 
ƻǳǾŜǊǘǎ ŀǳ [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ Ł [ƻƴŘǊŜǎ Ŝǘ Ł tŀǊƛǎΦ 
Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 
Jour de valorisation 
Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le Jour 

ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ ǎŀǳŦ ǇƻǳǊ  

 
/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  
 

CPR Invest ς B&W Climate HY Target 2030 
Commissions pour 
ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ !Ŏǘƛƻƴǎ 

Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription initiale 

minimale 
Souscription 

(max.) 
Conversion 

(max.) 
Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance (TTC) 

A EUR ς Cap EUR ¦ƴŜ ŦǊŀŎǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 5,00 % 5,00 % 1 % 0,30 % N/A 

 
 

tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 

https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires  

  



 

 

CPR Invest ς Prospectus  700 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 33.  CPR Invest ς B&W Climate HY Target 2030 

Annexe 31 SFDR ς aƻŘŝƭŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 
et 2 ōƛǎΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï B&W CLIMATE HY TARGET 2030 

Identifiant dôentit® juridique :  
213800BSZOFRK89YY294 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

 

 

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de 
ces objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE 
est un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif environnemental 
ne sont pas 
n®cessairement align®s 
sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut  des  caract®ristiques environnementales  
et sociales  (E/S) et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 40 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ?  

   Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG 
sup®rieur ¨ celui de lôICE BofA Euro High Yield Index (lôç Indice de r®f®rence è).  
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en 
comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence. 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par 

sept notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, 

les titres appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance 

ESG est ®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance 

moyenne de leur secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par le 
produit financier sont 
atteintes. 
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La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

 

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

http://www.cpram.com/
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production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

 

    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 
 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do 

no significant harm) ci-dessus : 

Les principales incidences 
n®gatives correspondent 
aux incidences n®gatives les 
plus significatives des 
d®cisions dôinvestissement 
sur les facteurs de durabilit® 
li®s aux questions 
environnementales, sociales 
et de personnel, au respect 
des droits de lôhomme et ¨ 
la lutte contre la corruption 
et les actes de corruption. 
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Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires 

de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison 

des indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de 
son secteur (ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport 
aux autres soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 
 

Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion 

dans le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en 

plus des tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les 

violations des principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux 
entreprises et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

 

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs 
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie de 
notation ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es disponibles 
aupr¯s de nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique intitul® 
ç Engagement communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus dôautres 
crit¯res li®s aux droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement responsables, 
les conditions de travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des controverses sur 
une base trimestrielle au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des droits de lôhomme. 
Lorsque des controverses surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent un score ¨ la 
controverse (¨ lôaide de notre m®thode de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche ¨ suivre. 
Les scores de controverse sont mis ¨ jour trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts de 
correction. 
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La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res propres 
¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 
europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 
investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en 
compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le 
plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 

    

    
Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les 
facteurs de durabilit® ? 
 
 
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 

certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 

dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 

par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 

ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 

lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 

cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 

comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 

X 
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peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 

dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 

environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 

importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 

qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 

dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 

trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 

de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 

controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 

approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  

    

Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment est de g®n®rer un revenu et une appr®ciation du capital sur la p®riode de 
d®tention recommand®e (au moins 5 ans) en construisant un portefeuille de cr®dit diversifi® ç buy and watch è 
compos® des soci®t®s les mieux plac®es pour lutter contre le changement climatique. 

Indice de r®f®rence : N.A.  

 

 

 

 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

 

http://www.cpram.com/
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    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de la 
m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

- exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

- entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte mondial, sans 
mesures correctives cr®dibles ; 

- exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique sont 
disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
En outre, le Compartiment nôinvestit pas dans des soci®t®s jug®es incompatibles avec lôobjectif de limitation du 
r®chauffement climatique (®missions de carbone, gaz, p®trole...) de lôAccord de Paris sur le climat. Ces 
exclusions sont pr®vues ¨ lôart. 12 (1) (a) ¨ (g) du RDC 2020/1818.  

 
Toutefois, le Compartiment peut investir dans des obligations vertes, sociales et durables ®mises par des 
soci®t®s impliqu®es dans des activit®s consid®r®es comme non align®es sur lôAccord de Paris sur le climat, ¨ 
condition que les projets financ®s par ces ®metteurs soient align®s sur les exclusions susmentionn®es. Par 
exception, lôexclusion des soci®t®s en violation des principes du Pacte mondial des Nations unies ou des 
Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales sera appliqu®e au niveau des 
®metteurs. 

 
Pour plus dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la section 4.10. ç Orientations sur les noms de fonds contenant 
des termes li®s aux crit¯res ESG ou ¨ la durabilit® è. 

 
Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG de son portefeuille sup®rieur ¨ 
celui de lôIndice de r®f®rence. 

 
Les crit¯res ESG du Compartiment sôappliquent au moins ¨ :  

- 90 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays d®velopp®s ; des titres de cr®ance, des 
instruments du march® mon®taire ayant une cote de cr®dit de premi¯re qualit® ; et des titres de cr®ance 
souverains ®mis par des pays d®velopp®s ; 

http://www.cpr-am.com/
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- 75 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays ®mergents ; des actions ®mises par 
des soci®t®s ¨ petite et moyenne capitalisation de nôimporte quel pays ; des titres de cr®ance et des 
instruments du march® mon®taire ayant une notation de cr®dit ¨ haut rendement ; et des instruments de dette 
souveraine ®mise par des pays ®mergents.  

 
Approche ESG suppl®mentaire : 

 
La construction durable de lôunivers dôinvestissement est encore am®lior®e par lôexclusion de soci®t®s selon 

lôapproche ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance) de la Soci®t® de gestion :  

- les notes ESG globales Amundi les plus faibles (c.- -̈d. F et G sur une ®chelle de A ¨ G) ;  
- les notes les plus faibles (côest- -̈dire F et G sur une ®chelle de A ¨ G) sur la composante Environnementale 
des notes ESG globales dôAmundi ; 

- les controverses ESG jug®es graves ; 
 

Selon la meilleure disponibilit® et coh®rence des donn®es, la Soci®t® de Gestion peut utiliser des donn®es 

suppl®mentaires pour affiner son processus dôidentification des soci®t®s qui sont les mieux plac®es pour lutter 

contre le changement climatique. 

 

Au moins 90 % des actions du portefeuille ont un score ESG. 

 

Limites de lôapproche ESG :  

Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s.  

Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique les exclusions 
®nonc®es ci-dessus. 

 
 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 
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    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 

   
Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 90 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment.  

En outre, le compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 40 % dôinvestissements durables, comme le montre le 
tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 
diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 
sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 
investissements environnementaux repr®sente un minimum de 40 % (i) et peut ®voluer en fonction de 
lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

 

Les pratiques de bonne 
gouvernance  concernent 
des structures de gestion 
saines, les relations avec le 
personnel, la r®mun®ration 
du personnel et le respect 
des obligations fiscales. 

Lôallocation des 
actifs d®crit la 
proportion 
dôinvestissements 
dans des actifs 
sp®cifiques. 
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La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 

 

   
 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 
 
 
 
 
 
 

Les activit®s align®es 
sur la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des 

revenus provenant 

des activit®s vertes 

des soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts r®alis®s par les 

soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit, pour 

une transition vers 

une ®conomie verte 

par exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les 

activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s 

b®n®ficiaires des 

investissements. 

Min. 40 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements #1A Durables 

Min. 40 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 Min. 0 % Sociaux 

 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 90  % 

#2 Autres 

Max. 10 % 
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 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 

 

 

X 
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Les deux graphiques ci -dessous font appara´tre en vert le pourcentage minimal dôinvestissements align®s 
sur la taxinomie de lôUE. £tant donn® quôil nôexiste pas de m®thodologie appropri®e pour d®terminer 
lôalignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre lôalignement sur la 
taxinomie par rapport ¨ tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, 
tandis que le deuxi¯me graphique repr®sente lôalignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux 
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.  

0%

100%

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, dont obligations souveraines*

Taxonomy-aligned (no
fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned

0%

100%

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations souveraines*

Taxonomy-
aligned (no
fossil gas &
nuclear)

Non
Taxonomy-
aligned

Ce graphique repr®sente 100% du total des investissements

* Aux fins de ces graphiques, les ç obligations souveraines è comprennent toutes les expositions 
souveraines.  

Pour °tre conforme ¨ la 
taxinomie de lôUE, les 
crit¯res applicables au gaz 
fossile  comprennent des 
limitations des ®missions et 
le passage ¨ lô®lectricit® 
dôorigine renouvelable ou ¨ 
des carburants ¨ faible 
teneur en carbone dôici ¨ la 
fin de 2035. En ce qui 
concerne lô®nergie 
nucl®aire, les crit¯res 
comprennent des r¯gles 
compl¯tes en mati¯re de 
s¾ret® nucl®aire et de 
gestion des d®chets.  

Les activit®s habilitantes 
permettent directement ¨ 
dôautres activit®s de 
contribuer de mani¯re 
substantielle ¨ la r®alisation 
dôun objectif 
environnemental. 

Les activit®s transitoires 
sont des activit®s pour 
lesquelles il nôexiste pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux dô®mission 
de gaz ¨ effet de serre 
correspondent aux 
meilleures performances 
r®alisables. 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 
bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 

!ƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ǘŀȄƛƴƻƳƛŜ 
(hors gaz fossile et 
ŞƴŜǊƎƛŜ ƴǳŎƭŞŀƛǊŜύ 
 

bƻƴ ŀƭƛƎƴŞǎ ǎǳǊ ƭŀ 
taxinomie 
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 ̧Quelle est la proportion minimale dôinvestissements dans des activit®s transitoires et habilitantes ?  

   Le Compartiment ne sôengage actuellement pas ¨ investir une proportion minimale dôinvestissements dans des 
activit®s transitoires et habilitantes. 

 

   
 
 
 
 
 

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif environnemental 
qui ne sont pas align®s sur la taxinomie de lôUE ? 

   Le Compartiment a un engagement minimum de 40 % dôinvestissements durables avec un objectif 

environnemental sans engagement sur leur alignement avec la taxinomie de lôUE. 

   

Quelle est la proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables sur le plan social. 

   Quels sont les investissements inclus dans la cat®gorie ç #2 Autres  è, quelle est leur finalit® et 
des garanties environnementales ou sociales minimales sôappliquent-elles ¨ eux ? 

    
La cat®gorie ç #2 Autres è comprend les liquidit®s et les instruments destin®s ¨ la gestion des liquidit®s et du risque 
de portefeuille. Elle peut ®galement inclure des titres non not®s ESG pour lesquels les donn®es n®cessaires ¨ la 
mesure de lôatteinte des caract®ristiques environnementales ou sociales ne sont pas disponibles. 
 
Les investisseurs doivent noter quôil pourrait °tre impossible dôeffectuer une analyse ESG sur les liquidit®s, les 
quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement collectif, selon les m°mes normes 
que pour les autres investissements. La m®thodologie de calcul ESG nôinclura pas les titres qui nôont pas de 
notation ESG, ni les liquidit®s, les quasi-liquidit®s, certains produits d®riv®s et certains organismes de placement 
collectif. 

 
 
 
 

des 
investissements 
durables sur le plan 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des crit¯res 
applicables aux 
activit®s ®conomiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de lôUE. 
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   Un indice sp®cifique est-il d®sign® comme indice de r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est align® sur les caract®ristiques environnementales et/ou sociales quôil promeut ?  

   Ce Compartiment ne dispose pas dôun indice sp®cifique d®sign® comme r®f®rence pour d®terminer si ce produit 
financier est en phase avec les caract®ristiques environnementales ou sociales quôil promeut. 

 

   
 ̧Comment lôindice de r®f®rence est-il align® en permanence sur chacune des caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues par le produit financier  ? 

   N/A  

   
 ̧Comment lôalignement de la strat®gie dôinvestissement sur la m®thodologie de lôindice est-il ¨ tout 
moment garanti  ? 

   N/A  

   
 ̧En quoi lôindice d®sign® diff¯re-t-il dôun indice de march® large pertinent ? 

   N/A  

   
 ̧O½ trouver la m®thode utilis®e pour le calcul de lôindice d®sign® ? 

   N/A  

   O½ puis-je trouver en ligne davantage dôinformations sp®cifiques au produit ? 

   De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site Internet : www.cpram.com 
 

Les indices de 
r®f®rence sont des 
indices permettant de 
mesurer si le produit 
financier atteint les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales quôil 
promeut. 

http://www.cpr-am.com/
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{¦tt[;a9b¢ 34. CPR Invest ς Artificial Intelligence 

 
hōƧŜŎǘƛŦ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭŜ a{/L !/²L LaL !ǊǘƛŦƛŎƛŀƭ 
LƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ {ŜƭŜŎǘ LǎǎǳŜǊ /ŀǇǇŜŘ ƛƴŘŜȄ ǎǳǊ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ όŀǳ 
moins cinq ans) en investissant dans des titres internationaux qui contribuent au 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭƭŜ ƻǳ Ŝƴ ōŞƴŞŦƛŎƛŜƴǘΦ 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ŜȄƛƎŜƴŎŜǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ у Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ 
ǎǳǊ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ 
ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻƳǳŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ Ǿƻǳǎ ǊŞŦŞǊŜǊ Ł 
ƭΩ!ƴnexe 35 SFDR. 
 
tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ  
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘŜǎ CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŞ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƳƳŜ ƛƴŘƛǉǳŞ Ǉƭǳǎ Ŝƴ ŘŞǘŀƛƭ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ 4.9 du Prospectus. 
 
[ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǾƛǎŜ Ł ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ 
ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŜȄǇƻǎŞŜǎ ŀǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭƭŜ Ŝǘ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ǊŜƎǊƻǳǇŞŜǎ 
Řŀƴǎ ƭŜǎ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎ : 
 
Á ƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜǎ ŘΩƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭƭŜ Υ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ 
ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜǎ ǇƘȅǎƛǉǳŜǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ 
ƭΩƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭƭŜ 

Á ŦŀŎƛƭƛǘŀǘŜǳǊǎ ŘΩƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭƭŜ : entreprises fournissant des applications 
ƻǳ ŘŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŎƭŞǎ ǇƻǳǊ ƭΩƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭƭŜ 

Á ŀŘƻǇǘŀƴǘǎ ŘŜ ƭΩƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭƭŜ : entreprises qui adoptent des 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ ŘΩƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭƭŜ ǇƻǳǊ ƭŜǳǊǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ Ŝǘκƻǳ ǎŜǊǾƛŎŜǎ 

 
tƻǳǊ ŞǾƛǘŜǊ ǘƻǳǘŜ ŀƳōƛƎǳƠǘŞΣ ƛƭ Ŝǎǘ ǇǊŞŎƛǎŞ ǉǳŜ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ƎŞǊŞ Ł ƭΩŀƛŘŜ 
ŘΩƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭƭŜ ƻǳ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ŀƭƎƻǊƛǘƘƳƛǉǳŜΦ 

 
[ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛǊŀ ŘŜ тр Ł мнл % de son actif.  
 
tŀǊ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ƳŜǘǘǊŜ ƭΩŀŎŎŜƴǘ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘƘŝƳŜǎ 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ǾƻƛǊŜ ŜȄŎƭǳǊŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǎŜŎǘŜǳǊǎ ǉǳƛ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ƭƛŞǎ Ł ǎƻƴ ǘƘŝƳŜΦ Lƭ Ŝǎǘ 
Řŝǎ ƭƻǊǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀŦŦƛŎƘŜǊ ŘŜǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ǎΩŞŎŀǊǘŀƴǘ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ 
ŘΩǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ōƻǳǊǎƛŜǊ ƳƻƴŘƛŀƭΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ǇŜƴŘŀƴǘ ŘŜǎ ǇŞǊƛƻŘŜǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭƻƴƎǳŜǎΦ  
 
Investissements 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎŜǊŀ ƛƴǾŜǎǘƛ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘΩŀǳ ƳƛƴƛƳǳƳ тр % de ses actifs en actions et 
ǘƛǘǊŜǎ ŀǎǎƛƳƛƭŞǎ Ł ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ǘƻǳǘ Ǉŀȅǎ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜ tŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύΣ ǎŀƴǎ ŀǳŎǳƴŜ 
contrainte de capitalisation. Sur cette proportion de 75 %, le Compartiment peut 
investir dans des Actions A chinoises via Stock Connect pour maximum 25 % de ses 
actifs. 
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ Ł ǘƛǘǊŜ ŀŎŎŜǎǎƻƛǊŜΣ ƧǳǎǉǳΩŁ нл % de ses 
ŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜƳŜƴǘ ƧǳǎǉǳΩŁ млл % de ses actifs lorsque, en raison de conditions 
ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŜȄŎŜǇǘƛƻƴƴŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜǎΣ ƭŜǎ ŎƛǊŎƻƴǎǘŀƴŎŜǎ ƭΩŜȄƛƎŜƴǘ Ŝǘ ǇŜƴŘŀƴǘ 
une ǇŞǊƛƻŘŜ ǎǘǊƛŎǘŜƳŜƴǘ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜΦ  
 
¢ƻǳǘ Ŝƴ ǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŀƴǘ ŀǳȄ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ǎǳǎƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŀǳǎǎƛ 
ƛƴǾŜǎǘƛǊ ƭŜ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎ Řŀƴǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛŞǎ Ł ƭŀ 
section пΦн ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ η Řǳ 
prospectus (y ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ǇŀǊǘǎ ŘΩht/ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ млϲ҈ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛŦǎύΦ 
 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ  
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜΣ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜΣ 
ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ  
 
[Ŝǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ǎƻƴǘ Υ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ł ǘŜǊƳŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞǎ Ŝǘ ƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ 
ŘŜǾƛǎŜǎ ƻǳ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎκƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ; des swaps sur devises ou 
sur actions et indices ; des warrants sur actions Τ Ŝǘ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ Ł ǘerme : 
ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ ŘŜ ǾŜƴǘŜ Ł ǘŜǊƳŜ ŘŜ ŘŜǾƛǎŜǎΦ 
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[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ ƛƴǘŞƎǊŞǎΦ 
 
hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǎǿŀǇǎ 
de rendement total : 
 

Typologie 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

Prises en 
pension 

Mises en 
pension 

tǊşǘǎ 
de 
titres 

Emprunts 
de titres 

Swaps de 
rendement 
total 

Proportion 
maximum 
όŘŜ ƭΩŀŎǘƛŦ ƴŜǘύ 

20 % 10 % 50 % 10 % 0 % 

Proportion 
attendue 
(de ƭΩŀŎǘƛŦ net) 

5 % 0 % 10 % 5 % 0 % 

 
5ŜǾƛǎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : 5ƻƭƭŀǊ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴ ό¦{5ύ 
 
LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ : MSCI ACWI IMI AI Select Issuer Capped Index 
 
Indicateur de performance : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ƎŞǊŞ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ǾƛǎŜ Ł ǎǳǊǇŜǊŦƻǊƳŜǊ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΣ ŎƻǳǾŜǊǘΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ ŘŜǎ /ŀǘŞƎƻǊƛŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŀ ŘŜǾƛǎŜ 
Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘΦ [Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳȄ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŘŜ 
ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ /ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ Ŝǘ ƛƭ 
ǎŜǊŀ ŜȄǇƻǎŞ Ł ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ƴƻƴ ƛƴŎƭǳǎ Řŀƴǎ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  
 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ǎǳǊǾŜƛƭƭŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜΣ 
Ƴŀƛǎ ƭΩŞŎŀǊǘ ŀǾŜŎ ƭΩLƴŘƛŎŜ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜǾǊŀƛǘ şǘǊŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘΦ 
 
" ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭŜ a{/L !/²L LaL !ǊǘƛŦƛŎƛŀƭ LƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ {ŜƭŜŎǘ LǎǎǳŜǊ 
/ŀǇǇŜŘ LƴŘŜȄ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛ ǇŀǊ a{/L [ƛƳƛǘŜŘΣ ǳƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǉǳƛ ƴΩŜǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ 
Ǉŀǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ŀǳ ǊŜƎƛǎǘǊŜ ǾƛǎŞ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ ос Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ. 
¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǘŜƭ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜΣ Ŝǘ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ 
ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ 
ǘǊŀƴǎƛǘƻƛǊŜ ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇǊŞǾǳŜ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ рм ƳƻŘƛŦƛŞ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ [Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎŜǊŀ Ƴƛǎ Ł ƧƻǳǊ Řŝǎ ǉǳŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ 

ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ ǎŜǊƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΦ 5Ŝǎ 
informations sur cet indice sont disponibles sur le site www.msci.com. 
!ǳ ǊŜƎŀǊŘ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмсκмлмм Řǳ tŀǊƭŜƳŜƴǘ ŜǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ Řǳ 
8 juin нлмсΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ DŜǎǘƛƻƴ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎǳƛǾƛ ŘŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ 
ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǳǘƛƭƛǎŞǎ ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ 
substantielleǎ ŀǇǇƻǊǘŞŜǎ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ƻǳ ŘŜ ŎŜǎǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǘǳǊŜ ŘŜ ŎŜǘ ƛƴŘƛŎŜΦ 
 
Principaux risques ό±ƻƛǊ ζ Description des risques η ǇƻǳǊ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŀƳǇƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ) 
Á Risque de perte de capital  
Á Risque de contrepartie  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ ƭƛŞ ŀǳȄ tŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ  
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ όȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳȄ tŜǘƛǘŜǎ 
ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ Ŝǘ ŀǳȄ tŀȅǎ ŞƳŜǊƎŜƴǘǎύ  

Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ǳƴ ƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ōƻǳǊǎƛŜǊ  
Á wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭƭŜ  
 

Autres risques : 
Á wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ ŀǳ Ǉŀȅǎ : Chine  
Á wƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ  
Á  LƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŘŞǊƛǾŞǎ  
Á  wƛǎǉǳŜ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ  
Á  wƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ƭƛŞ ŀǳȄ ŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŀǳȄ ǾŜƴǘŜǎ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜǎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ  
Á  wƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ : 
 

aŞǘƘƻŘŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ : Engagement  
 
tǊƻŦƛƭ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǘȅǇŜ : tous les investisseurs qui :  
Á ǎƻǳƘŀƛǘŜƴǘ ƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŀȄŞ ǎǳǊ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ 
artificielle ; 

Á ǇŜǳǾŜƴǘ ǎŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŜǊ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ р ans 
minimum ; 

Á acceptent de supporter le risque de perte en capital. 
 

http://www.msci.com/
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[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇŜǳǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŞŎǳǇŞǊŜǊ ǎƻƴ ŎŀǇƛǘŀƭ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
ƳƛƴƛƳŀƭŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞŜ ŘŜ р ans. 
 
/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎκ/ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ : 
Jour ouvrable : ǳƴ WƻǳǊ ƻǳǾǊŀōƭŜ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘǳǉǳŜƭ ƭŜǎ ōŀƴǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ aŀǊŎƘŞǎ ŞƭƛƎƛōƭŜǎ 
ǎƻƴǘ ƻǳǾŜǊǘǎ Ł [ǳȄŜƳōƻǳǊƎΣ tŀǊƛǎ Ŝǘ bŜǿ ¸ƻǊƪΦ 
Jour de valorisation : chaque Jour ouvrable/Jour de calcul : Jour ouvrable suivant le 
Jour de valorisation 
Heure limite : 14 h ллΣ ƭŜ WƻǳǊ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ 
WƻǳǊ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ wŀŎƘŀǘǎ : 2 Jours ouvrables suivant le Jour 

ŘŜ ǾŀƭƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŞ  

 
/ƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ : 
[Ŝ /ƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ƭŜǎ ŘŜǳȄ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ : 

- {ǿƛƴƎ ǇǊƛŎƛƴƎ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ моΦс ζ 5ŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

liquidative des Actions η 

- aŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘŜ ǇƭŀŦƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ όζ redemption gates ηύ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘ Ł 

la section уΦн ζ !ƧƻǳǊƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ Ŝǘ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ η 



 

 

CPR Invest ς Prospectus  719 
{ǳǇǇƭŞƳŜƴǘ 34  CPR Invest ς Artificial Intelligence 

 
tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ /ƭŀǎǎŜǎ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ  
 

CPR Invest ς Artificial Intelligence 
Commissions pour 
ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ !Ŏǘƛƻƴǎ 

Commissions annuelles 

Classe 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

Devise 
Souscription initiale 

minimale 
Souscription 

(max.) 
Conversion 

(max.) 
Gestion 
(max.) 

Frais 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

(max.) 

Commission de 
performance 

(TTC) 

A EUR ς Cap EUR ¦ƴŜ ŦǊŀŎǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 5,00 % 5,00 % 1,60 % 0,30 % Oui 

I EUR ς Cap EUR 100 000 ϵ 5,00 % 5,00 % 0,75 % 0,20 % Oui 

R EURς Cap EUR ¦ƴŜ ŦǊŀŎǘƛƻƴ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴ 5,00 % 5,00 % 0,95 % 0,30 % Oui 

 
Taux de la commission de performance (TTC) : 15 %(2) 

 
(1) LƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ /ƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ : MSCI ACWI IMI AI Select Issuer Capped Index 
(2)҈ ŘŜ ƭŀ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƭƛǉǳƛŘŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǎǎŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩ!ŎǘƛŦ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ  

tƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘŜǎ Compartiments Ŝǘ ŘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ǾƛǎƛǘŜȊ ƭŜ ǎƛǘŜ 

https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations -reglementaires  
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Annexe 32 SFDR ς aƻŘŝƭŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾƛǎŞǎ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ 8, paragraphes 1, 2 et 2 
ōƛǎΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлмфκнлуу Ŝǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ сΣ ǇǊŜƳƛŜǊ ŀƭƛƴŞŀΣ Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ό¦9ύ нлнлκурн 
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   D®nomination du produit :  
CPR INVEST ï Artificial Intelligence 

Identifiant dôentit® juridique :  
213800JQP7VWXZRG5B47 

   

Caract®ristiques environnementales et/ou sociales 

    

  

Ce produit financier a -t-il un objectif dôinvestissement durable ? 

 Oui Non 

 

Par investissement 
durable , on entend un 
investissement dans une 
activit® ®conomique qui 
contribue ¨ un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant quôil 
ne cause de pr®judice 
important ¨ aucun de ces 
objectifs et que les 
soci®t®s dans lesquelles 
le produit financier 
investit appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance. 

La taxinomie de lôUE est 
un syst¯me de 
classification institu® par 
le r¯glement (UE) 
2020/852, qui dresse une 
liste dôactivit®s 
®conomiques durables 
sur le plan 
environnemental . Ce 
r¯glement ne comprend 
pas de liste des activit®s 
®conomiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont 
pas n®cessairement 
align®s sur la taxinomie. 

 X 

 

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif environnemental  : ___ % 

dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

Il r®alisera un minimum dôinvestissements durables 
ayant un objectif social  : ___ % 

 

Il promeut des caract®ristiques environnementales 
et sociales (E/S)  et, bien quôil nôait pas pour objectif 
lôinvestissement durable, il contiendra une proportion 
minimale de 10 % dôinvestissements durables 

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui sont 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE  

ayant un objectif environnemental et r®alis®s 
dans des activit®s ®conomiques qui ne sont pas 
consid®r®es comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de lôUE 

ayant un objectif social 

Il promeut des caract®ristiques E/S, mais ne r®alisera 
pas dôinvestissements durables 

 X 
 

 

 

 

 

X 
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Quelles caract®ristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit 
financier  ?  

   Le Compartiment promeut des caract®ristiques environnementales et/ou sociales en visant un score ESG plus 
®lev® que le score ESG du MSCI ACWI IMI AI Select Issuer Capped Index Constrained Index (lôç Indice de 
r®f®rence è).  
 
Pour d®terminer le score ESG du Compartiment et de lôIndice de r®f®rence, la performance ESG est ®valu®e en 
comparant la performance moyenne dôun titre au secteur de lô®metteur du titre, au regard de chacune des trois 
caract®ristiques ESG (crit¯res environnementaux, sociaux et de gouvernance). 
 

    ̧Quels sont les indicateurs de durabilit® utilis®s pour mesurer la r®alisation de chacune des 
caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ? 

   Lôindicateur de durabilit® utilis® est le score ESG du Compartiment qui est mesur® par rapport au score ESG de 

lôIndice de r®f®rence. 

 

CPR Asset Management sôappuie sur le processus de notation ESG interne dôAmundi reposant sur lôapproche 

ç Best-in-class è. Des notations adapt®es ¨ chaque secteur dôactivit® visent ¨ ®valuer les dynamiques de 

fonctionnement des entreprises. 

La notation ESG dôAmundi utilis®e pour d®terminer le score ESG est un score quantitatif ESG repr®sent® par 

sept notes, allant de A (lôunivers des meilleurs scores) ¨ G (le pire). Dans lô®chelle de notation ESG dôAmundi, 

les titres appartenant ¨ la liste dôexclusion correspondent ¨ un G. Pour les soci®t®s ®mettrices, la performance 

ESG est ®valu®e globalement et au niveau des crit¯res pertinents par comparaison avec la performance 

moyenne de leur secteur dôactivit®, moyennant la combinaison des trois dimensions ESG : 

- Dimension environnementale : elle examine la capacit® des ®metteurs ¨ contr¹ler leur impact direct et 

indirect sur lôenvironnement, en limitant leur consommation dô®nergie, en r®duisant leurs ®missions de gaz 

¨ effet de serre, en luttant contre lô®puisement des ressources et en prot®geant la biodiversit®. 

- Dimension sociale : elle mesure le fonctionnement dôun ®metteur sur deux concepts distincts : la strat®gie 

de lô®metteur pour d®velopper son capital humain et le respect des droits de lôhomme en g®n®ral. 

- Dimension de gouvernance : Elle ®value la capacit® de lô®metteur ¨ assurer la base dôun cadre de 

gouvernance dôentreprise efficace et ¨ g®n®rer de la valeur ¨ long terme.  

 

La m®thodologie appliqu®e par la notation ESG dôAmundi utilise 38 crit¯res, soit g®n®riques (communs ¨ toutes 

les soci®t®s quelle que soit leur activit®) soit sp®cifiques ¨ un secteur, qui sont pond®r®s par secteur et pris en 

Les indicateurs de 
durabilit® servent ¨ 
v®rifier si les 
caract®ristiques 
environnementales ou 
sociales promues par 
le produit financier 
sont atteintes. 
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compte au regard de leur impact sur la r®putation et lôefficacit® op®rationnelle dôun ®metteur, ainsi que sa 

conformit® r®glementaire. Les notations ESG dôAmundi sont susceptibles dô°tre exprim®es globalement sur les 

trois dimensions E, S et G ou individuellement sur tout facteur environnemental ou social. 

 

Pour plus dôinformations sur la m®thodologie dô®valuation ESG dôAmundi, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique 

dôinvestissement responsable dôAmundi disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 

    ̧Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectu®s contribuent-ils ¨ ces objectifs ?  

   Les objectifs des investissements durables sont dôinvestir dans des soci®t®s qui r®pondent ¨ deux crit¯res :   

1) suivre les bonnes pratiques environnementales et sociales ; et   

2) ®viter de fabriquer des produits ou de fournir des services qui nuisent ¨ lôenvironnement et ¨ la soci®t®.   

 

Pour que la soci®t® b®n®ficiaire de lôinvestissement soit consid®r®e comme contribuant ¨ lôobjectif ci-dessus, elle 

doit °tre ç la plus performante è dans son secteur dôactivit® sur au moins un de ses facteurs environnementaux 

ou sociaux importants.  

La d®finition de ç plus performante è sôappuie sur la m®thodologie ESG propri®taire dôAmundi qui vise ¨ mesurer 

la performance ESG dôune soci®t®. Pour °tre consid®r®e comme ç la plus performante è, une soci®t® b®n®ficiaire 

dôun investissement doit obtenir les trois meilleures notes (A, B ou C, sur une ®chelle de notation allant de A ¨ G) 

dans son secteur pour au moins un facteur environnemental ou social important. Les facteurs environnementaux 

et sociaux importants sont identifi®s au niveau sectoriel. Lôidentification des facteurs importants est bas®e sur le 

cadre dôanalyse ESG dôAmundi qui combine des donn®es extra-financi¯res et une analyse qualitative des th¯mes 

sectoriels et de durabilit® associ®s. Les facteurs identifi®s comme importants contribuent pour plus de 10 % au 

score ESG global. Pour le secteur de lô®nergie, par exemple, les facteurs importants sont les suivants : ®missions 

et ®nergie, biodiversit® et pollution, sant® et s®curit®, communaut®s locales et droits de lôhomme. Pour un aper­u 

plus complet des secteurs et des facteurs, veuillez vous reporter ¨ la D®claration dôAmundi relative au R¯glement 

sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, disponible sur www.cpram.com 

Afin de contribuer aux objectifs ci-dessus, la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est r®alis® ne doit pas °tre 

expos®e de mani¯re significative ¨ des activit®s (par exemple, tabac, armes, jeux dôargent, charbon, aviation, 

production de viande, fabrication dôengrais et de pesticides, production de plastique ¨ usage unique) 

incompatibles avec ces crit¯res. 

Le caract¯re durable dôun investissement est ®valu® au niveau de la soci®t® dans laquelle lôinvestissement est 

r®alis®. 

http://www.cpram.com/
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    ̧Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 
ne causent -ils pas de pr®judice important ¨ un objectif dôinvestissement durable sur le plan 
environnemental ou social  ?  

   Afin de sôassurer que les investissements durables ne causent pas de pr®judices significatifs (ç DNSH è), Amundi 
utilise deux filtres : 

¶ Le premier filtre de test DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences 
n®gatives obligatoires de lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 des RTS, lorsque des donn®es fiables sont 
disponibles (par exemple, lôintensit® des gaz ¨ effet de serre des soci®t®s b®n®ficiaires dôun 
investissement) via une combinaison dôindicateurs (par exemple, lôintensit® carbone) et de seuils ou 
de r¯gles sp®cifiques (par exemple, que lôintensit® carbone de la soci®t® b®n®ficiaire dôun 
investissement nôappartienne pas au dernier d®cile du secteur).  

 
Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 
le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des 
tests d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 
principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac.  

¶ Au-del¨ des facteurs sp®cifiques de durabilit® couverts par le premier filtre, Amundi a d®fini un 
second filtre, qui ne prend pas en compte les indicateurs des Principales incidences n®gatives 
obligatoires ci-dessus, afin de v®rifier que la soci®t® ne pr®sente pas une mauvaise performance 
environnementale ou sociale globale par rapport aux autres soci®t®s de son secteur, ce qui 
correspond ¨ un score environnemental ou social sup®rieur ou ®gal ¨ E selon la notation ESG 
dôAmundi. 

   -  Comment les indicateurs concernant les incidences n®gatives ont-ils ®t® pris en consid®ration ?  

   Les indicateurs dôimpacts n®gatifs ont ®t® pris en compte comme d®taill® dans le premier filtre DNSH (Do no 

significant harm) ci-dessus : 

Le premier filtre DNSH repose sur le suivi des indicateurs des Principales incidences n®gatives obligatoires de 

lôAnnexe 1 SFDR, Tableau 1 du RTS, lorsque des donn®es fiables sont disponibles via la combinaison des 

indicateurs suivants et des seuils ou r¯gles sp®cifiques : 

¶ avoir une intensit® de CO2 qui nôappartient pas au dernier d®cile par rapport aux autres soci®t®s de son secteur 
(ne sôapplique quôaux secteurs ¨ forte intensit®), et  

¶ avoir un Conseil dôadministration dont la diversit® ne se situe pas dans le dernier d®cile par rapport aux autres 
soci®t®s de son secteur, et  

¶ °tre vierge de toute controverse relative aux conditions de travail et aux droits de lôhomme, et  

¶ °tre vierge de toute controverse en mati¯re de biodiversit® et de pollution. 

Les principales incidences n®gatives 
correspondent aux incidences 
n®gatives les plus significatives des 
d®cisions dôinvestissement sur les 
facteurs de durabilit® li®s aux questions 
environnementales, sociales et de 
personnel, au respect des droits de 
lôhomme et ¨ la lutte contre la 
corruption et les actes de corruption. 
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Amundi prend d®j¨ en compte les Incidences n®gatives sp®cifiques principales dans sa politique dôexclusion dans 

le cadre de la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi. Ces exclusions, qui sôappliquent en plus des tests 

d®taill®s ci-dessus, couvrent les sujets suivants : exclusions sur les armes controvers®es, les violations des 

principes du Pacte mondial des Nations unies, le charbon et le tabac. 

   -  Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de lôOCDE ¨ 
lôintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises 
et aux droits de lôhomme ? Description d®taill®e :  

   Les Principes directeurs de lôOCDE ¨ lôintention des entreprises multinationales et les Principes directeurs des 
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de lôhomme sont int®gr®s dans notre m®thodologie de notation 
ESG. Notre outil de notation ESG exclusif ®value les ®metteurs en utilisant les donn®es disponibles aupr¯s de 
nos fournisseurs de donn®es. Par exemple, le mod¯le comporte un crit¯re sp®cifique intitul® ç Engagement 
communautaire et Droits de lôhomme è, qui est appliqu® ¨ tous les secteurs, en plus dôautres crit¯res li®s aux 
droits de lôhomme, notamment les cha´nes dôapprovisionnement socialement responsables, les conditions de 
travail et les relations de travail. Par ailleurs, nous effectuons un suivi des controverses sur une base trimestrielle 
au minimum, qui inclut les entreprises identifi®es en infraction des droits de lôhomme. Lorsque des controverses 
surviennent, les analystes ®valuent la situation et appliquent un score ¨ la controverse (¨ lôaide de notre m®thode 
de notation exclusive) et d®terminent la meilleure marche ¨ suivre. Les scores de controverse sont mis ¨ jour 
trimestriellement afin de suivre la tendance et les efforts de correction. 

 
La taxinomie de lôUE ®tablit un principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è 
en vertu duquel les investissements align®s sur la taxinomie ne devraient pas causer de 
pr®judice important aux objectifs de la taxinomie de lôUE. Elle sôaccompagne de crit¯res 
propres ¨ lôUE. 
 
Le principe consistant ¨ ç ne pas causer de pr®judice important è sôapplique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de 
lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. 
Les investissements sous-jacents ¨ la portion restante de ce produit financier ne prennent 
pas en compte les crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques 
durables sur le plan environnemental. 
 
Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de pr®judice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux. 
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   Ce produit financier prend -il en consid®ration les principales incidences n®gatives sur les 
facteurs de durabilit® ? 
 
Oui, le Compartiment tient compte de toutes les Principales incidences n®gatives obligatoires sôappliquant 
¨ la strat®gie du Compartiment et sôappuie sur une combinaison de politiques dôexclusion (normatives et 
sectorielles), dôint®gration de la notation ESG dans le processus dôinvestissement, dôengagement et 
dôapproches de vote. 

 
- Exclusion : Amundi a d®fini des r¯gles dôexclusion normatives, par activit® et par secteur, couvrant 
certains des indicateurs de durabilit® n®gatifs cl®s ®num®r®s par le R¯glement sur la publication 
dôinformations. 

- Int®gration des facteurs ESG : Amundi a adopt® des normes minimales dôint®gration ESG appliqu®es 
par d®faut ¨ ses fonds ouverts g®r®s activement (exclusion des ®metteurs not®s G et meilleur score 
ESG moyen pond®r® sup®rieur ¨ lôindice de r®f®rence applicable). Les 38 crit¯res utilis®s dans 
lôapproche de notation ESG dôAmundi ont ®galement ®t® con­us pour prendre en compte les impacts 
cl®s sur les facteurs de durabilit®, de m°me que la qualit® des mesures dôatt®nuation adopt®es.  

- Engagement : Lôengagement est un processus continu et cibl® visant ¨ influencer les activit®s ou le 
comportement des soci®t®s b®n®ficiaires dôun investissement. Lôobjectif des activit®s dôengagement 
peut °tre class® en deux cat®gories : engager un ®metteur ¨ am®liorer la mani¯re dont il int¯gre la 
dimension environnementale et sociale, engager un ®metteur ¨ am®liorer son impact sur les questions 
environnementales, sociales et de droits de lôhomme ou dôautres questions de durabilit® qui sont 
importantes pour la soci®t® et lô®conomie mondiale. 

- Vote : La politique de vote dôAmundi r®pond ¨ une analyse globale de toutes les questions ¨ long terme 
qui peuvent influencer la cr®ation de valeur, y compris les questions ESG importantes. Pour plus 
dôinformations, veuillez vous r®f®rer ¨ la Politique de vote dôAmundi.  

- Suivi des controverses : Amundi a d®velopp® un syst¯me de suivi des controverses qui sôappuie sur 
trois fournisseurs de donn®es externes pour suivre syst®matiquement les controverses et leur niveau 
de gravit®. Cette approche quantitative est ensuite enrichie par une ®valuation approfondie de chaque 
controverse grave, men®e par des analystes ESG, et par lôexamen p®riodique de son ®volution. Cette 
approche sôapplique ¨ tous les compartiments de CPR Invest. 

 
Pour plus dôinformations sur la prise en compte des Principales incidences n®gatives, veuillez consulter la 
D®claration dôAmundi relative au R¯glement sur la publication dôinformations en mati¯re de finance durable, 
disponible sur http://www.cpram.com (section Documentation ESG). 
 
Non  
 

X 

 

http://www.cpram.com/
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Quelle est la strat®gie dôinvestissement suivie par ce produit financier ?  

   Objectif : Lôobjectif du Compartiment consiste ¨ surperformer lôIndice de r®f®rence sur la p®riode de d®tention 
recommand®e (au moins cinq ans) en investissant dans des titres internationaux qui contribuent au d®veloppement 
de lôintelligence artificielle ou en b®n®ficient. 

Indice de r®f®rence : MSCI ACWI IMI AI Select Issuer Capped Index  

    ̧Quelles sont les contraintes d®finies dans la strat®gie dôinvestissement pour s®lectionner les 
investissements afin dôatteindre chacune des caract®ristiques environnementales ou sociales promues 
par ce produit financier  ? 

   Tous les titres d®tenus dans le Compartiment sont soumis aux crit¯res ESG. Ceci est r®alis® par lôutilisation de la 
m®thodologie propri®taire dôAmundi et/ou dôinformations ESG de tiers.  

 
Le Compartiment applique dôabord la politique dôexclusion dôAmundi comprenant les r¯gles suivantes : 

¶ exclusions l®gales sur les armes controvers®es (telles que les mines antipersonnel, les bombes ¨ 
fragmentation, les armes chimiques, les armes biologiques et les armes ¨ uranium appauvri) ; 

¶ entreprises qui violent de mani¯re grave et r®p®t®e un ou plusieurs des 10 principes du Pacte 
mondial, sans mesures correctives cr®dibles ; 

¶ exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le charbon et le tabac (les d®tails de cette politique 
sont disponibles dans la Politique dôinvestissement responsable dôAmundi, accessible sur le site 
http://www.cpram.com). 

 
Le Compartiment, en tant quô®l®ment contraignant, vise ¨ obtenir un score ESG de son portefeuille sup®rieur ¨ 
celui de lôIndice de r®f®rence. 

 
Les crit¯res ESG du Compartiment sôappliquent au moins ¨ :  

¶ 90 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays d®velopp®s ; des titres de 
cr®ance, des instruments du march® mon®taire ayant une cote de cr®dit de premi¯re qualit® ; et des 
titres de cr®ance souverains ®mis par des pays d®velopp®s ; 

¶ 75 % dôactions ®mises par des soci®t®s ¨ forte capitalisation des pays ®mergents ; des actions 
®mises par des soci®t®s ¨ petite et moyenne capitalisation de nôimporte quel pays ; des titres de 
cr®ance et des instruments du march® mon®taire ayant une notation de cr®dit ¨ haut rendement ; et 
des instruments de dette souveraine ®mise par des pays ®mergents.  

 
 

La strat®gie 
dôinvestissement 
guide les d®cisions 
dôinvestissement 
selon des facteurs 
tels que les objectifs 
dôinvestissement et la 
tol®rance au risque. 

http://www.cpr-am.com/
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Limites de lôapproche ESG :  

Lôapproche ç Best-in-Class è nôexclut en principe aucun secteur dôactivit®. Tous les secteurs ®conomiques sont 
donc repr®sent®s dans cette approche et le Compartiment peut donc °tre expos® ¨ certains secteurs 
controvers®s.  

Afin de limiter les risques non financiers potentiels pour ces secteurs, le Compartiment applique les exclusions 
®nonc®es ci-dessus. 

 

    ̧Dans quelle proportion minimale le produit financier sôengage-t-il ¨ r®duire son p®rim¯tre 
dôinvestissement avant lôapplication de cette strat®gie dôinvestissement ?  

   Il nôy a pas de proportion minimale engag®e pour le Compartiment. 

    ̧Quelle est la politique mise en îuvre pour ®valuer les pratiques de bonne gouvernance des soci®t®s 
dans lesquelles le produit financier investit  ?  

   Nous nous appuyons sur la m®thodologie de notation ESG du Groupe Amundi. La notation ESG du Groupe 
Amundi est bas®e sur un cadre dôanalyse ESG propri®taire, qui prend en compte 38 crit¯res g®n®raux et 
sectoriels, dont des crit¯res de gouvernance. Dôun point de vue Gouvernance, nous ®valuons la capacit® dôun 
®metteur ¨ assurer un cadre de gouvernance dôentreprise efficace garantissant la r®alisation de ses objectifs ¨ 
long terme (par exemple, garantir la valeur de lô®metteur sur le long terme). Les sous-crit¯res de gouvernance 
pris en compte sont : la structure du conseil dôadministration, lôaudit et le contr¹le, la r®mun®ration, les droits 
des actionnaires, lô®thique, les pratiques fiscales et la strat®gie ESG.  
 
Lô®chelle de notation ESG du Groupe Amundi comporte sept notes, allant de A ¨ G, o½ A est la meilleure note 
et G la plus mauvaise. Les entreprises not®es G sont exclues de notre univers dôinvestissement. 
 
Chaque titre dôentreprise (actions, obligations, produits d®riv®s ¨ nom unique, ETF ESG sur les actions et les 
revenus fixes) inclus dans les portefeuilles dôinvestissement a ®t® ®valu® concernant ses pratiques de bonne 
gouvernance en appliquant un filtre normatif aux principes du Pacte mondial des Nations unies (UN GC) sur 
lô®metteur associ®. Lô®valuation est effectu®e en continu. Le Comit® de notation ESG dôAmundi revoit 
mensuellement les listes dôentreprises en infraction avec les principes directeurs des Nations unies, ce qui 
conduit ¨ des d®gradations de la notation ¨ G. Le d®sinvestissement des titres d®grad®s ¨ G est effectu® par 
d®faut dans un d®lai de 90 jours.  
 
La politique de ç Stewardship è (engagement et vote) dôAmundi relative ¨ la gouvernance compl¯te cette 
approche. 
 

Les pratiques de bonne 
gouvernance  concernent 
des structures de gestion 
saines, les relations avec 
le personnel, la 
r®mun®ration du 
personnel et le respect 
des obligations fiscales. 
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Quelle est lôallocation des actifs pr®vue pour ce produit financier ?  

   Au moins 75 % des titres et instruments du Compartiment seront utilis®s pour r®pondre aux caract®ristiques 
environnementales ou sociales promues, conform®ment aux ®l®ments contraignants de la strat®gie 
dôinvestissement du Compartiment.  

 
En outre, le Compartiment sôengage ¨ avoir un minimum de 10 % dôinvestissements durables, comme le montre 
le tableau ci-dessous. Les investissements conformes ¨ dôautres caract®ristiques E/S (#1B) repr®senteront la 
diff®rence entre la proportion r®elle dôinvestissements conformes ¨ des caract®ristiques environnementales ou 
sociales (#1) et la proportion r®elle dôinvestissements durables (#1A). La proportion pr®vue des autres 
investissements environnementaux repr®sente un minimum de 10 % (i) et peut ®voluer en fonction de 
lôaugmentation des proportions r®elles dôinvestissements align®s sur la taxinomie et/ou ¨ caract¯re social. 

 

     

 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilis®s pour 
atteindre les caract®ristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 
 
La cat®gorie #2 Autres  inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni align®s sur les 
caract®ristiques environnementales ou sociales ni consid®r®s comme des investissements durables. 
 
La cat®gorie #1 Align®s sur les caract®ristiques E/S comprend : 
- la sous-cat®gorie #1A Durables  couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou 
sociaux.  
- la sous-cat®gorie #1B Autres caract®ristiques E/S couvrant les investissements align®s sur les caract®ristiques 
environnementales ou sociales qui ne sont pas consid®r®s comme des investissements durables. 
 

 

Les activit®s align®es 
sur la taxinomie  sont 
exprim®es en % :  

- du chiffre dôaffaires 

pour refl®ter la 

proportion des revenus 

provenant des activit®s 

vertes des soci®t®s 

dans lesquelles le 

produit financier 

investit ; 

- des d®penses 

dôinvestissement 

(CapEx) pour montrer 

les investissements 

verts r®alis®s par les 

soci®t®s dans 

lesquelles le produit 

financier investit, pour 

une transition vers une 

®conomie verte par 

exemple ; 

- des d®penses 

dôexploitation (OpEx) 

pour refl®ter les 

activit®s 

op®rationnelles vertes 

des soci®t®s 

b®n®ficiaires des 

investissements. 

Min. 10 % 
(i)Environnement

aux autres 

 

Investissements #1A Durables 

Min. 10 % 

 

#1B Autres 
caract®ristiques  

E/S 
 Min. 0 % Sociaux 

 

Min. 0 % Align®s 
sur la taxinomie 

 

#1 Align®s sur les 

caract®ristiques 

E/S 

Min. 75  % 

#2 Autres 

Max. 25 % 

Lôallocation des  
actifs d®crit la proportion 
dôinvestissements dans 
des actifs sp®cifiques. 
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 ̧Comment lôutilisation de produits d®riv®s permet-elle dôatteindre les caract®ristiques environnementales 
ou sociales promues par le produit financier  ?  

   Les produits d®riv®s ne sont pas utilis®s pour atteindre les caract®ristiques environnementales et sociales 
promues par le Compartiment. 
 
 

  
 

 Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental 
sont -ils align®s sur la taxinomie de lôUE ?  

   Le Compartiment ne sôengage pas ¨ une proportion minimale dôinvestissements durables ayant un objectif 
environnemental align®s sur la taxinomie de lôUE. 

   
 ̧Le produit financier investit -il dans des activit®s li®es au gaz fossile et/ou ¨ lô®nergie nucl®aire qui sont 
conformes ¨ la taxinomie de lôUE 1?  

 

    
Oui  

 
Dans le gaz fossile Dans lô®nergie nucl®aire 

 
Non 

 
 

1 Les activit®s li®es au gaz fossile et/ou au nucl®aire ne seront conformes ¨ la taxinomie de lôUE que si elles contribuent ¨ limiter le changement climatique 
(ç att®nuation du changement climatique è) et ne causent de pr®judice important ¨ aucun objectif de la taxinomie de lôUE ð voir la note explicative dans Ia 
marge de gauche. Lôensemble des crit¯res applicables aux activit®s ®conomiques dans les secteurs du gaz fossile et de lô®nergie nucl®aire qui sont conformes 
¨ la taxinomie de lôUE sont d®finis dans Ie r¯glement d®l®gu® (UE) 2022/1214 de la Commission. 
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