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2. GLOSSAIRE

CDSC : (contingent deferred sales charges) : frais de souscription différés.

CFD : contrats financiersdegréagréper mett ant de sdéexposer aux fluctuations (
de | 6op®ration) déactions, de paniers dbdactions ou dobéindi
financiers sous-jacents.

ETC : instruments fournissant une exposit i on ~ des mati res premi re#%adadous form

commodities). lls sont négociés comme un titre, achetés et vendus en bourse, les ETC suivent le mouvement des
prix des matiéres premiéres et fluctuent ensuite en valeur sur base de ces matiéres premiéres. Les ETC peuvent
suivre des matiéres premiéres individuelles et / ou des paniers de matiéres premieres.

ETF : désigne un fonds négocié en bourse, qui constitue un titre négociable qui reproduit un indice, des
obligati ons o ifscamme ypndonds mdicield 6 a ¢ t

Exclusions PAB:d ®si gnent | 6ensemble des crit res doexactordsi on app
de Paris » contenues dans l'article 12(1)(a)-(g) du Réglement Délégué (UE) 2020/1818 de la Commission du 17 juillet
2020 complétant le reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil par des normes minimales pour les

indices de r®f ®rence ¢ transition climatique e de | d6Union et
Green bonds : obligations dites«vertesé . L6 obl i gati on verte est un emprunt ®mi
un ¢ ®metteur é& (entreprise, collectivit®, £tat). ElI'l e se
exclusivement des projets favorablesal 6 envi ronnement (milieux, ®cosyst mes).

Green Bond Principles ou Principes applicables des obligations vertes : lignes directrices volontaires
établies par I'Association internationale des marchés de capitaux (ICMA), un organisme industriel. Elles visent a

encourager |l a transparence et |l a divulgation, et ~ promouv
des obligations vertes. Elles sont congues pour fournir aux émetteurs des indications sur les éléments clés
i mpl i qu®s danbligatiobs®veriess si on dodo

Les principes des obligations vertes se composent de quatre éléments : Utilisation des Fonds, Processus de
Sélection et d'Evaluation des Projets, Gestion des Fonds et Reporting.

Loi de 2010 : loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif telle que modifiée.

Personne Sanctionnée:d ®si gne toute Personne qui fait | dobjet ou est
Produit structuré:un i nstrument financier qui ndboffre aucune prote
investi et dont | e rendement est | i ® soit -jacehtsasoipaedesf or manc e
conditions de mar nAkedtdoihesie me na dans des
principal ement r ®a

ch® prtedé®fieni elsdi
lis® au travers dO6EMTN (Euro Madi um Ter i
mi ni mum. Ces produits sont n®goci ®s aupr s irddv&uraéodti ssement
cours acheteur - cours vendeur limité.

Sanctions Internationales : désigne toutes mesures restrictives a caractere obligatoire édictant des sanctions

économiques, financiéres ou commerciales (notamment toutes sanctions ou mesures relatives a un embargo, un

gel des fonds et des ressources économiques, a des restrictions pesant sur les transactions avec des personnes

physiques ou morales - ci-apreés des « Personnes » et individuellement une « Personne » - ou portant sur des

biens ou des territoires déterminés) émises, administrées ou mises en application par le Conseil de Sécurité de

| 60rgani sati-oni des NatUhbos europ®&mne, dbAmMPRramue, (iec| Litaat
le Bureau de Contrdle des Actifs Etrangers rattaché au Département du Trésor ou OFAC et le Département

dof£t at ), ou par toute autre autorit® comp®tent e, y compri
sanctions.

Reglement SFDR ou Reéglement Transparence : Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen et du
Conseil du 27 novembre 2019 sur | a publication do6éinformat
services financiers.

Reglement Taxonomie : Reglement (UE) 2020/852 sur I'établissement d'un cadre visant a favoriser les
investissements durables et modifiant le reglement (UE) 2019/2088.
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Territoire Sous Sanction:d ®si gne tout pays ou territoire qui fait | 6ob,
régime de Sanctions Internationales interdisant ou restreignant les relations avec ces pays, territoire ou
gouvernement.
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3. LA SOCIETE

Indosuez Funds (ci-apres dénommée « la Société ») est une société anonyme organisée sous le
régime légal du Grand-Duché de Luxembourg. Il s'agit d'une Société d'Investissement a Capital
Variable (« SICAV ») organisée conformément a la loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés
commerciales et a la partie | de la Loi de 2010.

Confor m®@ment aux dispositions de | d6articl etdds81 de | a Loi
cr®anciers relatifs ° un comparti ment ou n®s ~ | 6occasi
de |l a l|iquidation déun compartiment sont | imit®s aux act

des documents constitutifs.

Les actifs déun comparti ment r®pondent exclusivement d e
comparti ment et ceux des cr®anciers dont |l a cr®ance es]
fonctionnement ou de la liquidation de ce compartiment.

Dans les relations entre investisseurs, chaque compartiment est traité comme une entité a part.
La Société a été constituée le 10 février 2012 pour une durée illimitée.

Le capital minimum de la Société est égal & Euro 1.250 000,00 et devra étre atteint dans les six mois
de | 6inscription de |l a Soci® ® sur la |iste officielle

Le montant du capital soci al de | a Soci ® ® ser a, " tout
les compartiments réunis.

Conformément aux statuts (les « Statuts »), les actions peuvent étre émises, au choix du Consell
doAdmi ni strati ommprdes | h®Bomm®d ® € cConseil dO6Administratio
compartiments de | 6éactif social

La Société est, des lors, congue pour constituer une société a compartiments multiples, permettant
aux investisseurs de choisir entre plusieurs objectifs d
un ou plusieurs compartiments de | 6éactif soci al

La SICAV a compartiments multiples constitue une seule et méme entité juridique.

Les compartiments potentiellement disponibles sont rens
compartiments ainsi qgue | es classes dbéactions des comp
Prospectus ne sont pas forcément activés a la date de ce Prospectus. Les investisseurs potentiels

d®sireux de souscrire dans une classe doébun des comparti
siege social de la Société pour savoir si cette classe est disponible.

Le Consei hi db6Adtion de | a Soci ® ® se r®serve | e droit o
déautres comparti ments. Dans ce cas, il sera proc®d® = 1
La Société est inscrite au Registre de Commerce a Luxembourg sous le numéro B 166912. Son

siege social est établi a Luxembourg, 5 allée Scheffer, L- 2520 Luxembourg.

Les Statuts ont été publiés au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations du Grand-Duché de
Luxembourg (le « Mémorial ») le 2 mars 2012 apres avoir été déposés au Greffe du Tribunal
d'Arrondissement de et a Luxembourg. Les Statuts ont été modifiés en date du 15 janvier 2016, avec
effet au 18 janvier 2016, la modification ayant été publiée au Mémorial le 15 février 2016.

Toute personne intéressée peut se rendre au Greffe du Tribunal d'Arrondissement de et a
Luxembourg pour consulter et se faire délivrer en copie un exemplaire des Statuts contre paiement
des frais de greffe.

Les variations de capital se font de plein droit et sans les mesures de publicité et d'inscription au
Registre de Commerce prévues pour les augmentations et les diminutions de capital des sociétés
anonymes.
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4. OBJECTIF ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Pour chaque compartiment, une politique d'investissement est déterminée par le Conseil
d'Administration suivant le principe de la répartition des risques. Les "Dispositions Générales des
Politiques d'Investissement" décrites ci-dessous s'appliqueront a tous les compartiments de la
Société.

Les avoirs de la Société sont sujets aux risques et fluctuations du marché ainsi qu'aux risques

inhérents aux investissements en valeurs mobilieres, de sorte qu'aucune garantie ne peut étre
donnée que le but visé sera effectivement atteint.

Dispositions Générales des Politigues d'Investissement

Dans le respect des exigences de la Loi de 2010 et tel que décrit dans la documentation de vente

relative aux actions de la Société, en particulier en ce qui concerne les types de marchés sur lesquels

les avoirs peuvent étre acquis ou les caractéristique s de | 6 ®mett eur , chaque compart
étre investi dans :

a) des valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire ;
b) des actions ou parts dobéautres;, organi smes de placement
c) des dépots auprés des établissements de crédit, remboursables a vue ou comportant un droit
de retrait et qui ont une échéance de 12 mois au plus ;
d) des instruments financiers dérivés.

a politique ddédinvestissement de |l a Soci ® ® peut repro
c

L
déactions ou de titpas Hdéacat®ant®sdeeconbhul!l e de Luxemb

o

La Société pourra notamment acquérir les avoirs susmentionnés sur tout marché réglementé ou

toute bourse de valeurs mobili res au sein de | 06Union E
surtoutmarchér ®gl ement ® ou toute bourse de valeurs mobili res
ou de tout Etat dO6AmM®rique, d6Afrique, d6éAsie ou db6Oc®al

La Société peut également investir dans des valeurs mobilieres récemment émises et des

instruments de marché monét ai r e, sous r®ser ve qgue |l es conditions
| 6engagement gue sera introduite une demande dbdéadmi ssi
r®gl ement ® ou dobébune bourse de valeurs mobili res au se
officele ddun march® r ®gl ement® ou dbébune bourse de valeurs n
Europ®enne, et que cette admission soit obtenue dans | e

Le recours aux techniques et instruments a terme et conditionnels qui ont pour objet des valeurs
mobiliéres, des marchés de taux, des indices et des instruments monétaires, soit au titre
d'investissement, soit dans un but de protection des actifs ainsi que le recours aux techniques et
instruments a terme et conditionnels qui ont pour objet des devises dans un but de protection des
actifs, est également envisagé dans les limites prévues aux Chapitres 5 et 6 du présent Prospectus.

Politigue d'investissement des différents compartiments

Les politiguesd 6 i nvesti ssement sont ddescription descondpartmentsi»e s annexes ¢

Débune mani re g®n®rale et sauf d®rogation, |l es objectif
dans chaque compartiment se conformeront aux regles reprises ci-apres.
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Chaque

1.

552.RESTRI CTI ONS DO6I NVESTI SSEMEN

compartiment respectera |l es restrictions déinvesti s:¢

Chaque compartiment peut investir :

A)

B)

©)

D)

E)

F)

G)

en valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire cotés ou négociés sur un marché
r ®gl ement ® reconnu par son Etat Membre dbéorigine et
publi ®e dans |l e Journal O f UEi»)oou s sondsite Webdofficiel ;on  Eur op ®e

en valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché d'un
Etat Membre de I'UE, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public ;

en valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire admis & la cote officielle d'une bourse

devaleursd'un Etatdel'Organis at i on de Coop®r ation et de D®veloppe
déOc®ani e, des Am®riques et d6Afrique ou n®goci ®s
autant que ce marché soit réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public ;

en des valeurs mobiliéres et instrument du marché monétaire nouvellement émis, sous réserve
que :

- les conditions d'émission comportent I'engagement que la demande d'admission a la
cote officielle d'une bourse visée au A, B ou & un autre marché visé au C est introduite ;

- I'admission soit obtenue un an au plus tard apres la date d'ouverture de I'émission ;

en parts d6OPCVM agr ®®s conf or m®nde Conseil porfara di r ect
coordination des dispositions législatives, réglementaires et administratives concernant certains

OPCVM, en ce qui concerne la clarification de certaines définitions (la « Directive OPCVM »)

et/ ou dbéautres OPC a wparagraphes(2),dpeintslap et b)t de dal Derectivee r

OPCVM, gudils se situent ou non dans un Etat Me mbr e
que ces autres OPC soient agréés conformément & une Iégislation prévoyant que ces organismes

sont soumis a une surveillance que la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la

« CSSF ») considere comme équivalente a celle prévue par la législation communautaire et que

la coopération entre les autorités soit suffisamment garantie:

- le niveau de la protection garantie aux détenteurs de parts de ces autres OPC soit équivalent
“ cel ui pr®vu pour | es d®tenteurs de parts doun
relatives a la division des actifs, aux emprunts, aux préts, aux ventes a découvert de valeurs
mobilieres et déinstruments du march® mon®taire soient
Directive OPCVM ;

- les activit®s de ces autres OPC fassent | 6dobjet d
une ®valwuation de | dactif et d uonspde dasperfode de s b ®i
considérée ;

- la proportion dbéactifs des OPCVM ou de ces autre
qui, conformément a leurs documents constitutifs, peut étre investie globalement dans des
parts dbéautres OPCVM osepdsd@u;t res OPC ne d®pas

- Les investissements et |l es rachats sont effectu®s

en d®p!ts aupr s dbéun ®tablissement de cr®dit r emt
retirés et ayant une échéance inférieure ou égale a douze mois,acondi ti on que | 6®t abl
de cr®dits ait son si ge statutaire dans un Etat M
statutaire de | 6®tablissement de cr®dit est Ssitu®
prudentielles considérées par la CSSF comme équivalentes a celles prévues par la Iégislation

communautaire.

en instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu & un
reéglement en espeéces, qui sont négociés sur un marché réglementé du type visé aux points A),
B) et C) ci-dessus; et/ou instruments financiers dérivés négociés de gré a gré («instruments
dérivés de gré a gré»), dans le respect des conditions de suivantes :

10
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H)

le sous-jacent consiste en instruments relevant du présent paragraphe 1., en indices
financiers, en taux doéint ®r °t, en taux de
effectuer des pl acements conf or m®@ment
ressortent des documents constitutifs de la Société.

les contreparties aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré soient des
établissements soumis a une surveillance prudentielle et appartenant aux classes agréées
par la CSSF, et

change
ses ob

l es instruments d®riv®s de gr® ~ gr Ofiablasusent | 6o

une base journali re et pui ssent, " Il 6i n
cléturés par une transaction symétrique, a tout moment et a leur juste valeur ;

Utilisation des credit default swaps (CDS) :

Les dérivés sur événement de crédit ou en anglais Credit Default Swaps (CDS) sont des contrats
de protection financiére entre acheteurs et vendeurs. L'acheteur de protection verse une prime
ex-ante annuelle calculée sur le montant notionnel de I'actif sous-jacent, au vendeur de protection
qui promet de compenser ex-post les pertes du sous-jacent en cas d'événement de crédit précisé
dans le contrat.

En

ce qui concerne | 6utilisation des CDS par | a

soumise au respect des conditions suivantes :

les contreparties aux CDS doivent étre des institutions financiéres de premier ordre
sp®ci ali s®es dans ;ce type ddéop®rations

En outre, il convient de respecter plus spécifiquement les régles ci-dessous :

itiati ve

' daY

|l es CDS doivent °tre utilis®s dans | 60iumer®r °t exc

un rendement intéressant par rapport aux risques encourus par le compartiment ;

Il es restrictions déinvestissement g®n®r al
risque débiteur final du CDS («sous-jacent») ;

|l utilisatis@i de®gcCPB dants | es profils dbé
compartiments concernés ;

La Société doit veiller a assurer une couverture adéquate permanente des engagements liés

es doiv

investi s

aux CDS et doi t °tre en mesure ° decachat deso me n't do

investisseurs ;
les CDS sélectionnés par la Société doivent étre suffisamment liquides afin de permettre aux
compartiments de vendre/dénouer les contrats en question aux prix théoriques déterminés.

en instruments du marché monétaire autres que ceux négociés sur un marché réglementé pour
tant que | 6®mi ssion ou | 6®mett eurmémdes a ones i nstr

au

r ®gl ementation visant ~ prot®ger |l es invest

émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une banque
centrale déun Etat Membr e, par | a Banque

i sseurs

Central

ou par | a Banque Europ®enne ddélnvesti ssement, pa

Etat Fédéral, par un membres composant la fédération, ou par un organisme public
international dont font partie un ou plusieurs Etats Membres, ou

émis par une entreprise dont les titres sont négociés sur les marchés réglementés visés aux
points A), B) et C) ci-dessus, ou

€émis ou garantis par un établissement soumis a la surveillance prudentielle selon les critéres
définis par le droit communautaire, ou par un établissement qui est soumis et qui se
conforme a des regles prudentielles considérées par la CSSF comme au moins aussi strictes
gue celles prévues par la législation communautaire, ou

®mi s par ddédautres entit®s appartenant aux
les investissements dans ces instruments soient soumis a des régles de protection des
investisseurs qui soient équivalentes a celles prévues aux premier, deuxiéeme ou troisiéme

tirets, et que | 6®metteur soit une soci ®t
dix millions dbéeuros et qui p r SRcordonntément eatla
guatri me directive 78/ 660/ CEE, soit une

11
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une ou plusieurs sociétés cotées, se consacre au financement du groupe ou soit une entité
qui se consacre au financement de véhicules de titisat i on b®n®f i ci ant dbéun
financement bancaire.

Toutefois:

i) Chaque compartiment peut placer ses actifs nets a concurrence de 10% au maximum dans des
valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire autres que ceux visés au paragraphe 1 ci-
dessus.

i) La Soci ® ® peut acqu®rir | es biens meubles et i mmeub
activité.

iii) Aucun compartiment ne peut acquérir des métaux précieux ni des certificats représentatifs de ceux-
ci.

Chaque compartiment peut détenir, a titre accessoire, des actifs liquides auxiliaires, a savoir des dépéts
bancaires a vue tels que des espéces détenues sur des comptes courants ouverts dans une banque accessible
a tout moment. Conformément a la pratique réglementaire en vigueur au Luxembourg, la détention de ces

actifs liquides auxiliaires est limitte a20% de | 6acti f net de chaque %oenparti me
pourra étre franchie provisoirement que pendant le laps de temps strictement nécessaire dans les cas ou, en
rai son de conditions du march® particuli rement d®f avor

dépassement est justifié eu égard aux intéréts des investisseurs, par exemple dans des situations trés graves
telles que les attaques du 11 septembre ou la faillite de Lehman Brothers en 2008.

a) Chaque compartiment ne peut investir plus de 10% de ses actifs nets dans des valeurs mobiliéres ou
des instruments du marché monétaire émis par la méme entité. Un compartiment ne peut investir plus de
20% de ses actifs nets dans des dépobts placés aupres de la méme entité. Le risque de contrepartie du
compartiment dans une transaction sur instruments dérivés de gré a gré ou de gestion efficace de
portefeuille ne peut excéder 10% de ses actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de

crédit visés au point 1. E ci-dessus, ou 5% de ses actifs nets dans les autres cas.

b) La valeur totale des valeurs mobilieres et des instruments du marché monétaire détenus par le

compartiment aupres des émetteurs dans chacun desquels il investit plus de 5% de ses actifs nets ne peut

d®passer 40% de | a wvaleur de ses actifs nets. Cette
do®t abli ssement s financiers f ai stialle tet alxdtmtsactons sgrd u n e S ul
instruments dérivés de gré a gré avec ces établissements. Nonobstant les limites individuelles fixées au

point 3. a) chaque compartiment ne peut combiner :

- des investissements dans des valeurs mobilieres ou des instruments du marché monétaire émis
par une seule entité ;

- des d®p!ts aupr s ddune seule entit®, et/ ou

- des risques découlant de transactions sur instruments dérivés de gré a gré avec une seule entité
qui soient supérieurs a 20% de ses actifs nets.

¢) La limite prévue au point 3. a) premiére phrase, est portée a un maximum de 35% si les valeurs

mobili res ou les instruments du march® mon®taire sont
Européenne, par ses collectivités publiques territoriales, par un Etat tiers ou par des organismes publics

internationaux dont un ou plusieurs Etats Membres font partie.

d) La limite prévue au point 3. a) premiére phrase, est portée a un maximum de 25% pour les obligations
garanties telles que ddflaidinectiees(UE) 20192562 duiParlenent 8uropépro i nt 1,
et du Conseil du 27 novembre 2019 <concernant | 6 ®mi ssi
publique des obligations garanties et modifiant les directives 2009/65/CE et 2014/59/UE, et pour certaines

obligations, lorsque celles-ci sont émises avant le 8 juillet 2022 par un établissement de crédit qui a son

si ge statutaire dans un Etat membre de | 6Union Eurofyg
surveillance spéciale des autorités publiques destin ® e~ prot ®ger |l es d®t enteur s
particulier, |l es sommes d®coul anses ahr le B jpil@n2022 daivenn de ces
étre investies, conformément a la législation, dans des actifs qui, durant toute la période de validité des

obligations, peuvent couvrir | es cr®ances r®sultant de:

seraient utilisés en priorité pour le remboursement du principal et le paiement des intéréts courus.
Lorsqudun compart iS%aesesactifsnets slans lds obfigatiorss mengonnées au premier
alinéa et émises par un seul émetteur, la valeur totale de ces investissements ne peut dépasser 80% de
la valeur des actifs nets de la Société.
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e) Les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire évoqués aux points 3. c) et d) ne sont
pas pris en compte pour appliquer la limite de 40% mentionnée au point 3. b). Les limites prévues aux
points 3. a), b), c) et d) ne peuvent étre combinées ; par conséquent, les investissements dans des valeurs
mobilieres ou des instruments du marché monétaire émis par la méme entité, dans des dép6ts ou dans
des instruments dérivés effectués avec cette entité conformément aux points 3. a), b), c) et d), ne peuvent
pas dépasser au total 35% des actifs nets du compartiment. Les sociétés qui sont regroupées aux fins de
la consolidation des comptes, au sens de la directive 83/349/CEE ou conformément aux régles comptables
internationales reconnues, sont considérées comme une seule entité pour le calcul des limites prévues
dans le présent article.

Un compartiment peut investir cumulativement jusqud”™ 20
et des instruments du march® mon®taire ddédun m°me groupeée

Par dérogation au point 3 chague compartiment est autorisé a placer, selon le principe de la répartition des

ri sques, jusqudé”™ 100% de ses actifs nets dans di ff®rentes @
financiers du marché monétaire émis ou garanti s par un Et at Membre de | 6Union E
collectivit®s publiques territoriales, par un Etat membre
Finances et Gouverneurs de Banques Centrales (« G20 »), par Singapour ou par des organismes

internationaux °~ caract re public dont font partie un ou pl

Ces valeurs mobilieres devront appartenir a six émissions différentes au moins, sans que les valeurs
appartenant™ une m°me ®mi ssion ne puissent exc®der 30% de | b6acti

Chaque compartiment est autorisé a utiliser (i) des techniques et instruments dérivés relatifs aux valeurs mobilieres
et aux instruments du marché monétaire pourvu que ces techniques et instruments soient utilisés dans le cadre
d'une gestion de portefeuille efficiente (ii) des techniques et instruments dérivés pour des raisons de couverture de
risques de son portefeuille.

Conformément aux articles 51 et 52 de la Loi 20 1 0 , | a Soc ia@Grige & dcteoget depcaédits ou se
porter garant pour le compte de tiers ni a effectuer de ventes a découverte des valeurs mobilieres, des instruments
de marché monétaire et autres instruments financiers.

4.  Sans préjudice des limites posées au point 6. ci-apres, la limite de 10% visée au point a) ci-dessus est portée
a un maximum de 20% pour les placements en actions et/ou obligations émises par une méme entité, lorsque
la politique de placement de la Société a pour objet de reproduire la composition d'un indice d'actions ou
d'obligations précis qui est reconnu par la CSSF, sur les bases suivantes:

- la composition de l'indice est suffisamment diversifiée,

- lindice constitue un étalon représentatif du marché auquel il se réfere,

- il fait I'objet d'une publication appropriée.

La limite de 20% est portée a 35% lorsque cela s'avere justifié par des conditions exceptionnelles sur les
marchés, notamment sur des marchés réglementés ou certaines valeurs mobilieres ou certains instruments

du marché monétaire sont largement dominants. L'investissement jusqu'a cette limite n'est permis que pour
un seul émetteur.

5., Chaque comparti ment peut acqu®rir | es parts dO6OPCVM et/ o
de ne pas investir plus de 20% de ses actifs nets dans un méme OPCVM ou autre OPC. Les placements dans
des parts d6OPC autres que |l es OPCVM ne peuvent d®pas

compartiment. Pour les besoins de ce point 5., chaque compartiment d'un OPCVM ou OPC a compartiments
multiples est a considérer comme un émetteur distinct, a condition que le principe de ségrégation des
engagements des différents compartiments a I'égard de tiers soit assuré.

Lorsqudun comparti meantsi dd@BECVM eobhsul @édaptres OPC qui s
ou par délégation, par le méme Gestionnaire Financier ou par toute autre société a laquelle le Gestionnaire

Financier est |l i® dans | e cadre doéune comenmporianiet ® de ge
participation directe ou indirecte, |l edit Gestionnaire F
souscription ou de remboursement pour | dédinvestissement d

OPCVM et/ ou @bébautres OP

Si un compartiment d®cide ddédinvestir wune partie importa
dédautres OPC, Il e niveau maxi mal des commi ssions de ges!|
compartiment lui-méme et aux OPCVM et/ou autres OPC dans lesquels il entend investir sera repris dans

|l 6annexe descriptive des compartiments. La Soci ® ® i ndi

13



Indosuez Funds

6.

maxi mal des frais de gestion support®s tant au nu
autres OPC dans lesquels il investit.

a) La Société ne peut acquérir des actions assorties du droit de vote lui permettant d'exercer une influence
notable sur la gestion d'un émetteur.

b) La Société ne peut acquérir plus de:

veau du

- 10% doéactdoost sdeasvote dgun m°me ®metteur

- 10% ddébobligations ;déun m°me ®metteur

- 25% des parts ddbun m° me ;OPCVM et/ ou autre OPC

- 10% déinstruments du march® mon®taire ®mis par un mS
c) Les points a) et b) ci-dessusnesontpasd 6 appl i cati on en ce qui concerne

- i) les valeurs mobilieres et les instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat
Membre de | 6Uni on Europ®enne ou ses collecti

- i) les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat qui
ne fait pas partie de |1 6Union Europ®enne;

- i) les valeurs mobilieres et les instruments du marché monétaire émis par des organismes
internationaux a caractére public dont un ou plusieurs Etats Membresde 16 Uni on Eur o
partie;

- iv) les actions détenues dans le capital d'une société d'un Etat tiers a I'UE, sous réserve que (i)
cette société investisse ses actifs essentiellement en titres d'émetteurs ressortissant de cet Etat
lorsque, (ii) en vertu de la Iégislation de cet Etat, une telle participation constitue pour la Société la
seule possibilité d'investir en titres d'émetteurs de cet Etat, et (iii) cette société respecte dans sa
politiqgue de placement les regles de diversification du risque, de contrepartie et de limitation du
contrdle énoncées aux articles 43, 46 et 48 (1) et (2) de la Loi de 2010. En cas de dépassement
des | imites pr®vues aux articles 43 et 46 deg

Vit® putl

p®enne f

|l a Loi

- V)lesactionsdétenuespar une ou plusieurs soci ® ®s dbéinvestiss

filiales exergant uniguement au profit exclusif de celles-ci des activités de gestion, de conseil ou de
commercialisation dans le pays ou la filiale est située en ce qui concerne le rachat de parts a la
demande des porteurs.

Les compartiments peuvent emprunter h concurre
sbagi sse débempr;unts temporaires

Nonobstant toutes les dispositions précitées :
(@) Leslimitesfixéespr ®c ®de mment peuvent ne pas °tre r
de souscription afférents a des valeurs mobilieres ou des instruments du marché monétaire

qui font partie des actifs de la Société.

(b) Siun dépassement des limites intervient indépendamment de la volonté de la Société ou a la

suite de | dexercice de droits de souscription,
avoir pour objectif prioritaire de r®gul ariser

actionnaires.

Chaque compartiment pourra souscrire, acquérir et/ou détenir des titres a émettre ou émis par un autre
compartiment de la Société conformément aux dispositions de la Loi de 2010 et notamment que:

T e comparti ment ci bl e n6i nvcompattingnt qpi ®&s investi dansnce
compartiment cible
T la proportion dbéactifs que | e comparti ment ¢

compartiments cibles de la Société ne dépasse pas 10%

Dérogations

a. Conformément aux dispositions de | 6article 49 de a BaiétéLne idoit pas
n®cessairement se conformer aux | imites pr®vu
de souscription afférents a des valeurs mobilieres ou des instruments du marché monétaire qui font
partie des actifs du compartiment concerné. Tout en veillant au respect du principe de la répartition
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des risques, la Société peut déroger aux points 3. 4. et 5. pendant une période de six mois suivant
la date de son agrément.

b.  Siun dépassement des limites visées au point a. ci-dessus intervient indépendamment de la volonté

delaSociéttou ° | a suite de | dexer ci c-@doid dags sesromeiationss
de vente, avoir pour objectif prioritaire derégulari s er cette situation en
actionnaires.

Structures maitre-nourricier :

Conformément aux dispositions de la Loi de 2010, e Consei | doOAdmi ni stration de | a Soc«
un compartiment qualifié « nourricieré pouvant placer jusqué”™ 85 % de ses actif:c
ou comparti ment OBQYMMaXREVM dit ¢

Le Conseis$tdadtAdonm nde | a Soci ®taRtionngresuadgpterdl@nowelldés destnictio@®sr °t  de s
destinées a permettre le respect des lois et reglements en vigueur dans les pays ou les Actions de la Société sont
offertes au public.

Exposition globale au risque et gestion des risques

La Société doit employer une procédure de gestion des risques qui lui permette de surveiller et de mesurer a tout
moment le risque des positions de ses portefeuilles et leur contribution a I'ensemble du profil de risque de ses
portefeuilles.

A I'égard des instruments financiers dérivés, la Société doit employer une procédure (ou des procédures) pour une
évaluation précise et indépendante de la valeur des instruments dérivés de gré a gré et la Société doit assurer pour
chaque compartiment que l'exposition globale au risque des instruments financiers dérivés n'excéde pas la valeur
nette totale de son portefeuille.

L'exposition globale au risque est calculée en prenant en considération la valeur actuelle des actifs sous-jacents.

Ldbapproche par |l es engagements

Lébapproche par | es engagements est une m®t hodol ogi-e qui ag
jacentes des instruments financiers d®riv®s afmpatimehe d®t er m
aux instruments financiers dériveés.

En accord avec la Lo i de 2010, | 6eddposicoimpar gi onkbealte sous | 6approche p
doit pas excéder 100% de la VNI de ce compartiment.

L6 appr ¥aue atRisk » (« VaR »)

Laméthodol ogi e VaR mesure | a perte potentielle dbébun compart:.
une période de temps spécifique et sous des conditions de marché normales. La société de gestion utilise

Il 6intervalle de pr odaeb idléiuireRRinpdsoaveabtes)otu Idad upo®@ galoulerle niveau

de VaR.

Il'y a deux types de mesures de VaR, la VaR relative et la VaR absolue.

Dans | a VaR rel ative, Il a VaR doun c ocepuportefeuile detréféeesce, di vi s ®e
permettantl 6 exposi ti on gl obale ddédun compartiment ddé°tre compar ®¢
de | 6indice ou du portefeuille de r®f ®rence appr cpar i ®s . L a
VaR de I 6indice ou du portefeuille de r®f ®rence.

La VaR absolue est communément utilisée comme mesure de VaR appropriée pour les compartiments de type
«absoluteretumé 0% |l a VaR relative nbest pas appr opYaR®kougour | es
ouvrables, 99% pour un tel compartiment ne doit pas excéder 20% de la VNI de ce compartiment et la VaR 1 jour

ne doit pas excéder 4.47% de la VNI.

Levier

Le niveau dbéexposition doéinvesti ssemen hstrunentsretdocashppautt i ment  (

exc®der | a VNI du compartiment d% ° |l déutilisation ddéinstrunmn
compartiment excéde sa VNI, ceci est appelé levier. Le niveau de levier anticipé, exprimé comme un pourcentage,

doit °tre indiqu® au cas 0% |l a m®t hodol ogi e de |l a VaR est u
de cette informati on, | e |l evier est | 6exposition ddéi nvest

dérivés. Il est calculé en utilisant la somme des valeurs notionnelles de tous les instruments financiers dérivés
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d®t enus par | e compartiment, sans compensation. Le niveau
dans le temps.

Réglement (UE) 2016/1011 du  Par | ement Europ®en et du Conseil du 8 jui
R®f ®r enceod)

Les administrateurs qui bénéficient des arrangements transitoires sous le Reglement Indices de Référence peuvent

ne pas encore appara’tre dans |l e registre maintenu par | 06AI
Référence. Les dispositions transitoirespr ® vues sous | e R glement Indices de R®f ®
31 d®cembre 2021 en ce qui concerne | dutilisation déindices
de référence déclarés comme étant critiques par la Commission Européenne.

Léinformation relative aux administrateurs et, S i applicab
par | &AtEMWE dans les Annexes relatives aux compartiments et sera mise a jour lors des révisions du

Prospectus.

La Société a établi et tient a jour des plans écriiss ol i des d®cri vant |l es mesures quodel

référence subit des modifications substantielles ou cessed 6 ° t r e Cek plans sonit disponibles sur demande et
sans frais au sieége social de la Société.

Reglement (UE) 2015/2365 du Parlement Européen et du Conseil du 25 novembre 2015 relatif a la transparence
des opérations de financement sur titres et de la réutilisation et modifiant le réeglement (UE) no 648/2012 (« SFTR »)

CertainsCompar ti ments peuvent effectuer des techniques et instr.
financement sur titres au sens de SFTR (les « Techniques SFT »).

Contrats de différence (« CFD »)

LesCFDssont des contrats financiers de gr® " gr® permettant d
selon |l e sens de | 6op®ration) dbéactions, de paniers dobact.i
instruments financiers sous-jacents.

Les CFDs sont cat®goris®s en tant que produits ° levier. C¢
un potenti el de revenu ®quivalent ° cel-jacentsheescontats.Opns, pani

de telles transactions ne peuvent pas seulement amplifier les gains, mais également les pertes.

Les principaux risques attach®s ~ <ce type dobéinvestissement
et risque de liquidité.

En achetant ou vendant un CFD, le seul avoir qui est négocié est le contrat émis par la contrepartie au CFD. Ceci

expose | dacheteur aux autres contreparties, y inclus | es au
que la contrepartie ne remplit pas ses obligations financiéres, auquel cas la valeur du sous-j ac ent néest pl
pertinente. 1 convient ®galement de noter que | 6édindustrie
LesCFDssont des d®ri v®s qubéun investisseur utili-sacemtus. sP®iclu
est cru quej dcdearvtoigagmeusen val eur, | 6investisseur choisira
une position courte. Lédopinion, m°me dbéinvestisseurs exp®r

des changements dans les conditions de marché ou dans la politique gouvernementale peuvent résulter dans des
changements rapides. A cause de la nature des CFD, des modifications, mémes mineures, peuvent avoir un impact
important sur les revenus. Un effet défavorable sur la valeur du sous-jacent peut amener la contrepartie a appeler
un deuxiéme payement de marge. Si cet appel ne peut pas étre honoré, la contrepartie peut cl6turer la position ou
elle devra étre vendue a perte.

Les conditions de marché ont un effet sur beaucoup de transactions financiéres et peuvent augmenter le risque de

pertes. Soil ndy a pas assez de tr aHAaaniclé comratexisér posrral e mar ¢ h
devenir illiquide. A ce moment, une contrepartie pourra exiger de nouveaux appels de marge ou cléturer les contrats

a des prix inférieurs.

Léexposi ti on deadifférenae cestténoacées ci-dessous, exprimée en pourcentage de la VNI du
Compartiment concerné.

Contrats de différence Proportion maximale Proportion anticipée

Naos 300% 250%
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Cette information est exacte 7 |l a date de ce Prospectus,
maximum indiqué, selon des conditions du marché. Le rapport annuel le plus récent fournira les niveaux effectifs
durant la période passée.

Collatéral

Les types de coll at®ral ®Iigibles poetrdeslICEDssont@apptouvésppas d 6 ®c har
|l e gestionnaire et pourront consister en des titres ®mis o
autorités locales ou institutions et organisations supranationales a portée régionale, UE et mondiale, en général
sujets a une notation de crédit a long terme de minimum A- par une ou plusieurs agences de notation majeures ou
des actions. Le collatéral doit étre hautement liquide et négocié sur un marché réglementé. Le collatéral est sujet

une d®cote sur une ®chelle mobile, Has®ats ®t alnd @M i®n aies
recu en guise de collatéral.

Le collatéral devra étre diversifié en termes de pays, marches et émetteurs. Le critére de la diversification suffisante
par rapport " Il a concentration doé®metteurs est consi d®r ®
contrepartie a des transactions de gestion efficace de portefeuille et de transactions financieres dérivés de gré-a-
gré un panier de collatéral avec une exposition maximale a un émetteur donné de 20% de la VNI du Compartiment.

Si un Compartiment est exposé a différentes contreparties, les différents paniers de collatéral doivent étre agrégés

pour calculer la limite de 20% dobéexposit i oparagifaphggan s e ul ®n
Compartiment pourra étre entierement collatéralisé dans différentes valeurs mobilieres et instruments du marché

monétaire émis ou garantis par un Etat Membre, une ou plusieurs de ses autorités locales, un pays tiers ou un

organisme public international dont un ou plusieurs Etats Membre font partie. Un tel Compartiment devra recevoir

des titres dbéau m®restebx @®missiesstditfes ddun seul ®mette
de 30% de | a VNI dobéun Comparti ment.

Le collatéral recu sera émis par une entité qui est indépendante de la contrepartie et il est anticipé que le collatéral
ndexhi be pcarglatdreavet la petfa@mance de la contrepartie.

Le collatéral consistant en des liquidés ne pourra pas étre réinvesti.
Le collatéral ne consistant pas en des liquidés ne pourra étre réutilisé par le Compartiment.

Les évaluations sont effectuées quot i di ennement en accord avec | es princip:¢
Prospectus et une marge est appliquée a des transactions de collatéral.

Le collatéral et les avoirs sous-jacents & une opération de financement sur titres (et qui restent des avoirs du

Compartiment) seront détenus sur un compte ou registre maintenu aupres du Dépositaire. Le Dépositaire pourra

déléguer la garde du collatéral a des parties tierces, conformément aux conditions stipulées dans les lois et

réglements applicables et aux dispositions du Contrat de Banque Dépositaire. De tels délégués doivent étre soumis

a une régulation prudentielle efficace (incluant des exigences de capital minimum, supervision dans la juridiction
concern®e et audit p®ri odi qmentsfnanties: Laejponsabilité du Dépositpiemal e d 61 n st
sera pas affect®e du fait dobéune telle d® ®gation

Sélection des Contreparties

Les contreparties seront des entités avec personnalité juridique, situées typiquement dans des juridictions OCDE
et généralement des institutions financiéres majeures dans les économies de premier plan dont la notation
minimum, au moment des transactions, varie entre AAAtoBBB-par St andard and Poords (ou ®f
notation par la Société de Gestion appliquant ses propres critéres). Elles seront sujettes a supervision continue par
une autorité publique et financierement stables. Les contreparties éligibles sont soit des entreprises

doéinvesti ssement autori s®es en accord avec | a Diyrdescti ve 20
instituts de crédit autorisés en accord avec la Directive 2013/36/UE du Parlement Européen et du Conseil ou avec
le Reglement (UE) N° 1024/2013; des entreprises dob6assurance ou de r®assu

Directive 2009/138/CE du Parlement Européen et du Conseil; des OPCVM et, si pertinent, leurs sociétés de gestion
autorisées en accord aveclaDi recti ve OPCVM; des fonds déinvestissement a
de fonds alternatifs autorisés ou enregistrés en accord avec la Directive 2011/61/UE; institutions de retraite

professionnelles autorisées ou enregistrées en accord avec la 2003/41/CE du Parlement Européen et du Conseil;

des contreparties centrales autorisées en accord avec EMIR ; des d®positaires centraux doi
autorisés en accord avec le Reglement (UE) No 909/2014 du Parlement Européen et du Conseil ; des entités de

pays tiers qui exigeraient une autorisation ou un enregistrement en accord avec les actes législatifs référés ci-avant

S i ell es ®taient ®tablies dans | &6Union ou des organi smes ®
entités auxquelles il est fait référence ci-dessus.
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6. TECHNIQUES ET INSTRUMENTS FINANCIERS

Sans préjudice de ce qui peut étre stipulé pour un ou plusieurs compartiments particuliers, la Société est autorisée
pour chaque compartiment, suivant les modalités exposées ci-dessous, a recourir aux techniques et instruments
qui ont pour objet des valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire, dans le cadre de la gestion de leur
patrimoine.

La Soci ® ® veille " ce que | e risque gl obal l'i® aux instru

portefeuille.

Les risques sont calculés en tenant compte de la valeur courante des actifs sous-jacents, du risque de contrepartie,

de | 6®volution pr®visible des march®s et du temps disponibl

aux alinéas suivants.

La Soci ® ® peut, dans | e cadre de sa pol ientPrappeetusdndestinv est i
dans des instruments financiers dérivés pour autant que les risques auxquels sont exposés les sous-jacents

S S €

nbexc dent pas les |Iimites doéoinvestissement telles fix®es

Lorsque la Société investit dans des instruments financiers dérivés fondés sur un indice, ces investissements ne
sont pas nécessairement combinés aux limites fixées dans le présent Prospectus.

gubdbune valeur mobi

Lors i r ou
°tre pris en compte | ors d | 6application des pr®sentes

A. Politique en matiére de garanties financieres arecevoir par la Société

un instrument ddarniendoit c h ® mo n (

di ¢

La Soci ® ® accepte typiquement des esp c earantesfinaheisesobl| i gat i

Les garanties financieéres sont supervisées et marked-to-market sur une base journaliére. Un reporting régulier est

fourni " | a Soci ®t ® de Gesti ond o6 @Re€ alx®Gestisnnaires.i Lie eqnseil’ | 6 Ad mi

d 6 a d mationids la Société de Gestion a établi une liste des contreparties autorisées, des garanties financieres
éligibles et des politiques de décote et la Société de Gestion pourra a tout moment revoir ou modifier ces politiques.

Les décotes applicables aux garanties financiéres sont déterminées de maniére conservatrice en accord avec les
contreparties et au cas par cas. Elles varieront en fonction des contrats de garantie financiére négociés et en
fonction des conditions et pratiques de marché du moment.

La Société de Gestion applique les principes suivants concernant les décotes (les principes pourront changer si la
Société de Gestion le détermine ainsi) :

Type de garantie financiere Exposition dans la méme Exposition dans une autre
devise que le dérivé devise que le dérivé

Especes 0% 10%

Obligations étatiques 10% 20%

Les décotes applicables aux obligations étatiques pourront varier en fonction de la maturité des titres.

Les garanties financi res sondisvesfiee.r me ddesp ces ne seront
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7.R1 SQUES DO6I NVESTI SSEMENT

Les investissements de chaque compartiment sont soumis aux fluctuations du marché et aux risques inhérents aux
investissements en valeurs mobilieres, et en particulier, mais sans limitation, en ce qui concerne les

investi ssements en actions. La valeur doéun investissement
taux déint®r °t, ou de | a devise du pays 0% | d6invdesti ssemel
changes, | dapplication des lois fiscales des diff®rents pay

gouvernement ou de politique économique ou monétaire dans les pays concernés. En conséquence, aucune
garantie ne peut étre donnée que les objectifs financiers seront effectivement atteints, et aucune garantie de cette
sorte nbébest effectivement donn®e.

L'investisseur devra notamment prendre en considération les risques suivants :

1. Risques liés aux instruments financiers dérivés

Chaque comparti ment peut, moyennant |l e respect des restrioc
Prospectus, investir dans des instruments financiers dérivés négociés sur un marché officiel ou de gré a gré en vue

d'une bonne gestion du portefeuille et/ou dans un but de protection de ses actifs et engagements.

Les contrats dodédinstruments financiers d®riv®s (y compris |
Société a long terme ou a des engagements financiers qui peuvent étre amplifiés par un effet de levier et entrainer

des variations de la valeur de marché dusous-j acent . Léoeffet de Il evier signifie que
conclure | 6op®ration est consi d®rabl ement mo netrdnsactiomue | a Vv
sbeffectue avec un effet de | evier, une correction du march
plus ®l ev® sur |l a valeur de | d6dinvestissement pour | a Soci®

| 6 av adetlasBgcté.

En investissant dans des instruments financiers dérivés négociés sur un marché officiel ou de gré a gré, la Société
est exposée a:

- un risque de march®, caract®ris® par |l e fait que des fI
Il a valeur doéun contrat doéinstruments financiers d®riv®:
sous-jacent;

- un risque de liquidit®, <caract®ris® par | e fait qudune

obligations effectives; et

- unrisque de gestion, caractérisé par le fait que le systéme de gestion des risques interne a une partie soit
inadéquat ou ne puisse pas contrbler correctement les risques consécutifs aux opérations sur instruments
financiers dérivés.

Les participants au marché de gré a gré sont également exposés a un risque lié a la contrepartie dans la mesure

0% ce type de march® ne prot ge pas en cas de contrepartie
de compensation.

Le recours a des instruments financiers dérivés ne peut étre considéré comme une garantie de résultat quant a
| 6objectif envisag®.

2. Risques | i®s " des investissements r®alis®s dans dbdautr e:
Léinvesti ssement par |l a Soci ® ® dans dbébautres OPC ou OPCVM

La valeur d'un investissement représenté par un OPC ou OPCVM dans lequel la Société investit peut étre affectée
par les fluctuations de la devise du pays ou cet OPC ou OPCVM investit, ou par la réglementation du controle des
changes, l'application des lois fiscales des différents pays, y compris les retenues a la source, les changements de
gouvernement ou de politique économique ou monétaire dans les pays concernés. De plus, il faut noter que la
valeur nette d'inventaire par action de la Société fluctuera en fonction de la valeur nette d'inventaire des OPC et/ou
I'OPCVM visés notamment lorsqu'il s'agit d'OPC investissant principalement en actions puisqu'ils présentent en
effet une volatilité plus importante que les OPC investissant en obligations et/ou en autres actifs financiers liquides.

Dans | e cadre des investissements effectu®s par un-compart:.
aprés une « Structure FondsdeFondsé ) , | d6attention des i nvest ipsossesurbd ee sdtd aavtotii
un d®doubl ement des frais payables ddédune part, aux prestat

prestataires des services des OPCVM et/ou autres OPC dans lesquels la Société entend investir. De ce fait,

|l 6ensembl|l eopd®®gxatfimaingl s support®s en r®sultat dbdédune Struct L
®l ev® que dans |l e cadre des investissements effectu®s dans
monétaire éligibles, tels que décrits dans lasection«Re st ri ct i ons o duProspectus.i ssement
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3. Absence ou déficit de diversification

1 néexiste aucune obligation pour l es compartiments dob-°t
conséquence, les compartiments concernés peuvent étre sujets a une volatilité et a un risque de pertes supérieures
a ce qui peuvent exister pour des compartiments plus diversifiés.

4. Accroissement des frais en cas de transactions fréguentes

Des achats et ventes fréquents peuvent étre requis dans le cadre delamise en Tuvre de |l a politiqu
compartiments. Des achats et ventes plus fr®quents i mpligue
dépenses conséquentes a ces activités. Ces colts sont supportés par les compartiments, indépendamment de

leurs performances.

5. Risque de change

Nonobstant le fait que différentes Classes et/ou Sous-classes de certains compartiments sont libellées dans une
devise donnée, les actifs correspondant a une Classe et/ou Sous-classe de ces compartiments peuvent étre

investies dans des valeurs |l ibell ®es dans dobéautres devises
etlouSous-c | asse concern®, telle qubexpri m®Pe dans | a dewvise dobex
classe, fluctueraenfonctiondes taux de change existants entre | a devise

et/ou Sous-classe concerné et la devise dans laquelle les valeurs détenues par ce compartiment, Classe et/ou
Sous-classe sont libellées. Ce compartiment, Classe et/ou Sous-classe peut ainsi étre exposé a un risque de
change. Il est possible que le compartiment, Classe et/ou Sous-classe concerné ne puisse pas, pour des raisons
pratiques ou parce que cela est impossible, couvrir les risques de change.

6. Risques liés aux opérations de gestion efficace de portefeuille

Dans le but de gérer efficacement les compartiments, les gestionnaires peuvent étre amenés a effectuer des

opérations de préts de titres, des opérations a réméré, ainsi que des mises ou des prises de titres en pension. Ces
op®rations pr®sentent des risques de contreparties, voire
les compartiments, et que les gestionnaires veilleront a limiter.

7. Ri sques | i®s 7 |1 6investissementscdmimgented gcsocolphdsglat i ons con\

Certains Comparti ments pourront investir, si tel est pr®vu
convertibles contingentes « coco bonds ». Les « cocos bonds » sont des obligations susceptibles d'étre converties

a tout instant en actions en fonction d'évenements prédéfinis (contingent). En cela, ce type d'obligations se

différencie des obligations convertibles classiques qui elles ne sont susceptibles d'étre converties en actions qu'a

la seule volonté des créanciers.

L6investi ssement en ¢ coco bonds €& est sujet 7 des risques:c
partielle des montants investis ou a un délai dans le paiement. Une analyse des risques inhérents aux « coco bonds
» est détaillée ci-dessous :

7.a Risque lié a la conversion :

Dans <certains cas, | 6®metteur peut d®cl encher l a conversi
convertible est converti en titre commun, un compartiment peut détenir le titre commun en question dans son
portefeuille m°me so6il néinvestit pas ordinairement dans ce

7.b Risque lié au niveau de déclenchement :

Les niveaux de déclenchementdi f f " r ent et d®t er mi nent | 6exposition au ri
distance entre le ratio de capital et le niveau de déclenchement. Il peut étre compliqué pour le gestionnaire du
compartiment concern® doéanticgpern®Pess®vPReermeaht dM®el eonhnedru
en action.

7cRisque |1 i® " l1&édinversiton de |l a structure de capital

Les obligations convertibles contingentes sont généralement subordonnées structurellement aux obligations

convertibles traditionnellesdans | a structure de capital de | 6®metteur. Dar
ddéobligations convertibles contingentes peuvent subir une
dbdactions ou | orsque ces d@rniers ne subissent pas de pe
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7.d Risque lié a la dépréciation :

Dans certains cas, | 6®metteur peut °tre ° | 6origine ddune
termes spécifiques au titre en question au cas ou un événement déclencheur prédéterminé survient. Aucune
garantie ne peut °tre donn®e qudédun comparti ment recevra un
contingentes.

7.e Risque lié a la valorisation/au rendement :

La valorisation des obligations convertibles contingentes est influencée par de nombreux facteurs imprévisibles
comme :

(i) I'a solvabilit® et Il es fluctuations des ratios de capitza
(ii) 1 d6of fr e-aw@isded obligaianscanvaltibleswcontingentes ;

(iii) les conditions générales de marché et les liquidités disponibles ; et

(iv) |l es ®v®nements ®conomiques, financiers et politiqgues ¢

les marchés financiers en général.

7.f Risque de liquidité :

Les titres convertibles sont soumis au risque de liquidité.

7gRi sque 1i® " I 6annulation du coupon

Par ailleurs, les paiements des coupons sur les obligations convertibles contingentes sont discrétionnaires et

peuvent °tre annul ®s par | 6®metteur t'e tpo@rti orbemednet ,t epnopusr. tLod
di scr®tionnaire des paiements nobest pas un cas de d®faut
rétablissement des paiements des coupons ou du paiement de tout paiement de coupon qui a été annulé. Les

paiementsdes coupons peuvent °tre soumis 7 | dagr®ment du r ®gul a
au cas 0% |l es r®serves distribuables sont insuffisantes. |
coupons, les obligations convertibles contingentes peuvent étre volatiles et leur prix peut baisser rapidement au

cas ou les paiements des coupons sont suspendus.

7hRi sque 1i® " I 6extension ddébune option call

Les obligations convertibles contingent es atiene nonvertiblesu mi ses a
contingentes sont des instruments perpétuels et peuvent uniquement étre remboursables a des dates

pr ®d®t er mi n®es approuv®es par | 6autorit® r®gl ementaire con

compartiment recevra un rendement sur le principal des obligations convertibles contingentes.

7iRi sqgue |i ®: ~ | i nconnu

Les obligations convertibles contingentes sont une nouvell
réglementaire pour ces instruments sont encore appelés a évoluer. Par conséquent, il est impossible de savoir

comment le marché des obligations convertibles contingentes dans son ensemble réagirait a un événement

déclencheur ou a une suspension du coupon applicable a un émetteur.

8. Titres de dette émis selon laregle 144A sous le Securities Act de 1933

La r gle SEC 144A pr®voit une exemption ¢ safe harbour e d
1933 pour la revente de titres restreints & des acheteurs institutionnels qualifiés, tels que définis dans la régle.

Ldbavant age pour edtédesreienuy pus €éldvés yieque lss frais administratifs sont moins élevés.
Cependant, la dissémination des transactions sur marchés secondaires dans les titres 144A est restreinte et
seulement disponible aux investisseurs institutionnels qualifiés. Ceci peut accroitre la volatilité des prix des titres

et, dans des conditions extr°mes, r®duire |la liquidit® doéur
9. Risques | i®s " |1 6investisseanerendemérans des obligations ° h
Certains compartiments pourront investir, si tel est pr ®vu
a haut rendement (ou « high yield e ) . Les obligations ° haut rendement sont d

pardessociétésayant re-u doune agence de not at i(opnarunSt anodaer dd e& cP o&
et/louBaa3( par Mo o dy 0 s(par Fetdh) epeuprinBeBt Bn risque graduellement supérieur.
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L6investi ssement en obl i guad & des Bsqués speafigues qui englobemh Esirisques s t
généralement liés aux investissements internationaux, tels que les fluctuations de change, les risques inhérents au
fait doéi nvestdontledrmmhes fidamaers gomtyds taille réduite, peu liquides, sujets a la volatilité et

ou il existe des restrictions aux investissements étrangers, ainsi que les risques liés aux économies des pays
®mergent s, tel s qubdune étélelvds aesidettas estédrieurdsimportarstes ou edcore des ® r
incertitudes politiques et sociales.

Les obligations a haut rendement sont considérées comme des investissements plus risqués qui peuvent causer

des pertes de revenus et de principal pour un compartiment. La notation attribuée™ ce genr e ddsietnvesti ss
décrite plus haut indique un risque plus élevé de défaut de paiement. Les investissements en obligations a haut

rendement sont sensibles a une variation de prix due aux changements des taux d'intérét et a un environnement

économique dégradé; un plus grand risque de perte en raison de défaut ou baisse de la qualité de crédit; une plus

grande probabilité que des événements défavorables spécifiques a I'entreprise rendront I'émetteur incapable
d'effectuer des paiements d'int®r°t et [/ ou |l e paiement du
du marché « high yield », de plus grands risques que le prix et la liquidité des titres a haut rendement peuvent étre

en dépression.

Les obligations a haut rendement étant un segment du marché spécifique et plus risqué du marché obligataire, ces
obligations sont classées dans une catégorie de risque supérieure.

10. Ri sques | i ®s " | 6investissement en obligations participat

Les obligations participatives sont des instruments financiers qui peuvent étre utilisés par le Fonds pour prendre

une exposition indirecte aux march®s boursiers. Lbéachat dboc
un acces indirect a des actions listtessur des mar ch®s boursiers. Ces instruments
une exposition ~ un march®, auquel |l autorisation dbéacc s

obligations participatives sont souvent négociées en gré a gré avec un broker. Les obligations participatives sur les
actions fournissent une exposition au sous-j acen't sur une base de 1 pour 1 (Del't:

d6® ®ments d®riv®s et ne n®cessitent pas dbéappel de marge.
Les obligations participatives impliquentunri sque addi ti onnel au risque nor mal ass
dans lestitressous-j acents. Le Fonds est expos® au risque que | 6®met
|l a seule contrepartie au cont r detcontrad. bes bbligations paptieigatives samtu r ef us e
émises de maniere privée et peuvent ne pas étre cotées sur un marchéréglementé. || ndy a aucune gar a

prix de | 6obligation particjpaenveqeodet!| ®@ga®Pphugpei x du t it
11. Risques | i ®s " | 6i rdisteessied secuitime»nt en ¢

Par « titres en détresse » (« distressed securities »), on entend l'annonce officielle d'un événement de crédit,

c'est a dire le défaut de paiement ou la restructuration. Les « titresen défauté sont des titres 0% | 6®
en défaut de paiement. Pour les besoins de ce Prospectus, le terme « distressed securities » comprend les titres

en détresse etlestitresendéfaut.t Les comparti ments noi nistiees. llnepeutcependgmtas dans de
pas °tre exclu qudun titre d®t enAwcaspoulpdoRnieetftecwirl |fee rdae vu reen n
dé®change ou s eanae réodganisatienti |d 6rudhy pd pas lgdtieres segus danscle qu e
contexteddbune telle offre dé®change ou dbéun tel plan de r ®or g:
revenu €gal ou supérieur aux titres dans lesquels il a été investi. Dans un tel cas, le gestionnaire essayera, au

mieux des intéréts des investisseurs, de remplacer les titres en question. Les titres détenus en portefeuille et

devenant distressed par | a suite ne peuvent pas exc®der 10%
Léexc®dent devra °tre r®alis® dans |l es meill eurs d®l ai s.
12. Risquesliégsal 6ef fet de 1l evier

Le levier brut refléte le niveau d'utilisation d'instruments dérivés au travers de la somme en valeur absolue des
expositions notionnelles prises au travers des instruments dérivés. Le niveau de levier brut ne tient pas compte des
éventuelles mesures de couvertures prises et ne prend pas en compte la sensibilité des instruments dérivés aux
mouvements de marché. Le niveau de levier brut n'est pas représentatif du profil de risque du compartiment, il est
a considérer au regard de la politique d'investissement des compartiments concernés.

13.Ri sque |i® " | 6inflation

Les rendements des investissements peuvent étre affectés par l'inflation. Certains pays ont connu des taux
d'inflation importants, et parfois extrémement élevés, pendant de nombreuses années. Les fluctuations rapides des
taux d'inflation, les dévaluations monétaires correspondantes et les fluctuations du taux de change entre les
monnaies ont eu et peuvent continuer & avoir des effets négatifs sur les économies et les marchés des valeurs
mobilieres de certains pays.
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Le risque |i® " | dé6inflation traduit |l a possibilit® que |
inf®rieurs ° |l 6inflation constat®e sur u n an rendeméieréelo u un
(rendement retrait® de | 6inflation constat®e) n®gatif s

14. Risques liés aux investissements en Chine

14aRi sqgues | i®s ~ | 6investissement en titre Chinois

Léinvestissemenénenatnérlkedexposibiisson aux risques su

a) Risque Politique : tout changement important dans la politique générale et dans les politiques sociales ou
économiques de la République populaire de Chine (la « RPC ») peut avoir un impact négatif sur les
investissements dans les titres chinois, y compris les actions A chinoises

b) Risque de change : le renminbi est soumis a des restrictions de change et n'est pas une devise librement
convertible. Un tel contrle de la conversion monétaire et des fluctuations des taux de change du renminbi
pourrait avoir une incidence défavorable sur les activités et les résultats financiers des sociétés en RPC.
Dans | a mesur e @dmpartiment sant ibhvesfissen RIPE il rsera exposé au risque que son
gouvernementimposedes restrictions au rapatriement de f

c) Risque fiscal: La Iégislation et la réglementation fiscale en RPC sont souvent sujettes a des changements
en fonction de I'évolution des conditions sociales, économiques et de la politique gouvernementale.
L'application et le respect des lois et réglementations fiscales de la RPC pourraient avoir un effet
défavorable important sur les compartiments, en particulier en ce qui concerne la retenue a la source sur
les dividendes et les plus-values imposées aux investisseurs étrangers. Les lois et réglementations
fiscales de la RPC évoluant continuellement, toute interprétation des lois et réglementations fiscales de la
RPC (y compris les mesures d'exécution connexes) applicables aux compartiments peut ne pas étre
définitive. De plus, les modalités d'application de la loi relative & Iimp6t sur les sociétés sont précisées
dans |l es r gles de mise en Tuvre d®taill ®es et
publiées a l'avenir. Compte tenu de cela, il existe actuellement des incertitudes quant & la maniéere dont
des dispositions spécifiqgues de la loi sur le transport de fonds seront interprétées et appliguées aux
compartiments a l'avenir. En tant que telle, la Société se réserve le droit de prévoir une retenue a la source
sur les dividendes et les plus-values pergues sur les compartiments qui investissent dans des titres
chinois, notamment des actions A chinoises, dans la mesure ou la Iégislation et la réglementation fiscales
en vigueur I'exigent lorsque les revenus sont réalisés.

14.b Marché des actions A chinoises

Lorsqu'un compartiment peut investir directement dans les actions A chinoises, en plus des risques inhérents aux
investissements en titres chinois décrits ci-dessus, il est également soumis au risque supplémentaire lié aux limites
de participation étrangere :

Les investisseurs de Hong Kong et d'outre-mer (y compris un compartiment) qui investissent directement dans les
Actions A chinoises par les moyens autorisés en vertu des lois et réglementations en vigueur sont soumis aux
restrictions suivantes en mati re do6actionnari at

1T La participation déun investisseur ®tranger uni
du total des actions émises ;

1 La participation globale des investisseurs étrangers détenue par tous les investisseurs de Hong Kong et
de | 0 ®t romprigwnrcompaytiment) dans une action A chinoise ne doit pas dépasser 30% du total
des actions émises.

Ces limites sont sujettes a des changements de temps a autre.

Si la participation d'un seul investisseur étranger dans une société cotée en bourse en Chine excédait la restriction
susmentionnée, l'investisseur serait obligé de se défaire de sa position sur la participation excessive selon la
méthode du dernier entré, premier sorti dans une période donnée. Selon la loi sur les valeurs mobiliéres de la RPC,
un actionnaire représentant au moins 5% du total des actions émises d'une société cotée en bourse de la RPC (un
« actionnaire principal ») doit restituer tout bénéfice obtenu de 'achat et de la vente d'actions de cette société cotée
en RPC si les deux transactions ont lieu dans une période de six mois. Si un compartiment devenait l'un des
principaux actionnaires d'une société inscrite a la cote de la RPC, les bénéfices que le compartiment pourrait tirer
de tels investissements pourraient étre limités et la performance pourrait en souffrir.

14.c Stock Connect Programme

Lorsqu'un compartiment peut investir directement dans des actions A chinoises par le biais des programmes Stock
Connect, en plus des risques inhérents aux investissements en titres chinois et aux investissements sur le marché
des actions A chinoises susmentionnés, il est également soumis aux risques supplémentaires suivants:
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Shanghai Stock Connect et Shenzhen Stock Connect sont exploités indépendamment I'un de l'autre, mais se
ressemblent quant aux principes fondamentaux, au mécanisme opérationnel et au cadre réglementaire.

Ces opérations sont soumises aux lois et reglements de la RPC et de Hong Kong et aux régles, politiques ou
directives pertinentes publiées de temps a autre.

Séparation et propriété véritable des titres dans le cadre des programmes Stock Connect.

Les actions A chinoises sont détenues dans des "comptes distincts spéciaux" ("SPSA") au nom de chaque
investisseur (un compartiment), dans le systtme de compensation et de reglement central de Hong Kong
("CCASS") géré par la HKSCC en tant que dépositaire de titres & Hong Kong. Chaque SPSA se voit attribuer un
identifiant doéinvestisseur uni g-jaentqui l'ie Ie compte 7 |1 &6i n\

Les actions A chinoises sont la propriété effective des investisseurs (un compartiment) et sont séparées des actifs
propres de HKSCC.

Les lois de la RPC suggerent que le compartiment aurait la propriété effective des actions A chinoises. Il est
expressément stipulé dans les diverses dispositions du programme pilote des programmes Stock Connect (publié
par la Commission de réglementation des valeurs mobilieres de Chine visant a prescrire le lancement et le
fonctionnement des programmes Stock Connect) que HKSCC agit en tant que détenteur nominee et le
compartiment détient les droits et intéréts liés aux actions A chinoises. Le méme arrangement de détenteur de
nomine s'applique a Shenzhen Stock Connect. HKEx a également déclaré le compartiment en tant que bénéficiaire
effectif des actions A chinoises.

Toutefois, il convient de noter que | a deadroityetintgésal'ont e et | e
compartiment en vertu de la législation de la RPC ne sont pas certaines et que peu d'affaires présentées devant
les tribunaux de la RPC ont impliqué une structure de détention en nominee.

Il convient également de noter qué nktdr des autres systemes de compensation ou des dépositaires centraux, la

HKSCC nbdest pas oblig®e de compartiment deeastes tcbureaux dé l@e RPCASiumi t s doun
compartiment souhaite faire valoir ses droits de propriété effective devant les tribunaux de la RPC, il devra examiner

les questions juridiques et de procédure au moment opportun.

14.d Quotas

Le Stock Connect est soumis a des quotas. Les liaisons de trading du Northbound Shanghai sous le Shanghai
Stock Connect, du Northbound Shenzhen sous le Shenzen Stock Connect, du Southbound Hong Kong sous le
Shanghai Stock Connect et du Southbound Hong Kong sous le Shenzen Stock Connect seront notamment
soumises” un quota journal i ecomppdinentrtdnceméed pett Lnguemenpéiresutiliaéusur
la base du premier arrivé, premier servi. Une fois que le quota journalier est dépassé, les ordres d'achat seront
rejetés (les investisseurs seront en revanche autorisés a vendre leurs titres transfrontaliers indépendamment du
solde du quota). Par conséquent, les quotas peuvent limiter la capacité du compartiment concerné a investir en
temps opportun dans des actions A chinoises par le biais du Stock Connect et le compartiment concerné peut ne
pas étreenmesurede pour suivre efficacement sa strat®gie doéinvesti s

14.e Settlement

Le compartiment conclura des accords avec ses courtiers et sous-dépositaires de Hong Kong afin de garantir que

le paiement en espéces soit recu contre la livraison de titres pour les transactions des actions A chinoises

(réglement contre remise). A cette fin, pour les opérations sur les actions A chinoises par un compartiment, les
courtiers de Hong Kong c¢r ®di ter ont compartindeBtbei mérae jaunpourlee c ompt €
reglement de titres, pour un montant égal aux fonds relatifs a ces titres.

14.f Propriété légale / Propriété effective

Les actions SSE et SZSE au titre des compartiments sont détenues par le Dépositaire/dépositaire délégué sur des
comptes du CCASS tenus par le HKSCC en qualité de dépositaire central des titres & Hong Kong. HKSCC détient
a son tour les actions SSE et SZSE, en tant que détenteur désigné, via un compte-titres omnibus en son nom,
enregistré aupres de ChinaClear pour chacun des programmes Stock Connect. La nature et les droits exacts des
compartiments en tant que bénéficiaires effectifs des actions SSE et SZSE via le HKSCC en qualité de préte-nom
ne sont pas bien définis en vertu du droit de RPC. Une définition claire de la « propriété Iégale » et de la « propriété
effective » et une distinction entre ces deux notions fontdéfaut dans | e droit de RPC et peu d
structure de compte préte-nom devant les tribunaux de la RPC. Par conséquent, la nature exacte et les méthodes
d'application des droits et intéréts des compartiments en vertu du droit de RPC sont incertaines. Compte tenu de
cette incertitude, dans | d6hypoth se i mprobable 0% HKSCC fer
on ne peut dire clairement si les actions SSE et SZSE seront considérées comme détenues en étant la propriété
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effective des compartiments ou dans le cadre des actifs généraux de HKSCC disponibles pour distribution générale
a ses creanciers.

14.9 Risque de compensation et de reglement

HKSCC et ChinaClear entretiennent des liens de compensation et chacun est devenu un participant de l'autre de

maniéere a facilter | a compensation et Il e r gl ement des op®rations tr
transfrontalieres engagées sur un mar ¢ h ®, |l a chambre de compensation de ce n
compensation et le réglement auprés de ses proprespar ti ci pants au syst me de compen
déautre part 7 satisfaire | es orbdemenede sepparticipants autsygstermesde de ¢ 0 mf

compensation aupres de la chambre de compensation de la contrepartie.

En tant que contrepartie centrale nationale du marché des titres de RPC, ChinaClear opére un réseau étendu

d'infrastructures de compensation, réglement et conservation de titres. ChinaClear a mis en place un cadre et des

mesures de gestion des risques qui s 0 n t approuv®s et supervi s®s par Il a CSRC
ChinaClear est considérée comme peu probable. Dans le cas peu probable d'un défaut de ChinaClear, les

engagements de HKSCC dans des Titres SSE et SZSE en vertu de ses contrats de marché avec les participants

au systeme de compensation seront limités a apporter son aide aux participants dans le cadre de leurs réclamations

“ | 6encontre de ChinacClear. HKSCC tentera de aboodansde f oi de
systeme de ChinaClear au travers des voies Iégales a disposition ou de la liquidation de ChinaClear. Dans ce cas,

le compartiment concerné pourrait subir des retards au niveau du processus de récupération ou ne pas récupérer

I 6i nt ® gsespéertesta®res de ChinaClear.

14.h Risque de suspension

Chacune des Bourses SEHK, SSE et SZSE se réserve le droit de suspendre les échanges si nécessaire pour

veiller au fonctionnement régulier et équitable du marché et garantir une gestion prudentede s ri sques. Lbéacco
| 6organi sme de r ®glsemantn®tciesrs ad¢ orec earvre®@t | e d®cl enchement 0
suspension intervient, la capacité du compartiment concerné a accéder au marché de la RPC sera affectée de

maniére négative.

14.i Différences dans les jours de négociation

Le Stock Connect ne fonctionne que les jours ou les marchés de RPC et de Hong Kong sont ouverts a la négociation
et ou les banques de ces deux marchés sont ouvertes les jours de réglement correspondants. Ainsi, il peut donc
arriver qudun pégaciatiorsnorindl pour le marahéde RRICemais que les compartiments concernés
ne puissent pas ef f ect acgons Adchimoise® via tei pmgrammes Stack QGbmenect. Les
compartiments concernés peuvent étre sujets a un risque de fluctuation du prix des actions A chinoises lorsque I'un
des programmes Stock Connect ne réalise pas d'échanges.

14.j Restrictions a la vente imposées par le contrdle préliminaire

La r®gl ement ati on danbisuffisant dgctorss eoit §tne uule compte d'un investisseur avant

touteventeddacti ons ; dans | e cas contraire, Il e SSE ou |l e SZSE
effectuera un contréle préalable a toute opération sur les ordres de ve n t actiothsdA chinoises de ses participants

(" savoir |l es court i er s unadmpantimehba@nténtioa de veéndreidertaines actionseAn t e .
chinoises quoil d ®t iadions A chindises dur liest conptesaresgettif® deeson(sesg courtier(s)

avant | 6ouverture du march® |l e jour de veadélailfegseragppar de n®

en mesure de vendre ces actions le jour de négociation. Compte tenu de cette exigence, le compartiment concerné
peut ne pas étre en mesure de céder ses actions A chinoises en temps opportun.

14 .k Risque opérationnel

Le Stock Connect est fondé sur le fonctionnement des systémes opérationnels des participants de marché
concernés. Les participants de marché sont autorisés a participer a ce programme sous réserve du respect de
certains criteres relatifs a la capacité des technologies de l'information, a la gestion des risques et autres tels que
pouvant étre spécifiés par la Bourse et/ou la chambre de compensation concernée.

Les régimes en matiére de valeurs mobilieres et les systemes juridiques des deux marchés different sensiblement

et les participants du marché peuvent devoir faire face en permanence a des problémes découlant des différences.

Rien ne garantit que les systtmesdu SEHK et des participants de march® foncH
continueront do°tre adavplitidhs surdes Beuxcnfaeheég Enncasrde dysfoadtionnement

des systémes concernés, la négociation sur les deux marchés par le biais du programme pourrait étre perturbée.

La capacité du compartiment concerné a accéder au marché des actions A chinoises (et donc a poursuivre sa
strat®gie dbéinvestissement) peut sden trouver affect®e.
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14.1 Risque réglementaire

Lesrégl ement ati ons actuelles relatives au Stock Connect

n'

ont

seront appliguéesn 6 est pas certaine. En outre, |l es r®gl ementations

pourrait soaccompefety retoactfs é& Gen renpermet degyarantir que le Stock Connect ne sera
pas supprimé. De nouvelles réglementations peuvent étre ponctuellement émises par les organismes de
réglementation / Bourses de valeurs de la RPC et de Hong Kong en lien avec les opérations, I'application l1égale et
les négociations transfrontalieres dans le cadre du Stock Connect. Les compartiments concernés pourraient étre
pénalisés par de tels changements.

14.m Retrait des titres éligibles

Lorsqudun titr e tredes titreséligibles ®la dégocigti@rvia e Stock Connect, il peut uniguement

étrevendumaisnepeut °tre achet®. Cette situation peut affecter

des compartiments concernés, par exemple, si le Gestionnaire financier souhaite acheter un titre qui est retiré du
périmétre des titres éligibles.

l4nAbsence de protection par |l e fonds doéindemni sati on

Les investissements dans les Titres SSE et SZSE via le programme Stock Connect sont effectués par le biais de
courtiers et sont soumis aux risques de non-respect de leurs obligations par ces courtiers. Les investissements du
compartiment concerné via le canal nord dans le cadre du Stock Connect ne sont pas couverts par le fonds
d 6 i nnisaion des investisseurs de Hong Kong, qui a été créé pour indemniser les investisseurs, quelle que soit
|l eur nationalit®, qui subi ssent des pertes financi
établissement financier autorisé en lien avec des produits négociés en Bourse a Hong Kong. Dans la mesure ou

Tr

de

e s

|l es cas de d®faillance relatifs aux Titres SSE et SZSE

cotés ou négociés au SEHK ou au Hong Kong Futures Exchange Limited, ils ne seront pas couverts par le fonds
déi ndemni dnadstisseurs. Raeconséquent, les compartiments concernés sont exposés aux risques de
défaillance du(des) courtier(s) gu'ils engagent danslan ® g o ¢ i adtion®Achinbides via le Stock Connect.

14.0 Risques associés au Small and Medium Enterprise Board et/ou a ChiNext

Le compartiment concerné peut investir sur la plateforme de négociation réservée aux petites et moyennes
entreprises de SZSE (le « SME Board ») et/ou sur le ChiNext Board de SZSE (« ChiNext Board »). Les
investissements sur le SME Board et/ou sur le ChiNext Board peuvent entrainer des pertes importantes pour le
compartiment concerné et ses investisseurs. Les risques supplémentaires suivants s'appliquent :

14.p Variations des cours supérieures

Les sociétés cotées au SME Board et/ou au ChiNext Board sont généralement émergentes et ont un périmétre
opérationnel restreint. Elles sont donc soumises a des variations supérieures de leurs cours et de leur liquidité et
elles présentent des risques et des ratios de rotation plus élevés que les sociétés cotées sur le Main Board (la liste
principale) du SZSE (« Main Board »).

14.9 Risque de surévaluation

Les titres cotés au SME Board et/ou au ChiNext Board peuvent étre surévalués et cette valeur exceptionnellement
élevée peut ne pas étre tenable dans le temps. Les cours des titres pourraient étre davantage exposés a de la
manipulation du fait d'une circulation réduite des valeurs.

14.r Différences de réglementation

Les regles et réglementations concernant les sociétés cotées au ChiNext Board sont moins contraignantes en
termes de rentabilité et de capital social que celles en vigueur sur le Main Board et le SME Board.

14.s Risque de sortie de la cote

Il peut étre plus fréquent et rapide pour les sociétés cotées au SME Board et/ou au ChiNext Board de sortir de la
cote. Il pourrait en découler un impact négatif pour le compartiment concerné si les sociétés dans lesquelles il
investit sont sorties de la cote.
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14.t Risque lié aux sociétés de petite/moyenne capitalisation

Les titres des sociétés de petite/moyenne capitalisation peuvent présenter une liquidité moindre et leurs cours sont
plus volatils face aux évolutions économiques défavorables que ceux des sociétés de plus grande capitalisation de
maniére générale.

14.u Risque fiscal

Les investissements via le Stock Connect sont soumis au régime fiscal de la RPC. La State Administration of

TaxationdelaRPCar ®af firm® | dapplicatchiomoidesnadrmauaxs et dduwumbe er et en
|l es dividendes deegtOn@®@ aandnst gmponai re de | a taxe sur | a
revenu des plus-val ues sdappl i que |neétesnméet Le végirme fipc@ rpeudb mbrectuellement

changer et les compartiments sont donc exposés a ces incertitudes concernant| eur charge doéi mp't app
RPC. Pour de plus amples informations sur la fiscalité de la RPC, veuillez consulter la sous-section « Fiscalité de
la RPC » de la section intitulée « Fiscalité ».

14.v Risque de change du RMB en lien avec Stock Connect

Les actions A chinoises sont libellées en RMB et les compartiments concernés devront recourir au RMB pour
négocier et régler des Titres SSE/SZSE. Des frais de négociation peuvent découler des transactions impliquant
des Titres SSE/SZSE. Le gouvernement de Chine continentale contrdle les variations futures des taux de change
et la conversion des devises. Le taux de change varie par rapport & un panier de devises étrangeres ; par

cons®quent, ce taux de change pourrait HKDauatauees degisesnsi bl e me
®trang res 7 |l o6avenir. En particulier, tout e divddenges®ci at i on

autres produits qu'un investisseur peut percevoir sur ses investissements. En outre, les investisseurs doivent noter

queleCNY peut sdéd®changer ° un taux diff ®rent opompartimeatpport au

peuvent étre exposés a la fois au CNY et au CNH et le compartiment concerné peut donc étre soumis a des risques
de change et/ ou des plusédvés. Ldsdpolitiques dutgousememar det RPC sur le controle
des changes sont suscep tconmpartenent cbricérmépaurran® @ e i | ®ecuweer | @g®nal i s G

Si aucune provision nbest constitu®e au titre ddune retenue
inadaptée et dans le cas ou les autorités fiscales de RPC appliquent cette retenue a la source, la Valeur nette

d'inventaire des compartiments concernés peut en étre affectée. Toute retenue a la source imposée sur la

négociation de titres de RPC est susceptible de réduire les revenus et/ou de nuire a la performance du

compartiment concerné. Concernant le CIBM, le montant éventuellement retenu sera conservé par le Gestionnaire
financier pour le compteducompar ti ment concern® jusqud”™ ce daRPCsua situat
les plus-values et bénéfices découlant de la négociation via le CIBM soit clarifiée. Si la situation est clarifiée en

faveur du compartiment concerné, la Société pourra restituer tout ou partie du montant retenu au compartiment. Le

montant retenu (le cas échéant) ainsi restitué sera conservé par le compartiment et reflété dans la valeur de ses

actions. Nonobstant ce qui précéde, un Actionnaire qui demande le rachat de ses actions avant la restitution de

tout montant retenu ne saurait prétendre a une quelconque partie de ladite restitution.

Il convient également de noter que les impdts en vigueur appliqués par les autorités fiscales de RPC peuvent étre

différents et évoluer au fil du temps. Il est possible que les régles changent et que les impdts soient appliqués
rétrospectivement. Toute haussedel a c har ge dotmpartipentestssdsaepti bl e ddédaffecter sa
toute provision pour impdt constituée par le Gestionnaire financier pour le compte du compartiment concerné peut

sbav®rer excessive ou i nadapplitaileen RPClL Rar conséguernt,des Aconnaiiesdu f i nal e
compartiment concerné peuvent étre avantagés ou désavantagés selonlachar ge do6éi mp?tt final e, I
provision et le moment ou ils ont souscrit et/ou demandé le rachat de leurs Actions dans le/au compartiment

concerné.

Si les impbts effectivement prélevés par les autorités fiscales de RPC sont supérieurs a la provision constituée par
le Gestionnaire financier et rendent cette provision insuffisante, les investisseurs doivent savoir que la Valeur nette
d'inventaire du compartiment peut étre impactée au-dela du montant de la provision puisque le compartiment devra

terme supporter l a charge doéi mptt suppl ®mentaire. Le ca
nouveaux Actionnaires seront d® s avant ag®s . é I dinverse, S i Il e taux doéi mpo
autorités fiscales de RPC est inférieur a la provision constituée par le Gestionnaire et rend cette provision excessive,
|l es Actionnaires ayant d ecomapartin®&ntlconcernéapecalablement auumenment,rasa d u
d®cision ou ° | 6orientation des autorit®s fiscales de RPC
supporté la perte liée a la constitution d'une provision excessive par le Gestionnaire financier. Dans ce cas, les
Actionnaires alors existants et les nouveaux Actionnaires pourraient étre avantagés si la différence entre la
provision pour impo6t et la charge d'impdt réelle peut étre restituée sur le compte du compartiment sous forme
déactifs.
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Les investisseurs sont invités a consulter leur propre conseiller fiscal concernant leur situation fiscale personnelle
eu égard a leur investissement dans le compartiment concerné.

Il est possible que les lois, reéglements et pratiques actuels en matiere fiscale de RPC évoluent, les imp6ts étant

notamment susceptibles doé°tre appligqgu®s r®trospectivement, et
| 6i mposi ti on de s RRCrpareppbriasxgpevisoms acuellesn

14wRi sque | i ® " ntviade Bond €Eanhects s e me

Bond Connect est wune initiative |l anc®e en juillet 2017 qui
Kong et la Chine continentale et qui a été élaboré par le China Foreign Exchange Trade System & National

Interbank Funding Centre (« CFETS »), China Central Depository & Clearing Co., Ltd, la chambre de compensation

de Shanghai et les institutions Hong Kong Exchanges and Clearing Limited et Central Moneymarkets Unit.

Bond Connect est régie par les régles et reglements promulgués par les autorités de Chine continentale. Ces regles
et r glements sont sujets ° modification et incluent (sans

(i) l es ¢ Mesur es provisoires pour | 6administration de |
continentale et Hong Kong (Décret n°1 [2017]) » publiées par la BPC le 21 juin 2017,

(ii) e ¢ Guide de | denregistrement des investisseurs ®tra
publié par le Shanghai Head Office de la BPC le 22 juin 2017 ; et

(iii) tout autre réglement en vigueur promulgué par les autorités compétentes.
Aux termes de la réglementation en vigueur en Chine continentale, les investisseurs étrangers éligibles pourront

investir dans des obligations mises en circulation sur le marché obligataire interbancaire de Chine (China interbank
bond market) par le biais du canal nord de Bond Connect (« Northbound Trading Link »). Aucun quota

déinvestissement ne sera fix® pour | e Nort hiadnghink, leEr adi ng L
investisseurs étrangers éligibles sont tenus de désigner le CFETS ou toute autre institution reconnue par la BPC
en qualit® déagent ddéenregistrement afin de d®poser une der

Conformément aux réglementations en vigueur en Chine continentale, tout agent de dép6t offshore reconnu par

| 6Autorit® mon®taire de Hong Kong (actuell ement ham Centr al
omni bus aupr s de | 6agent de d @juéllement, Chifa®ecerities Pepasioy & par | a
Clearing Co., Ltd et Interbank Clearing Company Limited).

Tous les Titres de créance négociés par les investisseurs étrangers éligibles seront enregistrés au nom de la
Central Moneymarkets Unit qui détiendra ces Titres de créance en tant que bénéficiaire préte-nom.

La volatilité et I'éventuel manque de liquidité da a la faiblesse du volume d'échanges de certains titres de créance
sur le marché obligataire interbancaire de Chine pourraient entrainer d'importantes fluctuations du prix de certains
titres de créance négociés sur ce marché. Un compartiment investissant sur ce marché est donc soumis a des
risques de liquidité et de volatilité. L'écart entre le prix de I'offre et de la demande de ces titres peut étre important.
Le compartiment peut donc encourir des frais de négociation et de réalisation élevés, voire subir des pertes lors de
la vente de ces investissements.

Dans la mesure ou le compartiment effectue des transactions sur le marché obligataire interbancaire de Chine, il
peut également étre exposé aux risques associés aux procédures de reglement et au défaut des contreparties. La
contrepartie qui a conclu une transaction avec le compartiment peut faire défaut a son obligation de régler la
transaction par la livraison du titre concerné ou par le paiement de sa valeur.

Pour tout i nvesti ssement via Bond Connect , | es d®p?tts, | 6
comptes nécessairesd oi vent °tre r®alis®s par | diomtshrom®@di @ibue h@emtad
of fshore, doéun agent dbdenregi st r e megomparimentdodceméestemmis i er s (s
au risque de d®f aut ou ddéderreur desdits tiers. Towmée invest.i

par le biais de Bond Connect est également soumis a des risques réglementaires. Les régles et reglements relatifs

" Il dinvesti ssement sur ces r®gimes sont susceptibles de che
suspensi onurade comptes ownmde la iégociation sur le marché obligataire interbancaire de Chine par les
autorit®s de Chine conti nent aompartimentrapn@estie sut lemarchélobligamieepaci t ® d
interbancaire de Chi ne scéey latapazité diecommparénferit @ @dlisereses olijextifiss
déinvesti ssement sbében trouvera affect ®e.

Les n®gociations par | e biais de Bond Connect se font par |
et de nouveaux systemes opérationnels. Ri en ne garantit que |l es syst mes foncti

continueront doé°tre adapt®s aux changements et ®volutions d
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concernés, la négociation sur Bond Connect pourrait étre perturbée. La capacité du compartiment concerné a

r®ali ser des transactions par | e biais de Bond Connect (et
donc sb6en trouver affect®e. Par ailleurs, | orsqaenifedm Compart
Chine via Bond Connect, il peut °tre soumis aux risques de

systemes de réglement.

14.x Marché obligataire interbancaire de Chine

Présentation

La participation doi rétvargersau<iBM (lorsgue cela est mentionné dans lesréssictions
doéi nvest i sempaneant corttarné) par le biais Bond Connect est régie par les régles et réeglements
promulgués par les autorités de Chine continentale, a savoir la Banque populaire de Chine (« BPC ») et la State
Administration of Foreign Exchange (« SAFE »). Ces régles et reglements sont sujets a modification et incluent

(sans so6y | imiter)

(i) 1'd¢ Annonce nA 3 de 2016 (Announc e meier201g;2016) No 3 ) @&
(i) les « Regles de mise en oeuvre afin que les Investisseurs institutionnels étrangers soumettent leur placement

sur les marchés obligataires interbancaires (Implementation Rules for Filing by Foreign Institutional Investors for

Investment in Interbank Bond Markets ) » publiées par le Shanghai Head Office de la BPC le 27 mai 2016 ;

(iii) la « Circulaire relative aux investissements des Investisseurs institutionnels étrangers sur le marché obligataire
interbancaire dans le cadre ducontr*l e des <changes (Circul ar concerning t
Investment in Interbank bond market in relation to foreign currency control) » publiée par la SAFE le 27 mai 2016 ;

et

(iv) tout autre reglement en vigueur promulgué par les autorités compétentes.

Aux termes de la réglementation en vigueur en RPC, les investisseurs institutionnels étrangers qui souhaitent

investir directement sur | e CIBM doivent passer par | o6inter
desdémar ches et de | 6ouverture de compte n®cessaires aupr s d
Sbéagi ssant du transfert et du rapatriement de fonds, |l es
transférer le principal en RMB ouendevise ®trang re vers |l a RPC en vue doéinvest

sera tenu de transférer un montant de principal correspondant & 50 % minimum de la taille prévue de son

investissement dans les neuf mois suivant le dépét de son dossier aupres du Shanghai Head Office de la BPC,

faute de quoi un dossier actualis® devra °tre red®pos® pa
rapatrie des fonds depuis la RPC, le rapport RMB/devise étrangere (« Rapport de change ») devrait généralement

correspondre au Rapport de change initial constaté lors du transfert du principal en RPC, avec un écart maximum

autorisé de 10 %.

14.y Risque fiscal

Les autorit®s fiscales de RPC noéont pas publi® dbéoeientatic«
revenu et dobéautres cat®gories doéimplt ° payer par |l es inves
sur | e CIl BM. La charge doéimptt au titre des m@mpatmenati ons s

concerné.

14.z Risques liés au Marché obligataire interbancaire de Chine

La volatilité et I'éventuel manque de liquidité da a la faiblesse du volume d'échanges de certains titres de créance
sur le CIBM pourraient entrainer d'importantes fluctuations du prix de certains titres de créance négociés sur ce
marché. Un compartiment investissant sur ce marché est donc soumis a des risques de liquidité et de volatilité.
L'écart entre le prix de I'offre et de la demande de ces titres peut étre important. Un compartiment peut donc encourir
des frais de négociation et de réalisation élevés, voire subir des pertes lors de la vente de ces investissements.

Dans la mesure ot un compartiment effectue des transactions sur le CIBM, il peut également étre exposé aux
risques associés aux procédures de reglement et au défaut des contreparties. La contrepartie qui a conclu une
transaction avec le compartiment peut faire défaut a son obligation de régler la transaction par la livraison du titre
concerné ou par le paiement de sa valeur.

Etantdonn® que | es d®marches et | douverture de compte n®cesssza

réaliséesparl 6i nt er m®di ai re doéun ag eompartitient concegné esnseumis aur nsgubsor e, | e
de d®f aut ou doer enedereglamentdnshormart de | 6dag
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Tout investissement sur | e CIBM par | e biais ddédun R®gi me d
soumis adesri sques T ®gl ementaires. Les r gles et r glements r
susceptiblesde changer avec un effet potentiellement r®troactif.
ou de | a n®gociation sur Il e CIBM par |l es autorit®s de C

compartiment a investir sur le CIBM sera limitée et, aprés épuisement des autres possibilités de négociation, le
compartiment risque de supporter doéi mportantes pertes en co

15. Informations en relation avec le Reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication
doéinformationrse eche mhudriabi | it ® dans I e secteur des ser vi
Tr ans par & ercrelatipn avec le Reglement (UE) 2020/852 sur I'établissement d'un cadre visant a
favoriser les investissements durables et modifiant le reglement (UE) 2019/2088 (le « Réglement Taxonomie

»).

Un risque en matiere de durabilité signifie un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social

ou de |l a gouvernance qui, so6il survient, pourrait avoir un
Il a val eur de | dinvestissement. Dans | a mesure 0% des facte
ESG ») représentent un risque significatif et / ou une opportunité & maximiser le rendement a long terme et ajusté

au risque, ces facteurs seront pris en compte dans le processus de décision.

En accord avec |l e R glement Transparence, il @aranspardnssmand® au
sur |a mani re dont | es risques en mati re de durabilit® s
gue sur | es al@soodes ircidences peobdblés@es risques en matiére de durabilité sur le rendement

des produits financiers quéils mettent ~ disposition.

15.1 Pour tous les compartiments, hormis les compartiments référencés ci-dessous

Les compartiments de la Société, hormis les compartiments énumérés sous 15.2et15. 3 t ombent sous | dar
du Reglement Transparence. Les investissements sous-jacents a ces compartiments ne prennent pas en compte
lescrittresde | 6 Uni on e ur o pd@mivitds écormiquesaldrablesrsir le plan environnemental.

Bien que ces compartiments ne promeuvent pas les facteurs de durabilité et ne maximisent pas l'alignement du
portefeuille sur les facteurs de durabilité, ils restent exposés a des risques de durabilité. Ces risques de durabilité
sont intégrés dans la prise de décision d'investissement et la surveillance des risques dans la mesure ou ils
représentent des risques matériels potentiels ou réels et/ou des opportunités pour maximiser les rendements
ajustés au risque a long terme. Par ailleurs, les investissements dans des sociétés exposées a des activités
controver s®es, la fabrication, | 6utilisati on-munitions|de d®t ent i
munitions et de blindages s | 6uranium appauvri, sont exclu

Les conséquences de la survenance d'un risque de durabilité peuvent étre nombreuses et varier en fonction du
risque spécifique, de la région et de la classe d'actifs. En général, lorsqu'un risque de durabilité survient a I'égard
d'un actif, il peut y avoir un impact négatif ou une perte totale de sa valeur. La Société de Gestion estime que les
compartiments seront exposés a un large éventail de risques de durabilité, qui varieront d'une société a l'autre dans
laquelle les compartiments investissent. Toutefois, il n'est pas prévu qu'un seul risque de durabilité ait un impact

financier n®gatif important sur | a valeur doéun comparti ment
L6®valuation des risques de durabilit® requiert des j ugeme
donnéesi ncompl "tes ou inexactes de tierces parties. M° me | or
Gestionnaire ®value correctement | 6i mpact des risques de d
r®sul tats de | 6 ®v a lradastimpacts prpbahles durles @edenentodu Gampartiment sont que

|l e Gestionnaire consid re qubéen g®n®r al, l es risques de du

élevé sur leurs rendements.
Prise en compte des principaux impacts négatifs sur les décisions d'investissement

Sauf indication contraire dans le Supplément concerné, le gestionnaire ne tient pas compte des principales
incidences négatives des décisions d'investissement sur les facteurs de durabilité pour aucun de ses
compartiments. En effet, les compartiments poursuivent des stratégies d'investissement pour lesquelles le
gestionnaire a déterminé qu'il n'est pas possible de prendre en compte ces principales incidences négatives ou
gue la prise en compte des principales incidences négatives n'est pas pertinente pour la stratégie d'investissement
mi se en Tuvre par | es compartiments.
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15.2. Pour les compartiments :

America Opportunities
America Small & Mid Caps
Asia Bonds

Asia Opportunities
Chronos 2029 EUR
Chronos 2029 USD
Chronos 2030 EUR
Chronos 2030 USD
Euro Bonds

Europe Opportunities
Euro Value

Global Bonds EUR 2026
Global Bonds USD 2026
Global Trends

Impact

Naos

Short Term Euro

Short Term US Dollar
Target 2029

Target 2030

Total Return Bonds

US Dollar Bonds

Les compartimentscirkdessus tombent sous I darticle 8 du R glement Tra
caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales.

La Soci ® ® de Gestion ®value de mani re continue | 0i mpact
financiers des compartiments et est dobébavis que | e risque de
la performance des stratégies.

La Soci® ® de Gestion att®nue | 6i mpact potenti el du risque
criteres de sélection robustes pour des sociétés cibles potentielles et par une surveillance qualitative et quantitative
permanenteatraver s | e cycle de vie de | dinvestissement, permettan
et de répondre aux risques de durabilité. La Société de Gestion engage également de maniéere directe avec les

sociétés cibles au sujet de risques de durabilité spécifiques, tel que nécessaire, ce qui réduit davantage la

vrai semblance de risque de durabilit® impactant | a valeur
15.3. Pour le compartiment Sustainable Planet :

Ce compartiment est un fonds nourricier de Indosuez Objectif Terre (le « FCP »), un OPCVM de droit frangais. En

tant que compartiment nourricier, | 6objectif déinvestissem
cel ui du FCP, h savoir | 6i nvesti ssement d a n s etclangtique® c i ®t ®S |

au travers de deux axes majeurs : la lutte contre le réchauffement climatique et la préservation des ressources
naturelles.

Le FCP pr omeut des caract®ristiques environne maunRegiemens et soc
Transparence, complété par le Réglement (UE) 2020/852 dit « Taxonomie ».

La valeur liquidative du FCP est susceptible de di minuer e
environnemental, social ou de gouvernance affectant les émetteurs sur lesquels le FCP est investi et qui ont une

incidence négative importante sur la valeur de ces investissements. Le FCP veille toutefois a éviter les risques de
durabilit® extr°mes en excluant | es ®mett ewndesihcElencepl us mal
probables des risques en matiere de durabilité sur le rendement du FCP est difficile a quantifier compte tenu de

| 6®t at actuel des donn®es ESG disponibles. Cbest pourquoi
qualitativecent r ®e sur | 6exclusion des ®metteurs ou secteurs dont

|l es plus forts risques doéincidences n®gatives sur |l a valeur

15.4 Pour le compartiment Chronos Green Bonds 2028

Ce compartimenta pour objectif | 6a i veentsi sdseaunRégimeanti Teahspabefice,
complété par le Reglement (UE) 2020/852 dit « Taxonomie ».
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La valeur liquidative du compartimente st suscepti ble de di minuer en clas do6é®v |
domaine environnemental, social ou de gouvernance affectant les émetteurs sur lesquels le compartiment est
investi et qui ont une incidence négative importante sur la valeur de ces investissements. Le compartiment veille
toutefois a éviter les risques de durabilité extrémes en excluant les émetteurs les plus mal notés sur le plan de

| 6 ESG. L6®valuati on des incidences probabl es des ri sques
compartimentest di fficile " quantifi®rdeaonm®eser ELAudidep d di®hlaegs acC€:
société de gestion du compartimentpr i vi | ®gi e une d®marche qualitative centr®
secteurs dont | 6®valuation des facteurs dencesdnégatvdsisurlat ® f ai t

valeur des investissements.
16. Risque de change Yuan chinois (RMB)
Le Yuan chinois (ISO 4217 code de devise: CNY), la devise officielle de la République de Chine est négociée sur

deux marchés, a savoir en tant que RMB onshore (CNY) en Chine continentale etRMB offshor e ( CNH) ~ | 6ext ®
de la Chine continentale.

Le RMB onshore (CNY) nbéest pas une devise |ibrement conver
change étrangéres et a des restrictions de rapatriement imposées par le gouvernement chinois. Le RMB offhsore

(CNH) parcontrepeut °tre | ibrement n®goci ® contre dbdautres devi ses:s
(CHF) et le dollar américain (USD). Cela signifie que le taux de change entre le RMBoffs hor e ( CNH) et dobéau
devises est d®termin® sur base de | d6offre et de | a demande

La convertibilité entre le RMB offshore (CNH) et le RMB onshore (CNY) est un processus de devise réglemente,
sujet a des politiques de contréle de change étrangéres et a des restrictions de rapatriement imposées par le
gouvernement chinois en coordination avec des agences gouvernementales et de surveillance offshore (par
exemple la Hong Kong Monetary Authority).

Av ant déinvestir dans des cl asses RMB, il convient de noter
a la comptabilité du RMB offshore (CNH) ne sont pas réglementées de fagon claire. En sus, il est a noter que le

RMB offshore (CNH) et le RMB onshore (CNY)ont des taux de change diff®rents par
La valeur du RMB offshore (CNH) peut potentiellement dévier de maniéere significative de celle du RMB onshore

(CNY) di a un nombre de facteurs qui incluent, non-limitativement, des politiques de contréle de change étrangéres

et des restrictions de rapatriement i mpos®es par | e gouver
facteurs de marché externe. Toute dévaluation du RMB offshore (CNH) pourra affecter défavorablement la valeur

des investissements des actionnaires dans les classes RMB. Les investisseurs devront ainsi prendre en compte

ces facteurs en calculant la conversion de leurs investissements et en assurant les retours du RMB offshore (CNH)

dans leur monnaie cible.

Avant déinvestir dans des cl asses RMB, l es investisseurs de
la négociabilité des classes RMB ainsi que les conditions sous lesquelles elles peuvent étre disponibles ou

négociées dépendent dans une large mesure des développements politiques et réglementaires en Chine. Ainsi,

aucune garantie que le RMB offshore (CNH) et/ou les classes RMB seront offerts et/ou négociés dans le futur ne

pourra °tre do-rihd®garantia quannadxyconditionsaous lesquelles le RMB offshore (CNH) et/ou

les classes RMB pourront étre mises a disposition ou négociées. En particulier, étant donné que la devise

comptable des compartiments concernés offrant les classes RMB sera autre que le RMB offshore (CNH), la
capacit® du compartiment concern® doéoeffectuer des payements
a la capacité du compartiment de convertir sa devise comptable dans le RMB offshore (CNH), qui pourra étre
restreinte par | a disponibilit® du RMB offshore (CNH) ou p
la Sociéte.

Les investisseurs potentiels devront se rendre compte des risques de réinvestissement qui pourront se présenter

si la classe RMB doit étre liquidée anticipativement a cause de circonstances politiques et/ou reglementaires. Le

risque associé au controle de la monnaie étatique en Chine et des mouvements futurs dans les taux de change

pourront affecter négativement les opérations et résultats financiers des sociétés dans lesquelles le compartiment
investit. Le RMB nbéest pas une devise | ibrement convertibl
étrangeres et a des restrictions de rapatriement imposées par le gouvernement chinois. Si de telles politiques ou

restrictions changent dans le futur, la position du compartiment ou de ses investisseurs pourra étre affectée

négativement.

Aucune garantie ne peut étre donnée que la conversion ne deviendra pas plus difficile ou impossible ou que le

RMB ne sera pas sujet a dévalorisation, réévaluatonou™ court dbéapprovisionnement. |1 n
le RMB ne dépréciera pas.
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8. PROCEDURE DE GESTION DES RISQUES

La Société de Gestion applique une méthode de gestion des risques qui lui permet de contrbler et

de mesurer a tout moment le risque associé aux positions et la contribution de celles-ci au profil

de risque général du portefeuille ; elle emploie une méthode permettant une évaluation précise et
indépendante de la valeur des instruments dérivés de gré a gré. Elle communique régulierement

“ la CSSF, selon |les r gles d®taill ®es d®finies
les risques sous-jacents, les limites quantitatives ainsi que les méthodes choisies pour estimer les

risques associés aux transactions sur instruments dériveés.

En accord avec la directive 2013/14/UE du Parlement Européen et du Conseil du 21 mai 2013, la
Société de Gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement a des notations de crédit

®mi ses par des agences de notation de cr®dit au

reglement (CE) n 0 1060/2009 du Parlement européen et du Conseil du 16 septembre 2009 sur
les agences de notation de cr®dit pour ®valuer |
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9. GESTION DE LA SOCIETE

Le Conseil d’Administration de la Société est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute
circonstance, au nom de la Société, sous réserve des pouvoirs expressément attribués par la loi aux
assemblées d'actionnaires.

Le Conseil d'Administration est responsable de I'administration et de la gestion de la Société ainsi
que de la détermination de la politique d'investissement a poursuivre pour chaque compartiment.

Il peut accomplir tout acte de gestion et d'administration pour compte de la Société, notamment
l'achat, la vente, la souscription ou I'échange de toutes valeurs mobiliéres, et exercer tous droits
attachés directement ou indirectement aux actifs de la Société.

La Société a désigné CA Indosuez Fund Solutions comme société de gestion de la Société.

CA Indosuez Fund Solutionsestune soci ®t ® anony me dé GAdndosuezriealthd absor pti on
(Asset Management) par Degroof Petercam Asset Services S.A..

CA Indosuez Fund Solutions est soumise aux dispositions du Chapitre 15 de la Loi de 2010.

Le siége social de CA Indosuez Fund Solutions est sis a Luxembourg, 12, rue Eugéne Ruppert, L-
2453 Luxembourg. CA Indosuez Fund Solutions est immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 104980.

Le directoire de CA Indosuez Fund Solutions est composé de :

Sébastien Alusse
Sandra Reiser

Frank Van Eylen
Véronique Calvier
Frédéric Bock

Liévin Tshikali
Jean-Yves Seichepine
Anne-Charlotte Miot

Le conseil de surveillance de CA Indosuez Fund Solutions est composé de :

Pierre Masclet
Olivier Carcy
Peter de Coensel
Annemarie Arens
Michéle Berger

Sylvie Huret

CA Indosuez Fund Solutions applique une politique de rémunération (la « Politique ») au sens de

|l 6article 111bis de Il a Loi de 2010 et r eshpoedet ant | es pr
2010.

La Politique vise essentiellement a prévenir des prises de risques incompatibles avec une gestion

saine et efficace des risques, avec la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts

de la société de gestion ou de la Société, avec les intéréts des actionnaires de la Société, a éviter
d6®ventuels conflits déint®r°ts et ° d®corr®ler | es d®ci
performances obtenues. La Politique comprend une évaluation de la performance qui s'inscrit dans

un cadre pluriannuel adapté a la période de détention recommandée aux investisseurs de la Société

afin de veiller a ce que le processus d'évaluation est basé sur la performance a long terme de la

Société et de ses risques d'investissement. La composante variable de la rémunération est

également basée sur un certain nombre d'autres facteurs qualitatifs et quantitatifs. La Politique

contient un équilibre approprié des composantes fixes et variables de la rémunération totale.

Cette Politique est adoptée par CA Indosuez Fund Solutions qui est également responsable de sa

mi se en Tuvre et de sa supervision. Ell e sb6applique t
Fund Solutions, ainsi qgud” tout mo miéraeny corppasyle® di r ect emen
commi ssions de performance ®ventuell es, et " tout trans
faveur dobébune cat®gorie de personnel vis®e par | a Politic
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Ses principes généraux sont évalués au moins annuellement par CA Indosuez Fund Solutions et sont
fonction de la taille de la société de gestion et/ou de la taille des OPCVM gérés par celle-ci.

Les détails de la Politique actualisée de CA Indosuez Fund Solutions sont disponibles sur le site
www.ca-indosuez-fundsolutions.com. Un exemplaire sur papier sera mis a disposition gratuitement
sur demande.

La Société a signé une convention de gestion collective avec la Société de Gestion, en vertu de
laquellel a Soci ®t ® de Gestion a ®t ® d®si gn®e edd UG de | a pr
du marketing, de la distribution, du conseil et de la gestion journaliére de la Société, a charge pour
ell e débexercer directement ou par voie de d®| ®gati on ce:

En accord avec la Société, la Société de Gestion a décidé de déléguer sous sa responsabilité et son
contrble, certaines de ses fonctions tel que décrit dans le présent Prospectus.

La Société de Gestion pourra, en particulier, déléguer la gestion financiere des compartiments a
différents gestionnaires en investissement.

A | a dat e d o RrospestssjlaSociéteele Gestion a désigné les gestionnaires suivants :
CA I ndosuez Gestion, aux ter mes déune convention de (
(« Investment Management Agreement ») conclue pour une durée indéterminée. CA Indosuez
Gestion est une sociétt degesti on de droit fran-ais agr®®e par | 6Aut

sous le numéro GP 98025. Son siége social est situé au 20 rue de la Baume, 75008 Paris, France.

CA Indosuez est la filiale de CA Indosuez Wealth (France), un établissement de crédit agréé par le

CECEl pour exercer ses activit®s en tant que banque pre:
des entit®s internationales du Groupe Cr®dit Agricole,
réseau international de banque privée.

CAlndosuez Finanziaria S.A. aux termes ddédune convention
Investment Management Agreement ») conclue pour une durée indéterminée. CA Indosuez

Finanziaria S.A. est une société de droit suisse soumise & la surveillance de la FINMA. Son siége

social se situe au Via Ferruccio Pelli 3, 6900 Lugano, Suisse.

Amundi Asset Management aux termes dbébune convention de
Investment Management Agreement ») conclue pour une durée indéterminée. Amundi Asset

Management est une société anonyme de droit frangais ayant son sieége social au 90, boulevard

Pasteur, 750185 Paris. Amundi Asset Management est autorisé par I'Autorité des Marchés Financiers

Amundi Asset Management a nommé Amundi UK Limited ayant son siége social au 41 Lothbury,

Londres EC2R 7HF en tant que sous-gestionnaire. Amundi UK Limited est autorisé par la Financial

Conduct Authority.

BFT I nvestment Managers aux termes dounaestoo@@venti on de
Investment Management Agreement ») conclue pour une durée indéterminée. BFT Investment
Managers est une société anonyme de droit frangais ayant son siége social au 90, boulevard Pasteur,
75015 Paris, France. BFT Investment Managers est autorisé par I'Autorité des Marchés Financiers.

Exane Asset Management aux termes dbébune convention de ¢
Investment Management Delegation Agreement ») conclue pour une durée indéterminée. Exane

Asset Management est une société anonyme de droit francais, autorisée par |'Autorité des Marchés

Financiers, dont le sieége social est situé au 6 rue Ménars, 75002 Paris.

CA I ndosuez Wealth (Europe), aux termes ddébune conventio
(« Investment Management Agreement ») conclue pour une durée indéterminée. CA Indosuez
Wealth (Europe) est une banque de droit luxembourgeois. Son siége social se situe au 39 allée

Scheffer, 2520 Luxembourg. CA Indosuez Wealth (Europe) e st | dune des dastlu t ®s intern
groupe Cr®dit Agricole, et | dédun des principaux centres
privée. Pour des r ai sons d &A indoaurz VEealth (Eorape)ipoutraerendre les

services de gestion discrétionnaire via ses succursales, s o u s condi tion de | 6accord d

compétente considérant que ces succursales appliquent les mémes procédures, politiques
d'investissement et standards de gestion que la maison mere.

Degroof Petercam Asset ManagementS. A. / N. V. , a u gonvenson deedelégationudase
activités de gestion (« Investment Management Delegation Agreement ») conclue pour une durée
indéterminée. Degroof Petercam Asset Management S.A./N.V., en abrégé Degroof Petercam AM ou
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DPAM a été constituée en date du 29 décembre 2006 sous la forme d'une société anonyme de droit

bel ge et est soumise " |l a surveillance de | 6Autorit® de:

« FSMA »).

DPAM Succursale Luxembourg, aux termes ddébune conventi ocestode d®| ®gat
(« Investment Management Delegation Agreement ») conclue pour une durée indéterminée. DPAM

Succursale Luxembourg est la succursale luxembourgeoise de Degroof Petercam Asset

Management S.A./N.V..

Chacun des gestionnaires pr®cit®s peut °tre nomm® pour
pourra, a tout moment, étre remplacé par un des autres gestionnaires décrits ci-avant.

Les investisseurs pourront se renseigner a tout moment, au siége social de la Société, de quel(s)
gestionnaire(s) (y inclus les succursales de CA Indosuez Wealth (Europe)) est (sont) en charge de la
gestion du compartiment dans lequel ils sont investis.

Si un gestionnaire est rajouté a la liste des gestionnaires décrits ci-avant, le Prospectus de la Société

i

sera mis " jour avant | dentr®e en fonction de ce gestior

Le Gestionnaire peut d® ®guer ~ ses propres frais et
appropri ®es s el onCohvertgiondeGestiens, adléssouggestionnaires autorisés
a agir en tant que tels par une autorité compétente.

Le Gestionnaire pourra percevoir, & charge de la société, des commissions dont les caractéristiques
sont détaillées dans le paragraphe 16 du présent Prospectus ainsi que dans les annexes descriptives
des compartiments.

Le Gestionnaire pourra percevoir en outre une rémunération de la part de gestionnaires, distributeurs
ou promoteurs de placements collectifs de capitaux dans lesquels les compartiments sont investis
suite a l'activité de gestion des compartiments par le Gestionnaire. Le taux de la commission de
gestion percue par le Gestionnaire selon les annexes descriptives relativement a chaque
compartiment tient compte de cette rémunération potentielle additionnelle, laquelle fait partie
intégrante de la rémunération totale du Gestionnaire et lui reste acquise. Dans I'hypotheése ou une
telle remunération additionnelle générerait des conflits d'intérét pour le Gestionnaire relativement &
ses devoirs de Gestionnaire, ce dernier s'engage a les gérer dans le meilleur intérét des actionnaires
du Fonds.

La Société de Gestion pourra également déléguer les fonctions de marketing et de distribution a des
Distributeurs et Sous-Distributeurs, en vue de la distribution des compartiments, respectivement des
classes dbéactions de |l a Soci ®t ®.

La Société de Gestion prendra en charge le cas échéant le paiement des Distributeurs.

La Société, les Distributeurs, et les Sous-Distributeurs, le cas échéant, se conformeront & tout
moment aux engagements imposeés par les lois, regles, circulaires et reglements luxembourgeois ou

SO

®qui valents applicables dans | e cadre de |l a lutte contr

terrorisme, le « late trading » et le « market timing ».

La Soci ® ® de Gestion a d®| ®dd ®@RCACEIS Banlg lauxemmarg ddadmi ni
Branch,t el quéi | e s tChapitpe®Ldu présént Rtempectus.l e

La Société de Gestion mettra en place des mesures visant a controler que I'exécution des mandats
confiés aux différents délégataires s'effectue conformément aux conditions de la délégation et en
respect de la réglementation en vigueur.

Elle disposera a cette fin des ressources techniques et outils nécessaires a I'effectivité du contrdle
de l'activité poursuivie par les délégataires dans le cadre de leurs fonctions respectives.
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10. GESTION EN COMMUN

Dans le but de réduire les charges opérationnelles et administratives tout en permettant une plus
grande diversification des investissements, le Conseil d'Administration peut décider que tout ou
partie des actifs dun ou plusieurs compartiments seront co-gérés avec des actifs appartenant a
d'autres compartiments ou a d'autres organismes de placement collectif luxembourgeois ou
étrangers. Dans les paragraphes suivants, les termes « entités co-gérées » se référeront
globalement aux compartiments de la Société et a toutes les autres entités avec et entre lesquelles
existerait un arrangement de co-gestion donné et les termes « Actifs co-gérés » se référeront a
I'ensemble des actifs appartenant a ces mémes entités co-gérées en vertu de ce méme
arrangement de co-gestion.

Dans le cadre de la co-gestion, le gestionnaire pourra prendre, de maniere globale pour les entités
co-gérées, des décisions d'investissement, de désinvestissement ou de réajustement de
portefeuille qui influenceront la composition du portefeuille des compartiments. Sur le total des
Actifs co-gérés, chaque entité co-gérée détiendra une partie d'Actifs co-gérés correspondant a la
proportion de ses avoirs nets par rapport a la valeur totale des Actifs co-gérés. Cette détention
proportionnelle s'appliquera a chacune des lignes de portefeuille détenue ou acquise en co-
gestion. En cas de décisions d'investissement et/ou de désinvestissement ces proportions ne
seront pas affectées et les investissements supplémentaires seront alloués selon les mémes
proportions aux entités co-gérées et les actifs réalisés seront prélevés proportionnellement sur les
Actifs co-gérés détenus par chaque entité co-gérée.

En cas de souscriptions nouvelles dans une des entités co-gérées, les produits de souscription
seront alloués aux entités co-gérées selon les proportions modifiées résultant de I'accroissement
des avoirs nets de I'entité co-gérée qui a bénéficié des souscriptions et toutes les lignes du
portefeuille seront modifiées par transfert d'actifs d'une entité co-gérée a l'autre pour étre adaptées
aux proportions modifiées. De maniére analogue, en cas de rachats d'actions dans une des entités
co-gérées, les liquidités nécessaires pourront étre prélevées sur les liquidités détenues par les
entités co-gérées selon les proportions modifiées résultant de la diminution des avoirs nets de
I'entité co-gérée qui a fait I'objet des rachats et, dans ce cas, toutes les lignes du portefeuille seront
ajustées aux proportions ainsi modifi€es. Les actionnaires doivent étre conscients que, sans
intervention particuliére des organes compétents de la Société, la technique de la co-gestion peut
avoir pour effet que la composition des actifs des compartiments sera influencée par des
événements propres aux autres entités co-gérées tels que souscriptions et rachats. Ainsi, toutes
choses restant égales par ailleurs, les souscriptions faites dans une des entités avec laquelle est
co-géré un compartiment entraineront un accroissement des liquidités de ce compartiment.
Inversement, les rachats faits dans une des entités avec laquelle est co-géré un compartiment
entraineront une diminution des liquidités du compartiment concerné. Les souscriptions et les
rachats pourront cependant étre conservés sur le compte spécifique tenu pour chaque entité co-
gérée en dehors de la co-gestion et par lequel souscriptions et rachats transitent
systématiquement. L'imputation des souscriptions et des rachats massifs sur ce compte spécifique
et la possibilité pour les organes compétents de la Société de décider a tout moment la
discontinuation de la co-gestion permettront de pallier les réajustements du portefeuille des
compartiments si ces derniers étaient considérés contraires aux intéréts des actionnaires des
compartiments concernés.

Au cas ou une modification de la composition du portefeuille d'un compartiment nécessitée par
des rachats ou des paiements de frais attribuables a une autre entité co-gérée (i.e. non attribuables
au compartiment) risquerait de résulter en une violation des restrictions d'investissement qui lui
sont applicables, les actifs concernés serontexclusdelaco-gest i on avant | a
modification de maniére a ne pas étre affectés par les mouvements de portefeuille.

Des Actifs co-gérés ne seront co-gérés qu'avec des actifs destinés a étre investis suivant un
objectif d'investissement identique applicable a celui des Actifs co-gérés de maniére a assurer que
les décisions d'investissement soient pleinement compatibles avec les politiques d'investissement
des compartiments concernés. Les Actifs co-gérés ne seront co-gérés qu'avec des actifs pour
lesquels la Banque Dépositaire agit également comme dépositaire de maniére a assurer que la
Banque Dépositaire puisse exercer, a I'égard de la Société, pleinement ses fonctions et
responsabilités conformément aux dispositions de la Loi de 2010 sur les organismes de placement
collectif. La Banque Dépositaire assurera a tout moment une ségrégation rigoureuse des actifs de
la Société par rapport aux avoirs des autres entités co-gérées et sera, par conséquent, capable, a
tout instant, de déterminer les avoirs propres de la Société. Etant donné que des entités co-gérées
peuvent avoir des politiques d'investissement qui ne sont pas strictement identiques a la politique
d'investissement des compartiments de la Société, il est possible que la politique commune
appliquée soit plus restrictive que celle des compartiments concernés.

mi
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La Société peut, a tout moment et sans préavis quelconque, décider que la co-gestion soit
discontinuée.

Les actionnaires peuvent, a tout moment, s'informer auprés du sieége social de la Société du
pourcentage des Actifs co-gérés de chaque compartiment et des entités avec lesquelles il y a ainsi
co-gestion au moment de la demande. Les rapports périodiques renseignent sur la composition et
le pourcentage des Actifs co-gérés en fin de chaque période annuelle ou semi-annuelle.
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11. BANQUE DEPOSITAIRE ET ADMINISTRATION
D6OPC

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, établie au 5, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg et immatriculée

au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 209.310, agit en qualité

de banque dépositaire de la Société (la « Banque Dépositaire ») conformément a un contrat de

banque d®positaire en date du 15 juill €intra2@el 6 t el qubda
Banque Dépositaire ») et aux dispositions pertinentes de la Loi de 2010 et des Régles OPCVM (ce

terme d®signe | 0 e telsqgeenctinbtirné phrelasDirectivegg OPEEM, la Loi de 2010, le

reglement délégué (UE) 2016/438 du 17 décembre 2015, la circulaire CSSF 16/644 et toute autre

loi, circulaire ou régle en découlant).

CACEIS Bank, Luxembourg Branch agit en qualité de succursale de CACEIS Bank, une société
anonyme de droit francais dont le siege social est sis 89-91, rue Gabriel Peri, 92120 Montrouge,
France, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre sous le numéro RCS
Nanterre 692 024 722.

CACEIS Bank est un établissement de crédit agréé, supervisé par la Banque Centrale Européenne

(BCE) et par |l 6Autorit® de Contr!le Prudentiel et de F
®gal ement autoris® -~ exercer des actiaiontdt ®®PRBGancaires e
Luxembourg par | 6interm®di aire de sa succursale | uxembol

Les investisseurs peuvent consulter sur demande le Contrat de Banque Dépositaire au siege social
de la Société afin ddbavoir une meil |l eure compr ®h e irss eto n et conn
responsabilités de la Banque Dépositaire.

La Bangque D®posi t ai coesersafion stou, le cagéchdant Ifedregistrerheat et la
vérification de propriété des actifs des compartiments, et ell e sbac
responsabilités prévues dans la Partie | de la Loi de 2010 et des Régles OPCVM. En particulier, la

Banque Dépositaire effectuera un suivi adéquat et efficace des flux de liquidités de la Société.

Conformément aux Regles OPCVM, la Banque Dépositaire :

) sbasmsarceue | a vent e, | 6®mi ssi on, |l e rachat, |l e rembour
Société se font conformément au droit national applicable et aux Régles OPCVM et aux
documents constitutifs de la Société ;

i) s 6 as s urlecalaul dg la ealeur des actions est effectué conformément aux Regles OPCVM,
aux documents constitutifs de la Société et aux procédures établies dans la Directive OPCVM ;

iii) exécutera les instructions de la Société, sauf si elles sont contraires aux Régles OPCVM ou aux
documents constitutifs de la Société ;

iv) sbassur er a qgpérations dosantsur lesastifs de la Société, la contrepartie est remise
a la Société dans les délais habituels ;

V) sbassur erpoduilsdela Sogésér e- oi vent | 6af buxRdglassOPOGMMetc onf or me
aux documents constitutifs de la Société.

La Banque Dépositaire ne peut déléguer aucune des obligations et responsabilités susmentionnées
aux alinéas (i) a (v) de la présente clause.

Conformément aux dispositions de la Directive OPCVM, la Banque Dépositaire pourra, sous
certaines conditions, confier tout ou partie des actifs dont elle assure la conservation et/ou
| edregistrement a des Correspondants ou des Tiers Dépositaires tels que désignés de temps a autre.
La responsabilité de la Banque Dépositaire ne sera pas affectée par une telle délégation, sauf
disposition contraire, mais uniquement dans les limites permises par la Loi de 2010.

Une liste de ces Correspondants / Tiers Dépositaires est disponible sur le site Internet de la Banque
Dépositaire (www.caceis.com, section « veille reglementaire »). Cette liste peut étre mise a jour de
temps a autre. La liste compléte de tous les Correspondants / Tiers Dépositaires peut étre obtenue
gratuitement sur demande auprés de la Banque Dépositaire. Les informations a jour concernant

| 6identit® de | a Banque D®positaire, |l a description de
peuvent survenir, la fonction de garde des actifs déléguée par la Banque Dépositaire et les conflits
déint®r°ts qui peuvent survenir suite 7 une telle d®l ®
investisseurs sur le site internet de la Banque Dépositaire, tel que mentionné ci-dessus, et sur
demande. llexiste de nombreuses situations dans | esquelles un <c
notamment quand la Banque Dépositaire délegue ses fonctions de garde des actifs, ou quand la
Banque D®positaire preste dbéautres s empeiladondionpour | e com
déadmi nidOHtOrRe®t idben t eneur de registre. Ces situations et |
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relatifs ont été identifiés par la Banque Dépositaire. Afin de protéger les intéréts de la Société et ceux

de ses i nvesttesen eanformité awd la dglémentation applicable, la Banque

D®positaire a mis en place et assure | 6application dobun
ainsi que des procédures destinées a prévenir et a gérer toute situation potentielle ou avérée de

conf | it visad nofamr@ent? t |,

@ " identifier et analyser | es possibles situations de
(b) © enregistrer, g®rer et surveiller |l es situations de
- en soOappuyant sur | es meplraree peoeumag®nees | mssesnéhit
comme le maintien de personnes morales distinctes, la ségrégation des fonctions, la
s®paration des structures hi®rarchiqgues, des | istes
soit
- par | 0®t abl i s topaneas par chdvisanti) agperedre les mesures préventives
appropriées tellesquel 6 ® aborati on do6éune nouvelle |Iiste de surv

nouvelles « murailles de Chine », s assurer que les opérations sont effectuées selon les
conditions de marché et/ou a informer les investisseurs concernés de la Société, ou (ii) a
refuser doéeffectuer | dactivit® donnant | ieu au confl

La Banque Dépositaire a mis en place une séparation fonctionnelle, hiérarchique et/ou contractuelle
entre | 6accompli ssement de ses f daSocdiéiéenhs| dacbamplbesd@®mesnt:t
déautres t©ches pl@ 8aciétél e nob mpmentdel a prestation de ser
administratif et dbéagent teneur de registre.

La Société et la Banque Dépositaire peuvent résilier le Contrat de Banque Dépositaire a tout moment
sur remi se doun pviRgadixi99) jo@rs. Enicas daretraityeicataine éu Dépositaire
ou de sa révocation par la Société, les obligations du Dépositaire prennent fin dans les conditions

pr®vues par Il e contrat de d®signation du D®positaire.
d®positaire 7 |l o6expiration du d®l ai de pr®avi s, |l a CSSF
pr®vue © | 6arti cl(0.1eDOppsitdire pdeadraltoateslles meswtes négessaires a

|l a bonne conservation des int®r°ts des actionnaires, Yy
déouvrir tous |l es comptes n®cessaires pouunsbamadgarde des

la cléture des opérations de liquidation de la Société

La Banque D®positaire nbéba aucun pouvoir deant#®ci si on ni a
investissements de la Société. La Banque Dépositaire est un prestataire de services de la Société

et nbest e nresponsable e la gréparation du présent Prospectus, et décline par

cons®quent toute responsabi |l atian®corgenuesdansce Ptogpectuact i tude des
ou a la validité de la structure et des investissements de la Société.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, établie au 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg et immatriculée
au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 209.310, agit en qualité
déagent admi Soci&ét«AgentiAlmirdseratif »a

Ldactivit® do aSoniétépeusétre diviséie enrtroigdfanctibna principales : la fonction de
teneur de registre, la fonction de calcul de la VNI et de comptabilité et la fonction de communication
a la clientéle.

La fonction de teneur de registre englobe toutes les taches nécessaires a la tenue du registre des

porteurs de parts dobéun OPC, | a @ esqugcriptions eteaix | 6 ex ®cuti o
rachats de parts, Il es modifications et suppressions nd
réguliere.

La fonction de <calcul de | a VNI et de comptabilit® er

afin de maintenir les livres et registres du fonds a jour conformément aux exigences légales,
réglementaires et contractuelles applicables ainsi qu'aux principes comptables correspondants.
Cette fonction comprend également la responsabilité du calcul et de la production de la VNI du fonds
conformément a la réglementation en vigueur.

La fonction de communication a la clientéle comprend la production et la transmission des documents
confidentiels & destination des investisseurs.
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Sous sa propre responsabi Igent @&mimgstratif peundél¢ggueoqiverees cont r t | e, I
t ©c hes et fonctions : déautres entit®s qualifi ®es
conformément a la ou aux réglementations applicables en vigueur.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch peut dans le cadre de ses fonctions db6agent administrat

recourir alasous-t r ai tance de diverses t©ches et activit®s ~ db
situ®es dans ou en dehors de | 6Uni-om leEanadaet@® nne not amm
Malaisie. Cette sous-traitance intra-groupe pourra concerner des activités informatiques et

op®rationnelles inh®rentes ° la fonction de teneur de

services aux investisseurs. Dans ce cadre, CACEIS Bank, Luxembourg Branch, pourra étre
amenée a transférer au(x) sous-traitant(s), des données relatives aux investisseurs telles que : le

nom, | 6adr esse, |l a date et l e Ilieu de naissance, l a na
num®r o dobéidentification du documersa persdnddasthaalesilde ® (concer n:
nom, |l a date de cr®ation, |l e si ge social, la forme jur
ainsi gue |l es informations relatives aux intervenants |
représentants légaux), etc. Conformément aux exigences légales luxembourgeoise applicables,

CACEI S Bank, Luxembourg Branch doit fournir un <certain

activités sous traités a la Société et a la Société de Gestion, qui les communiqueront aux
investisseurs. La Société et a la Société de Gestion communiqueront aux investisseurs toute
modification substantielle des informations contenues dans le présent paragraphe avant leur mise
en application.

La liste des pays dans lesquels le groupe CACEIS est implanté est disponible sur le site internet
www.caceis.com. Nous attirons votre attention sur | e fait que
fil du temps.
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12. LES ACTIONS

Toute personne physique ou morale peut souscrire des acH
la Société, sous réserve des dispositions des annexes propres a chacun des compartiments et

moyennant le versement du prix de souscription.

Le propriétaire d'une action détient un droit de propriété dans le patrimoine du compartiment en

guestion.

Classes doactions

Au sein de chaque compartiment, | e leGso ncslea sl s edsd6 Addéne entiisa r sa
suivantes (les«Cl asses d¥)acti ons

classe A : r ®serv=®e aux investisseurs non institutionnel s, c
la Société,

classe B : réservée a la distribution en ltalie et destinée a tout investisseur agréé par le Conseil
doAdmi ni str at i selon leseonditians &plicabl&ta ®haque compartiment. Classe
appliguant des frais de souscription différés (CDSC - contingent deferred sales charges). Le
tableau précisant le taux applicable de cette commission est présenté dans les fiches des
compartiments concernés, et la méthode de calcul applicable est détaillée au Chapitre Emission
ddéactions

classe F: réservée aux investisseurs institutionnels spécialement agréés par le Conseil
d6éAdmi ni stration de | a Soci ®t ®

classe G : tout investisseur ayant signé un mandat de gestion discrétionnaire a une Entité du
groupe Crédit Agricole,

classe M : tout investisseur ayant signé un contrat spécifique de conseil en investissement avec

une entité du groupe Crédit Agricole et payant des frais relatifs & ce contrat spécifique de conseil

en investissement ainsiquet out i nvestisseur sp®cialement agr®® par |
de la Société,

classe P : tout investisseur selon les conditions applicables & chaque compartiment,

classe W : réservée aux investisseurs non institutionnels investissant un montant minimum dans
la devise du Compartimentou | 6 ®qui v al e n ttel grpenpréaisé dane lesdichesidase
Compartiments,ai nsi qud”™ touétpamviestCoseeirl aggdAdmi ni stration

Classe Z: réservée aux investisseurs institutionnels investissant un montant minimum dans la

devise du Comparti me nutre devise tel @@ grécise ddn= lastfichesrdes a

Compartiments, étant entendu que les actionnaires investissant dans cette classe ne peuvent

demander | e rachat de | eurs actions de Hegadon ~ r®duire
montant minimum de souscription initial.

Chaque Classe d'actions est identifiée par une désignation de base. Le cas échéant, un ou plusieurs
suffixes peuvent étre ajoutés pour indiquer certaines caractéristiques. Par exemple, " PHE" désigne
lesCl a s saet®ns & Gouvertes en risque de change et libellées en euros.

Désignation
des Classes Suffixe de couverture Suffixe de devise Suffixe de distribution
ddActio
<« A»
«B» Abréviation de la devise
« F»
«G» « H » pour les Classes «E» « X » pour les Classes
« M » d'actions couvertes «U» déactions d
«P» «S»
« W » «C»
«Z»
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Suffixes deactldbhsasses do

Les suf fi x e sactidres so6tlleasligaatss: d 6

E Classes d d@xtions libellées en Euros.

) Classes d dctions libellées en US Dollar.

S Classes d dctions libellées en Franc suisse.

C Classes libellées en Yuan chinois.

H C| a s saetions do@ivertes en risque de change : en investissant dans ce type de classe,
les investisseurs seront protégés contre le risque de change de la Devise du
Compartiment, moyennant le recours a des instruments financiers dérivés tels que des
changes 7 ter me actiofsessrontQlistmguées gar la léttre « H » dans le
nom de la classe, suivi de la devise de couverture.

A titre d'exemple, une classe « PHE » signifie que cette classe P est couverte en Euro.
Léattention de | d&dinvestisseur est attird@
pourra fluctuer autour de la parité de 100% et que les frais liés a ces opérations de
couverture seront supportés par les actionnaires des Classes hedgées concernées

X C| a s saet®ns deddistribution.

Au sein de ces catégories de Classesd 6 a ¢ tfléConsald 6 Admi ni stration pourra, sans
préalable du Prospectus, et en particulier des Annexes relatives aux Compartiments concernés,
®mettre | es c buamsenterméesidéacti ons

Les modalités telles que les c r i t ~éligibiiité, strécture de frais, taux de commissions, taxe

applicables, ajustement de dilution si applicable, etc.) sont définies par catégorie de Classes

d 6 a c tdans fes Annexes des Compartiments, et s o n t applicabl esClidssed 6ensembl e
dédactions ul t ®dangcesnmEmes natégodes @&Chsesddbact i ons

La liste des Classes d dctions actives, disponibles a la souscription, peut étre obtenue au siége
social de la Société conformément aux dispositions du Chapitre 24.

SileConsei |l do Adenaitdcosstateraqtieidesiactionsd 6 u n e soht détesues par des
personnes non autori s®es " d®t eni r | dedla Sceiétéc | as s e, | e
proc derait dooffice, sans frais, " leur rachat ou ~ | el

Actions de capitalisation / actions de distribution

Comme susmentionné, le Conseil d'’Administration peut prendre la décision d'émettre des actions
de capitalisation ou de distribution dans toute classe de chaque compartiment.

Les actions de distribution conférent, a leurs propriétaires le droit de recevoir des dividendes,
prélevés sur la fraction de l'actif net attribuable aux actions de distribution du compartiment
concerné.

Les actions de capitalisation ne conférent pas, en principe, le droit de recevoir des dividendes. La
guote-part des résultats attribuables aux actions de capitalisation d'un compartiment donné restera
investie dans le compartiment concerné.

La valeur nette d'inventaire d'une action est fonction de la valeur de I'actif net du compartiment au
titre duquel cette action est émise, et, a l'intérieur d'une méme classe, sa valeur nette d'inventaire
peut varier selon qu'il s'agit d'une action de distribution ou d'une action de capitalisation.

Actions nominatives

Les actions émises seront des actions nominatives.
La propriété des actions sera constatée uniqguement par inscription au registre des actionnaires.
Des fractions ddact i o posirrontéte guis@s pour lesractions nomi®tvesma | e s

A l'intérieur d'un méme compartiment, toutes les actions ont des droits égaux quant aux dividendes,
au produit de la liquidation, ainsi qu'au remboursement.

Toutes les actions doivent étre entierement libérées, sont sans mention de valeur nominale, et ne
bénéficient d'aucun droit préférentiel lors de I'émission d'actions nouvelles.
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Chaque action de la Société bénéficie d'une voix a toute assemblée générale des actionnaires,
guelle que soit sa valeur, le compartiment ou la classe desquels elle reléve.

Cependant, les fractions d'actions ne donnent pas de droit de vote, mais elles participent
proportionnellement aux dividendes, au produit de liquidation et au remboursement.
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13. DEFINITION ET CALCUL DE LA VALEUR
NETTE D'INVENTAIRE

La valeur nette d'inventaire par action de chaque compartiment et/ou de chaque

classe/ cat®gorie/s®rie dbébactions |l e cas ®ch®ant,

par son mandataire désigné a cet effet, au moins deux fois par mois a la fréquence que le Conseil

doOAdmi ni stration d®cider a, t el jour ou moment

propres a chacun des compartiments comme « Jour d'Evaluation ».

La valeur nette d'inventaire par action de chaque classe/catégorie d'actions, au sein de la série
concernée le cas échéant, dans chaque compartiment sera exprimée dans la devise de référence
de la classe/catégorie concernée ou du compartiment concerné et sera déterminée au Jour
d'Evaluation, en divisant les actifs nets de la Société correspondant & chaque classe/catégorie
d'actions, au sein de la série concernée le cas échéant, c'est-a-dire la portion des avoirs moins la
portion des engagements attribuables & cette classe/catégorie d'actions, au sein de la série
concernée, le cas échéant, et du portefeuille concerné, au Jour d'Evaluation concerné, par le
nombre d'actions de cette classe, au sein de la série concernée le cas échéant, et du portefeuille
concerné, en circulation a ce moment, le tout en conformité avec les regles d'évaluation décrites
ci-dessous.

La valeur nette d'inventaire par action ainsi obtenue pourra étre arrondie vers le haut ou vers le
bas " | 6unit® | a pldarsférgnae candemée,ded qué decidd pav le €anseil
déAdmi ni stration.

En | 6absence de mauvaise foi, de n®gligence
au calcul de Il a valeur net

grave
e ddéinventaiamume pri ses

0¥

ett
guel conque banque, soci ® ® ou autre organisation

|l es besoins du cal cul de |l a valeur nette déi
les actionnaires actuels, anciens ou futurs.

Sile Conseil dé Admini stration estime que | a val

nbest pas repr®sentative de | a valeur r®ell
détermination de la valeur nette d'inventaire, un changement substantiel des cours sur les marchés
sur lesquels une partie substantielle des investissements de la Société attribuables a la classe
d'actions concernée sont négociés ou cotés, est intervenu, la Société pourra annuler la premiére
évaluation et effectuer une deuxieme évaluation afin de sauvegarder les intéréts de I'ensemble
des actionnaires et de la Société. Dans ces circonstances, toutes les demandes de souscription,
de rachat et de conversion regues pour un jour donné, seront honorées sur base de la valeur nette
déinventaire telle que mise " jour

L'"®valuation de | a valeur nette d'inventaire
la série concernée le cas échéant, se fera de la maniére suivante:

I. Les avoirs de la Société comprendront :

1) Toutes les especes en caisse ou en dépdt, y compris les intéréts échus ou courus ;

2) Tous les effets et billets payables a vue et les comptes exigibles (y compris les résultats de la

vente de titres dont Il;e prix no6a pas ®t® encai ss®)

3) Tous les titres, parts, certificats de dépét, actions, obligations, droits de souscription, warrants,
options et autres titres, instruments financiers et autres avoirs similaires qui sont la propriété de
ou conclus par la Société (pourvu que la Société puisse effectuer des ajustements consistant avec
le paragraphe (a) ci-dessous pour ce qui concerne les fluctuations des valeurs de marché des
titres causées par les négociations ex-dividende, ex-droit, ou par des pratiques similaires) ;

4) Tous les dividendes, en espéces ou en actions, et les distributions a recevoir par la Société en
espéces dans la mesure ou la Société pouvait raisonnablement en avoir connaissance ;

5) Tous les intéréts échus ou courus sur les avoirs qui sont la propriété de la Société, sauf si ces
intéréts sont compris ou reflétés dans le prix de ces avoirs ;

6)Les d®penses pr® iminaires de | a Soci ®t®, vy
actions de la Société, dans la mesure ou celles-c i nbont pas ®t ® amorties
7)Tous lesautresavoirs d®tenus par | a Soci ®t ®, de quel que

nvent ai

e

eur
des

des
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d®penses pay®es dbébavances.
La valeur des avoirs sera déterminée de la maniéere suivante :

(a) La valeur des espéces en caisse ou en dépdt, des effets et billets payables a vue et des

comptes a recevoir, des dépenses payées d'avance, des dividendes en espéces et intéréts

annoncés ou venus a échéance mais non encore encaissés, consistera dans la valeur nominale

de ces avoirs. S'il s'avere toutefois improbable que cette valeur pourra étre touchée en entier, la

val eur sera d®termi n®e en retranchant t el mont ant gue
adéquat en vue de refléter la valeur réelle de ces avoirs.

(b) La valeur des valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire et tous autres avoirs

financiers cotés ou négociés sur une bourse de valeurs ou sur un marché réglementé sera

déterminée suivant son dernier cours de cléture disponible sur le marché considéré ou, le cas

®ch®ant , sur |l a base déumnl|l pdibAdomonsstd®a®i parcbemm€oappr
titres a revenus fixes non négociés sur ces marchés sont généralement évalués au dernier prix

di sponible ou ®quivalent obtenu déun ou de plusieurs |
approuv® par | minist@ion e itout audré Arik considéré par le Conseil

déAdmini stration comme appropri ®.

(c) Dans la mesure ou des avoirs ne sont pas négociés ou cotés sur une bourse de valeurs ou sur
un autre marché réglementé ou si, pour des avoirs cotés ou négociés sur une telle bourse ou sur
un tel autre marché, le prix déterminé conformément aux dispositions du sous-paragraphe (b) ci-

dessus n'est pas repr®sentatif, selon | 6avis des admini
de ces avoirs, ceux-ci seront évalués au prix de marché ou autrement a leur juste valeur a laquelle

on peut sbattendre |l ors de | eur revente, comme d®t er mi
Conseil dO6Administration.

(d) La valeur de liquidation des contrats a terme (futuresoufor war d) ou des contrats doopt
ne sont pas admis sur une bourse de valeurs ni négociés sur un autre marché réglementé équivaut

a leur valeur de liquidation nette déterminée conformément aux politiques établies par le Conseil

déAdmi ni st r dase appliquée e faconrc@hérente a chaque type de contrat. La valeur

des contrats ° terme (futures ou forward) et des cont
bourses de valeurs ou dbéautres march®s r ®gdeement ®s est
reglement ou dernier prix disponible de cl6ture de ces contrats sur les bourses de valeurs et

marchés réglementés sur lesquels ces contrats a terme (futures ou forward) et ces contrats

déoptions sont n®goci ®s pour |adernefutues @ fodvard)btra Soci ®t ®; s
un contrat dbéboption ne peut pas °tre |liquid® |l e jour al
a déterminer la valeur de liquidation de ce contrat est déterminée par la Société de fagon juste et

raisonnable.

(e) Toutes les autres valeurs mobilieres, instruments du marché monétaire et autres actifs
financiers liquides, y compris des actions et des obligations, pour lesquels les prix sont fournis par
un agent établissant les prix mais ne sont pas considérés comme représentant des valeurs de
marché, mais excluant les instruments du marché monétaire avec une maturité restante de 90
jours ou moins et incluant des valeurs restreintes et des valeurs pour lesquelles aucune cotation

ndest di sponi bl e, S 0 n tleur®el gue W&ernsiné de bbneeufoi pgr lest e v a
proc®dures ®tablies par | e Conseil doAdmini stration.

) Les instruments du march® mon®taire d®tenus par un ¢
résiduelle de trois mois ou moins seront évalués suivant la méthode du colt amorti (méthode

Il in®aire), qui sbdébapproche de | a valeur de march®.

e doé®valuation,
acquisition ave
ttt qudau prix

Conformément a cette méthod
|l eur co3%t dbo
| 6escompte plu

|l es avoirs du comparti me
C un ajustement de | a prir
du march®.

(g9) Les instruments du marché monétaire détenus paruncompar ti ment, dot ®s ddune ®c|
résiduelle supérieure a 3 mois seront évalués a leur valeur probable de négociation, soit

1) en mark to market ; ou

2) lorsque les instruments ne font pas I'objet de transactions significatives, ils sont évalués
par l'application d'une méthode actuarielle, le taux retenu étant celui des émissions de
titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des caractéristiques
intrinséques de I'émetteur du titre.
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(h) Les parts ou actions des organismes de placement collectif (« OPC ») de type ouvert seront
évaluées en fonction de leur derniére valeur nette d'inventaire officielle disponible, ou non officielle

sicelleci est de date plus r®cente d®termi n®e mar | e Consei
sources telles que le gestionnaire dudit organisme de placement collectif, estimée avec prudence
et bonne foi par | e Conseil déAdmini stration. La valeu

valeur nette d'inventaire non officielle de I'OPC cible peut différer de la valeur nette d'inventaire qui
aurait été calculée, le Jour d'évaluation, sur la base de la valeur nette d'inventaire officielle

d®t ermi n®e par | 6agent administratif de | ' OPC cible. L .
base de la valeur nette d'inventaire non officielle est définitive nonobstant toute détermination
ult®rieure diff®rente. Les parts ou actions ddédun OPC d

val eur de march® di sponi bl e o0u asaleuréqgeitalfjerdi marchnéé est pas r e
de ces actifs, alors le prix sera déterminé par la Société sur une base juste et équitable.

) Les swaps (contrats doé®change) sur taux doéint®r°ts s
établie par référence alacourbedestauxd 6i nt ®r °ts applicabl e.

() Lesdérivés de crédit (« credit default swaps »)etlesc ont r at s gslirGeRdeimentrglighal
(« total return swap ») seront évalués a leur juste valeur selon les procédures approuvées par le

Conseil doAdmini sb®Paanbnpafes®gwaip®snen bourse mais con
privés auxquels la Société et un cocontractant sont directement parties, les données utilisées dans
| es mod | es doéo®valuation sont g®n®r al ement ®t ablies |
Cependant, il est probable que ces données de marché ne soient pas toujours disponibles pour
l es credit default swaps et |l es total return swaps aux

données de marché ne sont pas disponibles, des données disponibles pour des instruments
similaires (ex. un instrument sous-jacent différent pour la méme entité de référence ou une entité
similaire), seront utilisées pour évaluer ces swaps, étant entendu que des ajustements devront
étre faits afin de refléter les différences entre les credit default swaps et les total return swaps et
les instruments financiers similaires pour lesquels un prix est disponible. Les données du marché
et les prix proviendront des marchés, marchand de titres, une agence de fixation de prix externe
ou une contrepartie.

Si ces données de marché ne sont pas disponibles, les credit default swaps et les total return

swaps seront ®valu®s “ | eur juste valeur par applicati
par |l e Conseil d 6 Ad mi neévant étra tne méthode daggenmemrt acoeptéeh o de d
comme constituant wune ¢ bonniédieune métpdeatilistepamesr ch®é (cdes
intervenants dans |l a fixation des prix sur | es march®s
estimations fiables des prix sur le marché), étant entendu que des ajustements justes et

rai sonnables de | davis du Conseil d6Administration se
Société controlera le bienf ond® de | a m®t hode doé®valuation employ®

| 6 ®atian des credit default swaps et total return swaps. Dans tous les cas, la Société évaluera
toujours les credit default swaps et les total return swaps de bonne foi.

(k) Tous les autres swaps seront évalués a leur juste valeur qui sera fixée de bonne foi selon les
proc®dures mises en place par | e Conseil déAdmini strati

() La valeur des « contracts for differences » est déterminée par la valeur des avoirs sous-
jacents et varie de facon similaire a ces avoirs. Les « contracts for differences » seront évalués a
leur juste valeur qui sera fixée de bonne foi selon les procédures mises en place par le Conseil
déAdmi ni stration.

(m) Tous autres titres et actifs seront évalués a leur valeur de marché déterminée de bonne foi,
conformément aux procédures établiesparl e Conseil dO6Administration de | a S

Des dispositions particulieres seront prises, compartiment par compartiment, concernant les
dépenses a la charge de chaque compartiment de la Société et des opérations hors-bilan pourront
étre prises en compte sur le fondement de criteres justes et prudents.

La valeur de tous les avoirs et engagements non exprimés dans la devise de référence du
compartiment sera convertie dans la devise de référence du compartiment au taux de change en
vigueur au jour de cotation déterminé de bonne foi ou en suivant les procédures établies par le

Conseil d6Administration. Si ces cours ne sont pas di s|
avec prudence et bonne foi par et selon ibnes proc®dures
Le Conseil d6Admini stration, h son enti re discr®tion,

méthode d'évaluation s'il considere que cette évaluation reflete de maniére plus adéquate la valeur
probable de réalisation d'un avoir détenu par la Société.
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Il. Les engagements de la Société comprendront :

1) Tous les emprunts, effets échus et comptes exigibles ;

2) Tous les intéréts courus sur les emprunts de la Société (y compris les frais accumulés a raison
de | 6engagement ;7 ces emprunts)

3) Toutes les dépenses courues ou a payer (y compris les dépenses administratives, les frais de
gestion, y compris les frais de performance, les frais de la banque dépositaire et les frais d'agents
administratifs);

4) Toutes les obligations connues, échues ou non, y compris toutes les obligations contractuelles
échues ayant pour objet des paiements en espéces ou en nature, y compris le montant des
dividendes annoncés par la Société mais non encore payés ;

5) Une provision appropriée pour impots futurs sur le capital et sur le revenu au Jour d'Evaluation
concerné, fixée périodiquement par la Société et, le cas échéant, toutes autres réserves autorisées
et approuv®es par | e Conseil dé Admini strati
d 6 Ad mition psurra @nsidérer comme constituant une provision suffisante pour faire face a
toute obligation éventuelle de la Société;

6) Tous autres engagements de la Société de quelque nature que ce soit, reflétés conformément
aux principes de comptabilitt généralement admis. Dans I'évaluation du montant de ces
engagements, la Société prendra en considération toutes les dépenses payables par elle et qui
comprennent les frais de constitution, les commissions payables aux administrateurs en
investissement et conseils en investissements, y compris les commissions de performance, les
frais et commissions payables aux r®viseurs
dépositaire et & ses correspondants, aux agents domiciliataire, administratif, teneur de registre et
de transfert, " | dagent de cotation, " tout
la Société a été enregistrée, ainsi qu'a tout autre employé de la Société, la rémunération des
administrateurs (le cas échéant) ainsi que les dépenses raisonnablement encourues par ceux-ci,
les frais d'assurance et les frais raisonnables de voyage relatifs aux conseils d'administration, les
frais encourus en rapport avec l'assistance juridique et la révision des comptes annuels de la
Société, les frais des déclarations d'enregistrement auprés des autorités gouvernementales et des
bourses de valeurs dans le Grand-duché de Luxembourg ou a I'étranger, les frais relatifs aux
rapports et a la publicité incluant les frais de préparation, d'impression et de distribution des
prospectus, rapports explicatifs, rapports périodiques et déclarations d'enregistrement, les frais
des rapports pour la publicité aux actionnaires, tous les imp6ts et droits prélevés par les autorités
gouvernementales et toutes les taxes similaires, toute autre dépense d'exploitation, y compris les
frais d'achat et de vente des avoirs, les intéréts, les frais financiers, bancaires ou de courtage, les
frais de poste, téléphone et télex. La Société pourra tenir compte des dépenses administratives et
autres, qui ont un caractére régulier ou périodique, par une estimation pour lI'année ou pour toute
autre période.

1. Les avoirs seront affectés comme suit :

on ai

nsi gL

déentrepri

agent

Le Conseil d6Admi ni stration ®tablira un compart:.i

pourra établir un compartiment correspondant & deux ou plusieurs classes d'actions de la maniére
suivante :

a) Si deux ou plusieurs classes d'actions se rapportent a un compartiment déterminé, les avoirs
attribués a ces classes seront investisensembles el on | a politique doi

compartiment concern®. Au sein dbébun compart:i

nvest

ment

payeu

ment C

i sSseme
, | e

p®ri odi quement des classes dbdactions correspondant (1

telle que donnant droit & des distributions, ou ne donnant pas droit a des distributions, et/ou (ii)
une structure spécifique de frais de vente ou de rachat, et/ou (iii) une structure spécifique de frais
de gestion ou de conseil en investissement, et/ou (iv) une structure spécifique de frais de

distribution et/ ou (vVv) une devise sp®cifique

couverture afin de protéger dans la devise de référence du compartiment concerné les avoirs et
revenus | ibell ®s daatn®g drai ed edvd sscet idddrusnecontr e

cette devise dbébexpression et/ ou (vii) tell es

classe d'actions;

b) Les produits résultant de I'émission d'actions relevant d'une classe d'actions seront attribués
dans les livres de la Société au compartiment établi pour cette classe d'actions et, le montant
correspondant augmentera la proportion des avoirs nets de ce compartiment attribuables a la

et/ ou (v

| es mouveme
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classe d6é actions ° ® me énts,rrevenus et fraid relatifs @ cetteion ces engagem
cl asse(s) déactions seront attri bu®s au comparti ment
dispositions de la présente section;

c¢) Lorsqu'un avoir découle d'un autre avoir, il sera attribué, dans les livres de la Société, au méme
compartiment auquel appartient I'avoir dont il découle, et a chaque nouvelle évaluation d'un avaoir,
l'augmentation ou la diminution de valeur sera attribuée au compartiment correspondant ;

d) Lorsque la Société supporte un engagement qui est attribuable & un avoir d'un compartiment
déterminé ou a une opération effectuée en rapport avec les avoirs d'un compartiment déterminég,
cet engagement sera attribué a ce compartiment;

e) Au cas ou un avoir ou un engagement de la Société ne peut pas étre attribué a une classe

ddébactions en particulier, cet avoir ou engagement sera
proportion de la valeur nette d'inventaire des classes d'actions concernées ou de telle autre
mani re que | e Co n dséerniinera dvek dannerfai. Chaqua tompartiment ne

sera responsable que pour les engagements attribuables a ce compartiment;

f) A la suite de distributions faites aux détenteurs d'actions d'une classe, la valeur nette d'inventaire
de cette classe d'actions sera réduite du montant de ces distributions.

Toutes |l es r gles ddé®valuation et |l es d®finitions sero
avec les principes comptables généralement admis.

En I'absence de mauvaise foi, de faute lourde ou d'erreur manifeste, toute décision prise lors du

calcul de |l a valeur nette d'inventaire par | e Conseil d
autre organisation que | e Conseil déAdmini stration peu:
valeur nette d'inventaire sera définitive et liera la Société ainsi que les actionnaires présents,

anciens ou futurs.

\VA Pour les besoins de cette section :

1) Les actions en voie de rachat par la Société conformément & la section 14 ci-dessous seront

considérées comme actions émises et existantes jusqu'immédiatement aprés I'heure, fixée par le

Conseil dé Admi ni stration, du Jour d'Evalwuation au cour
partir de ce moment et jusqu'a ce que le prix en soit payé, considérées comme engagement de la

Société ;

2) Les actions a émettre par la Société seront traitées comme étant émises a partir de I'heure,

fix®e par |l e Conseil dO6Administration, au Jour d' Eval u:
faite, et leur valeur sera, a partir de ce moment, traitée comme créance de la Société jusqu'a ce

gue le prix en soit payé ;

3) Tous investissements, soldes en espéces ou autres avoirs de la Société, exprimés autrement
gue dans la devise de référence du compartiment concerné, seront évalués en tenant compte du
prix du marché ou des taux de change, en vigueur a la date et a I'heure de la détermination de la
valeur nette d'inventaire des actions ; et

4) A chaque Jour d'Evaluation ou la Société aura conclu un contrat dans le but :

- d'acquérir un élément d'actif, le montant a payer pour cet élément d'actif sera considéré comme
un engagement de la Société, tandis que la valeur de cet élément d'actif sera considérée comme
un avoir de la Société;

- de vendre tout élément d'actif, le montant a recevoir pour cet élément d'actif sera considéré
comme un avoir de la Société et cet élément d'actif a livrer ne sera plus repris dans les avoirs
de la Société ;

Sous réserve cependant, que si la valeur ou la nature exacte de cette contrepartie ou de cet
élément d'actif ne sont pas connues au Jour d'Evaluation, leur valeur sera estimée par la Sociéteé.

Le Conseil doAdmi ni stration de | a Soci ®t ®, agi ssant da
décider, dans les conditions prévues dans le Prospectus que (i) tout ou partie des actifs de la

Soci ® ® ou dbébun compartiment soit cog®r® sur une base
débautres investisseurs, en ce compris dbautres organi
compartiments, ou que (ii) tout ou partie des actifs de deux ou plusieurs compartiments de la

Société soient cogérés entre eux sur une base séparée ou sur un base commune.
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Suspension temporaire du calcul de la valeur nette d'inventaire par action,del 6 ®mi ssi on
du rachat et de la conversion d'actions

La Société peut suspendre le calcul de la valeur nette d'inventaire par action d'un ou de plusieurs
compartimentsai nsi que | ' ®mi ssi on, |l e rachat et |l a conversior
delasurvenance dodédun ou de plusiieurs des ®v nements suiva

ajLor sque |l a valeur nette do6éinventaire des actions ou ¢
collectif sous-jacents représentant une part substantielle des investissements du compartiment ne
peut étre déterminée ;

b) Pendant toute période durant laquelle un marché ou une bourse de valeurs qui est le marché
ou la bourse de valeurs principal ou une portion substantielle des investissements du
compartiment a un moment donné est cotée, se trouve fermé, sauf pour les jours de fermeture
habituels, ou pendant laquelle les échanges y sont sujets a des restrictions importantes ou
suspendus ;

c)Lorsque | e march® dobéune devise dans |l aquelle est expri
ou de plusieurs compartiments de la Société est fermé pour des périodes autres que les congés
normaux ou que les transactions y sont soit suspendues soit soumises a des restrictions;

d) Lorsque la situation politique, économique, militaire, monétaire, sociale, ou tout événement de
force majeure, échappant a la responsabilité ou au pouvoir de la Société, rendent impossible de
disposer de ses avoirs par des moyens raisonnables et normaux, sans porter gravement préjudice
aux i nt®r°ts des actionnaires ou de d®terminer Il a va
compartiments de |l a Soci ® ® doébune mani re normale et rz

e) Pendant toute rupture des communications normalement utilisées pour déterminer le prix de
n'importe quel investissement de la Société ou des prix courants sur un marché ou une bourse
guel conque ou |l orsque, pour wune raison quelconque, | a
ne peut pas °tre d®teetlarapdi@aésiablesc | exactitud

f) Lorsque des restrictions de change ou de mouvement de capitaux empéchent d'opérer les
transactions pour compte de la Société ou lorsque les opérations d'achat ou de vente des actifs
de la Société ne peuvent étre réalisées a des taux de change normaux ;

gJA |l a suite dbébune ®ventuelle d®cision de dissoudre ou
comparti ments ou de | a publication de | d6avis aux act
Générale pour délibérer sur laliquidatond 6 un ou pl usi eurs comparti ments ou s
la Sociéte ;

h)En vue dé®tablir |l a parit® dé®change dans | e cadre db
sein, par ou dans un ou plusieurs des compartiments de la Société dans un délai maximum de
deux jours ouvrés bancaires complets au Luxembourg;

i) Ai nsi gue dans tous |l es cas 0% | e Conseil d6Admi ni str
gudune telle suspension est n®cessaire pour sauvegard
concernés.

Les souscripteurs et actionnaires offrant des actions au rachat ou a la conversion seront avisés de

la suspension du calcul de la valeur nette d'inventaire. Les souscriptions, conversions et demandes

de rachat en suspens pourront étre retirées par notification écrite pour autant que celle-ci soit

recue par la Société avant la cessation de la suspension. Les souscriptions, conversions et rachats

en suspens seront pris en considération le premier Jour d'Evaluation faisant suite a la cessation

de la suspension. Dans| 6 hypoth se 0% | 6ensemble des demandes en s
|l ors déun m°me Jour déEvaluation, |l es demandes |l es pl
demandes les plus récentes.

Dans des circonstances exceptionnelles pouvant affecter négativement les intéréts des

actionnaires, ou en cas de demandes de rachat ou de conversion supérieures a 10% des actifs

nets d'un comparti ment, |l e Conseil doAdmi ni stration se
action qu'apres avoir effectué, des que possible, pour le compte du compartiment, les ventes de

valeurs mobilieres qui s'imposent. Dans ce cas, les souscriptions, les demandes de rachat et les

conversions en instance d'exécution seront traitées simultanément sur base de la valeur nette

ainsi calculée.
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14. EMISSION DES ACTIONS

Au moment de | a souscription, |l a qualit® de | 6actionnait

Les prix des actions sont déterminés les jours définis dans les annexes propres a chacun des
compartiments.

Les ordres de souscription sont ° adresser ° | 86Agent de
La Soci ® ® et | 6Agent de Transfert et Teneur de Regi stre
et sans avoir a se justifier, toute demande de souscription.

Au cas 0% | 6Agent de Transfert et Teneur de Registre n
compl ® ® et sign®, ainsi gue | es documents dobéidentifica
réceptionnés par la Banque Dépositaire dans les délais précisés ci-dessus, la demande de
souscription sera suspendue jusqud”™ son acceptation par
Le souscripteur aura |l a responsabilit® de fournir 7 | 6/

preuve du transfert des fonds sur le compte bancaire désigné a cet effet. Une fois acceptée, la
demande de souscription est irrévocable.

Les actions sont émises au prix de souscription qui sera déterminé a la premiéere date de calcul de

la valeur n et t picabkk &qui rsviveanla @cdeptien da f[a demande. Les listes de
souscription sont <cl!tur®es au plus tard |l e jour et
chacun des compartiments.

Le prix de souscription correspond a la valeur nette d'inventaire de l'action :

- augmentée d'une éventuelle commission de souscription décrite dans les annexes propres a
chacun des compartiments. Cette commission est partiellement ou totalement acquise aux

intermédiaires désignés par la Société, si cela est compatible avec | es r gl es sbéappliqua
| 6interm®di aire en question,

-augment ®e ddédun ®ventuel Cc 0 ¥t effectif dbédachat dbéactifs
nette de souscription (swinging pricing). Ce co(t est acquis en totalité au compartiment concerné.

LeConsei l déAdmini stration fixe | e co#itneppopvant i cabl e ° c |
dépasser2% de | a Val eur poartlds eomphidirhemts &ctioh et B% mour les autres

compartiments. Dans des <circonstances exceptionnell es, |l e Conse
|l 8int®r°t des actionnaires, d@mpodeerdeatmaximmmba®der ~ wune au
un tel cas, les actionnaires en seront avertis.

-alternativement et si tel est pr®vu dans | 6annexe du Co
peut °tre augment ® dbéun ajustement de dilution au proc
déAdmini strheéiohveautdessouscriptions atteint un seuil |
dans |1 d6int®r°t des investisseurs, proc®der ~ un aj ust eme¢
colts et dépens estimés qui peuvent étre chargés au Fonds, pour protéger les intéréts des
investisseurs. Le ni veau max i mal de | 6ajustement de d
Comparti ment concern®. Dans des circonstances exceptio

pourra, dans | 6int®r°t des aundaugmematon temmrarede®&ei der de pro
maximum. Dans un tel cas, les actionnaires en seront avertis.

Lors ddébun m°me jour de <cal cul de wvaleur nette dbéinven:
souscription sera appliqué a tous les investisseurs en relation avec les commissions de souscription
au profit du compartiment.

Toutefois, les taxes, courtages et frais d'envoi éventuellement exigibles en vertu de la souscription
sont a charge du souscripteur.

Sauf soil est di spos ® areldtives awe aompartiremss le paementalesn e x e s
actions souscrites dans les différents compartiments est usuellement réalisé contre especes dans

la devise de référence du compartiment, par virement bancaire, au plus tard dans les-trois jours

ouvrés bancaires a Luxembourg suivant le jour de calcul de la valeur nette d'inventaire applicable a

la souscription, en faveur de la Société, sur le compte bancaire spécifié dans le formulaire de
souscription.

En cas de paiement partiel ou de non-paiement des actionssouscr i tes ° | 6®ch®ance pr®
Soci ®t ® di fapuhéde racthiad unilaieral des actions émises. La Société pourra conserver
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la plus-value éventuellement réalisée, mais pourra également réclamer la moins-value de rachat au
souscripteur défaillant. La Société pourra intenter une action contre l'investisseur défaillant.

Les souscriptions par apport de titres pourront étre acceptées par la Société, avec accord préalable

du Conseil doAdmini stration, et " c ondi dltiquwen gue ces
déinvestissement du compartiment concern®. Les droits d
mémes que pour les souscriptions en numéraire.

Les titres accept®s en paiement ddune souscription sont
derni er cours connu du march® | e jour ouvr® par r ®f ®r e nc
applicable a la souscription est calculée. La valeur de ces titres devra obligatoirement étre certifiée

par un r ®vi seurR®JA esreturr e pdrobEsaetisargdpdy sosseripteur. La Société

peut, discrétionnairement rejeter tous titres offerts en paiement d'une souscription sans avoir a se

justifier de cette décision.

Les actions sont émises par la Société contre paiement de leur contre-valeur et un avis d'opéré
confirmant la souscription sera alors envoyé a l'actionnaire.

Le Conseil d’Administration peut a tout moment suspendre ou interrompre I'émission des actions de
la Société. En outre, il peut a discrétion et sans devoir se justifier :

E refuser toute souscription d'actions,
E rembourser a tout moment les actions de la Société illégitimement souscrites ou détenues.

Frais de souscription différés

Si leur fiche compartiment le prévoit, les compartiments peuvent également appliquer des frais de
souscription différés (CDSC - contingent deferred sales charges). Ainsi, pour certaines catégories

d'actions, des frais d'acquisition diff®r ®sau cal cul ®s s
prorata temporis de la durée de détention, seront prélevés sur le prix de rachat des actions.

Par cons®quent, ce co¥%t nbest pas pay® "~ |l a date de | 06i
chaque année conformément aux détails fournis dans les fiches des compartiments.

Si |l i nvestisseur a effectu® plusieurs esagtiensr i pti ons da

seront rachetées sur la base du « premier entré, premier sorti » (“first in, first out" ou "FIFO"), de
sorte que les actions du compartiment qui ont été détenues pendant la période la plus longue seront
rachetées en premier.

AVERTISSEMENT

En particulier, les actions de la Société n'ont pas été enregistrées ni sous le U.S. SECURITIES ACT
de 1933 tel que modifié, ni sous le U.S. INVESTMENT COMPANY ACT de 1940 tel que modifié.

Les actions ne peuvent étre offertes ou vendues directement ou indirectement aux Etats-Unis
d'Amérique (y compris ses territoires et possessions dépendantes) a des nationaux, des résidents,
des résidents habituels, des sociétés ou autres entités juridiques sous quelque forme que ce soit
(ressortissant(s) des Etats-Uni s dO6 Am®ri que) , exception faite des d®rog
SECURITIES ACT, le U.S. INVESTMENT COMPANY ACT ou une autre disposition législative
®t ati que et sous r®serve dbébun ®l argi ssement de cette d

d6Admi ni stration. Si un actioftUmaisr ed o Men®rri®plU e andie viparst
ressortissantdesEtats-Uni s dOo Am®r i que, crédentaasedactions auaachateTouse vr a p
les ressortissant(s) des Etats-Uni s dO6Am®r i que sont invit®s °~ prendre not ¢

Account Tax Compl i & moir8ectibrc 2l « Trditément séabde la Société et des
Actionnaires » ci-dessous.

En outre et en général, le Conseil d'’Administration pourra restreindre ou faire obstacle a la propriété

d'actions de la Société de toute personne physique ou morale, s'il estime que cette propriété peut

étre préjudiciable a la Société. Enpr ®s ence ddun souscri pta@éedanpuar sonne mor a
pays participanta ux Echanges Automatiques doél nf ecommantonons mai s nbd
avec le Luxembourg, |l e Conseil d 6 Admi ni sfaire abstacle & la proptiétér a not ammen:
d &tionsicelle-ci ndéopte pas pour un statut diaSoNdétdpourdNon Fi nanci a
également limiter ou interdire la détention de ses actions pour toute personne qui ne lui fournirait

pas assez doéinformati ons Ipsodispositidns fegaleseehregemanthies mi t ® avec
applicables.

Dans le cadre de la lutte contre le blanchiment d'argent provenant des activités illicites prévues par
la |égislation en vigueur et en particulier par la loi du 12 novembre 2004 contre le blanchiment
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déargent et |l e financement du terrorisme, |l e bull et
documents suivants :
- pour les personnes physiques : une copie certifiée conforme (par une des autorités
suivantes: ambassade, consulat, notaire, commissaire de police ou toute autre autorité
habilit®e) dbébune pi ce dobéidentit® (carte doéident:i
requis) du souscripteur et de tout tiers bénéficiaire au cas ou le souscripteur agit pour le
compte de tiers. Par ailleurs, dans | e cadre de | 6appl Echamdei on de |

nécessairedefour ni r , , & rom durpays deaésidence fiscale, ainsi que la date et le

lieu de naissance du souscripteur (ou dans le cas ou le souscripteur agit pour le compte de

tiers, les informations ayant trait a tout tiers bénéficiaire(s)). Lorsque, le pays de résidence

f i s c a lparslelénermbiourg, le souscripteur, ou le cas échéant le tiers bénéficiaire, devra

également fournir son NIF (Nu m® r llentifiéation Fiscale)

- pour les personnes morales : une copie certifiée conforme (par une des autorités
suivantes : ambassade, consulat, notaire, commissaire de police ou toute autre autorité
habilitée) des documents constitutifs de la société (statuts) et d'un extrait du registre de

n

t ®,

a r
Aut omati que doél nformations/ Di r ecBAl/vDAC),dlrseraAd mi ni str at.

commerce. Les membres du conseil déadministration
plus de 10% des actions doivent par ailleurs étre identifiés conformément au point
précédent. En outr e, dans |l e cadre de | 6application de |
sera nécessaire de fournir une auto-déclaration dans laquelle figurera le statut EAl / DAC
du souscripteur personne morale. Lorsque celle-ci opte pour un statut de NFE Passive,
il conviendra ®gal ement d 6 a c ¢ 0 mp-eegifit&ion désaimfarmagons a ut o
relatives & la résidence fiscale de chaque bénéficiaire effectif (tel que préconisé pour un
souscripteur personne physique).
Ces documents d'identification seront transmis a I'Agent de Transfert et Teneur de Registre dans
|l es cas suivants, afin que | 6ordre puisse °tre ex®cut®
1. en cas de souscription directe auprés de la Société ;
2. en cas de souscription par l'intermédiaire d'un professionnel du secteur financier résidant
d'un pays qui ne serait pas soumis a une obligation d'identification équivalente aux normes
luxembourgeoises en matiere de prévention de I'utilisation du systéme financier a des fins de
blanchiment ;
3. en cas de souscription par l'intermédiaire d'une filiale ou d'une succursale dont la maison-
mere serait soumise a une obligation d'identification équivalente a celle exigée par la loi
luxembourgeoise, si la loi applicable a la maison-mere ne lui fait pas obligation de veiller au
respect de ces dispositions par ses filiales ou succursales.
Si Il e formulaire de souscription est incompl et ou ndest
I'Agent de Transfert et Teneur de Registre se réserve le droit de refuser ddex ®cut er 6ordre ju
ce que tous les documents lui parviennent. Il ne pourra en aucun cas étre tenu responsable des
pertes ou profits non réalisés survenus suite a ces retards.
De plus, la Société de Gestion, via son Agent Administratif, est tenue d'identifier la provenance des
fonds en cas de souscriptions dans | a Soci ®t ® par | 6int ¢
pas soumis a une obligation équivalente a celle exigée par la loi luxembourgeoise. Les demandes
de souscriptions pourront étre temporairement bloquées jusqu'a l'identification de la provenance des
fonds.
Il est généralement admis que les professionnels du secteur financier résidents de pays ayant
adhéré aux conclusions du rapport GAFI (Groupe d'Action Financiére sur le blanchiment de
capitaux) sont consi d®r ®s comme ayant une obligation doé

par la loi luxembourgeoise.

Les investisseurs sont informés qu'ils auront a s'identifier auprés de l'intermédiaire recueillant leur
souscription.

Plus généralement, la Société et son Agent Administratif peuvent demander au souscripteur toute
documentation gu'ils estiment nécessaire pour se conformer aux lois et reglements applicables a la
Société, et en particulier aux reglementations FATCA ainsi qu'aux échanges automatiques

1 Nonobstant ce qui précéde, le NIF ne sera pas a fournir lorsque le pays de résidence fiscale du souscripteur i tiers bénéficiaire le cas échéant
® mleetsougc@Epteur i le tiers bénéficiaire le cas échéanti s 6 engage au de me ur éaoadansles 90 purg soiiamts lacdate n u m
de sa 1°® émission.

nden
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d'informations incluant notamment une auto-certification Ec hange Aut omat i g aimsi
gue tout document justificatif nécessaire a corroborer les informations renseignées sur ladite auto-
certification.

Les investisseurs sont tenus de communiquer sans délai tout changement de leur situation qui
impliquerait que les informations préalablement soumises ne soient plus valables ou suffisantes
notamment celles ayant trait a leur(s) pays de résidence(s) fiscale(s), et de fournir les informations
complémentaires nécessaires.

Distributeurs - Nominees

Pour les classes des différents compartiments dans lesquelles des actions nominatives sont émises,
les distributeurs pourront proposer un service de nominee pour les souscriptions, les rachats et les
conversi ons &dcigté. Danslecadredde celsavice, les distributeurs auront les devoirs
suivants :

- les distributeurs seront soumis a une obligation d'identification équivalente a celle requise par
la loi luxembourgeoise ;

- ils tiendront a la disposition de I'Agent de Transfert et Teneur de Registre tous les documents
d'identification en cas de requéte expresse de sa part ;

- a la réception et aprés acceptation des demandes de souscription, les distributeurs
g obaliseront | es demandes et souscriront
a la globalisation des actions souscrites ;

- les distributeurs globaliseront les demandes de rachat recues de leurs clients et les
transmettront 7 ktdeheuede Regidire polritraitensefte r t

- les distributeurs globaliseront les demandes de conversion regues de leurs clients et les

dél nformati

pour

transmettront ° | 6Agent de Transfert et Teneur

- a la réception du paiement des rachats ou du solde des conversions, les distributeurs les
transmettront aux actionnaires concerneés ;

- dés réception des rapports annuels et semestriels de la Société, les distributeurs les mettront
a la disposition des actionnaires ;

- les distributeurs transmettront aux actionnaires, a leur adresse indiquée sur le formulaire de
souscription, tous les avis émis par la Société ou la Banque Dépositaire.

- |l orsque | e distributeur a dngtituf®on Biranciere, U devra t at ut
également assumer| 6 ensembl e des obligations do6éidentif

déclaration relatives a cette réglementation.

La Soci ® ® de Gestion
est dans | 6i nte®s. °t des investiss

Late Trading i Market Timing

La Société interdit toute pratique de Late Trading au sein des compartiments. Les heures limites
ddacceptati on -dffetnes)osord précisées( danstce Prospectus. Les ordres de

souscription et de rachat sont regus a un prix inconnu et sont traités immédiatement dans les
systemes internes.

La Soci ®® ® se r®serve | e droit de restreindre ou
i ®t ®

Soci ® ® consid re comme mar ket timers. La Soc
investissements qui sont associés a des pratiques de market timing, dans la mesure ou ces pratiques
porteraient préjudice aux intéréts des actionnaires qui ne sont pas en situation de market timing en
affectant la performance des compartiments et en diluant leur profitabilité.

Par mar ket ti ming, il faut entendre | a techni

gue

rach te ou convertit syst®matiquement des parts

collectif (OPC) dans un court laps de temps en exploitant les décalages horaires et/ou les
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i mperfections ou d®ficiences du syst me de d®terminat:i
Société.

Pour cette raison, la Société doit combiner les actions qui sont sous un contréle ou une détention
commune afindeconstater si un individu ou wun groupe doéindivi
impliqué dans des pratiques de market timing.

En conséquence, la Société se réserve le droit de 1) rejeter des ordres de souscription et de

conversion provenanguddlua Sove®t ®ssespecte doéutiliser de
restreindre ou refuser la souscription par des investisseurs que la Société considere comme étant

des markets timers.
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15. RACHAT DES ACTIONS

Chaque actionnaire peut, a tout moment, demander le remboursement en espéces de ses actions.

Les demandes de rembour sement peuvent °tre adress®es
Transfert et Teneur de Registre et aux établissements désignés par la Société.

Le prix de remboursement des actions sera celui qui sera déterminé a la premiére date de calcul de
la valeur nette d'inventaire qui suit la réception de la demande et correspondra a la valeur nette
d'inventaire éventuellement diminuée d'une commission de rachat en faveur des intermédiaires telle
que décrite dans les annexes propres a chacun des compartiments, si cela est compatible avec les
r gles sodéappliqguant © | 6interm®di aire en question.

Le pri x de rembour sement ser af faicmiifu® ed dwennt @&v edhd aucetl i f c
compartiment se trouve en position nette de rachat (swinging pricing). Ce co(t est acquis en totalité

au comparti ment concern®. Le Conseil dé Admini stration
compartiment, celui-ci ne pouvant dépasser 2% d e I a Val eur Nmowrtles doél nvent ai
compartiments action et 3% pour les autres compartiments. Dans des circonstances

exceptionnell es, | e Conseil doOAdmi ni strati on pourr a, d

procéder a une augmentation temporaire de ce maximum. Dans un tel cas, les actionnaires en seront
avertis.

Al ternati vement et S i t el est pr ®vu dans | 6annexe du
rembour sement peut °tre diminu® ddédun ajusteéamnent de dil
Conseil dé Admini stration peut, si Il e niveau des rachats
°tre dans |1 6int®r°t des investisseurs, proc®der ~ un aj.
des colts et dépens estimés qui peuvent étre chargés au Fonds, pour protéger les intéréts des

investisseurs. Le ni veau max i mal de | 6ajustement de d
Comparti ment concern®. Dans des <circonstances wexceptio
pourr a, da nssactibndairestd@idér tle ptbetder a une augmentation temporaire de ce

maximum. Dans un tel cas, les actionnaires en seront avertis.

Les listes de remboursements sont clttur®es au plus ta
annexes propres a chacun des compartiments.

Le prix de rachat des actions sera usuellement appliqué dans la devise dans laquelle la valeur nette

dinventaire du compartiment concerné est calculée. Il entraine l'annulation des actions
correspondantes.
Sauf soil est di spos® autrement dans |l es annexes rela

remboursement sera payé par la Banque Dépositaire au plus tard dans les trois jours ouvrés
bancaires & Luxembourg suivant le jour de calcul de la valeur nette d'inventaire applicable.

En cas de souscription directe aupres de la Société, les remboursements ne seront effectués que
sur le compte en banque ayant servi a la souscription, libellé au nom du détenteur.

Si au Jour d'Evaluation donné, les demandes de rachat dépassent un certain seuil déterminé par le

Conseil d'Administration par rapport au nombre d'actions en circulation dans une classe d'actions

déterminée ou en cas de forte volatilité du marché ou des marchés sur lesquels le Compartiment en

question investit, le Conseil d'Administration peut décider que tout ou partie de ces demandes de

rachat sera reportée au prorata pendant une période et aux conditions que le Conseil

dAd mi ni stration estime °tre dans | e meilleur int®r°t de
demandes de rachat seront traitées en priorité par rapport aux demandes postérieures.

En cas de demandes importantes de remboursement, le Conseil d'Administration peut décider de

différer le calcul de la valeur nette d'inventaire de la Société jusqu'a ce que la réalisation des actifs

nécessaires pour faire face a ces demandes ait pu étre effectuée. Dans ce cas, la méme valeur nette
déinventaire sera appliqgu®e aux demandes de souscriptio
en instance d'exécution.

Ni le Conseil d'Administration, ni la Banque Dépositaire ne pourront étre tenus pour responsables
de quelgue défaut de paiement que ce soit résultant de I'application d'un éventuel contrble des
changes ou d'autres circonstances indépendantes de leur volonté qui limiteraient ou rendraient
impossible le transfert du prix de remboursement des actions.
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En cas de manquement a fournir les documents et les informations demandés en vue de garantir le
respect par la Société des réglementations, notamment dans le cadre de la gestion des
changements de circonstances FATCA ou en matiere de Coopération Administrative dans le

domaine fiscal, |l a Soci ® ® sera ®gal ement en
I'Agent Administratif ne sont responsables des retards ou défauts de traitement des transactions en
raison de | 6absence de transmission ou de | a

souscripteur.

droi

t

doex

transmiss
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16. CONVERSION DES ACTIONS

Tout actionnaire d'un compartiment de | a Soci ® ® peut,
de Transfert l a conversion des actions qu' il d®ti ent
comparti ment donn®, en actions detilmem’meow| daédsree ddluas
di ff®rente (sbdil y e €hapitee t2doprésent@rospectus), sapfpendaht®imei ni  a u

période éventuelle de suspension de calcul de la valeur nette d'inventaire.

I pr®cisera alors ~ é6Agdet mdaei Transfe®vopabl éegtlte nol
échanger contre des actions du nouveau compartiment et de la classe choisis.

Les |istes dé®change sont cltur®es | e jour et 7 | 6heur
des compartiments.

La conversion sera effectuée sur base de la valeur nette d'inventaire des actions de chaque
compartiment/ classe dbébactions quietsuisvaruaf I|sadi f ®ceesptt i dins f
autrement dans les annexes relatives aux compartiments, la différence éventuelle de prix devant

étre réglée a l'actionnaire dans les trois jours ouvrés bancaires a Luxembourg suivant le jour de

calcul de la valeur nette d'inventaire en question.

Pour éviter tout usage abusif des conversions d'actions, il est admis qu'en cas de passage d'un

comparti ment ou dobéune <classe dbdaction dont l a commiss
comparti ment ou une <classe dbéaction dont la commi ssi or
comparti ment ou ddédune <cl asse do amsdnend estétbve@ad unl a commi ssi
comparti ment ou une <classe dobéaction dont l'a commissio

commission en faveur des intermédiaires , soit prélevée a concurrence de la différence existante
entre les commissions de souscription et de remboursement des compartiments respectifs, si cela
est compatible avec les r gles sdappliquant 7 [ dinter m®

Pour toute conversion, il ne pourra étre prélevé d'autres frais que des frais administratifs en faveur
de | 6Agent de |Tar acnhsafregret deet | 6i nvesti sseur.

Si au Jour d'Evaluation donné, les demandes de conversion dépassent un certain seuil déterminé

par le Conseil d'Administration par rapport au nombre d'actions en circulation dans une classe

d'actions déterminée ou en cas de forte volatilitt du marché ou des marchés sur lesquels le

Compartiment en question investit, le Conseil d'Administration peut décider que tout ou partie de

ces demandes de conversion sera reportée au prorata pendant une période et aux conditions que

le Conseil d'Administration estime étre dans le meilleur intérét de la Société. Au prochain Jour

doEvaluati on, | es demandeess e miorite pan agporsauxodemasdesr ont trai t ®
postérieures.
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17. FRAIS A CHARGE DE LA SOCIETE

La Société prend a sa charge l'intégralité de ses frais de fonctionnement et plus particulierement :

E les frais et dépenses des Administrateurs ;

E larémunération de la Société de Gestion (la « Commission de la Société de Gestion ») ;

E les honoraires du Réviseur d'Entreprises, des représentants fiscaux et des conseillers juridiques ;

Eles frais  ;déassurance

Eles d®penses de pr®paration, doéimpression, de traduct:i

des rapports annuels et semestriels, de ce Prospectus et du PRIIPs KID (« KID ») (ainsi que de tout
Prospectus ou KID consécutifs),

E les frais de courtages et commissions engendrés par les transactions et opérations sur les titres du
portefeuille ;
Eles frais doé®tablissement, l es frais dbéenregistrement
autorité de contrble, ainsi que les commissions et taxes dues aux autorités de contrdle dans les pays
ou la Société est enregistrée.
E les frais relatifs aux distributions de dividendes ;
E tous les impots et taxes éventuellement dus sur ses revenus et sur les services qui lui sont facturés ;
E lataxe d'abonnement;
Les frais opérationnels tels que par exemple les honoraires du Réviseur d'Entreprises, des représentants fiscaux
et des conseillers juridiquesou encore | es d®penses de pr®paration, dbéi mpre

des lettres aux actionnaires, des rapports annuels et semestriels, de ce Prospectus et du PRIIPs KID (« KID »)
(ainsi que de tout Prospectus ou KID consécutifs) sont désignés par le terme « autres codts » dans les fiches des

compartiments. Il est entendu que ces « autrescoltsé s déappl i quent durant |l a vie dobéun
possible que | or s Cdmpartimant, le mgntant chaximunoimdiquk dansles fiches compartiment
est dépassé, tous les frais devant dans un tel cas étre accélérés alavuedel 6 ®t abl i ssement de |l a pr

les frais de liquidation.
La Société de Gestion regoit de la Société la « Commission de la Société de Gestion ». Celle-ci se compose de :

E lacommission de gestion Elle est exprimée en pourcentage de lavaleurnettedé i nvent ai re de c¢ha
compartiment, et/ou Classe et/ou Sous Classe correspondant(e). Le taux annuel actuel maximum est
indiqué dans la fiche des compartiments section « Commission de gestion », repris dans les annexes
descriptives des compartiments. La Société de Gestion rémunérera les Gestionnaires et les
Distributeurs au moyen de cette commission selon les conditions de la Convention de Gestion
dél nvesti ssement s et de la Convention de Distributio
Gestionnaires et les Distributeurs.

E la_commission de performance, redevabl e aux Gestionnaires selon | e
Management Agreement conclu entre la Société de Gestion et le Gestionnaire. Les annexes
descriptives des compartiments précisent ses caractéristiques.

Définitions :

Indice de référence : Indicateur de référence par rapport auquel la performance relative du
compartiment sera mesurée.

Fréguence de cristallisation : fréquence a laquelle la provision de commission de surperformance
accumulée, le cas échéant, sera définitivement acquise aux Gestionnaires. Elle est fixée & une (1) année.

Par exception, dans |l e cas de | a cr ®attonyg lafrejdence c o mpar t
de cristallisation minimale pour | a premi re p®riode ¢
dur ®e ®gale au reliquat de | 6exercice comptable en cou
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Date de cristallisation : date a laquelle, conformément a la fréquence de cristallisation, la commission
de performance accumulée, le cas échéant, deviendra payable aux Gestionnaires, ou a la Société de
Gestion, selon le cas. La date de cristallisation correspond a la fin de chaque exercice social. Par
exception, dans le cas de la création d'un compartiment ou d'une catégorie d 6 a ¢ { la datesde
cristallisation sera la fin de | 6 e x e r ¢ i quiesuitd'anmmée del création du compartiment ou de la
catégoried 6 a c tconcemése.

Période de référence de la performance : Période au cours de laquelle la performance est mesurée

et compar ®e 7 cel |l e deucbniparéedu High-WWatar Markdbe compRrée®u High-c e
Wat er Mar k augment® dbébun taux de rendement sp®ci fiqu
descriptives des compartiments, “ 1 6issue de Il aquelle il sera possi bl

compensation de la sous-performance passée. La période de référence de la performance est de 5 ans.
Cela signifie que toute sous-performance du compartiment est reportée pendant une période de 5 ans
et doit °tre compens®e au cours de cette p®riode avant
payable. La période de référence de la performance débute a la date de création du compartiment ou

doune cat®gorie ddédactions ou ~ |l a date de derni re cri
Par exception, dans | e cas de ulne cra®®tgioon edd@dbdrmacecommasr,
p®r i ode de r ®f ®rence de | a performance est augment ®e

comptable en cours a la date de création.

Une nouvelle p®riode de r ®f ®rence de doadepaforhamgemance d@E
est définitivement acquise aux Gestionnaires (voir Fréquence de cristallisation ci-dessus).

Lorsque les annexes descriptives des compartimentspr ®c i sent qudune commi ssion de
applicable, ladite commission sera calculée s ®p ar ®me n t pour chaque Classe do6A
méme compartiment.

La commission de performance est calculée sur base de la valeur nette d'inventaire par part aprés avoir
déduit toutes les dépenses, frais (sauf la commission de performance) et ajustée des
souscriptions/rachats au cours de la période de référence de sorte que ceux-ci n'affectent pas les frais
de performances payés. La commission de performance est provisionnée chaque jour de valorisation,
et payée annuellement, & chaque date de cristallisation. En cas de rachat, la quote-part de la provision

constitu®e, " proportion du nombre dobéactions. rachet ®es
Si, au cours de |l a p®riode de r ®f ®rence de lioas perform
diminue mais reste positive, la provision pour commission de surperformance éventuellement constituée

fait | obj et dobéune reprise ° due proportion. Les repr

dotations antérieures.

Si, au cours de la période de référence de la performance, une année de sous-performance est
constat®e et qubelle ndest pas compens®e ~ | d6issue de
de | a performance d®butera " -perfomanteearété chestated ann®e 0% cet

La provision de commission de surperformance est effectivement prélevée a la fréquence définie
pr ®c ®demment, et devient exigible " compter de | a dern

Commission de performance relative : lorsque la commission de performance se calcule par rapport

a un indice de référence, la commission de performance est égale a un pourcentage de la
surperformance de | a Classe doéAct i sunaspéripde de réfécaepge o r t ce
de la performance. La Soci ®t ® de Gestion attire | 6attention de
commissions de surperformance pourraient étre percues, le cas échéant, y compris en cas de

performance absolue négative du compartiment concerné.

Commission de performance absolue : lorsque la commission de performance se calcule par rapport

|l a performance abs ol userladgériode de ré&féreace deela pgrfonance, kan s ,
commission de performance est égale a un pourcentage de cette performance ou a un pourcentage de
la performance au-dela du High-Water Mark ou du High-Water Mark augmenté d'un taux de rendement
spécifique (hurdle rate) défini dans les annexes descriptives des compartiments.

Le High-Water Mark est défini comme la valeur nette d'inventaire par action la plus élevée d'une
catégoried 0 a c tspédfigue atteinte au cours de la période de référence de la performance a la fin de
chaque exercice social. Dans le cas de la création d'un compartiment ou d'une catégorie dd a c t,leon s
High-Water Mark initial sera égal a la valeur nette d'inventaire par action a la date de création.
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Illustration du mécanisme de calcul de la commission de surperformance et de la période de référence de la performance

1. Commission de performance relative :
Performance Sous- -
Performance N Préléevement de
de la Classe d Performance performance a frais d licati
déActio u nette compenser rais de Explications
Compartiment Benchmark | 6ann®e < surperformance
YO
Y1 10% 5% 5% 0% oul*
Y2 4% 4% 0% 0% NON
Y3 6% 11% -5% -5% NON
Y4 7% 4% 3% -2% NON
Y5 3% 1% 2% 0% NON
Y6 8% 3% 5% 0% oul*
Y7 12% 7% 5% 0% oul*
Y8 2% 12% -10% -10% NON
Y9 -2% -4% 2% -8% NON
Y10 1% -1% 2% -6% NON
Y11 3% 1% 2% -4% NON
La sous-
performance de
Y12 a reporter sur
| 6ann®e ¢
(Y13) est de 0%
(et non de -4%).
La sous-
performance
résiduelle
constatée en Y8
gui noba
compensée (-4%)
Y12 5% 5% 0% 0% NON néest p
pertinente étant
donné que la
période de
référence de la
performance de 5
ans soOest
(la sous-
performance de
Y8 est
compensée
jusqubd
Y13 4% 2% 2% 0% oulr*
Y14 1% 7% -6% -6% NON
Y15 3% 1% 2% -4% NON
Y16 5% 3% 2% -2% NON
Y17 8% 12% -4% -6% NON
La sous-
performance de
Y18 a reporter sur
| 6ann®e ¢
(Y19) est de -4%
(et non de -6%).
La sous-
Y18 -2% -2% 0% -4% NON performance
résiduelle
constatée en Y14
qui noéa

compensée (-4%)
nbest p
pertinente étant
donné que la
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période de
référence de la
performance de 5
ans soOest
(la sous-
performance de
Y14 est
compensée
jusquéo”

Y19 -1% -6% 5% 0% our*

*Formule de calcul : [Taux de commission de performance de la Classe d'Actions du Compartiment] x [Performance
nette**] x [Nombre d'actions a la fin de la période actuelle de référence de la performance] x [VNI par action lors du dernier
paiement de performance fee*** ou a la date de lancement de la part ou au 31 décembre 2021].

** | a Performance nette, qui est la différence entre la performance de la Classe d'actions et celle du Benchmark, tient
également compte du mécanisme de compensation des pertes potentielles dues a la sous-performance de la Classe

d'actions par rapport au Benchmark sur une période glissante al | ant S5jansdgepdi s | e dernier p e
commission de performance.
*** |_a VNI par action en date du dernier paiement dé u manmission de performance est également utilisée comme base
pour calculer la performance de la Classe d'actions au cours de la période de calcul.
2. Commission de performance absolue avec un taux de rendement (hurdle rate) de 2% :
Valeur par VaI;ur Performance Comm Classe
Actionde la | Valeur AEtion de la Classe issions d'actions
Classe par du High- Performance d' Actio de Valeur nette Prélevement
d Actlens Action Water d‘e Ig classe Compartiment perfor d |nver]ta|re de frais de Explications
doéun du Mark d'actions du par rapport au apres surperforman
Compartime High- ark + compartiment High-Water Mance 1 commission ce
P 9 Hurdle P g par
nt a la fin de Water Mark + Hurdle - de
| 6exer Rate Rate [2.0%)] action erformance
[2.0%] : p
YO 100.00
Y1 105.00 100.00 | 102.00 5.00% 2.94% 0.60 104.40 Ooul*
Y2 105.00 104.40 | 106.49 0.00% -1.40% 0.00 105.00 NON
Y3 99.75 105.00 | 107.10 -5.00% -6.86% 0.00 99.75 NON
Y4 102.24 105.00 | 109.21 2.50% -6.38% 0.00 102.24 NON
Y5 103.26 105.00 | 111.31 1.00% -7.23% 0.00 103.26 NON
Y6 102.74 105.00 | 113.41 -0.50% -9.40% 0.00 102.74 NON
Le High-
Water
Mark a
reporter
sur l'année
suivante
(Y8) est
103,26 (et
non 105),
étant
Y7 101.71 105.00 | 115.51 -1.00% -11.94% 0.00 101.71 NON donné que
le High-
Water
Mark de
'année Y7
n'est plus
pertinent
puisque la
période de
référence
de 5 ans

62



Indosuez Funds

est
écoulée.
103,26 est
la valeur
d'actif net
par action
la plus
élevée
atteinte au
cours des
5 années
concernée
5

Y8

98.66

103.26

109.46

-3.00%

-9.87%

0.00

98.66

NON

Le High-
Water
Mark
augmenté
du Hurdle
Rate est
calculé en
appliquant
annuellem
entle
Hurdle
Rate
depuis
I'année ou
le High-
Water
Mark a été
atteint
(Y5).

Y9

108.53

103.26

111.53

10.00%

-2.69%

0.00

108.53

NON

Y10

113.96

108.53

110.70

5.00%

2.94%

0.65

113.31

our*

Y11

117.38

113.31

115.57

3.00%

1.56%

0.36

117.02

our*

Y12

117.38

117.02

119.37

0.00%

-1.66%

0.00

117.38

NON

Y13

120.90

117.38

119.16

3.00%

1.46%

0.35

120.55

Ooul*

Y14

112.44

120.55

122.38

-7.00%

-8.12%

0.00

112.44

NON

Y15

114.69

120.55

124.21

2.00%

-7.66%

0.00

114.69

NON

Y16

116.99

120.55

126.04

2.01%

-7.18%

0.00

116.99

NON

Y17

112.31

120.55

127.88

-4.00%

-12.18%

0.00

112.31

NON

Y18

112.31

120.55

129.71

0.00%

-13.42%

0.00

112.31

NON

Le High-
Water
Mark a
reporter

sur l'année
suivante

(Y19) est

116,99 (et
non

120,55)

étant
donné que
le High-
Water
Mark de
l'année 18
n'est plus
pertinent
puisque la
période de
référence
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de 5 ans
s'est
écoulée.
116,99 est
la valeur
d'actif net
par action
la plus
élevée
atteinte au
cours des
cing
années
concernée
S

Y19

Le High-
Water
Mark
augmenté
du Hurdle
Rate est
calculé en
appliquant
annuellem
120.17 116.99 | 123.45 7.00% -2.65% 0.00 120.17 NON entle
Hurdle
Rate
depuis
I'année ou
le High-
Water
Mark a été
atteint
(Y16).

*Formule de calcul : [Taux de commission de performance de la Classe d'Actions du Compartiment] x
[Performance par rapport au High-Water Mark] x [Nombre d'actions a la fin de la période actuelle de référence
de la performance] x [Valeur par Action du High-Water Mark augmenté du Hurdle Rate]

Les exemples ci-dessus sont purement illustratifs et ne constituent en aucun cas des projections de performances futures

des compartiments concernés.

Ela commission déademxiporiism®@eatemnpourcentage de |l a Val e

compartiments et Classes doéActions, elle couvre | dense
| 6exception des fr aidsh echd @tgd lsltirsesnemdnt || else s rfariai sdu m

par toute autorité de contréle ainsi que les commissions et taxes dues aux autorités de contréle dans les

pays ou la Société est enregistrée, soit essentiellement :

- la rémunération de la Banque Dépositaire, les frais de conservation facturés par les correspondants,
les frais relatifs aux transactions de souscription-rachat, la rémunération del 6 Agent Admi ni strat

| 6Agent Domiciliataire, de | 6Agent Paigteur lebdte xdcece dtbiAgre
des frais relatifs aux distributions de dividendes,
-les frais de services doéinfrastructure technique, inf

-les frais de contrtle des restrictions doéinvestisseme
- les frais liés au contrdle des risques,

- les frais des représentants locaux dans les pays ou la Société est enregistrée,

- les dépenses de publicité,

les frais de cotation en Bourse, les frais liés aux opérations sur titres de la Société et les frais de

publication de prix,

Le taux annuel maximum del a commi ssi on ddédadministration, expri m®e
Nette dédlnventaire, est indiqu® dans |l a fiche des comp
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Les frais courants a charge de la Société seront imputés en premier lieu sur ses revenus, a défaut sur
les gains réalisés en capital et a défaut sur les actifs de celle-ci.

Les dépenses relatives a la constitution de la Société et a la création de nouveaux compartiments,
incluant l'impression et la distribution du Prospectus sont pris en charge par les compartiments
concernés et sont amortis sur une période n'excédant pas 5 ans.

Dans | es relations avec |l es tiers, et par d®rogation
déterminé ne répondent que des dettes, engagements et obligations qui concernent le compartiment, a
moins quoi l néen ait ®t ® convenu autrement avec | es cr

est traité comme une entité a part ayant ses propres apports, plus-values et moins-values.
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18. LIQUIDATION - FUSION

LIQUIDATION DE LA SOCIETE

La Société pourra étre dissoute a tout moment par décision de I'Assemblée Générale des
Actionnaires statuant comme en matiere de modification des Statuts.

Actif minimum

1. Si le capital social de la Société, tous compartiments confondus est inférieur aux deux tiers
du capital minimum, les administrateurs doivent soumettre la question de la dissolution de la
Société a l'assemblée générale délibérant sans condition de présence et décidant a la
majorité simple des actions représentées a l'assemblée.

2. Si le capital social de la Société, tous compartiments confondus est inférieur au quart du
capital minimum, les administrateurs doivent soumettre la question de la dissolution de la
Société a 'assemblée générale délibérant sans condition de présence, la dissolution pourra
étre prononcée par les actionnaires possédant un quart des actions représentées a
l'assemblée.

3. La convocation doit se faire de facon a ce que l'assemblée soit tenue dans le délai de
quarante jours a partir de la constatation du fait que l'actif net est devenu inférieur
respectivement aux deux tiers ou au quart du capital minimum.

Lors de la dissolution de la Société, la liquidation s'opérera conformément aux lois luxembourgeoises
par les soins d'un ou de plusieurs liquidateurs, personnes physiques ou morales, nommés par
I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Mise en liquidation volontaire

Au cas ou la Société ferait I'objet d'une liquidation volontaire ou judiciaire, celle-ci serait effectuée
conformément a la Loi de 2010 qui définit les mesures a prendre pour permettre aux actionnaires
de prendre part a la distribution du produit de liquidation.

Le produit net de liquidation de chaque compartiment sera distribué par les liquidateurs aux
actionnaires du compartiment correspondant en proportion de la part leur revenant dans le total des
avoirs nets du compartiment dont ces actionnaires relévent.

La Loi de 2010 prévoit par ailleurs, a la cl6ture de la liquidation, le dép6t auprés de la Caisse de

Consignations de toute somme non réclamée par un actionnaire. Les sommes ainsi déposées et
non réclamées dans le délai de prescription légal seront perdues.

LIQUIDATION D'UN COMPARTIMENT

Le Conseil d'Administration est habilité a prendre la décision de liquider un compartiment dans

| 6i nt ®r °t des actionnaires, |l orsque |l es acun fs net s de
montant consi d®r ® par Il e Conseil d Gdésbons dugusltler at i on commi
compartiment ndest plus en ®tat de fonctionner de mani
doéun changement significatif de Il a situation politiaqu
compartiment susceptible d'avoir des répercussions défavorables sur les investissements du
compartiment, ou dans | e cadre dbébune rationalisation ®c
La Société peut, en attendant la mise a exécution de la décision de liquidation, continuer a racheter

les actions du compartiment en question au prix de la valeur nette d'inventaire qui est établie de

fagcon a tenir compte des frais de liquidation, mais sans déduction d'une commission de rachat ou

d'une quelconque autre retenue. Les frais d'établissement activés sont a amortir intégralement des

gue la décision de liquidation est prise.

Le Conseil d'" Admini stration pourra d®cider d'of fice de
classe ddaction | orsque | e dernier actionnaire de ce col
rachat de ses actonsdansce comparti ment/ classe dbéactions.

Les avoirs qui n'‘auront pas pu étre distribués aux ayant droits a la date de cléture de la liquidation
du compartiment seront déposés a la Caisse de Consignations au profit des ayant droits. Les
sommes ainsi déposées et non réclamées dans le délai de prescription Iégal seront perdues.
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Toute décision éventuelle de liquidation d'un compartiment de la Société sera portée a la
connaissance des actionnaires du compartiment et fera lI'objet d'une annonce aux actionnaires
nominatifs a leur adresse portée dans le registre des actionnaires. Cette annonce doit fournir des
précisions sur les motifs et les modalités de I'opération de liquidation.

FUSION
Conformément aux dispositions de la Loi de 2010 le Co n s e Adminidra@tion de la Société peut

d®ci der la fusion de | a Soci® ® ou dobébun comparti ment d
compartiment déinvestissement déun OPCVM.

Cette fusion pourra °tre d®ci d®e dans |l es m°mes cas qu
compartimentetde mani re g®n®rale dans tous |l es cas 0% | 6int ®r
Cette fusion fera | dobjet d'une annonce aux actionnaire

registre des actionnaires, précisant les motifs et les modalités de l'opération de fusion ainsi que les
différences entre les deux compartiments et ou OPCVM concernés par la fusion et la possibilité de

rachat sans frais, dans un d®I ai ddau moins un mois °~ C (
la fusion, étant entendu que la fusion entrera en vigueur au plus tard cing jours ouvrables apres
| 6expiration du d®l ai pour |l es rachats sans frais. A | "

la fusion engage I'ensemble des actionnaires qui n'ont pas fait usage de cette possibilité de rachat
sans frais.

Conform®ment ~ |l a Loi de 2010, S i l a Soci ® ® cesse dobex
déeffet de |l a fusion doit °tre d®ci d®e par | dassembl ®e
les conditions de quorum et de majorité prévues par les statuts de la Sociéte.

LeCons eAdimichd stration de |l a Soci ® ® peut aussi d®cider qu
Société agissent en tant que compartiment(s) absorbant(s) et accueillent ainsi des fonds non-
OPCVM ou des compartiments de fonds non-OPCVM.
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19. EXERCICE SOCIAL

Lébexercice social de |l a Soci ® ® commence | e premier jany
et un décembre de la méme année.
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20. ASSEMBLEES GENERALES DES
ACTIONNAIRES

L'Assemblée Générale Annuelle des Actionnaires se tiendra a Luxembourg, au sieége social de la
Société, le premier mercredi de juin a 11 heures. Si ce jour est un jour férié a Luxembourg,
I'Assemblée Générale Annuelle se tiendra le premier jour ouvré bancaire suivant.

Les avis de convocation énongant l'ordre du jour de I'Assemblée Générale Annuelle et précisant la
date et I'neure de I'Assemblée seront adressés aux actionnaires nominatifs a leur adresse indiquée
dans le registre des actionnaires.

Les avis de convocation prévoient en application de la Loi de 2010 que le quorum et la majorité aux

assemblées générales des actionnaires sont déterminés en fonction des parts émises et en

circulation | e cinqui me jour qu-guate hetres (deere dedassembl ®e
Luxembourg) (dénommée«d at e d 0 e nr »)d essrbits degastivmnaires de participer a une

assembl ®e g®n®r al e et dtdckéxasas actons sbnedétdrminés ¢n fodotionv ot e a

des actions d®tenus par cet actionnaire °~ |l a date dbéenr

Toute modification affectant les droits des actionnaires d'un compartiment ou d'une classe d'actions
par rapport a ceux des actionnaires des autres compartiments ou classes d'actions doit étre
approuvée par décision de I'assemblée générale des actionnaires du compartiment ou de la classe
concernée.

AVERTISSEMENT :

La soci® ® attire | d6attenti on dsseurnepouragldinensestexercesses ur | e f ai
droits déinvestisseur de fa-on directe ~ | dencontre de | a
méme et en son hom dans le registre des actionnaires de la Société. Dans les cas ou un investisseur investit

dans | a Soci ® ® par | e biais doéun interm®diaire investiss,
de | dinvestisseur, certains droits attach®s -~ Il a qualit®
exerc®s par | 6i nvteisavisdedaeSoaiétée.di r ect e men

Il est recommand® ~ | 6investisseur de se renseigner sur s
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21. AFFECTATION DES RESULTATS

Sur proposition du Conseil d' Admini stratiedeset dans | es
actionnaires de |l a (des) cl asse(s) déActions ®mise(s)
| 6af fectation des r®sultats de ce comparti ment et pour
déclarer des distributions.

La part du résultat qui revient aux actions de capitalisation restera investie dans la Société et sera
intégrée a la part de l'actif net, représentée par les actions de capitalisation.

Concernant la part du résultat qui revient aux actions de distribution, le montant distribuable pour
chaque compartiment peut étre constitué par les intéréts, dividendes, plus-values, réalisées ou non,
et autres revenus réalisés, sous déduction des frais et des moins-values éventuelles, réalisées ou
non ainsi que du capital de ce compartiment, dans les limites prévues par l'article 27 de la Loi de
2010 relative aux organismes de placement collectif.

Les dividendes a distribuer aux détenteurs d'actions de distribution seront exprimés et rendus
payables au cours des cing mois qui suivent la cléture de I'exercice.

Pour les actions de distribution, le Conseil d’Administration est également autorisé a distribuer des
acomptes sur dividendes. Sur proposition du Conseil d'Administration, I'Assemblée Générale pourra
également décider la distribution aux actionnaires d'un dividende sous forme d'actions du
compartiment concerné, au prorata des actions existantes de la méme classe.

Pour les actions de distribution, tout dividende déclaré qui n'aura pas été réclamé par son
bénéficiaire dans les cing ans a compter de son attribution sera prescrit et reviendra au compartiment
concerné.

Aucun intérét ne sera payé sur un dividende déclaré par la Société et conservé par elle a la
disposition de son bénéficiaire.

La publication de la distribution des dividendes sera faite dans des journaux a diffusion adéquate.
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22. TRAITEMENT FISCAL DE LA SOCIETE ET
DES ACTIONNAIRES

Traitement fiscal de la Société

En vertu de la Iégislation et des réglements actuellement en vigueur, la Société n'est pas soumise
au régime d'Imp6t sur les Revenus, mais est soumise a une taxe d'abonnement au taux annuel de
0,05% sur ses avoirs, calculée et payable trimestriellement, sur base de la valeur nette des avoirs

de la Société alafinde chaquetrime st r e, ~ dedse xxlegppstseosn ddactions F et G qu
déun taux annuel r@duit de taxe dobébabonnement de 0,01% s
2010.

La Société subira les retenues d'imp6t a la source éventuellement applicables dans les différents
pays sur les revenus des investissements qui y sont faits.

La Société peut étre également soumise aux impdts indirects sur ses opérations (timbre, imp6t de

bourse) et sur les services qui lui sont facturés et qui peuvent étre appliqués en raison des différentes
|égislations en usage.

Traitement fiscal des actionnaires

Sous le régime actuel, les actionnaires (a I'exception des personnes physiques ou morales ayant
leur domicile fiscal au Luxembourg ou y ayant un établissement stable ou, sous certaines conditions,
de personnes physiques ayant eu antérieurement leur domicile fiscal au Luxembourg) ne sont
soumis au Luxembourg & une quelconque imposition ou retenue sur leurs revenus, sur les plus-
values réalisées ou non, sur la transmission des actions pour cause de déces, ou sur les donations.
Il appartient au porteur d'actions de s'informer sur le traitement fiscal qui est applicable du fait de la
loi de son pays, de sa nationalité ou de sa résidence.

Directivesur| 6 Epar gne

La loi modifiée du 21 juin 2005 (la « Loi ») a transposé en droit luxembourgeois, la Directive du

Conseil 2003/ 48/ CE en mati re de fiscalit® des revenus
ddoi nt ®apreslas«D(icriecti ve sur | 6Epargne
Déapr s |l a Directive sur | 6Epargne, -JdameslesxtEmtss membres d

Membreseé) devront fournir aux autorit®s fiscales ddédun autr
déint®r°ts ou ddéautres r evamnewansleuniriticiona ene pepaye®s par une ¢
physiqgue r®sident dans cet autre Etat Me mbr e. L6Autrich
pour le systeme de la retenue a la source pour une période transitoire en relation avec ces

paiements. Le taux applicable de la retenue a la source est de 35%. La retenue a la source est

pr ® ev®e par | 6agent payeur.

Léarticle 9 de Il a Loi pr®voit gubaucune retenue 7 | a
®conomi que autorise express®ment|l 6PRé6agengte paédyefior matpo
conformément aux dispositions de la Loi. Le gouvernement luxembourgeois a annoncé son intention

de renoncer ° | dapplication du r®gime de |l a retenue 7 | &
déinformations er2@artir du ler janvi

Par ailleurs, la Commission Européenne a proposé certains amendements a la Directive sur
| 6Epargne qui pourraient, sd6il s ®taient adopt ®s, modi f
dispositions décrites ci-dessus.

Les investisseurs sont invités & se renseigner auprés de leurs distributeurs quant au régime
applicable a la Société.

La Directive sur | 6Epargne ces®Jaavien20l66 bttt e d6bhppht c®ei en
Vi g u e uEchadge Autodatique d 6 | n f o r meaderiée déclaration dans le cadre de la
Directive s ur | O Eeptar greé ati ve " serd @aresse® aux Aufoftés fiscales

luxembourgeoises en 2016.
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Foreign Account Tax Compliance Act (O6FATCAOG)

La | oi relative €s |dmmawauhrag emeinn dieng nc@ntieed toi r | 6empl oi
Restore EmploymentAct) (| a ALoi Embauched) a ®t ® introduite dans | a
2010. Elle inclut des dispositions g®n®r al ecelent connues
di spositions est que des informations ~ propos dodéinvest
dehors des Etats-Uni s dO&6Am®ri que soient communi qu@®menalpar | es i ns:
Revenue Service («IRS e ) , en tant que sauvegarde contre | 6®vasion
Loi Embauche, et afin de décourager des institutions financiéres non-américaines de rester en

dehors de ce régime, tous les titres US détenus par une institution financiere qu i ndbentre pas dans

et ne se conforme pas au régime seront sujet a une retenue a la source américaine de 30% sur le
produit brut de vente et sur les revenus. Ce régime entrera en vigueur en phases entre le 1° juillet
2014 et le 1°" janvier 2017. Selon la Loi Embauche, la Société devrait étre qualifiée comme une
« Institution Financiére e , de mani re 7 ce qudil se apeclangiait, afin d
Embauche, que la Société doive demander a tous ses actionnaires de fournir une preuve
documentée obligatoire de leur résidence fiscale. Cependant, la Loi Embauche conféere des pouvoirs
importants au US Treasury Secretary de relaxer ou de renoncer aux exigences dans les cas ou une
institution est suppos®e repr®sewrtserfing dd®vlasi onsduesc
américaine. Les reglementations détaillées qui définissent dans quelle mesure ces pouvoirs sont

appliqu®s en r®alit® ont d®sormais ®t ® finalis®es et, pa
| 6ampl eur que IT@Aspouwraientgwe imposes. LaFldh luxembourgeoise transposant
l'accord FATCA entre les Etats-Uni s dOd Am®r i que et | e Luxembourg en droit

vigueur le 29 juillet 2015.

Les actionnaires ainsi que les intermédiaires agissant pour les actionnaires sont ainsi priés de noter
gue |l a politique actuelle et existant de | a Soci ® ® est
des Etats-Uni s dOdAm®ri que dans | a Soci ® ® et que |l es investi
des Etats-Unis sont obligés de présenter leurs actions au rachat. En plus, sous la législation FATCA,
la d®f inition ddédun compte ab®nreportablé accomt) incduta uie communi c at

gamme plus | arge doéinvestisseurs que)dds&tatgd®isi ni ti on act
doAM®rieu€onsei l d6Administration pourra ainsi d®t er mi n
additionnelles sur | a mise en Tuvre et | 6i mpact de FATC
des investisseurs d0&® aogmnai t as can®godi tts d”™ | 6i nvesti ssi

de faire des propositions concernant des investisseurs existants qui tomberaient sous la définition
élargie de FATCA.

Echange Automatigue d'Informations

A 1l oéinitiative de |brin@ SténHards (CRS) &£ @ampuldiénle R guiiet 2014 et
donne s a base r ®gl ement aire aux Echanges Aut omati que
r®gl ementation a pour objectif | a lutte contre | 6®vasio

égard, la norme invite les pouvoirs publics a obtenir de leurs institutions financiéres déclarantes

(IFD) des renseignements détaillés relatifs a leurs comptes financiers et & échanger annuellement

ces renseignements automati quementsqualeseltes aidram ut res jur i c
préalablement signé un accord bilatérale/multilatérale. A la date de ce Prospectus, 93 pays ont fait

connaitre | eur i nt entreeuxdpvanudebulerdes éckaAgessa,compt8r del2617;

sa mise en place étant repoussée a 2018 pour les 35 autres.

Aunivcaueur op®en et donc | uxembourgeoi s, Il e chaimp dbéapplica
Coopération administrative dans le domaine fiscale (DAC) i a été étendu afin de pleinement
englober les préconisations du CRS. Par ailleurs, celle-c i pr®voit que | es pays membr es

Européenne devront échanger les renseignements collectés a compter de 2017, exception faite de
| 8Autriche (2018).

Concretement, la Société devra identifier la résidence fiscale de tous ses titulaires de compte et

déclarer a son administration fiscale locale ceux détenus par des titulaires fiscalement résidentsd 6 u n

pays autre que le Luxembourg : nom, identifiant fiscal, montant des avoirs, des revenus et des

produits de cessions associés. La d®t er mi nation de |l a r®sidence fiscale
reposera sur | 6analyse des ® ®ments contenus dans | e d
fournisse une auto-certification renseignant sa résidence fiscale, la Société déclarera le compte

comme étant maintenu par un titulaire résident dans chacun des pays pour lequel un indice positif

aura été découvert.
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23. INFORMATION DES ACTIONNAIRES

La valeur nette d'inventaire, le prix d'émission et de remboursement des actions seront
disponibles chaque jour ouvré bancaire a Luxembourg au siége social de la Société, au siege

social de | 6Agent Administratif et des ®tablissement

la devise de référence du compartiment.
lls peuvent étre publiés dans des journaux au choix du Conseil d'Administration.

La Société publie annuellement un rapport détaillé sur son activité et la gestion de ses avoirs.
Ce rapport comprend le bilan et le compte de profits et pertes consolidé exprimés en euros,
la composition détaillée des avoirs de chaque compartiment et le rapport du Réviseur
d'Entreprises agréé de la Société. En outre, elle procéde, aprés la fin de chaque semestre, a
la publication d'un rapport comprenant notamment la composition du portefeuille, les
mouvements dans le portefeuille sur la période, le nombre d'actions en circulation et le
nombre d'actions émises et rachetées depuis la derniére publication.

Les rapports annuels seront disponibles dans les quatre mois qui suivent la cl6ture de
I'exercice.

Les rapports semestriels seront rendus publics dans les deux mois qui suivent la fin du
semestre considéré.

Les rapports financiers seront envoyés aux actionnaires nominatifs dans les délais légaux.

Des états financiers séparés seront établis pour chaque compartiment dans leur devise de
référence.

Ces états financiers seront consolidés dans la devise de référence de la Société pour établir
son bilan, soit en euro (EUR).

Ces rapports périodiques contiennent les informations financiéres relatives a la Société, a la
composition et a I'évolution de ses avoirs, ainsi que sa situation consolidée.

Les autres informations destinées aux actionnaires seront publiées au Mémorial, si cette
publication est prescrite par loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et la Loi de 2010,
les Statuts ou le présent Prospectus.

Lors de I'émission des actions, la personne dont le nom figure sur le registre des actions
deviendra un actionnaire du Fonds au titre du Compartiment et de la Cl a s sAxctiond
concernés. Le Fonds attire I'attention des investisseurs sur le fait que, lorsqu'un investisseur
investit dans le Fonds par le biais d'un intermédiaire agissant en son nom propre mais pour le
compte de l'investisseur, il peut ne pas toujours étre possible pour l'investisseur (i) d'exercer
certains droits d'actionnaire, tels que le droit de participer aux assemblées générales des
actionnaires, directement a l'encontre du Fonds ou (ii) d'étre indemnisé en cas d'erreurs de
calcul de la valeur nette d'inventaire et/ou de non-respect des regles d'investissement et/ou
d'autres erreurs commises au niveau du Fonds. Il est conseillé aux investisseurs de se faire
conseiller sur leurs droits qui pourraient étre affectés négativement.

Dans | e cadre de | 6application de FATCA et EAI /
identifies comme reportables aux sens de ces deux réglementations f er ont Uné aétlgraion d o
annuelle aux autorités fiscales luxembourgeoises. Le cas ®c h®an't , ils en seront
Administratif ° tout Il e moins avant | 6envoi effecti

valoir leurs droits & la protection des données.
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24. DOCUMENTS A LA DISPOSITION DU PUBLIC
AU SIEGE SOCIAL DE LA SOCIETE

Les documents suivants peuvent étre consultés gratuitement pendant les heures de bureau chaque
jour ouvré bancaire a Luxembourg au siege social de la Société :

1. Le Prospectus complet de la Société et le(s) KID(s) du(des) compartiments ;

2. Les Statuts de la Société ;

3. La |liste des Classes dbébactions disponibles ° |l a sous:
4. La convention de dépositaire (« Depositary Agreemente ) , ddagent payeur et doé

domiciliataire conclue entre la Société et CACEIS Bank, Luxembourg Branch agissant comme
succursale de CACEIS Bank (« Depositary, Paying Agency and Domiciliary Agency
Agreements ») ;

5. La convention de société de gestion conclue entre la Société de Gestion et la Société
(« Management Company Agreement ») ;

6. La convention dobéagent administratif, déagent de tran
cotation conclue entre la Société de Gestion et CACEIS Bank, Luxembourg Branch, agissant
comme succursale de CACEIS Bank (« Administrative Agency, Registrar and Transfer
Agency, and Listing Agency Agreements ») ;

7. La convention de délégation des activités de gestion conclue entre la Société de Gestion et CA
Indosuez Gestion (« Investment Management Agreement ») ;

8. La convention de délégation des activités de gestion conclue entre la Société de Gestion et CA
Indosuez Finanziaria S.A. (« Investment Management Agreement ») ;
9. La convention de délégation des activités de gestion conclue entre la Société de Gestion et Amundi

Asset Management (« Investment Management Agreement ») ;

10. La convention de délégation des activités de gestion conclue entre la Société de Gestion et Amundi
SGR S.p.A. (« Investment Management Agreement ») ;

11. La convention de délégation des activités de gestion conclue entre la Société de Gestion et Exane
Asset Management (« Investment Management Agreement ») ;

12. La convention de délégation des activités de gestion conclue entre la Société de Gestion et CA
Indosuez Wealth (Europe) (« Investment Management Agreement ») ;

13. La convention de délégation des activités de gestion conclue entre la Société de Gestion et DPAM
(« Investment Management Agreement ») ;

14. La convention de délégation des activités de gestion conclue entre la Société de Gestion et DPAM,
agissant par le biais de sa succursale, DPAM Succursale Luxembourg (« Investment Management
Agreement ») ;

15. Le « Key Investor Services Agreement » entre la Société, la Société de Gestion et la Banque
Dépositaire ;

16. La politique de Protection de Données.
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25. PROTECTION DE DONNEES A CARACTERE
PERSONNEL

La Société a émis une politique concernant la collecte, I'enregistrement, 'adaptation, le transfert et le

traitement et l'utilisation des données personnelles par ou au nom de la Société (Ia" Politique des Protection

des Données"), conformément i) aux lois applicables au Luxembourg sur la Protection des Personnes

sbagissant du traitement des donn®es auRéaglameateuopéere per sonnel
(UE) 2016/679 relatif a la protection des personnes physiques a I'égard du traitement des données a

caractere personnel et a la libre circulation de ces données (Réglement Général sur la Protection des

Données) et iii) toutes Iégislation européenne ou nationale q u i met en Tuvre ou compl te | es
précédents. Cette Politique de Protection des Données définit les types de données personnelles qui peuvent
étre traitées, a qui ces données personnelles peuvent se rapporter, comment elles peuvent étre obtenues,
les parties concernées qui peuvent traiter ou recevoir ces données personnelles et a quelles fins elles
peuvent étre destinées ; ainsi que les processus et procédures mis en place pour assurer la confidentialité
de ces données.

Cette Politique des Protection des Données décrit en outre les droits des actionnaires pour solliciter: (i)
l'acces a leurs données personnelles, (ii) la rectification ou I'effacement de leurs données personnelles, (iii)
la restriction du traitement de leurs données personnelles et (iv) le transfert de leurs données personnelles a
des tiers; ainsi que le droit des personnes de déposer une réclamation sur ce sujet aupres de l'autorité de
surveillance compétente, le droit de retirer leur consentement au traitement des données personnelles et le
droit de s'opposer au traitement de leurs données personnelles.

Les détails de l'avis de confidentialité mis a jour sont disponibles chez CA Indosuez Fund Solutions, 12 rue
Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg. Les actionnaires seront tenus informés des éventuelles évolutions de
la Politique des Protection des Données.
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26. SANCTIONS INTERNATIONALES

Déclarations relatives aux Sanctions Internationales

Ni | 6actionnaire, ni ~ sfilales auoun @deilesrsreprésertants Bgauxuadnanistlateurs e s
dirigeants et employés respectifs :

(a) nbébest une Personne Sanctionn®e ;

(b) néest une Personne

i. détenue ou contrblée par une Personne Sanctionnée ;

ii. située, constituée ou résidente dans un Territoire Sous Sanction ;

iii. engagée dans une activité avec une Personne Sanctionnée ;

iv. ayant re-u des fonds ou tout autre actif dobébune Personn
V. engagée dans une activité avec une Personne située, constituée ou résidente dans un Territoire Sous Sanctions.

Lactionnaire sbdbengage ° informer sans d®I ai |l a Soci ® ® et
connai ssance qui viendrait " rendre inexacte | 6une ou 1|6
Internationa | es f i gur ant dans |l e pr®sent document . Léactionnair

indirectement toute somme investis et/ou effectuer une opération qui aurait pour objet ou pour effet le financement

ou la facilitation des activitésoudesrelat i ons ddéaffaires

(a) avec une Personne Sanctionnée ou avec une Personne située dans un Territoire Sous Sanction ou,

(b) susceptibles de constituer dodébune gquelcongue mani re ul
Personne.

La Société et ou la Société de Gestion se réservent le droit de suspendre ou de rejeter une opération de paiement
ou de transfert émise ou regue, ou de bloquer les fonds et les comptes d 6 aationnaire lorsque, selon son analyse,
| 6ex®cution de cett ptibloode Gonstittier una infraction & une réegleurslavant des Sanctions

Internationales. La Société et ou la Société de Gestion peuvent étre amenées ademande r ~ | 6 adeteuironnai r e
fournir des informations concer nandopéragos tels gue daonatgre, &anc es et
destination et |l a provenance des fonds, ainsi que tous jus

rapport aux opérations couramment enregistrées sur son compte.

Lédactionnai cemensatnitgeaeuy des informations et justificatifs e
“ la Soci® ® et ou " |l a Soci®t ® de Gestion des information
de risque dbéinfracti orles,dbaciéts et audaSockte de Gestidn serrésenterit le drait de

ne pas ex®cuter ses instructions et de bloquer |l es fonds e

fait que la Société et ou la Société de Gestion peuvent également étre amenées a réaliser des recherches et
investigations dans le cadre de la réalisation de toute opération qui pourrait selon son analyse, étre susceptible de
constituer une infraction a une regle relevant des Sanctions Internationales conduisant le cas échéant, a retarder

| 6ex®cution des instructions de | 6actionnaire. La responsae
pourra °tre recherch®e par | daceéex®owmibior eédurasi Met rrwedtairan
opération ou du blocage de fonds ou des comptes, intervenus dans le cadre des Sanctions Internationales. De

m° me, aucune p®nalit® ou indemnit® contractuelle ne sera d
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ANNEXE | : DESCRIPTION DES COMPARTIMENTS
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COMPARTIMENT "America Opportunities"

Objectif et L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital a long terme par la
Politique gestion d'un portefeuille composé principalement d'actions de sociétés américaines, sans restriction de taille ou de secteur
dol nvest il dactivité.
nt . . L . . . . R .
L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des actions ou autres titres donnant acces au capital des
entreprises, des warrants, des options, ainsi que dans des titres de créances. Il pourra investir a hauteur de 10% maximum
de | 6actif net dans des OPCVM, not amment des ETF.
Le comparti ment est autoris® “ investir jusqud”™ 100 %adhes
monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de marchés
défavorables.
Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le compartiment peut
faire usage de contrats a terme ou d'options sur actions ou indices boursiers, que ce soit dans un but de couverture ou
d'exposition des actifs.
Le compartiment a un objectif de surperformance par rapport a son indice de référence, a savoir le MSCI USA Net Return
USD Index (M1US). Le compartiment est géré de maniére active, ce qui signifie que celui-ci peut diverger dans des proportions
i mportantes dans sa composition par rapport " | 6i temdiuecaeec
|l aqguelle | e portefeuille du comparti ment peut d®vier de
r ®f ®rence, | e gestionnaire peut acheter des titr es emplepdun
profiter ddoccasions sp®cifiques ou sb6badapter aux condit
Pour chaque Classe d'Actions, le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de
ses actifs. La devise de référence du compartiment est le Dollar US.
Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales, au sens de
|l 6article 8 du R glement SFDR, compl ® ® par | e R gl ement
Pour de plus amples informations, lesact i onnaires sont i nv i:tD@smeifits précontraatukls pur
compartiments tombant sous | darticle 8 ou | béarticle 9 de
:T;?d%%ileess Le compartiment considere les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais de la
négatives sur notation ESG et | a politiqgue dbéexclusion.
les facteursde | L6information au sujet des principales incidences n®gat
durabilité Documentspr ®contractuels pour compartiments tombant sous | 064¢
Devise uUsbD
Jour chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et aux Etats-Unis
do®val uat
CalculdelaVNI | Jour d' ®v al u-a-tlie ke premier jdur oucédbansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation
Catégories de Classe "A" Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"
Classes
ddacti ong
Forme des Nominative
actions
Taxe 0.05% 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%
déabonne
Souscription
Investissement 1 action 1 action 1 action Selon les 1 action 5.000.000 dans la
minimum initial modalités devise du
détaillées au compartiment ou
Chapitre 12 du équivalent en autre
Prospectus devise
Réception des L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation.
ordres - . . i .
Les souscriptions ne sont pas acceptées les jours fériés aux Etats-Unis.
Commission en 1.50% max 1.50% max 1.50% max 1.50% max 3.00% max 1.50% max
faveur des
intermédiaires

Paiement

Dans les 2 jours ouvrés bancaire suivant le Jour d'évaluation

Rachat
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Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation.

Les rachats ne sont pas acceptés les jours fériés aux Etats-Unis.

Commission

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Gestion

Commission de 1.40% p.a. 0.25% p.a. 1.00% p.a. 0.50% p.a. 1.20% p.a. 0.25% p.a.
Gestion maximum maximum maximum maximum maximum maximum
Calcul et La commi ssion de gestion est calcul ®e chaque jour do®v
paiement correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Commission de
performance

Base de calcul : % maximum de la sur-performance nette du MSCI USA Net Return USD Index (M1US) (cf. Chapitre 17)

Léindice de r ®f ®r ence MSCI USA Net Return USD | ndex auwotiséf

dans I'UE en vertu de 'EU BMR.

La commission de performance répond a un modéle de commission de performance relative. Un exemple de calcul pour ce
type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

20% maximum

Commission
déadmini
n

0.54% p.a.
maximum

0.34% p.a.
maximum

0.34% p.a.
maximum

0.54% p.a.
maximum

0.54% p.a.
maximum

0.34% p.a.
maximum

Autres colts

0.50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de
détermination
du risque
global

En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des risques qui
permet de contrdler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte dans le profil de
risque global du compartiment.

Le compartiment utilise 'approche par les engagements pour contréler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "America Small & Mid Caps"

Objectif et
Politique

doél nvest
ent

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital a long terme par la gestion
d'un portefeuille composé principalement d'actions de sociétés américaines de petites et moyennes capitalisations, sans
restriction de secteur d'activité.

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des actions ou autres titres donnant accés au capital des
entreprises, des warrants, des options, ainsi que dans des titres de créances. Il pourra investir a hauteur de 10% maximum de
|l 6actif net dans des OPCVM, not amment des ETF.

Le comparti ment est autoris® ° investir jusqud”™ 100% des
monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de marchés
défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le compartiment peut
faire usage de contrats a terme ou d'options sur actions ou indices boursiers, que ce soit dans un but de couverture ou
d'exposition des actifs.

Actuel |l ement et | us ge dmapartin®rit a oncobjectif dee sur@effa@ntance par rapport a son indice de
référence, a savoir le FCl USA SMALLCAP 2000 (FCIUSS2N). Acompterdul®*novembre 2025, | 6indi
Russel 2000 Net Total Return Index (RU20N30U).

Le compartiment est géré de maniére active, ce qui signifie que celui-ci peut diverger dans des proportions importantes dans
sa composition par rapport © |l d6indice de r ®f ®rence et fedle
du compartiment peut d®vier de | 6indice. Ldunivers ddinvestiss
peut acheter des titres ou investir dans des secteurs (¢
sp®ci f i qdapter aux condgidnsade marché.

Pour chaque Classe d'Actions, le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de ses
actifs. La devise de référence du compartiment est le Dollar US.

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens de
| darticle 8 du R glement SFDR, cPRounpdp®s @nplesimformationk Teg dctommines
sont invit®s c 0 nBoogumerds fd roG®mmretxrea cltluel s pour comparti me

|l 6article 9 de SFDR.

Principales
Incidences
négatives sur

Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais de la
notation ESG et | a politique dbdexclusion.

Léinformation au sujet des principales incidences n®gat

les facteurs Documents pr®contractuels pour comphdbaimenotse BDothbaBFEDROU

de durabilité

Devise usD

Jour chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et aux Etats-Unis

dé®val ua

Calcul de la Jour d' ®v al u-a-tiie ke premier jdur ouwsébbansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation

VNI

Catégories de Classe "A" Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W" Classe "Z"

Classes

déaction

Forme des Nominative

actions

Taxe 0.05% 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05% 0.01%

déabonne

Souscription

Investisseme 1 action 1 action 1 action Selon les 1 action 5.000.000 dans la | 15.000.000 dans

nt minimum modalités devise du la devise du

initial détaillées au compartiment ou compartiment ou
Chapitre 12 du équivalent en équivalent en

Prospectus autre devise autre devise

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation.

Les souscriptions ne sont pas acceptées les jours fériés aux Etats-Unis.

Commission
en faveur des
intermédiaires

1.50% max 1.50% max

1.50% max

1.50% max

3.00% max

1.50% max

1.50% max

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation
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Rachat

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation.

Les rachats ne sont pas acceptés les jours fériés aux Etats-Unis.

Commission

0.50% max en
faveur des

0.50% max en
faveur des

0.50% max
en faveur

1.00% max en
faveur des

1.00% max en fave
des intermédiaires

0.50% max en
faveur des

1.00% max en
faveur des

intermédiaires | intermédiaires des intermédiaires intermédiaires intermédiaires
intermédiaire
s
Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation
Conversion

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission 1.00% max en | 0.50% max en 0.50% max 1.00% max en 1.00% max en 0.50% max en 0.50% max en
faveur des faveur des en faveur faveur des faveur des faveur des faveur des
intermédiaires | intermédiaires des intermédiaires intermédiaires intermédiaires intermédiaires
intermédiaire
S

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation
Gestion
Commission 1.40% p.a. 0.25% p.a. 1.00% p.a. 0.50% p.a. 1.20% p.a. 0.25% p.a. 0.25% p.a.
de Gestion maximum maximum maximum maximum maximum maximum maximum
Calcul et La commi ssion de gestion est cal cul ®e chaque jour do®v
paiement correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Commission
de
performance

Base de calcul : % maximum de la sur-performance nette du FCI USA SMALLCAP 2000 (FCIUSS2N). (cf. Chapitre 17)j u s q U
31 octobre 2025, et % maximum de la sur-performance nette du Russel 2000 Net Total Return Index (RU20N30U) a compter
du 1° novembre 2025. (cf. Chapitre 17)

Léadministrateur, Faircostindex (FCIl), &cestl &inndideoné nd e t r @f
sur | e registre ddédadministrateurs et doéindices de r ®f ®r e
Léadministrateur, FTSE | nt er nat iResseh2000 Net Totat Retdrpn Inddyen 6l edaist endprec
inscritauregistremai nt enu par |RegeBdhFindiees devRéférénce, n'ayant pas encore obtenu d'autorisation ou

d'enregistrement conformément a l'article 34 du Réglement Indices de Référence et se prévalant des dispositions transitoires
dudit Réglement.

La commission de performance répond a un modéle de commission de performance relative. Un exemple de calcul pour ce
type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

20% maximum

Commission
ddéadmi
on

ni

0.20% p.a.
maximum

0.54% p.a.
maximum

0.34% p.a.
maximum

0.34% p.a.
maximum

0.54% p.a.
maximum

0.54% p.a.
maximum

0.34% p.a.
maximum

Autres colts

0.50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de
détermination
du risque
global

En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des risques qui
permet de contr6ler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte dans le profil de
risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contréler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Asia Bonds"

Objectif et L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital a long terme par la

Politique gestion d'un portefeuille composé principalement de titres de créances a revenus fixes ou variables sans restriction quant

dol nvest i| auplan monétaire ou sectoriel, ni quant a leur maturité.
Léinvesti ssement en titres de cr®ances r ev e fteurs flei ratimg
« investment grade ». Le compartiment pourra également étre investi en titres de créance a haut rendement, pour une part
minoritaire. Les investissements en titres de créance de rating inférieuraB-pour r ont r epr ®s e n ttafeuilej
-. La notation moyenne des obligations et titres de créance sera BB-. La notation moyenne minimale des obligations et
titres de créance sera BB-. Les titres non not®s ne r epr ®sléna tescriptiam des |
risques | i ®s ce type doéinvesti ssemenft«Restguesugs 6l awd8 présens
Prospectus. La Section 11 du Chapitre7¢ Ri sques doi nv e st Prespeetnséndidue |&polifique guioptee
au cas ou un titre détenu en portefeuille devient distressed par la suite.
Le compartiment investira en particulier jusqu'a 100% de ses avoirs dans des titres d'émetteurs domiciliés dans un pays
d'Asie, et/ou d'émetteurs exergant leur activité ou une partie importante de leurs revenus dans un pays d'Asie.
L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des obligations ou d'autres titres de créance y compris dans
des obligations convertibles et des contingent ible® bownds
repr®sentera au maxi nuinne 2d0e% cde pltd aomt idfe snerti.sques | i ®s
Section 7du Chapitre 7« Ri sqgues dol nxepmésdantPospecn ltpourra investir & hauteur de 10% maximum
d e IfiGetdans des OPCVM, de type obligataire, notamment des ETF.
Le compartiment est autoris® " investir jusqud”™ 100%
marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de
marchés défavorables.
Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le compartiment peut
faire usage de contrats a terme ou d'options, ainsi que de dérivés de taux et/ou de crédit, que ce soit dans un but de
couverture ou d'exposition des actifs.
Le compartiment a un objectif de surperformance par rapport a son indice de référence, a savoir le The BofA Merrill Lynch
Asian Dollar Index (ADOL). Le compartiment est géré de maniéere active, ce qui signifie que celui-ci peut diverger dans des
proportions importantes dans sa composition par rappor
| 6®t endue avec | aquelle leutpod®@wiferuidd el &iun cciocnegp.a rlt & umein

| i ndice de r®f ®rence, | e gestionnaire peut achet epar

exemple pour profiter dooerauaconditonssdermac®ci fi ques ou sdada
Pour chaque Classe d'Actions, le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de
ses actifs. La devise de référence du compartiment est le Dollar US.
Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens
de | 6article 8 du R glement SFDR, Roorrdeplta®plep mformatiens,Res(
actionnaires sontinvitésaconsul t er |:Bokuanmeptx@écdntractuels pour compartiments tombant sous
|l 6article 8 ou | obarticle 9 de SFDR.

Principales Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais de

Incidences la notation ESG et |l a politique dbdéexclusion.

négatives sur les .. . ) ) ) ) )

facteurs de Léinformation au sujet des principales incidences n®g4g

durabilité Il : Documents précontractuels pour comparti ment s t ombant sous | darticle 8 ou

Devise uUsD

Jour chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et a Hong Kong

do®valuat

Calcul de la VNI Jour d' ®v al u-a-diie e premier jdur ouwgétbansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation

Catégories de Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"

Classes

déactions

Forme des Nominative

actions

Taxe 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%

déabonnem

Souscription

Investissement 1 action 1 action Selon les 1 action 10.000.000 dans la devise du

minimum initial modalités compartiment ou équivalent

détaillées au en autre devise
Chapitre 12 du
Prospectus
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Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 14 heures (heure de Luxembourg) la veille de chaque Jour
d'évaluation

Commission en
faveur des
intermédiaires

0.50% max 0.50% max 0.50% max 1.00% max 0.50% max

Paiement

dans les 3 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 14 heures (heure de Luxembourg) la veille de chaque Jour
d'évaluation

Commission

0.50% max en faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en faveur
des intermédiaires

Paiement

dans les 3 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 14 heures (heure de Luxembourg) la veille de chaque Jour
d'évaluation

Commission

0.50% max
en faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en faveur des
intermédiaires

1.00% max en faveur des
intermédiaires

0.50% max en faveur
des intermédiaires

Paiement dans les 3 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation
Gestion

i i 0, 0,
CommISSIOH de 0.20% p.a. maximum 0'50./0 p-a. 0.50% p.a. maximum 0'90@ p-a. 0.20% p.a. maximum
Gestion maximum maximum
Calcul et La commi ssion de gestion est calcul ®e chaque jour dog¢
paiement correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Commission de
performance

Base de calcul : % maximum de la sur-performance nette de l'indice The BofA Merrill Lynch Asian Dollar Index (ADOL)
(cf. Chapitre 17)

CE Data |
en vertu

ndi
du

de
es

r ®f ®
de R®f

ces de |
R gl emen

strateur |
6 AEMF

Léadmini

6ind
registre maintenu par | t n

ice
I ndic
La commission de performance répond a un modéle de commission de performance relative. Un exemple de calcul pour
ce type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

20% maximum

L 0 0
COAmm'SS'C.m . 0.19% p.a. maximum 0'19./0 p-a. 0.34% p.a. maximum 0'344) p-a. 0.19% p.a. maximum
déadminis maximum maximum

Autres codts 0.50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des risques
détermination du | qui permet de contrbler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte dans le
risque global profil de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contrdler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Asia Opportunities"

Objectif et
Politique
dél nvest i g

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital a long terme
par la gestion d'un portefeuille composé principalement d'actions de sociétés asiatiques, sans restriction de taille ou
de secteur d'activité. Les investissements dans des actions A chinoises peuvent étre effectués par le biais du Stock
Connect hauteur de 40% maximum de | dactif net. un ¢
trouve au Chapitre 7¢  Ri sques doO6lnvesti ssement & du pr®sent Prag

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des actions ou autres titres donnant accés au capital
des entreprises, des warrants, des options, ainsi que dans des titres de créances. Il pourra investir a hauteur de 10%
maxi mum de InddesQPCVYM, notarhment des ETF.

Le compartiment est autoris® " investir jusqub6”™ 100%
marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de
marchés défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le
compartiment peut faire usage de contrats a terme ou d'options sur actions ou indices boursiers, que ce soit dans un
but de couverture ou d'exposition des actifs.

La performance du portefeuille sbébappr®cie par rappor
Le compartiment a un objectif de surperformance par rapport a cet indice de référence. Le compartiment est géré de
maniére active, ce qui signifie que celui-ci peut diverger dans des proportions importantes dans sa composition par
rapport ) | 6indice de r ®f ®rence et qudi l ndby a pas

compartment peut d®vier de | 6indice. Ldunivers dodinvest
des titres ou investir dans des secteurs qui noéen fori
ou soOadapt eians de marché& loarvalatilité des écarts de performance observés sont en général compris
entre 2% et 10% selon les conditions de marché, mais cela ne constitue ni une limite ni une contrainte.

Le compartiment a un objectif de surperformance par rapport a son indice de référence, a savoir le MSCI AC Asia ex
Japan Net Return USD Index (M1ASJ). Le compartiment est géré de maniére active, ce qui signifie que celui-ci peut

di verger dans des proportions impormanttes deam®f Pa eaa
de restriction quant : | 6®t endue avec | aquelle 1le
déinvestissement né®tant pas | imit® " |1 6i ndi iovestirdlans de®
secteurs qui nden font pas partie, ceci par exempl e
de marché.

Pour chaque Classe d'Actions, le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la
gestion de ses actifs. La devise de référence du compartiment est le Dollar US.

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales au

sens de | 6article 8 du R gl enerTatonoSie.Péur deplaseampleéd infrmations,
|l es actionnaires sont i nvi:tDBauments précangractuele pourlcoémpartineerts
tombant sous | 6article 8 ou | darticle 9 de SFDR.

Principales
Incidences
négatives sur
les facteurs de

Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais
de |l a notation ESG et |l a politique dobéexclusion.

Lo6i des

prifracit pailress diendiud ed ¢ S t ®®
comparti ments tomb

nf ormat.i
Document s

on au

pr®contractuel s

suj et

durabilité pour

Devise UsD

Jour chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg, a Singapour et a Hong Kong

dé®val uat

Calcul de la VNI Jour d' ®v al u-a-tliie ke premier jdur ouwsébbansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation

Catégories de Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"

Classes

ddédactions

For‘me des Nominative

actions

Taxe 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%

ddabonnen

Souscription

Investissement 1 action 1 action Selon les modalités 1 action 5.000.000 dans la

minimum initial détaillées au devise du

Chapitre 12 du compartiment ou
Prospectus équivalent en autre
devise

Réception des

ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 14 heures (heure de Luxembourg) la veille de chaque Jour

d'évaluation
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Commission en
faveur des
intermédiaires

1.50% max 1.50% max 1.50% max 3.00% max 1.50% max

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 14 heures (heure de Luxembourg) la veille de chaque Jour
d'évaluation

Commission

0.50% max en faveur
des intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en faveur
des intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 14 heures (heure de Luxembourg) la veille de chaque Jour
d'évaluation

Commission

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en faveur
des intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Gestion

Commission de
Gestion

0.25% p.a.

0.25% p.a. maximum maximum

1.00% p.a. maximum 0.50% p.a. maximum 1.20% p.a. maximum

Calcul et
paiement

La commi ssion de gestion est calcul ®e

correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

chaquel gaocutri fd g

Commission de
performance

Base de calcul : % maximum de la sur-performance nette du MSCI AC Asia ex Japan Net Return USD Index
(M1ASJ) (cf. Chapitre 17)

L 6i nd réffrencalMSCI AC Asia ex Japan Net Return USD Index est fourni par MSCI Limited. L 6 a d mi n i
MSCI Limited, est autorisé dans I'UE en vertu de I'EU BMR.

i

La commission de performance répond a un modele de commission de performance relative. Un exemple de calcul
pour ce type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

20% maximum

Commission

déadmini

S

0.34% p.a.

0 .
0.34% p.a. maximum maximum

0.34% p.a. maximum 0.54% p.a. maximum 0.54% p.a. maximum

Autres colts

0.50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de
détermination
du risque global

En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des
risques qui permet de contrbler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte
dans le profil de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contrdler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Balanced EUR"

Objectif et Politique
dél nvesti sg

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital a horizon de 5
ans par la gestion d'un portefeuille composé principalement de titres de créances a revenus fixes ou variables, sans
restriction quant au plan géographigue, monétaire ou sectoriel, ni quant a la qualité de I'émetteur, et, a hauteur de 60%
maximum de l'actif, en actions de sociétés, sans restriction de taille, de secteur ou de pays. La notation moyenne
minimale des titres de créance sera BB-. Les titres non not®s ne repr ®s éa
Section9du Chapitre 7¢ Ri sques doi nvest Pespectosdécti leerisqlies liég & UB mestissement
en titres de créance a haut rendement. La Section 11 du Chapitre 7¢ Ri sques doi nv e st Prespeetnse
indique la politique adoptée au cas ou un titre détenu en portefeuille devient distressed par la suite.

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des obligations ou d'autres titres de créance y compris
obligations convertibles, des actions ou autres titres donnant accés au capital des entreprises, dans des OPCVM,
notamment des ETF, des warrants et des options.

Le compartiment peut également investir dans les matieres premiéresj usqudé”™ haut eur de ,dd

|l e biais dOETC ou au travers do6OPCVM.

Le comparti ment pourra i nwetenproduitsjstiustugés gui peulehtdinbdgeer desderivés.c
Les sous-jacents aux produits structurés peuvent étre des titres de créances a revenus fixes ou variables, des actions
de sociétés et des indices actions ou obligataires. Les produits structurés ainsi que leurs sous-jacents sont conformes
" ldarticle 41 de | a | oiducadu820ri&r@00&t au r gl ement gr an

Le compartiment est autoris® " investir jusqud6”™ 100%
marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de
marchés défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le compartiment
peut faire usage de contrats a terme ou d'options sur taux d'intérét, sur actions ou sur indices boursiers, ainsi que de
dérivés de taux et/ou de crédit, que ce soit dans un but de couverture ou d'exposition des actifs.

Le compartiment a un objectif de surperformance par rapport a son indice de référence, a savoir 6.5% MSCI EMU
Index (MXEM Index) + 6.5% MSCI Europe ex EMU Net Total Return EUR Index (MSDEEXUN Index) + 20% MSCI USA
Net Total Return USD Index (M1US Index) + 5% MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index (M1EF Index)
+ 2% MSCI Japan Net Return JPY Index (M7JP Index) + 25% Bloomberg EuroAgg Treasury Total Return Index Value
Unhedged EUR (LEATTREU Index) + 25% Bloomberg Euro Aggregate Corporate Total Return Index Value Unhedged
EU (LECPTREU Index) + 5% Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR Index Value Unhedged EUR (LPO2TREU
Index) + 5% ESTR (ESTRON Index).

Le compartiment est géré de maniere active, ce qui signifie que celui-ci peut diverger dans des proportions importantes
dans sa composition par rapport © 186indice de r ®f ®r en
|l e portefeuille du comparti ment peut d®vi er de iddide de g
r ®f ®rence, | e gestionnaire peut acheter des titres ou
pour profiter dbéoccasions sp®cifiques ou sbadapter au
Pour chaque Classe d'Actions, le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion
de ses actifs. La devise de référence du compartiment est I'Euro.

comparti ment
gues dur abl

ne prennent
es sur 1le

Lesinvestissementssous-j acents ~ ce
mati re doéactivit®s ®conomi

pas
pl an

Devise

EUR

Jour do®val

chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et en France

Calcul de la VNI

Jour d' ®v al u-a-iie 2 premier jdur ouwrétbansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation

Catégories de

Cl asses dbog

Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P"

Forme des actions

Nominative

Taxe doabor

0.01% 0.01% 0.05% 0.05%

Souscription

Investissement
minimum initial

Selon les modalités 1 action
détaillées au Chapitre

12 du Prospectus

1 action 1 action

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 14 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission en
faveur des
intermédiaires

1.25% max 1.25% max 1.25% max 2.50% max
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Paiement

dans les 3 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 14 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

1.00% max en faveur des
intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en faveur des
intermédiaires

Paiement

dans les 3 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 14 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

1.00% max en faveur des
intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en faveur des
intermédiaires

Paiement

dans les 3 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Gestion

Commission de
Gestion

0.20% p.a. maximum 0.85% p.a. maximum 0.35% p.a. maximum 0.90% p.a. maximum

Calcul et paiement

La commi ssion de gestion est calcul ®e do

correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

chaque jour

Cumul de
commissions de
gestion

Le niveau maximal de la commission de gestion totale qui peut étre facturée a la fois au compartiment lui-méme et aux
autres fonds cibles, promus ou gérés par la société de gestion, dans lesquels ce compartiment entend investir est de
3% maximum.

Commission de
performance

6.5% MSCI EMU Index (MXEM Index) + 6.5% MSCI Europe ex EMU Net Total Return EUR Index (MSDEEXUN Index)
+ 20% MSCI USA Net Total Return USD Index (M1US Index) + 5% MSCI Emerging Markets Net Total Return USD
Index (M1EF Index) + 2% MSCI Japan Net Return JPY Index (M7JP Index) + 25% Bloomberg EuroAgg Treasury Total
Return Index Value Unhedged EUR (LEATTREU Index) + 25% Bloomberg Euro Aggregate Corporate Total Return
Index Value Unhedged EU (LECPTREU Index) + 5% Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR Index Value
Unhedged EUR (LPO2TREU Index) + 5% ESTR (ESTRON Index) rebalancé chaque dernier jour du mois apres cloture
des marchés (cf. Chapitre 17).

Les indices de référence MSCI USA Net Total Return USD Index, MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index,
MSCI Japan Net Return JPY Index MSCI EMU Index, MSCI Europe ex EMU Net Total Return EUR Index sont fournis
par MSCI Limited. L0 ad estantorisétdanaltUE envertivide CHBU BMR. mi t e d

Ldadmini strateur Bl oo mb 8looghbedg&EurdAggi TreasuncTetal Returnrin@dx Zatue Wnbeelged
EUR, Bloomberg Euro Aggregate Corporate Total Return Index Value Unhedged EU et Bloomberg Pan-European High
Yield (Euro) TR Index Value Unhedged EUR est ®gal ement inscrit dans |l e re
Reglement Indices de Référence.

Les indices de référence ESTRON et ESTR sont des indices émis par la Banque Centrale Européenne.

La commission de performance répond & un modéle de commission de performance relative. Un exemple de calcul
pour ce type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

20% maximum

Commission

0.34% p.a. maximum 0.34% p.a. maximum 0.54% p.a. maximum 0.54% p.a. maximum

déadmi ni st

Autres colts 0.50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des
détermination du risques qui permet de contrbler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte
risque global dans le profil de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contrdler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Chronos 2029 EUR"

Objectif et Politique
délnvesti sseg

Le compartiment appliquera principal emeuytandwateh » et pyestiag
principalement dans des obligations et des titres de créances a taux fixes et variables libellés en Euro arrivant &
échéance le 31/12/2029 au plus tard. Au-dela de cette date, le compartiment soit (i) mettra en place une nouvelle
pol i tique dadiserensisten |Esdatioreon (i) sera fusionné dans un autre compartiment de la Société
ou d oterOPGVMW. Dans les trois cas mentionnés la décision sera diment communiquée aux actionnaires et
refl ® ®e dans un prospectus mis jour, alors que | a

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital a long terme
par la gestion d'un portefeuille composé principalement de titres de créances a revenus fixes ou variables, sans
restriction quant au plan géographique, monétaire ou sectoriel, ni quant a leur maturité ou la qualité de I'émetteur. Le
produit des obligations et des titres de créances a taux fixes et variables libellés en Euro venus a échéances sera
r®i nvesti en accord avec | a pdans ie but deueeherchériumrendesnent et/cuaimee
plus-value en capital prenant ddment en considération le meilleur intérét des actionnaires.

Le compartiment pourra °tre expos® hauteur de 40%

La notation moyenne minimale des obligations et titres de créance sera BB-. Les titres non notés ne représenteront
pas plus de 15% de | d6actif net. La Section 9 du Chap
les risques liés a un investissement en titres de créance a haut rendement. La Section 11 du Chapitre 7 « Risques
déinvestissement e du pr®sent Prospectus indique | a
distressed par la suite.

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des obligations ou d'autres titres de créance y compris
des obligations convertibles et des contingent convertible bonds. L6i nvesti ssement en <co
repr®sentera au maxi.ipoarraZrvediir d rautdurdde ¢0%infaxi mautm de | dact i
OPCVM de type obligataires, notamment des ETF.

Le compartiment est autorisé ainvestirj us qu 6~ 100 % daassdesaépdtd bancaires edessnstruments du
marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de
marchés défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le
compartiment peut faire usage de contrats a terme ou d'options, ainsi que de dérivés de taux et/ou de crédit, que ce
soit dans un but de couverture ou d'exposition des actifs.

Le compartiment est géré de maniere active et ne suit pas un indice de référence.

Le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de ses actifs. La devise de
r ®f ®r ence du compartiment est | 8Euro.

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales au

sens de | darticl e 8 dtépaRleRpylement Tatonodie. P&y deplasnampléd informations,
l es actionnaires sont i nvi:tDBsuments précorgractuele pourlcémpartineents
tombant sous | darticle 8 ou | o6article 9 de SFDR.

Principales Incidences
négatives sur les
facteurs de durabilité

d |l a notation ESG et |l a politique dbdéexclusi on.
Léinformation sSuj etn ®geast ipwd sncsi yra lleess ifnaccitdeeunrcse sd e d
11 Document s comparti ments

au

Le compartiment consideére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais
e

0

: pr®contractuel s

pour t omb

Devise EUR

Jour doé®val ( chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et en France

Calcul de la VNI Jour d' ®v al u-a-tire e premier jdur ouwsédansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation

Catégories de Classes Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"

déactions

Forme des actions Nominative

Taxe dobéabonr 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%

Souscription

Investissement 1 action 1 action Selon les modalités 1 action 10.000.000 dans la devise

minimum initial détaillées au du compartiment ou
Chapitre 12 du équivalent en autre devise

Prospectus

Réception des ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation
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Commission en faveur 1.00% max 1.00% max 1.00% max 2.00% max 1.00% max
des intermédiaires

Ajustement de dilution 2.00% max 2.00% max 2.00% max 2.00% max 2.00 max
au profit du
Compartiment

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat

Réception des ordres L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission 0.50% max en 0.50% max en 0.50% max en 1.00% max en 0.50% max en faveur des
faveur des faveur des faveur des faveur des intermédiaires

intermédiaires intermédiaires intermédiaires intermédiaires

Ajustement de dilution 2.00% max 2.00% max 2.00% max 2.00% max 2.00% max

au profit du

Compartiment

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion Aucune

Gestion

Commission de 0.20% p.a. 0.40% p.a. 0.40% p.a. 0.80% p.a. 0.20% p.a. maximum

Gestion maximum maximum maximum maximum

Calcul et paiement La commi ssion de gestion est calcul ® chaque jour d@g

correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Commission de Aucune

performance

Commission 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. maximum
déadmi ni str g maximum maximum maximum maximum

Autres codts 0.17% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment.

Méthode de | En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des
détermination du | risques qui permet de contrbler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte
risque global dans le profil de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contrdler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Chronos 2029 USD"

Objectif et Politique
délnvesti ssg

Le compartiment appliquera principalement une approche d 6 i nv es t i s s e rheand-watah » ¢t Inyesira ¢
principalement dans des obligations et des titres de créances a taux fixes et variables libellés en dollars US arrivant
a échéance le 31/12/2029 au plus tard. Au-dela de cette date, le compartiment soit (i) mettra en place une nouvelle
pol i tique da@  iserenssten Igsdatioreon (i) sera fusionné dans un autre compartiment de la Société
ou doéun autDams leOtPhiS ¥ab mentionnés la décision sera diment communiquée aux actionnaires et
refl ® ®e dans un prospectus mis jour, alors que | a

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital & long terme
par la gestion d'un portefeuille composé principalement de titres de créances a revenus fixes ou variables, sans
restriction quant au plan géographique, monétaire ou sectoriel, ni quant a leur maturité ou la qualité de I'émetteur. Le
produit des obligations et des titres de créances a taux fixes et variables libellés en dollars US venus a échéances
serar ®  nvesti en accord avec | a panklebutdg reeherchér umrendemént efosl g
une plus-value en capital prenant diment en considération le meilleur intérét des actionnaires.

Le comparti ment pourra °tre expos® hauteur de 40%

La notation moyenne minimale des obligations et titres de créance sera BB-. Les titres non notés ne représenteront
pas plus de 15% de | dactif net. La Section 9 du Chap
les risques liés a un investissement en titres de créance a haut rendement. La Section 11 du Chapitre 7 « Risques
déinvestissement e du pr®sent Prospectus indique | a
distressed par la suite.

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des obligations ou d'autres titres de créance y compris
des obligations convertibles et des contingent convertible bonds. L6i nvesti ssement en <co
repr®sentera au maxi.flump ”2WOr% ad ei NvwWesttiirf ™Mmehauteur de
OPCVM de type obligataires, notamment des ETF.

Le compartiment est autorisé ainvestirj us qu 6~ 100 % dassdesaépdts bhneaires,aeléssnstruments du
marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de
marchés défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le
compartiment peut faire usage de contrats a terme ou d'options, ainsi que de dérivés de taux et/ou de crédit, que ce
soit dans un but de couverture ou d'exposition des actifs.

Le compartiment est géré de maniere active et ne suit pas un indice de référence.

Le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de ses actifs. La devise de
référence du compartiment est le US Dollar.

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales au

sens de 8dudéagtemeantcSFDR, complété par le Reglement Taxonomie. Pour de plus amples informations,
l es actionnaires sont i nvi:tDBauments précardractuele pourlcénfpartineerts
tombant sous | 6article 8 ou | darticle 9 de SFDR.

L . Le compartiment consideére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais
Principales Incidences ; S s ;

PR de |l a notation ESG et |l a politique dobéexclusion.
négatives sur les 50 nf . : . | . - A
facteurs de durabilité L6infor matjiedn deess principales incidences n®gatives su

I Documents pr®contractuels pour compartiments tomb

Devise usD
Jour doé®val ( chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et en France
Calcul de la VNI Jour d' ®v al u-a-tliie ke premier jdur ouxcébtbansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation
Catégories de Classes Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"
déoactions
Forme des actions Nominative
Taxe doaboni 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%
Souscription
Investissement 1 action 1 action Selon les modalités 1 action 10.000.000 dans la devise

minimum initial détaillées au du compartiment ou
Chapitre 12 du équivalent en autre devise
Prospectus

Réception des ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission en faveur
des intermédiaires

1.00% max 1.00% max 1.00% max 2.00% max 1.00% max
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Ajustement de 2.00% max 2.00% max 2.00% max 2.00% max 2.00% max
dilution au profit du
Compartiment

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat

Réception des ordres L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission 0.50% max en 0.50% max en 0.50% max en 1.00% max en 0.50% max en faveur des
faveur des faveur des faveur des faveur des intermédiaires
intermédiaires intermédiaires intermédiaires intermédiaires
Ajustement de 2.00% max 2.00% max 2.00% max 2.00% max 2.00% max

dilution au profit du
Compartiment

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion Aucune

Gestion

Commission de 0.20% p.a. 0.40% p.a. 0.40% p.a. 0.80% p.a. 0.20% p.a. maximum
Gestion maximum maximum maximum maximum

Calcul et paiement La commi ssion de gestion est calcdé ®eachalqeer joamnnudd

correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Commission de

Aucune
performance
Commission 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. maximum
déadmi ni str g maximum maximum maximum maximum
Autres codts 0.17% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment.
Méthode de En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des
détermination du risques qui permet de contréler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte
risque global dans le profil de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contréler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Chronos 2030 EUR"

Objectif et Politique
dél nvesti ssemg

Le comparti ment appliguera principal eme nbuy-andavatch a ptp
investira principalement dans des obligations et des titres de créances a taux fixes et variables libellés en Euro
arrivant a échéance le 31/12/2030 au plus tard. Au-dela de cette date, le compartiment soit (i) mettra en place
une nouvell e politique do6éinvestissement, (ii) ser
comparti ment de |l a Soci ® ® ou do6un au tla dicisionPsery HimenD
communiquée aux actionnaires et reflétée dans un prospectus mis a jour, alors que la communication aux
actionnaires sera assortie dbébun pr®avis.

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital a long terme
par la gestion d'un portefeuille composé principalement de titres de créances a revenus fixes ou variables, sans
restriction quant au plan géographique, monétaire ou sectoriel, ni quant a leur maturité ou la qualité de I'émetteur.
Le produit des obligations et des titres de créances a taux fixes et variables libellés en Euro venus a échéances
sera r®i nvesti en accord avec |l a politique do6inves
et/ou une plus-value en capital prenant diment en considération le meilleur intérét des actionnaires.

Le comparti ment pourra °tre expos® ~ hauteur de 40

La notation moyenne minimale des obligations et titres de créance sera BB-. Le compartiment pourra investir
jusqubd” 100% de ses actifs nets dans des titres d
repr®senteront pas plus de 15% de | dactif net. La

Prospectus décrit les risques liés a un investissement en titres de créance a haut rendement. La Section 11 du
Chapitre 7 ¢ Risques dodéinvestissement e du pr®sent
détenu en portefeuille devient distressed par la suite.

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des obligations ou d'autres titres de créance. Il pourra
investir ° hauteur de 10% maxi mum de | d6actif net d

Le compartimentest aut ori s® °~ investir jusqudé”™ 100% des ac
du marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de
conditions de marchés défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le
compartiment peut faire usage de contrats a terme ou d'options, ainsi que de dérivés de taux et/ou de crédit, que
ce soit dans un but de couverture ou d'exposition des actifs.

A partir du 01/07/2030, les souscriptions dans le compartiment ne sont plus permises et une phase de transition

commencer a, en vue soit (i) de mettre en place u
compartimenten| i qui dati on ou (iii) de |l e fusionner dans
OPCVM. La phase de transition se terminera par | g
poursuivre une des trois options mentionnées ci-avantquifer a | 6 obj et dobéune communi

Pendant cette phase de transition, la stratégie de gestion décrite dans cette fiche-compartiment ne sera pas
maintenue. Le produit des obligations arrivées a maturité pendant cette période sera, en accord avec les
restrictions doéinvestissement pr:®vue dans |l a | oi d

- des OPCVM ;
- des actifs du marché monétaire ;
- des dépdts bancaires.

Pendant la phase transitoire, le compartiment est géré de maniére a ne pas tomber sous le Reglement (UE)
2017/1131 du Parlement Européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires.

Le compartiment est géré de maniére active et ne suit pas un indice de référence.

Le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de ses actifs. La devise
de r ®f ®rence du comparti ment est | O6Euro.

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales
au sens de Il darticle 8 du R g lermemeTaxonon8er Parr, de losrgmpl@st
informations, |l es actionnaires s oBdcumienisvprécdiactiels paun
compartiments tombant sous | 6article 8 ou I déarticl

Principales Incidences
négatives sur les facteurs
de durabilité

Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le
biais de | a notation ESG et |l a politique dbdéexclusi
Léinformation au sujet des pr i flacteursad dursbilité ast disgoaible dars
| AnnexPotuments pr®contractuels pour comparti ment g

Devise

EUR

Jour doé®valuat

chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et en France

Calcul de la VNI

Jour d' ®v al u-a-ie 2 premier jdur ouwzétbansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation
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Catégories de Classes Classe "A" Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"

déactions

Forme des actions Nominative

Taxe dobébabonnen 0.05% 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%

Souscription

Investissement minimum 1 action 1 action 1 action Selon les 1 action 10.000.000 dans la

initial modalités devise du
détaillées au compartiment ou

Chapitre 12 du équivalent en autre

Prospectus devise

Réception des ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée

a 10 heures (heure

de Luxembourg) ¢

haque Jour d'évaluation

Commission en faveur des
intermédiaires

1.50% max

1.00% max

1.00% max

1.00% max

2.00% max

1.00% max

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat

Réception des ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour

d'évaluation

Commission

1.00% max
en faveur des
intermédiaires

0.50% max
en faveur des
intermédiaires

0.50% max
en faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des

intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en faveur
des intermédiaires

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation
Conversion Aucune
Gestion
Commission de Gestion 0.80% p.a. 0.20% p.a. 0.40% p.a. 0.40% p.a. 0.80% p.a. 0.20% p.a. maximum
maximum maximum maximum maximum maximum
Calcul et paiement La commi ssion de gestion est calcul ® chaque jour
jour correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.
Commission de
Aucune
performance
Commission 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. maximum
dbéadministrati maximum maximum maximum maximum maximum

Autres colts

0.17% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment.

Méthode de détermination
du risque global

En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des
risques qui permet de contrbler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en

compte dans le profil de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contréler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Chronos 2030 USD"

Objectif et Politique

dél nvest

i s

Le comparti ment appliquera principal eme rbtiy-and-watch »agi mvestiah
principalement dans des obligations et des titres de créances a taux fixes et variables libellés en dollars US arrivant a
échéance le 31/12/2030 au plus tard. Au-dela de cette date, le compartiment soit (i) mettra en place une nouvelle politique
déinvestissement, (ii) sera mis en |liquidation ou (ii:@
OPCVM. Dans les trois cas mentionnés la décision sera diment communiquée aux actionnaires et reflétée dans un
prospectus mis ° jour, alors que |l a communication aux

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital a long terme par la
gestion d'un portefeuille composé principalement de titres de créances a revenus fixes ou variables, sans restriction quant
au plan géographique, monétaire ou sectoriel, ni quant a leur maturité ou la qualité de I'émetteur. Le produit des
obligations et des titres de créances a taux fixes et variables libellés en dollars US venus a échéances sera réinvesti en
accord avec |l a politique dbéinvestissement ici d ® cvelueter
capital prenant ddment en considération le meilleur intérét des actionnaires.

Le comparti ment pourra °tre expos® " hauteur de 40% de

La notation moyenne minimale des obligations et titres de créance sera BB-. Le comparti ment p
100% de ses actifs nets dans des titres de créance a haut rendement, dont les titres non notés ne représenteront pas
plus de 15% de | 6actif net. La Secti on (@serd Brosgebiuss pécrit lee
risques liés a un investissement en titres de créance a haut rendement. La Section 11 du Chapitre 7 « Risques
déinvestissement e du pr®sent Prospectus indique | a md
distressed par la suite.

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des obligations ou d'autres titres de créance. Il pourra investir
hauteur de 10% maxi mum de | dactif net dans des OPCVM

Lecomparti ment est autoris® ~ investir jusqud”™ 100% des
marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de
marchés défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le compartiment
peut faire usage de contrats a terme ou d'options, ainsi que de dérivés de taux et/ou de crédit, que ce soit dans un but de
couverture ou d'exposition des actifs.

A partir du 01/07/2030, les souscriptions dans le compartiment ne sont plus permises et une phase de transition
commencera, en vue soit (i) de mettre en place une nou
l'iquidation ou (iii) de |l e fusionner dans wun autre com
se terminera par |l a d®cision du conseil ddéadministrati
avantquifer a | 6 obj et ddédune communication aux actionnaires.

Pendant cette phase de transition, la stratégie de gestion décrite dans cette fiche-compartiment ne sera pas maintenue.
Le produit des obligations arrivées a maturité pendant cette période sera, enaccordavec | es restricti
prévue dans la loi de 2010, réinvesti dans :

- des OPCVM ;
des actifs du marché monétaire ;
- des dépdts bancaires.

Pendant la phase transitoire, le compartiment est géré de maniére a ne pas tomber sous le Reglement (UE) 2017/1131
du Parlement Européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires.

Le compartiment est géré de maniére active et ne suit pas un indice de référence.

Le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de ses actifs. La devise de
référence du compartiment est le US Dollar.

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens
de I 6article 8 du R gl e Reglement Taxdn&nie. Roorndp pl@&ta@ples enformhtions, les
actionnaires sont i nvi t:®scumentspracentradtuels pour&édmparegmeets tbrhbant sous
|l darticle 8 ou |l éarticle 9 de SFDR.

Principales
Incidences
négatives sur
facteurs
durabilité

les
de

Le compartiment consideére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais de
la notation ESG et |l a politique dbdéexclusion.

Lé6information au sujet des prineupal de doncabehce® BO®Ya
Documents pr®contractuels pour compartiments tombant s

Devise

usD

Jour do®va

chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et en France

Calcul de la VNI

Jour d' ®v al u-a-ie 2 premier jdur ouwzétbansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation

Catégories
Cl asses

de
do

Classe "A" Classe "P" Classe "W"

Classe "F" ‘ Classe "G" ‘ Classe "M"
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Forme des actions Nominative

Taxe 0.05% 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%

dbdabonneme

Souscription

Investissement 1 action 1 action 1 action Selon les 1 action 10.000.000 dans la

minimum initial modalités devise du compartiment
détaillées au ou équivalent en autre

Chapitre 12 du devise

Prospectus

Réception des | L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

ordres

Commission en

faveur des 1.50% max 1.00% max 1.00% max 1.00% max 2.00% max 1.00% max

intermédiaires

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat

Réception des | L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

ordres

Commission

0.50% max en faveur des|
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion Aucune

Gestion

Commission de 0.80% p.a. 0.20% p.a. 0.40% p.a. 0.40% p.a. 0.80% p.a. 0.20% p.a. maximum

Gestion maximum maximum maximum maximum maximum

Calcul etpaiement |La commi ssion de gestion est calcul ®e chaque jourjoudd®vVv
correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

L Aucune

Commission de

performance

Commission 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. maximum

dbébadmini st maximum maximum maximum maximum maximum

Autres codts 0.17% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment.

Méthode de En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des risques

détermination du qui permet de contrbler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte dans le

risque global profil de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contrdler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Chronos Green Bonds 2028"

Objectif et Politique
dédl nvesti ssg

Le comparti ment a pour objectif de g®n®r er u ndéaerrbre?i8ne
Au-dela de cette date, le compartiment soit()met t ra en pl ace une nouvelle pol
l'iquidation ou (iii) sera fusionn® dans un autre con
susmentionnés, la décision sera ddment communiquée aux actionnaires et reflétée dans un prospectus mis a jour, alors
que | a communication aux actionnaires sera assortie

Le comparti ment appliquera principal eméeuytand-waich » ei pyestira (
principalement dans des obligations dites « vertes » libellées en euro. Ces obligations respectent les Green Bond
Principles et leur objet est de contribuer au financement de la transition écologique.

La strat®gie dbéinvestissement repose a&iurre uddeu ng epsaritg
ddobl i gat,isauiales ouvderablese 4a stratégie consiste a investir au minimum 90% dans des obligations &
caract re durable tel g urgernatiaél Capital Market Assoaasion AMANLD iap ¢ © c d
déclinera comme suit :

- 75% mini mum de | 6actif net investi dans des obli
Bond Principles au sens de | 6I CMA. Le produit de
employé au financement ou au refinancement de projets verts tels que notamment les énergies
renouvel ables, |l a pr®vention de | a pollution, 1|6
et aquatique, la lutte contre la pollution, etc.

- 25% maxi mum de | 6actif net investi g aet/cu duablss ditedd
Sustainability Bonds » selon respectivement les Social Bond Principles et les Sustainability Bond Principles
au sens de | 61 CMA. lioas op un endntant Equivhlent estepsncip@lemest smployé au
financement ou au refinancement de projets soci
| dacc s au | ogement “ un co%t abordabl e, tawu c omb

L'analyse extra-financiéere est réalisée au minimum sur 90% du portefeuille (en actif net).

Les incohérences potentielles ou le manque de disponibilité des données ESG, en particulier lorsque fournies par
un prestataire externe, constituent des limites méthodologiques au processus de notation ESG utilisé.

La notation moyenne minimale des obligations et titres de créance sera BB-. Le compartiment pourra investir a
hauteur de 30% de ses actifs nets dans des titres de créance a haut rendement, dont les titres non notés ne
repr®senteront pas plus de 5% de | 6actif net. La Se
Prospectus décrit les risques liés a un investissement en titres de créance a haut rendement. La Section 11 du
Chapitre 7 ¢ Risques dobéinvestissement e du pr®sent P

en portefeuille devient distressedpar | a sui te. Le Cpaspnecontingemeanvertibledondsy e s
Le comparti ment pourra °tre expos® °~ hauteur de 10%
I pourra investir ° hauteur de 10% ma monétaine naammeénddasc

ETF. La stratégie ne se limite pas strictement a du portage d'obligations, le gérant pouvant procéder a des
investi ssements et d®sinvestissements en cas de nouy
augmentation durisqueded ®f aut ddédun des ®metteurs en portefeuildl

Le compartiment ne sera pas exposé au risque de change. Le compartiment est autorisé a couvrir les risques de
change dans le cadre de la gestion de ses actifs.

Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le
compartiment peut faire usage de contrats a terme, ou d'options sur actions ou indices boursiers, ainsi que de dérivés
de taux et/ou de crédit dans un but de couverture.

A partir du 1* juillet 2028, les souscriptions dans le compartiment ne sont plus permises et une phase de transition

commencera, en vue soit (i) de mettre en place une n
en liquidation ou (jii) de le fusionnerdansun autre comparti ment de | a Soci ®t
transition se terminera par la décision du Co n s e Adminigrd@tion de la Société de poursuivre une des trois options
mentionnées ci-avantqui f era | 6obj et dbébuneiressommuni cati on aux a

Pendant cette phase de transition, la stratégie de gestion décrite dans cette fiche-compartiment ne sera pas
maintenue. Le produit des obligations arrivées a maturité pendant cette période sera, en accord avec les restrictions
doi nvest i s ®damdaldi de 201® réinvesti dans :

- des OPCVM ;
- des actifs du marché monétaire ;
- des dépbts bancaires.

Pendant la phase transitoire, le compartiment est géré de maniére a ne pas tomber sous le Réglement (UE)
2017/1131 du Parlement Européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires.

Le compartiment est géré de maniéere active et ne suit pas un indice de référence.

La devise de r®f ®rence du comparti ment est | O6Euro.
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Le comparti ment poursuit un objectif dbéinvestissemen
9 du Réglement SFDR, complété par le Reglement Taxonomie. Pour plus de détail, les investisseurs sont invités

" consul ter InfornatioesxpeicoBtractelles pour les produits financiers visés aux articles 8 et
9 du Reglement SFDR ».

Principales

Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais

) L de |l a notation ESG et |l a politique dobéexclusion.
Incidences négatives | | 5 nf or mati on au sujet des principales incidences n®
sur les facteurs de Il : Documents précontractuels pour compar t i ments t ombant sous | d6article §
durabilité
Devise EUR
Jour do6®v al| chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et en France
Calcul de la VNI Jour d' ®val u-adtiie e premier jaur ouwrédbansaire suivant le jour d'évaluation
Catégories de A Classe "A" Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"
Classes doa
Forme des actions Nominative
Taxe dbéabon

0.05% 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%
Souscription
Investissement 1 action 1 action 1 action Selon les 1 action 5.000.000 dans la
minimum initial modalités devise du
détaillées au compartiment ou
Chapitre 12 du équivalent en autre
Prospectus devise
Réception des L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation
ordres
Commission en 1.50% max en 1.50% max en 1.50% max en 1.50% max en 3.00% max en 1.50% max en
faveur des faveur des faveur des faveur des faveur des faveur des faveur des
intermédiaires intermédiaires intermédiaires intermédiaires intermédiaires intermédiaires intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion aucune

Gestion

Commission de 0.80% p.a. 0.25% p.a. 0.40% p.a. 0.40% p.a. 0.80% p.a. 0.25% p.a.

Gestion maximum maximum maximum maximum maximum maximum

Calcul et paiement La commi ssion de gestion est calcul ® chaque jour df
correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Commission de aucune

performance

Commission 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a.

dbébadministr maximum maximum maximum maximum maximum maximum

Autres colts 0.17% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des

détermination du risques qui permet de controler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte

risque global dans le profil de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contréler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Euro Bonds"

Objectif et
Politique
dél nvestis

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital & long terme par la
gestion d'un portefeuille composé principalement de titres de créances a revenus fixes ou variables, sans restriction quant
au plan géographique, monétaire ou sectoriel, ni quant a leur maturité ou la qualité de I'émetteur. La notation moyenne
minimale des obligations et titres de créance sera BB-. Les titresnonnot®s ne repr ®senteront p
net. La Section 9 du Chapitre 7 ¢ Ri sques doi nvest i Pospeutasndécritdes isquespiés@sun
investissement en titres de créance a haut rendement. La Section 11 du Chapitre 7 ¢ Ri s g wessssemheénti »ndu
présent Prospectus indique la politique adoptée au cas ou un titre détenu en portefeuille devient distressed par la suite.

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des obligations ou d'autres titres de créance y compris des
obligations convertibles et des contingent convertible bondsL 6i nhvesti ssement en continge
au maxi mum 20%Ilde plouaatai fi nrveets.t i r h aut e udans des OPCUMobde rrypex
obligataires, notamment des ETF.

Le comparti ment est autoris® ° investir jusqud” 100%
marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de
marchés défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le compartiment
peut faire usage de contrats a terme ou d'options, ainsi que de dérivés de taux et/ou de crédit, que ce soit dans un but de
couverture ou d'exposition des actifs.

Le compartiment a un objectif de surperformance par rapport a son indice de référence, a savoir le Bloomberg Euro
Corporate Bonds 1-5 years TR Index Unhedged EUR (LECATREU). Le compartiment est géré de maniére active, ce qui

signifiequecelui-ci peut diverger dans des proportions important
et quodil ndy a pas de restriction quant pe®t ed®Pwve ea
Ldunivers dodédinvestissement ndé®tant pas | imit® ° |1 06i ndns
des secteurs qui néen font pas partie, ceci p der aue coralitiopd
de marché.

Pour chaque Classe d'Actions, le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion
de ses actifs. La devise de référence du compartiment est I'Euro.

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales, au sens

de | darticle 8 du R glement SFDR, .PRoarndp bl@ta®plgsanformateonsRlesg
actionnaires sont i nvi t ®&wcumentspnecontiadtuels polurdicdmpardmeats tiorhbant sous
| darticle 8 ou | éarticle 9 de SFDR.

Principales
Incidences
négatives sur les
facteurs de

Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais de
|l a notation ESG et .la politique dbéexclusion

Loi
Document s

nformation au sujet des

pr®contractuel s

principales iestidespesni h®ga
compartiments tombant s

durabilité pour
Devise EUR
Jour do6 ®v a chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et en France

Calcul de la VNI

Jourd' ®v al uat i-adirele premjer jaurdoave tbancaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation

Catégories de Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"

Cl asses dbo

Forme des actions Nominative

Taxe 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%
dbdabonneme

Souscription

Investissement 1 action 1 action Selon les modalités 1 action 10.000.000 dans la devise

minimum initial

détaillées au Chapitre
12 du Prospectus

du compartiment ou
équivalent en autre devise

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission en
faveur des
intermédiaires

0.50% max 0.50% max 0.50% max 1.00% max 0.50% max

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat
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Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

0.50% max en faveur des
intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

0.50% max en faveur
des intermédiaires

1.00% max en faveur des
intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en faveur
des intermédiaires

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Gestion

Commission de 0.10% p.a. 0.25% p.a. 0.25% p.a. maximum 0.60% p.a. maximum 0.10% p.a. maximum
Gestion maximum maximum

Calcul et paiement [ La commi ssion de gestion est calcul ®e chaque jour doé®

correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Commission de
performance

Base de calcul : % maximum de la sur-performance nette de l'indice Bloomberg Euro Corporate Bonds 1-5 years TR Index
Unhedged EUR (LECATREU)(cf. Chapitre 17)

ndice
par |

strateur
dans | e

Léadmini
inscrit

& gears B Indlex &mhedged Bst
6 AEMF en vertu

Bl oomberg de | 6i
registre maintenu

La commission de performance répond a un modéle de commission de performance relative. Un exemple de calcul pour
ce type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

20% maximum

Commission

déadmini st

0.29% p.a.
maximum

0.29% p.a.
maximum

0.49% p.a. maximum 0.49% p.a. maximum 0.29% p.a. maximum

Autres colts

0.50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de
détermination du
risque global

En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des risques
qui permet de contrdler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte dans le
profil de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contrdler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Europe Opportunities"

Objectif et
Politique
dél nvesti

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital & long terme par la
gestion d'un portefeuille composé d'au moins 75% d'actions de sociétés européennes, sans restriction de taille ou de secteur
d'activité.

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des actions ou autres titres donnant accés au capital des
entreprises, des warrants, des options, ainsi que dans des titres de créances. Il pourra investir a hauteur de 10% maximum
d e | Bewdarts des OPCVM, notamment des ETF.

Le comparti ment est autoris® ~ investir jusqud”™ 100% de
monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de marchés
défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le compartiment peut
faire usage de contrats a terme ou d'options sur actions ou indices boursiers, que ce soit dans un but de couverture ou
d'exposition des actifs.

Le compartiment a un objectif de surperformance par rapport a son indice de référence, a savoir le MSCI Europe Net Return
EUR Index (M7EU). Le compartiment est géré de maniére active, ce qui signifie que celui-ci peut diverger dans des
proportions i mportantes dans sa composition par rappor
| 6®t endue avec |l aquelle | e portefeuille du ceommepnatr tn oneetnat
“ 1 6indice de r®f ®rence, | e gestionnaire peut achet er pad
exemple pour profiter ddédoccasions sp®cifiques ou sbdadap

Pour chaque Classe d'Actions, le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de
ses actifs. La devise de référence du compartiment est I'Euro.

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales, au sens de
| darticle 8 du R glement SFDR, cPowrd ®ple®upadoil ref &kr gd teimem
invit®s consul Derculm&Anmse pe ®clont ractuel s pour compalda
9 de SFDR.

Principales
Incidences
négatives sur les
facteurs de
durabilité

Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais de la
notation ESG et | a politique dbéexclusion

Léinformation au sujet des principal es ienscti ddeinscpecsn inb® gea:t

Documents pr®contractuels pour compartiments tombant so

Devise EUR

Jour chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg

dé®val uat

Calcul de la VNI Jour d'évaluation + 1, ¢ 6 eadlite le premier jour ouvré bancaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation

Catégories de Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"

Classes

déactions

Forme des Nominative

actions

Taxe 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%

déabonnem

Souscription

Investissement 1 action 1 action Selon les modalités détaillées au Chapitre 12 du 1 action 5.000.000

minimum initial Prospectus dans la
devise du

compartiment
ou équivalent
en autre
devise

Réception des L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

ordres

Commission en 1.50% max 1.50% max 1.50% max 3.00% max 1.50% max

faveur des

intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat
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Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

0.50% max
en faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max 1.00% max en faveur des intermédiaires
en faveur des

intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max 1.00% max en faveur des intermédiaires
en faveur des

intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Gestion

Commission de 0.25% p.a. 1.00% p.a. o . 1.20% p.a. 0.25% p.a.
Gestion maximum maximum 0.50% p.a. maximum maximum maximum
Calcul et La commi ssion de gestion est calcul ®e chaque jour doé®
paiement correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Commission de
performance

Base de calcul : % maximum de la sur-performance nette du MSCI Europe Net Return EUR Index (M7EU) (cf. Chapitre 17)

Léindice de r ®f ®rence MSCI

autorisé dans I'UE en vertu de I'EU BMR.

Eur op eMSCldimiteRe 6 ad mi EURt 1 & dadestr

La commission de performance répond a un modéle de commission de performance relative. Un exemple de calcul pour ce
type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

20% maximum

Commission

ddéadmini s

0.54% p.a.
maximum

0.34% p.a.
maximum

0.34% p.a.
maximum

0.34% p.a.

: 0.54% p.a. maximum
maximum

Autres colts

0.50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de
détermination du
risque global

En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des risques
qui permet de controler et mesurer & tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte dans le profil
de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contréler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Euro Value"

Objectif et
Politique
dél nvesti g

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital a long terme par la
gestion d'un portefeuille composé d'au moins 75% d'actions de sociétés européennes sous-évaluées (« Value »), sans
restriction de taille ou de secteur d'activité. Pour les besoins des investisseurs frangais, ce compartiment est éligible en
tantque«P|l an dO6Epar grenFmnte. Acti ons

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des actions ou autres titres donnant accés au capital des

entreprises, des warrants, des options, ainsi que dans
dans des OPCVM, notamment des ETF.
Le compartiment est autoris ® ~ i nvestir jusqud” 100% des actifs net

marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de
marchés défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le compartiment
peut faire usage de contrats a terme ou d'options sur actions ou indices boursiers, que ce soit dans un but de couverture
ou d'exposition des actifs.

Laperformance du portefeuille sbappr®cie par rapport a
compartiment a un objectif de surperformance par rapport a cet indice de référence. Le compartiment est géré de maniére

active, ce qui signifiequecelui-ci peut diverger dans des proportions i mp
de r ®f ®rence et qudil ndy a pas de restriction quant

Il 6indice. Léduninvte rnsd @tbainntv epsatsi slsiemmet ® ~° | 6indice de r ®f
dans des secteurs qui nden font pas partie, ceci par

conditions de marché. La volatilité des écarts de performance observés sont en général compris entre 2% et 10% selon
les conditions de marché, mais cela ne constitue ni une limite ni une contrainte.

Le compartiment a un objectif de surperformance par rapport a son indice de référence, a savoir le MSCI EMU Value Net
Return EUR Index (M7EMOO00V). Le compartiment est géré de maniére active, ce qui signifie que celui-ci peut diverger

dans des proportions importantes dans sa composition p
quan t | 6®t endue avec |l aquelle |l e portefeuille du compg
pas | imt® ° | 6indice de r®f ®rence, | e gestionnaire pe
partie, ceci par exemple pour profiter dbéoccasions sp®cifique

Pour chaque Classe d'Actions, le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de
ses actifs. La devise de référence du compartiment est I'Euro.

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales, au sens

de |l darticle 8 du R glement SFDR, Poamplp®tu® mmadr nif@r Radli
sont i nvit®s consubDbeumédAsnprk®cbhtractuels pour comps3g
| darticle. 9 de SFDR

Principales Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais de
Incidences la notation ESG et .la politique dbdéexclusion

négatives sur les . . . . . . . . .
facteurs de Lédinformation au sujet des principales iesdi desponi h®ga
durabilité Documents pr®contractuels pour compartiments tombant s
Devise EUR

Jour do6 ®v g chaque jour ouvré bancaire complet & Luxembourg et en France

Calcul de la VNI

Jourd' ®v al uat i-adire le preinjer jaurdoavee thancaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation

Catégories de Classe "A" Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"

Cl asses ddg

Forme des Nominative

actions

Taxe 0.05% 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%

ddabonnemg

Souscription

Investissement 1 action 1 action 1 action Selon les modalités 1 action 5.000.000 dans la

minimum initial détaillées au devise du

Chapitre 12 du compartiment ou
Prospectus équivalent en autre
devise

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission en
faveur des

intermédiaires

1.50% max 1.50% max 1.50% max 1.50% max 3.00% max 1.50% max
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Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

0.50% max en faveur
des intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

0.50% max en faveur
des intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Gestion

Commission de 1.40% p.a. 0.25% p.a. 1.00% p.a. o . 1.20% p.a. o )
Gestion maximum maximum maximum 0.50% p.a. maximum maximum 0.25% p.a. maximum
Calcul et La commi ssion de gestion est cal cul ®e chaque jour doé®
paiement correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Commission de
performance

Base de calcul :
% maximum de la sur-performance nette du MSCI EMU Value Net Return EUR Index (M7EMOO00V) (cf. Chapitre 17).

Léindice de r ®f ®r en cRee t MIS Gl
est autorisé dans I'UE en vertu de I'EU BMR.

EBNRU | \hadleuwxe eNsett f our ni par MSC

La commission de performance répond a un modéle de commission de performance relative. Un exemple de calcul pour
ce type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

20% maximum

i i 0, 0, 0, 0,
COAmm'SS'C.m . 0'54./0 p-a. 0'34./0 p-a. 0'344) p-a. 0.54% p.a. maximum 0'54./0 p-a. 0.34% p.a. maximum
déadmini st maximum maximum maximum maximum
Autres colts 0.50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment
Méthode de En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des risques
détermination du qui permet de contrdler et mesurer & tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte dans le profil
risque global de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contréler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "FIl Euro Equity Opportunities”

Objectif et Politique
doél nvesti ssen

L'"objectif du comparti ment ceomdiuet enermrc alpa traécherl comg
portefeuille dbéacti ons dlarecherche dere@sus.d&grahde flexillité ee l&Egestian,
permet do6éinvestir dans une | arge fourchette dbéentre
une approche de gestion tr s act i vk, préttsaisiitdu®sled eppatensés
dans un univers de capitalisations | arge, gr ©ce " u
et orient® sur |l a cr®ation de val -€dawneatsectaialpavdrlure séketionc
de titres basée sur une approche Bottom-up et débanalyse technique. (| e

entreprises de secteurs a forte croissance.

Léactif net du compartiment sera princi pamhapetaoeas au capital
des entreprises, dans des OPCVM, notamment des ETF, et dans des OPC de type ouvert au sens de l'article 41
(1) e) de la loi de 2010, des warrants et des options, des obligations convertibles, ainsi que dans des titres de
créances.

Le compartiment pourra également investir dans des produits structurés tels que des « credit linked notes », des
certificats ou valeurs mobiliéres dont le rendement est lié a un indice financier tel que défini par le réglement grand-
ducal du 8 février 2008 ou dans des produits structurés sans instruments dérivés incorporés, donnant lieu au
pai ement en esp ces et |i®s " |1 06®volution des mati

Le compartiment est autoris® “ investir jusgqguod" rure®D
du marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et/ ou en cas de conditions
de marchés défavorables.

Dans les lTimites des restrictions d&hapitree5 duiPsospectng Het
compartiment peut faire usage de contrats ~ ter me o\
doéindices bourssi egqrue e cdadt idems un but de couvertu

Le compartiment a un objectif de surperformance par rapport a son indice de référence, a savoir le FCI EMU 50
(NET) (FCIEMUSN Index). Le compartiment est géré de maniére active, ce qui signifie que celui-ci peut diverger

dans des proportions importantes dans sa compositi d
restriction quant : | 6®t endue avec |l aquelle |l e po
déinvesti ssement ndé®tant pas | imit® ° |1 dédindice de r
des secteurs qui ndben font pas partie, ceci par ex
conditions de marché.

Pourc haqgue Classe db&éActions, |l e compartiment est aut
gestion de ses actifs. La devise de r®f ®r ence du co
Les investissements sous-jacents a ce compartiment ne prennentpasencompte | es crit res de
en mati re dobéactivit®s ®conomiques durables sur |e

Devise EUR

Jour do®val ua

chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg

Calcul de la VNI Jour doé®val uatdicepremiliercpest ouvr® bancaire ° Luxem
Catégories Classes Classe "P" Classe "G"

dbdactions

Forme des actions Nominative

Taxe dobébabonne 0,05% 0,01%

Souscription

Investissement 10 actions 100 actions

minimum initial

Réception des ordres Léheure Iimite pour | a r Geueep (heurede Lukembourg)clhquedo erstd d ®x ®
Commission en faveur 3.00% max 3.00% max

des intermédiaires

Paiement dansles 3joursouvrésbancaires suivant | e Jour doé®valuation
Rachat

Réception des ordres Léheure Iimite pour | a r Gheueep (heurede Lukembourg)clhqueso estd d ®x ®
Commission 1.00% max en faveur des intermédiaires 1.00% max en faveur des intermédiaires
Paiement dans | es 3 jours ouvr®s bancaires suivant |l e Jour d
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Conversion

Réception des ordres

Léheure |Iimite pour | a r Geueep(heurede Lukenbourg)clthquedo estd d ®x ®

Commission

1.00% max en faveur des intermédiaires 1.00% max en faveur des intermédiaires

Paiement dans les 3 jours ouvrés bancairess ui vant | e Jour dé®valuation

Gestion

Commission de Gestion 2.00% p.a. maximum 1.30% p.a. maximum

Calcul et paiement La commission de gestion est calcul ® chaque jour d

correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Cumul de commissions
de gestion

Le niveau maximal de la commission de gestion totale qui peut étre facturée a la fois au compartiment lui-méme et
aux autres fonds cibles, promus ou gérés par la société de gestion, dans lesquels ce compartiment entend investir
est de 3% maximum.

Commission de
performance

20% maximum de la sur-performance nette du FClI EMU 50 (NET) (FCIEMUSN Index).

L6indice de r ®f ®rence DJ E ufoumisparanxadmirbsBatelr,oS&RDow Boaes indicas
LLC, qui est inscrit dans |l e registre maintenu par
Lédindice de r ®f ®rence FCI EMU 50 FRainasfinflex @GIY quifest ingcrit sur lep
registre dbéadministrateurs et ddéindices de r ®f ®renc

La commission de performance répond a un modeéle de commission de performance relative. Un exemple de calcul
pour ce type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

Commission
déadmini

strat

0.54% p.a. maximum 0.34% p.a. maximum

Autres colts

0.50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de
détermination du risque
global

En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512 le compartiment utilise une méthode de gestion des
risques qui permet de controler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en
compte dans le profil de risque global du compartiment.

par |l es engageme

Le compartiment utilise | 6approche
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COMPARTIMENT "FII Flexible Euro”

Objectif et Politique
doél nvesti ssen

Lédobjectif du compart i men tperformanseassole aenmorizon del5 ans fraela gestioa
doun portefeuille dodallocation g®r® de mani re flexi
d 6 a c tyicampris des ADRet/ouGDR*)ou ddautres t i tr e staldesentmearisds qua deditfres

de créances a revenus fixes ou variables. Le compartiment pourra faire évoluer significativement son exposition
aux différents marchés dans lesquels il peut investir selon les opportunités et les conditions de marché.

Lecomparti ment pourra avoir une exposition actions
70% net et de 140% brut. Léinvesti ssement se fera -a
jacent action.

Le compartiment pourra avoir une exposition en titres de créances a revenus fixes ou variables allantd 6 u n =~ mi
de 10% net ° un maximum de 100% net et de 200% brut
déobligations et dodaut r edrictions guant aurplemsecsoriel lees émissionsede gualité s
Hi gh Yield pourront r epr ®sda,muitrentent,jil nessqra @as invest & titckea nbtétianc
moindre qud @qvestment grade ». Le compartiment pourra investir en obligations convertibles et notamment en
contingent convertible bonds. L6i nvesti ssement en contingent convert
| 6 a c t Lafnotatiom moyenne minimale des obligations et titres de créance sera BB-. Les titres non notés ne
repr®senteront pas pllLaSectidne9 ddGhépitrelec | Riascqu efs ndedti.nvest.
Prospectus décrit les risques liés a un investissement en titres de créance a haut rendement. La Section 11 du Chapitre
7¢ Risques doi nvest iPsospeans indiqueda palitigue @aof@ée eun das ol un titre détenu en
portefeuille devient distressed par la suite.

Le compartiment pourra investir ° hauteur de 10% ma
UCITS.
Le compartiment est autoris® ~ investir jusqudé~ 100

du marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et/ ou en cas de conditions
de marchés défavorables.

Dans |l es |l imites des restrictions dd&hapitreeS duiPsospects, riet
compartiment peutfareusage de contrats ° termes, ddédoptions ains
de change ° terme dans un but de couverture ou dbex

* Le certificat américain de dép6t, ou American Depositary Receipt (ADR) en anglais, est un certificat qui permet aux
investisseurs d'investir sur des actions non-américaines depuis le marché boursier US.

Un GDR ou Global Depositary Receipt, est comparable a un ADR. Ce certificat négociable est détenu par les banques
|l ocales doéun pra®se dioemt® le¢s rteitres de propri ®t ® dodun

Le compartiment a un objectif de surperformance absolue.

Le compartiment est géré de maniéere active, ce qui signifie que celui-ci peut diverger dans des proportions importantes

dans sa composition par rapport ~ |l 6indice de r ®f ®re

le portefevile du comparti ment peut d®vier de | 6indice. Lo

r ®f ®r ence, | e gestionnaire peut acheter des titres o

pour profitercidféiogcuceass iooun ss GsapdRapt er aux conditions de

Les investissementssous-j acents ~ ce comparti ment ne prennent pa

en mati re dbactivit®s ®conomiques durables sur | e p
Devise EUR

J o u r vahiatien

chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg

Calcul de la VNI Jour doé®valuadioer telpremeeset jour ouvr® bancaire
Catégories de Classes Classe "P" Classe "G"

déactions

Forme des actions Nominative

Taxe doébabonne 0,05% 0,01%

Souscription

Investissement 100 actions 1000 actions

minimum initial

Réception des ordres Léheure Iimite pour | a r Gheueep (heurede Lukembourg)clhquedo erstd d ®x ®
Commission en faveur 3.00% max 3.00% max

des intermédiaires

Paiement dans | es 3 jours ouvr®s bancaires suivant |l e Jour d
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Rachat

Réception des ordres

Léheure |Iimite pour | a r Geueep(heurede Lukenbourg)clthquedo estd d ®x ®

Commission

1.00% max en faveur des intermédiaires 1.00% max en faveur des intermédiaires

Paiement dansles3j our s ouvr ®s bancaires suivant | e Jour doé®valu
Conversion
Réception des ordres Léheure |Iimite pour | a r Geueep(heurede Lukenbourg)clthqueso estd d ®x ®

Commission

1.00% max en faveur des intermédiaires 1.00% max en faveur des intermédiaires

Paiement dans les 3 jours ouvrés bancairess ui vant | e Jour dé®valuation

Gestion

Commission de Gestion 1.20% p.a. maximum 0.80% p.a. maximum

Calcul et paiement La commi ssion de gestion est calcul ®e chaque jour d

correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Commission de
performance

Base de calcul : % maximum de la performance au-dela de zéro avec mécanisme de High-Water Mark (cf. Chapitre
17).

La commission de performance répond a un modéle de commission de performance absolue. Un exemple de calcul
pour ce type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

20% maximum

Commission

ddadministrat

0.49% p.a. maximum 0.29% p.a. maximum

Autres colts

0.50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de
détermination du risque
global

En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512 le compartiment utilise une méthode de gestion des
risques qui permet de controler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en
compte dans le profil de risque global du compartiment.

Le

compartiment wutilise | dapproche par |l es engageme
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COMPARTIMENT "Global Bonds EUR 2026"

Objectif et Politique
dél nvesti sse

Le compartiment appliquera principal emeuytandwateh » et pnyestiag
principalement dans des obligations et des titres de créances a taux fixes et variables libellés en Euro arrivant a
échéance le 31/12/2026 au plus tard. Au-dela de cette date, le compartiment soit (i) mettra en place une nouvelle
politique dbéinvestissement ou (ii) sera mdésisioeseradimgnt
communiquée aux actionnaires et reflétée dans un prospectus mis a jour, alors que la communication aux
actionnaires sera.assortie doéun pr®avis

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital a long terme
par la gestion d'un portefeuille composé principalement de titres de créances a revenus fixes ou variables, sans
restriction quant au plan géographique, monétaire ou sectoriel, ni quant a leur maturité ou la qualité de I'émetteur. La
notation moyenne minimale des obligations et titres de créance sera BB-. Les titres non notés ne représenteront pas
plus de 15% de | 6actif W@etRi dqquesecddiomv Os tdiBospactasguActit lese
risques liés a un investissement en titres de créance a haut rendement. La Section 11 du Chapitre 7 « Risques
doéi nvest i ss e mérodpectus intigue apdblisjue adoptée au cas ou un titre détenu en portefeuille devient
distressed par la suite.

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des obligations ou d'autres titres de créance y compris
des obligations convertibles et des contingent convertible bonds. L6i nvesti ssement en <co
représentera au maximum2 0 % de |.6alclt i powmreta investir haut eur d
OPCVM de type obligataires, notamment des ETF.

Le comparti ment est autoris® ~ investir | us quidstruméntduwo
marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de
marchés défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le
compartiment peut faire usage de contrats a terme ou d'options, ainsi que de dérivés de taux et/ou de crédit, que ce
soit dans un but de couverture ou d'exposition des actifs.

Le compartiment est géré de maniere active et ne suit pas un indice de référence.

Le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de ses actifs. La devise de
r ®f ®rence du comparti ment est | 8Euro.

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales au

sens de |l darticle 8 du R gl ement SFP&Sdeplaampledin®rnmations,
|l es actionnaires sont i nvi:tDBsumehts précorgractuele pourl compartineents
tombant sousoul da&dratritcilcd e8 9 de SFDR.

Principales Incidences
négatives sur les
facteurs de durabilité

Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais
de la notation ESG et la politiqued 6 e x c | usi on.

Léinformation au sujet des principales incidences n®
II: Documents pr®contractuels pour compartiments tomb

Devise

EUR

Jourdd®val uat

chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et en France

Calcul de la VNI Jour d' ®v al u-a-tliie ke premier jdur ouwcébtbansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation
Catégories de Classes Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"
déactions

Forme des actions Nominative

Taxe dobéabonr 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%
Souscription

Investissement 1 action 1 action Selon les modalités 1 action 10.000.000 dans la devise

minimum initial détaillées au du compartiment ou
Chapitre 12 du équivalent en autre devise
Prospectus

Réception des ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission en faveur 1.00% max 1.00% max 1.00% max 2.00% max 1.00% max
des intermédiaires
Ajustement de dilution 2.00% max 2.00% max 2.00% max 2.00% max 2.00 max

au profit du

Compartiment
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Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat

Réception des ordres L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission 0.50% max en 0.50% max en 0.50% max en 1.00% max en 0.50% max en faveur des
faveur des faveur des faveur des faveur des intermédiaires
intermédiaires intermédiaires intermédiaires intermédiaires
Ajustement de 2.00% max 2.00% max 2.00% max 2.00% max 2.00% max

dilution au profit du
Compartiment

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion Aucune

Gestion

Commission de 0.20% p.a. 0.40% p.a. 0.40% p.a. 0.80% p.a. 0.20% p.a. maximum
Gestion maximum maximum maximum maximum

Calcul et paiement La commi ssion de gestion est calcul ® chaque jour d@

correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Commission de

performance Aucune

Commission 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. maximum
ddadmi ni str g maximum maximum maximum maximum

Autres codts 0.17% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment.

Méthode de En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des
détermination du risques qui permet de contrdler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en
risque global compte dans le profil de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contrdler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Global Bonds USD 2026"

Objectif et Politique
délnvesti ssg

Le comparti ment appliquera principal e méuytandwaich» et pyestia d
principalement dans des obligations et des titres de créances a taux fixes et variables libellés en dollars US arrivant
a échéance le 31/12/2026 au plus tard. Au-dela de cette date, le compartiment soit (i) mettra en place une nouvelle
politique dbéinvestissement ou (ii) sera mis en I|iqu

communiquée aux actionnaires et reflétée dans un prospectus mis a jour, alors que la communication aux
actionnaires sera.assortie dbéun pr®avi s

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital a long terme
par la gestion d'un portefeuille composé principalement de titres de créances a revenus fixes ou variables, sans
restriction quant au plan géographique, monétaire ou sectoriel, ni quant a leur maturité ou la qualité de I'émetteur. La
notation moyenne minimale des obligations et titres de créance sera BB-. Les titres non notés ne représenteront pas
plus de 15% de | 6acti fireA@tRi dquescddiomv s tdiBOgehiwsguactit leg
risques liés a un investissement en titres de créance a haut rendement. La Section 11 du Chapitre 7 « Risques
doi nvest i ss e mdrmdpects intigue fa pablisue adbptée au cas ou un titre détenu en portefeuille devient
distressed par la suite.

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des obligations ou d'autres titres de créance y compris
des obligations convertibles et des contingent convertible bonds. L 6 estisgement en contingent convertible bonds
repr®sentera au maxi.mulm 2©®6éwurdrea | ibmcéstfi met hauteur d
OPCVM de type obligataire, notamment des ETF.

Le comparti ment est aut o resasti® néetsdansdeed@fodts bancpines dpsidstruménts dulqg
marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de
marchés défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le
compartiment peut faire usage de contrats a terme ou d'options, ainsi que de dérivés de taux et/ou de crédit, que ce
soit dans un but de couverture ou d'exposition des actifs.

Le compartiment est géré de maniére active et ne suit pas un indice de référence.

Le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de ses actifs. La devise de
référence du compartiment est le US Dollar.

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales au

sens de |l darticle 8 du R gl ement SFP&ydeplasamplédin®rnations,
l es actionnaires sont i nvi:tDBauments précantractuele pourlcénfpartineexts
tombant sous | darticle 8 ou | o6article 9 de SFDR.

L . Le compartiment consideére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais
Prllnm_paleslnmdences de |l a notation ESG et |l a politique ddexclusion.
négatives sur les 5i nf . . d h . | ) i d ®
facteurs de durabilité Léinformation au sujet es principales incidences n

Il: Documents pr®contractuels pour congeddgSFPR nt s t omb
Devise usD
Jour doé®val ( chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et en France
Calcul de la VNI Jour d' ®v al u-a-tire e premier jdur ouwrédansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation
Catégories de Classes Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P*" Classe "W"
déactions
Forme des actions Nominative
Taxe dobéabonr 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%
Souscription
Investissement 1 action 1 action Selon les modalités 1 action 10.000.000 dans la devise

minimum initial détaillées au du compartiment ou
Chapitre 12 du équivalent en autre devise
Prospectus

Réception des ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission en faveur 1.00% max 1.00% max 1.00% max 2.00% max 1.00% max
des intermédiaires
Ajustement de 2.00% max 2.00% max 2.00% max 2.00% max 2.00% max

dilution au profit du

Compartiment
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Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat

Réception des ordres L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission 0.50% max en 0.50% max en 0.50% max en 1.00% max en 0.50% max en faveur des
faveur des faveur des faveur des faveur des intermédiaires
intermédiaires intermédiaires intermédiaires intermédiaires
Ajustement de 2.00% max 2.00% max 2.00% max 2.00% max 2.00% max

dilution au profit du
Compartiment

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation
Conversion Aucune
Gestion
Commission de 0.20% p.a. 0.40% p.a. 0.40% p.a. 0.80% p.a. 0.20% p.a. maximum
Gestion maximum maximum maximum maximum
Calcul et paiement La commi ssion de gestion est calcdé ®eachalqeer joamndeé
correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.
. Aucune
Commission de
performance
Commission 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. 0.21% p.a. maximum
déadmi ni str g maximum maximum maximum maximum
Autres codts 0.17% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment.
Méthode de En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des
détermination du risques qui permet de contrdler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte
risque global dans le profil de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contrdler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Global Trends"

Objectif et L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital a horizon supérieur
Politique a 5 ans par la gestion d'un portefeuille composé principalement d'actions de sociétés exploitant, développant et/ou
dol nvest i| commercialisant des biens et des services liés aux grandes tendances sociétales a venir telles que, la mondialisation, la
démographie, I'énergie, la technologie, I'alimentation ou I'eau (liste non exhaustive), sans restriction de taille ou de pays.
L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des actions ou autres titres donnant acces au capital des
entreprises, des warrants et des options,ai nsi que dans des titres de cr®ance
10% de son actif net dans des OPCVM notamment des ETF.
Le comparti ment est autoris® " investir jusquo~ 10 O#tmarctée
monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de marchés
défavorables.
Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le compartiment
peut faire usage de contrats a terme ou d'options sur actions ou indices boursiers, que ce soit dans un but de couverture
ou d'exposition des actifs.
Le compartiment a un objectif de surperformance par rapport a son indice de référence, a savoir le MSCI World Net Eur
Index (MBWO). Le compartiment est géré de maniere active, ce qui signifie que celui-ci peut diverger dans des proportions
i mportantes dans sa composition par rapport “ | 6i ndeavee
|l aguelle | e portefeuille du comparti ment peut d®vier d
r ®f ®rence, | e gestionnaire peut acheter des titres ou
pour profiter dbéoccasions sp®cifiques ou sbdadapter aux
Pour chaque Classe d'Actions, le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de
ses actifs. La devise de référence du compartiment est le Dollar US.
Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales, au sens
de |l darticle 8 du R glement SFDR,.Poamplp®tu® mpari nifer Radli
sont invit® s consul ter DodcAmeeaxe Iplr®contractuels pour compdg
Il 6article 9 de SFDR.
Principales Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais de la
Incidences notation ESG et | a politique dbéexclusi on
négatives sur les . . . . . . . . .
facteurs de Lédinformation au sujet des principales iersdi dld speonimdea
durabilité Documents pr®contractuels pour compartiments tombant s
Devise UsD
Jour chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et aux Etats-Unis
déo®valuat
Calcul de la VNI Jourd' ®v al uat i-adiele premjer jaurdosveétbancaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation
Catégories de Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"
Classes
ddactions
Forme des Nominative
actions
Taxe 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%
ddabonnem
Souscription
Investissement 1 action 1 action Selon les modalités 1 action 5.000.000
minimum initial détaillées au Chapitre dans la
12 du Prospectus devise du
compartiment
ou équivalent
en autre
devise
Réception des L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation.
ordres
Les souscriptions ne sont pas acceptées les jours fériés aux Etats-Unis.
Commission en 1.50% max 1.50% max 1.50% max 3.00% max 1.50% max
faveur des
intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat
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Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Les rachats ne sont pas acceptés les jours fériés aux Etats-Unis.

Commission

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en faveur 1.00% max en faveur des intermédiaires

des intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en faveur 1.00% max en faveur des intermédiaires

des intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Gestion

Commission de 0.25% p.a. 1.00% p.a. o ) o . 0.25% p.a.
Gestion maximum maximum 0.50% p.a. maximum 1.20% p.a. maximum maximum
Calcul et La commi ssion de gestion est calcul ®e chaque jour do®
paiement correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Commission de
performance

Base de calcul : % maximum de la sur-performance nette du MSCI World Net Eur Index (MBWO) (cf. Chapitre 17)

Léindice de r®f ®r ence MSCI Worl d Net Eur |
autorisé dans I'UE en vertu de I'EU BMR.

ndex est fo

La commission de performance répond a un modéle de commission de performance relative. Un exemple de calcul pour
ce type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

20% maximum

Commission 0.34% p.a. 0.34% p.a. o . o . 0.34% p.a.
déadmi ni sl maximum maximum 0.54% p.a. maximum 0.54% p.a. maximum maximum
Autres colts 0.50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des risques
détermination du | qui permet de controler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte dans le profil
risque global de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contrdler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Impact"

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital a long terme par la

Obj_eptif et gestion d'un portefeuille composé d'au moins 80% d'actions de sociétés internationales (y compris de pays émergents dans
Politique | la limite de 10%) ayant un impact social ou environnemental positif et mesurable, sans restriction de taille ou de secteur
délnvesti|lgr  3¢ctivit®. En combinant analyse doi mpamentet | amguype i
des entreprises adoptant un modéle économique pérenne et proposant pour tout ou partie de leurs activités des biens et
des services permettant déapporter des soluti ®ss paux | O
entreprises seront ainsi analysées au travers de 3 grands thémes : 1) accompagner une transition démographique de qualité
(par exemple, acc s aux soins, acc s ~ |1 d®ducation, eelesc
nouveaux modes de consommati on responsabl e. L6i mpact
entreprises obtenant une analyse do6i mpact positive et d
aux investissements.
Les actions de petites et moyennes capitalisations, d
s®l ectionn®s parmi |l es titres composant des indices rep
pourraient r epr ®senter jusquodo® 75% de | dactif net.
Le comparti ment pourra investir hauteur de 10% maxi mu
Le compartiment est autorisé ainvestirj us qu 6" 10 0 % dhessles dépdtsibénsaires, elds mstruments du marché
monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de marchés
défavorables.
Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le compartiment
peut faire usage de contrats a terme ou d'options sur actions ou indices boursiers, que ce soit dans un but de couverture
ou d'exposition des actifs.
La performance du portefeuille sbéappr ®ci e pDEWIN) L pompartinenta
a un objectif de surperformance par rapport a cet indice de référence. Le compartiment est géré de maniére active, ce qui
signifiequecelui-ci peut diverger dans des proportions i mederéfémnce
et qudil ndy a pas de restriction quant ~ | 6®tendue a
Ldunivers doéinvesti ssement ndé®tant pas | imit® ~ | 0 istndhnsc
des secteurs qui néen font pas partie, ceci par exempl e
ckdessus ou sO6adapter aux conditions de march®
Pour chaque Classe d'Actions, le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de
ses actifs. La devise de référence du compartiment est I'Euro.
Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales, au sens
de | dart i eheat SBDRdcompleté pat le Réglement Taxonomie. Pour plus de détail, les investisseurs sont
invit®s c 0 n s u lIntfoematidn® pxéctonaractiell@s,poug les produits financiers visés aux articles 8 et
9 du Reglement SFDR ».
Par ailleurs, le gestionnaire exclut les investissements dans des entreprises impliquées dans les activités définies par les
Exclusions PAB.
) Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais de la
Incidences notation ESG et la politique doéexclusion.
negatives en Léinformation au sujet des principales incidences n®gat
?u&lrt;f)l}ﬁtc("ae Documents précontractuels pour compartimentstomb ant sous | 6article 8 ou | dartid
Devise EUR
Jour chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et en France
do®valuat
Calcul de la VNI Jour d' ®v al u-a-diie e premier jdur ouwgétbansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation
Catégories de Classe "A" Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"
Classes
ddédactions
Forme des Nominative
actions
Taxe 0.05% 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%
déabonnem
Souscription
Investissement 1 action 1 action 1 action Selon les 1 action 5.000.000 dans la
minimum initial modalités devise du
détaillées au compartiment ou
Chapitre 12 du équivalent en autre
Prospectus devise

Réception des

ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation
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Commission en
faveur des
intermédiaires

1.50% max 1.50% max 1.50% max 1.50% max 3.00% max 1.50% max

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Gestion

Commission de 1.40% p.a. 0.25% p.a. 1.00% p.a. o . 1.20% p.a. 0.25% p.a.
Gestion maximum maximum maximum 0.50% p.a. maximum maximum maximum
Calcul et La commi ssion de gestion est cal cul ®ev alheawgru ec g mruuw e dded
paiement correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Commission de
performance

Base de calcul :
% maximum de la sur-performance nette du MSCI World Net Return EUR Index (MSDEWIN)(cf. Chapitre 17)

Léindice de r ®f ®rence MSCI Worl d Net Return EUR | ndex ¢

autorisé dans I'UE en vertu de 'EU BMR.

La commission de performance répond a un modéle de commission de performance relative. Un exemple de calcul pour ce
type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

20% maximum

Commission 0.54% p.a. 0.34% p.a. 0.34% p.a. o ) 0.54% p.a. 0.34% p.a.
déadminis maximum maximum maximum 0.54% p.a. maximum maximum maximum
Autres codts 0.50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des risques
détermination du | qui permet de contrdler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte dans le profil
risque global de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contréler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Naos"

Objectif et
Politique
ddédl nvesti

Léobjectif du compartiment est de r ®al icsoerrr ® e pae/refcorlml
traditionnelles.

La gestion du compartiment repose sur une stratégie de type long/short equity, gérée de maniere active et discrétionnaire
en fonction des anticipations du gestionnaire doéinvesti

Léuni veriss dedmennwvtesdu comparti ment est mondial, avec une

La strat®gie |long/short equity consiste °~ g®rer simulta
sous-évaluées, et, en couverture, un portefeuille de positions a la vente sur des sociétés jugées surévaluées.

Léexposition nette du portefeuille au risque de march®
la vente (en tenant compte de | 0ens etsndelivés) ed estscomprise éntrei -5/mnet
+20%. Elle est susceptible de varier en fonction des anticipations du gestionnaire et des conditions de marché.

Léexposition brute att
couverture) est de |60
du gestionnaire et des conditions de marché.

due du portefeuill e auetdes positipnsers

en
rdre de 250% de | 6actif net du cns

La construction des positionat adihreéecuseéSGactbiopns escioti tpa

n®goci ®s de gr® ° gr® ou sur | e march® cot®, de type sw§g
une position longue sur une valeur, un secteur ou un indice général.
La construction des positions vendeuses, sodoeffectue par

négociés de gré a gré ou sur le marché coté permettant de vendre une valeur, un secteur ou un indice général.

Le risque induit par une ou plusieurs expositions a la baisse sur des titres ne doit pas étre vu isolément mais en considération
du portefeuille global et des titres similaires d®t edanss
ce cont epasabsoln, dnaisdbit toujours étre vu comme un risque relatif.

Les d®ci sions déinvesti ssement reposent sur | 6ensemb
déinvestissement et sur | danal:yse croi s®e des approches

- Scénario « top down » : approche macro-économique, anticipation des perspectives de croissance des différentes
industries et zones g®ographiques suivies, d®ter mi

- Analyse sectorielle transversale : évolution de la chaine de valeur, maturité des marchés locaux, perspectives de
concentration, réglementation, situation du cycle économique.

- Approche « bottom-up » fondamentale : analyse des forces et faiblesses des sociétés, positionnement
stratégique, qualité du management et des résultats, valorisation.

- Analyse des flux : identification du statut boursier des valeurs, rotation sectorielle, critéres techniques.

- en intégrant des considérations environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) par rapport a l'univers
d'investissement, par le biais d'un processus de sélection basé sur des notations ESG attribuées par des sources
externes, complétées par des recherches internes et externes, comme décrit ci-dessous.

Les pondérations des valeurs intégrent deux parameétres principaux : le risque associé a la valeur et le niveau estimé de
conviction sur la valeur.

Des outils guantitatifs dbéai de ~ l'a d®cision peuvent
discrétionnaires.

Ce compartiment promeut des caractéristiques (E) environnementales et (S) sociales et de gouvernance (G), au sens de
|l 6article 8 du R glement SFDR, chPouprd ®tl®u o addil ref dRr gd teimem

invit®s 7 cons ubocwmentd ppédomtnaetreds pout compartiment s t ombant sous |
9 de SFDR.
En cons®quence de |l a construction de portefeuille (en |

étre amené a gérer des excédents de trésorerie parlebiaisd 8i nstruments du march® mon®t

La gestion de | a poche mon®taire sbéeffectue soit au trg
des ®metteurs souverains, bancaires ou priv®s qui pr ®s ¢
etunenotati on court terme mini male ®quivalente ° une notati (
P1 dans | 6®chelle de notation de Moodyds, soit par 16in
Lédachat de parts dO6OPCVM au anentlimitédaux OGN preométaifesnerinodéens avdac uns
plafond de 10% de | d6actif net afin de g®rer |l a tr®sorer
sur | a pr®servation du capital au d®triment de | dopti mi
Le Comparti ment peut investir dans des contrats do&jacentsa

suivants : actions, indices actions ou OPC.

Le recours du Compartiment ~ des contrats do ®cnsdetaseontats
do®change du rendement globhal, se pr®sentera comme suit
Type de transaction Dans des circonstances normales, il | Le montant principal des actifs du
est généralement attendu que le | Comparti ment pouvant
montant principal de telles transactions |t r ansacti ons peut re
ndoexc de pas une maximum de la proportion de la Valeur Nette
val eur n |deritagre dd d
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Comparti ment teltb|{ddl nventaire du Compar
dessous. Dans certaines | dessous.
circonstances, cette proportion peut
étre plus importante.
Contrat dd®c
rendement global / Contrat 250% 300%
de différence
Typiquement , Il es investissements dans de tels instrumen
ddune mani re plus rentable.
Le compartiment a un objectif de surperformance absolue.
Le compartiment est géré de maniére active, | e comparti ment ne suit pas |1 6i ng
composition du portefeuille. Le niveau de I d6indice node

déinvesti ssement .
Pour chaque Classe d'Actions, le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de
ses actifs. La devise de r®f ®rence du comparti ment est
Principales Le compartiment consideére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais de la
Incidences notation ESG et | a politique dbéexclusion
négatives sur les .. . . . . . . . .
facteurs de Léinformation au sujet des principal es ienscti ddeinscpeosn i nb® gea t
durabilité Documents pr®contractuels pour comparti ments tombant so
. Le comparti ment sodadresse toutes cat ®gor i diwtiomhéls. nvest.i
Profil de | La durée minimum de placement recommandée est de 2 ans.
' 6i nvesti|Enptermes de risque, l'objectif du compartiment est de maintenir une volatilité historique annualisée de la Valeur Nette
type délnventaire%inf®rieure "~ 5
Devise EUR
Jour chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et en France.
do®val uat
Calcul de la VNI Jour d' ®v al u-a-tire e premier jGur ouwsédansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation
Catégories de Classe "A" Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"
Classes
déactions
Forme des Nominative
actions
Taxe 0.05% 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%
déabonnem
Souscription
Investissement 1 action 1 action 1 action Selon les modalités 1 action 10.000.000 dans
minimum initial détaillées au la devise du
Chapitre 12 du compartiment ou
Prospectus équivalent en
autre devise
Réception des L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 16 heures (heure de Luxembourg) un jour ouvré avant le Jour
ordres d'évaluation
Commission en 0.50% max 0.50% max 0.50% max 0.50% max 1.00% max 0.50% max
faveur des
intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 16 heures (heure de Luxembourg) un jour ouvré avant le Jour
d'évaluation

Commission

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion
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Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 16 heures (heure de Luxembourg) un jour ouvré avant le Jour
d'évaluation

Commission

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Gestion

Commission de 1.35% p.a. maximum 1.00% 1.10% p.a. 1.10% p.a. 2.00% p.a. 1.35% p.a.

Gestion p.a. maximum maximum maximum maximum
maximum

Calcul et La commi ssion de gestion est calcul ®e chaque jour do®y

paiement correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Commission de

Base de calcul : % maximum de la performance au-dela de zéro, avec mécanisme de High-Water Mark (cf. Chapitre 17).

La commission de performance répond a un modéle de commission de performance absolue et est activée et appliquée
uni guement si la valeur nette doi nwgmWater Maek. Uth exeneple aepcaleultpoum
ce type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

performance
20% maximum

Commission 0.24% p.a. maximum 0.24% 0.24% p.a. 0.24% p.a. 0.24% p.a. 0.24% p.a.
déadminis p.a. maximum maximum maximum maximum

maximum
Frais de . . . -
recherche et Les frais de recherche et déanalyse financi re sont ass\u
déanal yse budget annuel (sous f or me d dtestrédari équitantemdnt eatie les différents foldegéres par 4
financiere le gestionnaire partageant la méme stratégie et bénéficiant des mémes recherches.

Le gestionnaire ne consacre des dépenses a la recherche que dans le cas ou celle-ci est indispensable a la prise d'une
d®ci sion d'investissement inform®e dans |106int®r-°t du ¢
conformément a ce principe, évaluent régulierement la pertinence des recherches ainsi que leur rapport qualité-prix.

Le gestionnaire tient un Compte de frais de recherche financé sur la base de contrats a commissions de courtage partagées

au titre desquels des frais de recherche sont pr ®| ev®sde”
services doéinvestissement fournissant des services dobex
pilote | e pourcentage de frais devant °tre pr®l ev® ° | bBeo

prélevés soit in fine en ligne avec le montant budgété. Les frais de recherche collectés sont déposés sur le compte de frais
de recherche tenu par | e gestionnaire et ne peuvent ser\V
Les investisseurs peuvent obtenir des informations au sujet du budget de recherche et de la commission de recherche
estimée pour le Compartiment en contactant directement le Gestionnaire via son site internet www.exane-am.com

Autres codts

0.17% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment.

Méthode de
détermination du
risque global

En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des risques qui
permet de contrbler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte dans le profil de
risque global du compartiment.

rt| et

Lédexposition du compartiment est cont ®e

Léeffet de |l evier brut calcul® selon | a m®t hode de | 6ap
élevé est principalement di aux contrats de différence et dans une moindre proportion aux instruments dérivés sur devise.

gl obal e m ¢
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COMPARTIMENT "Navigator"

S L'"objectif du comparti ment consi ste e nvalleancagta &leng erme pardudeu
Objectif et exposition flexible de Idactif aux principaux march®s f
Politique | la génération d 6 u peformance absolue dans toutes les conditions de marché, a la hausse comme a la baisse, en
délnvestilgsgappuyant sur une recherche du g®rant visant d®tect e

Pour atteindre son objectif le compartiment aura recours, dans les limites réglementaires, a des instruments dérivés tels que
des contrats atermeetdes contrats doéoptions
Ldactif net du compart i me n titresde créancesrairevenu fpreaou eaneble, et en liguiddés. tl i
pourra investir hauteur de 10% maxi mum de | 6actif net
Si |l es conditions de march® et | 6int®r°t des investiss
investi directement en actions ou autres titres donnant accés au capital des entreprises.
11 n 6y restrigti@nsquadt @u plan géographique, monétaire ou sectorie. L6i nvesti ssement en
revenu fixe ou variable se fera principalement dans des émetteurs ayant un rating investment grade. Cependant, le
compartiment pourra ®galement investir jusqud”™ 10-<%vestreents
grade avec un minimum de B-. La notation moyenne minimale des obligations et titres de créance sera BBB-. Les titres non
not ®s ne repr®senteront pas plus de 70 %Ridseg uledsa cdtdii fn vreestt .i
Prospectus décrit les risques liés a un investissement en titres de créance a haut rendement. La Section 11 du Chapitre 7
¢ Risques dobi nvest iPsspecmeindique da pditique mdo@ée ewncas ou un titre détenu en portefeuille
devient distressed par la suite.
Le compartiment peut égalementetcej usqud6”™ haut eur de 2ie%xpdseéadesnmatie®s gremierss,
not ammenpafi | édobjais dOETC ou au travers do6OPCVM.
Le compartiment est autorisé ainvestirj us qu 6~ 10 0 % dhesgesdépdtsibénsaires,@ds mstruments du marché
mon®t aire et |l es fonds du march® mon®taire ®ligibles po
et/ ou en cas de conditions de marchés défavorables.
Dans |l es | imites des r elegqueidéctidsdansle Ghdpitrerowde Prdspectus, e mampartimeénepkut
faire usage de contrats terme ou ddédoptions ainsi q u e
couverture ou doeDapsxsdoritexte e cothpastimentest autossé a couvrir les risques de change dans
le cadre de la gestion de ses actifs.
Le compartiment a un objectif de surperformance absolue.
La devise de r®f ®r ence du comparti ment est | O6Euro.
Les investissements sous-jacents acec ompar t i ment ne prennent pas en compt
mati re doactivit®s ®conomiques durables sur Il e plan en
Devise EUR
Jour do ®v| chague jour ouvré bancaire complet a Luxembourg
Calcul de la VNI Jourdé®val uati-adi e ll ec@preesmi er jour ouvr® bancaire Luxe
Catégories de Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"
Classes d
Forme des Nominative
actions
Taxe 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%
déabonnem
Souscription
Investissement 1 action 1 action Selon les modalités 1 action 5.000.000 dans
minimum initial détaillées au Chapitre la devise du
12 du Prospectus compartiment ou
équivalent en
autre devise
Réception des Ldheure Iimite pour | a r @Geueep(heurede Lukembourg)clhque 3o eistd d ®x ®leu at
ordres
Commission en 1.50% max 1.50% max 1.50% max 3.00% max 1.50% max
faveur des
intermédiaires
Paiement dansles2joursouvrésbancaires suivant | e Jour ddé®valuation
Rachat
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Réception des
ordres

Lodheure |

mite

pour | a

r @eueep (heiure de Lukembourg)rclthque 3o st d 6 ®x ®leu a't

Commission

0.50% max
en faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

1.00% max en faveur des intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

Paiement dans |l es 2 jours ouvr®s bancaires suivant |l e Jour dbé®va
Conversion
Réception des Léheure |imite pour | a r®ception des orhhquedoestdd ®x®Bleudt

ordres

Commission

0.50%
faveur
intermédiaires

0.50% 1.00% max en faveur des intermédiaires
faveur

intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

max en

des

max en
des

Paiement dans |l es 2 jours ouvr®s bancaires suivant |l e Jour dbd®va
Gestion

Commission de 0.25% p.a. 0.50% p.a. 0.50% p.a. maximum 1.20% p.a. maximum 0.25% p.a.
Gestion maximum maximum maximum
Calcul et La commi ssion de gestion est cal cul ®e chaque jour doé®
paiement correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Commission de
performance

Base de calcul : % maximum de la performance au-dela de zéro avec mécanisme de High-Water Mark (cf. Chapitre 17).

La commission de performance répond a un modéle de commission de performance absolue. Un exemple de calcul pour
ce type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

10 % maximum

Commission 0.34% p.a. 0.34% p.a. 0.54% p.a. maximum 0.54% p.a. maximum 0.34% p.a.
déoadmini s maximum maximum maximum
Autres codts 0,50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512 le compartiment utilise une méthode de gestion des risques
détermination du | qui permet de contréler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte dans le profil
risque global de risque global du compartiment.

Lédexposition globale du compartiment est contr!|l ®e et m
Lobeffet de |l evier brut calcul ® s e lraiétre leanaxin®in B56%.e de | 6ap
Cet effet de |l evier ®l ev® est principalement d% aux cans

une moindre proportion aux instruments dérivés sur devise.
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COMPARTIMENT "Short Term Euro"

Objectif et
Politique
dél nvestis

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital & horizon de 36
mois, sans objectif de préservation du capital par la gestion d'un portefeuille composé principalement de titres de créances
a revenus fixes ou variables de maturité inférieure a 4 ans, ou ayant leur prochaine call date dans les 4 ans, sans restriction
quant au plan géographique ou sectoriel, ni quant a la qualité de I'émetteur.

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des obligations ou d'autres titres de créance émis en euro y
compris obligations convertibles et des contingent convertible bonds. L6i nvesti ssement en <co
représenteraauma x i mum 20 % dle compagimentipdurraningestir sans limite dans des titres de créance a haut
rendement, avec un maximum de 10% de | dactif net -danotstiod
moyenne minimale du compartiment sera BBB-. Les titres non notés ne représenteront pas plusde10% de | dact

La Section 9 du Chapitre 7 ¢ Risques doéinvestissement
entt res de cr®ance haut rendement. La Section 11 du C
indigue la politique adoptée au cas ou un titre détenu en portefeuille devient distressed par la suite.

Le compartiment pourra investir a hauteur de 10% maxi mum de | dactif net ddg
obligataires, notamment des ETF.

Le compartiment est autorisé a investirj us qu 6~ 100 % dansdesadépdts hascairaseet des instruments du

marché monétaire a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de marchés défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le compartiment
peut faire usage de contrats a terme ou d'options, ainsi que de dérivés de taux et/ou de crédit, que ce soit dans un but de
couverture ou d'exposition des actifs.

Le compartiment a un objectif de surperformance par rapport a son indice de référence, a savoir le Bloomberg Euro-
Aggregate Corporate 1-3 Year (102134EU Index).
di de

Le compartiment est géré de maniére active, ce qui signifie que celui-c i | 61

proportions importantes et ceci sans restriction.

peut verger

Pour chaque Classe d'Actions, le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion
de ses actifs. La devise de référence du compartiment est I'Euro.

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales, au sens

de I 6article 8 du ReépalleRaglement TooRie. Pooamplp®us doi nformatii
sont invit®s co:nsddwementosAnmre&eortlractuel s pour comp
|l 6article 9 de SFDR.

Principales
Incidences
négatives sur les
facteurs de

Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais de
lapoltiueddacti vit ®s controvers®es du gestionnaire

Lédinformation au isnugiede deess pn®qatiipmd ®essur | es facteurs

durabilité Documents pr®contractuels pour compartiments tombant s

Devise EUR

Jour do6 ®v a| chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et en France

Calcul de la VNI Jour d' ®v al u-a-tliie ke premier jdur ouxcébtbansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation

Catégories de Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"

Classes dbé

Forme des actions | Nominative

Taxe 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%

déabonneme

Souscription

Investissement 1 action 1 action Selon les modalités 1 action 10.000.000 dans la

minimum initial détaillées au devise du

Chapitre 12 du compartiment ou
Prospectus équivalent en autre
devise

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission en
faveur des
intermédiaires

0.25% max 0.25% max 0.25% max 0.50% max 0.25% max

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat
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Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

0.25% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.25% max en faveur
des intermédiaires

0.25% max en faveur
des intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

0.25% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en faveur
des intermédiaires

0.25% max en faveur
des intermédiaires

0.25% max en faveur
des intermédiaires

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation
Gestion
i i 0, 0,
Com_mlssmn de 0.05% p.a. maximum | 0.20% p.a. maximum 0'204) p-a. 0.50% p.a. maximum 0'054) p.a.
Gestion maximum maximum
Calcul etpaiement [ La commi ssion de gestion est calcul ®e chaque jour d o6 @
correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.
Base de calcul : % maximum delasur-per f or mance nette doéun indice Bleombetgs

Commission de
performance

Euro-Aggregate Corporate : 1-3 Year (I102134EU Index) (cf. Chapitre 17).

L 6 admi niBsoomberd, deu'indice Bloomberg Euro-Aggregate Corporate : 1-3 Year (102134EU Index)) est inscrit
dans |l e registre maintenu par | 6AEMF en vertu du R gle

La commission de performance répond a un modele de commission de performance relative. Un exemple de calcul pour
ce type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

20% maximum

Commission

déadmini st

0.34% p.a.

o .
0.19% p.a. maximum maximum

0.19% p.a. maximum 0.34% p.a. maximum | 0.19% p.a. maximum

Autres colts

0.50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Frais de recherche
et exéddution

Le gestionnaire ne regroupe pas les paiements de recherche e t exécdtion. Il applique un mode de paiement distinct
pour les services de recherche et d'exécution tiers. DPAM finance directement la recherche sur ses ressources propres
et |l es co¥%ts de cette recherche d'investissement ne so
charge du compartiment.

Méthode de
détermination du
risque global

En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des risques
qui permet de contrbler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte dans le
profil de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contréler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Short Term US Dollar"

Objectif et
Politique
doél nvesti

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital a horizon de 36 mois,
sans objectif de préservation du capital, par la gestion d'un portefeuille composé principalement de titres de créances a revenus
fixes ou variables de maturité inférieure a 4 ans, ou ayant leur prochaine call date dans les 4 ans, sans restriction quant au plan
géographique ou sectoriel, ni quant a la qualité de I'émetteur.

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des obligations ou d'autres titres de créance émis en USD y compris

obligations convertibles et des contingent convertible bonds. L8i nvesti ssement en contingent
maximum 20% de | 6 a.c.é dornpartineent pourra investir sans limite dans des titres de créance a haut rendement, avec un

maxi mum de 10% de | dactif net dans des t i Lanetationdndyemenirinale dus
compartiment sera BBB-. Les titres non notés ne représenteront pas plus de 10% de | dact i f net . L7a«

Ri sques doi nvest i Brespeoie décritlés rigdjues lipsra @sneeastissement en titres de créance a haut rendement.

La Section 11 du Chapitre 7¢ Ri sques doi nvest iPespeetosandigue la politique guloptdesael nas ou un titre

détenu en portefeuille devient distressed par la suite.

Le comparti ment
notamment des ETF.

pourra investir haut eur dpe mbnététresnetokligataues)

Le compartiment est autorisé ainvestirj us qu 6~ 100 % daassdesalépdts bareaires ettdes instruments du marché
monétaire a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de marchés défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le compartiment peut
faire usage de contrats a terme ou d'options, ainsi que de dérivés de taux et/ou de crédit, que ce soit dans un but de couverture
ou d'exposition des actifs.

Le compartiment a un objectif de surperformance par rapport a son indice de référence Bloomberg US Corporate 1-3 Year
(LF99TRUU Index).
di

Le compartiment est géré de maniere active, ce qui signifie que celui-c i de 1 6i

proportions importantes et ceci sans restriction.

peut verger

Pour chaque Classe d'Actions, le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de ses
actifs. La devise de référence du compartiment est le Dollar US.

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens de
| darticle 8 du R glement SFDR, cRoorpgé plus @pleainforinaionR, Teg cBonmaires
sont invitéss aconsul ter |:0ADmexmentls pr ®contractuels pour compa
| darticle 9 de SFDR.

Principales
Incidences
négatives sur les
facteurs de

Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais la politique
déactivit®s controvers®es du gestionnaire

Lé6information au sujet des principal esabinlicitd@neses d®gRpOLI

durabilité Documents pr®contractuels pour compartiments tombant souf¢g
Devise usb
Jour chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et en France
do®val uat
Calcul de la VNI Jour d' ®v al u-a-diie e premier jdur ouwsétbansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation
Catégories de Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"
Classes
déactions
Forme des Nominative
actions
Taxe 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%
déabonnem
Souscription
Investissement 1 action 1 action Selon les 1 action 10.000.000 dans la devise du
minimum initial modalités compartiment ou équivalent en
détaillées au autre devise
Chapitre 12 du
Prospectus
Réception des L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation
ordres
Commission en 0.25% max 0.25% max 0.25% max 0.50% max 0.25% max
faveur des
intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation
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Rachat

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

0.25% max en faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.25% max en
faveur des
intermédiaires

0.25% max en faveur
des intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

0.25% max en faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.25% max en
faveur des
intermédiaires

0.25% max en faveur
des intermédiaires

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation
Gestion
Commission de 0.05% p.a. maximum 0.20% p.a. 0.20% p.a. 0.50% p.a. 0.05% p.a. maximum
Gestion maximum maximum maximum
Calcul et La commission de gestion est calcul ®e <chaque jour do®v
paiement correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Base de calcul : % maximum delasur-per f or mance nette doéun indice 8laomibetgdsi

Commission de
performance

Corporate 1-3 Year (LF99TRUU Index )

L6 admi niBloomberdg cceai r | 6 Bloombery &S Corporate 1-3 Year (LF99TRUU Index) est inscrit dans le registre
mai ntenu par | 6AEMF en vertu du R glement Indices de R®f

La commission de performance répond a un modéle de commission de performance relative. Un exemple de calcul pour ce
type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

20% maximum

Commission

déadmini

S

0.19% p.a. maximum 0.19% p.a. 0.19% p.a. maximum

maximum

0.34% p.a.
maximum

0.34% p.a.
maximum

Autres codts

0.50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Frais de Le gestionnaire ne regroupe pas les paiements de recherche e t exécdtion. Il appligue un mode de paiement distinct pour les

recherche et services de recherche et d'exécution tiers. DPAM finance directement la recherche sur ses ressources propres et les codts de

d éxécution cette recherche d'investissement ne sont donc pas imputés au compartiment. Les frais dobéex®cuti
compartiment.

Méthode de En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des risques qui

détermination du
risque global

permet de contrdler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte dans le profil de
risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contrdler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Sustainable Planet"

Objectif et Le Compartiment est un Compartiment Nourricier de la part Z de Indosuez Objectif Terre, un Fonds Commun de
Politique Pl acement de dr oi tAutbritéaesMarchés FiaamasieB® np ama nit 6 g u 6 EORAS Mditre §)lete
dél nvesti gtenu doéinvestir au moins 85% de sespartsado FondsMaitcke mani ~ r

Le Compartiment est susceptible doi nves tainsique¢ dassges@épotsl
bancaires, des instruments du marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles pour atteindre ses
objecti fs déinvestissement, ~ des fins de tr®sorerie et

Léobjectif de gestion du Comparti ment e saprés.lllest prévungue lg |
performance du Compartiment soit fortement corrélée avec celle du Fonds Maitre. En cas de performance positive de
la part Z du Fonds Maitre, elle sera toutefois moindre, principalement du fait des frais supportés par le Compartiment
et de |l a part de liquidit®. A | déinverse, en cas de p
la performance moindre du Compartiment est atténuée par la part de liquidité détenue.

Le Fonds Maitre est géré par CA Indosuez Gestion, une société de gestion de droit frangais, soumise a la supervision
de | 6Autorit® des March®s Financiers.

Le profil de risque du Compartiment Nourricier sera équivalent a celui du Fonds Maitre.
Léinvesti ssement ddédun compartiment nourricier dans u
Le compartiment est un compartiment nourricier et ne suit aucun indice de référence.

Le Fonds Maitre ainsi que le Compartiment Nourricier promeuvent des caractéristiques environnementales et sociales

au sens de | 6Article 8 du R™ gl e me Maxondnke DAROUr de pluspdm@les®
informations, |l es actionnaires s onDocuments gré&asntractuels @ous
compartiments tombant sous | d6article 8 ou |l darticle

Principales Incidences négatives sur les facteurs de durabilité

Le Compartiment Nourricier considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment

parlebiaisdel a notation ESG et .la politiqgue doéexclusion
Léinformation au sujet des principales incidences n®f
Il : Documents précontractuels pour compartiments tombants ous | éarticle 8 ou | d6arti

Organisation du Fonds Maitre

Le Fonds Ma'tre a ®t ® |l anc® |l e 20 novembre 201BCPs)gé&rés
par CA Indosuez Gestion.

Le Fonds Maitre est libellé en Euro.

CACEIS Bank, 89-91 rue Gabriel Péri i 92120 Montrouge a été désignée en qualité de banque dépositaire,
do®t abli ssement charg® de |l a centralisation des ordr
des porteurs de parts du Fonds Maitre.

CACEIS Fund Administration a été désigné en qualité de gestionnaire comptable par délégation du Fonds Maitre.
PriceWaterhouseCoopers Audit a été désigné commissaire aux comptes indépendant du Fonds Maitre.

Des informations supplémentaires sur le Fonds Maitre, tels que le prospectus, le KID et le rapport annuel, ainsi que
sur | 6accord conclu entre |l es Fonds nourriciers etCATr
Indosuez Fund Solutions.

Objectif de gestion du Fonds Maitre

Le Fonds Maitreapourobj ect i f de surperformer | es march®s des a
World en investissant dans des sociétés respectant les criteres de I'investissement socialement responsable (ISR) et

en répondant aux enjeux environnementaux et climatiques, au travers de deux axes majeurs, la lutte contre le

réchauffement climatique et la préservation des ressources naturelles. Il promeut des caractéristiques

environnementales et sociales au sens de FDR compléaélparle8
Réglement (UE) 2020/852 dit « Taxonomie ».

Le Fonds Maitre est géré activement et vise a obtenir une performance supérieure a celle son indice de référence. La
gestion du Fonds Maitre est discrétionnaire : le Fonds Maitre sera exposé a des émetteurs pouvant étre inclus ou non
dans son indice de référence.

La strat®gie de gestion int gre un suivi de | d6®cart
de référence. Un écart significatif par rapport au niveau de risque de son indice de référence est anticipé.

Indicateur de référence du Fonds Maitre

A des fins de lisibilité de la performance financiére du Fonds Maitre, celle-ci pourra étre comparée a la performance
du MSCI World.

Lé6indice MSCh Wodlideesmbndi al repr®sentatif des prin
composé actuellement de plus de 1500 titres de 23 pays, représente environ 85% de la valeur boursiere combinée
des 23 pays. L6indice est apsatiod Bour€eres.dl est daleulé pdr la soti&énMorganh €
Stanley Capital International et est disponible sur le site www.msci.com. Il est calculé dividendes réinvestis.

Consécutivement au Brexit, MSCI Limited entantqu éad mi ni strateur de | d6dindice
de | 6ESMA au titre de |l a proc®dure de Reconnai ssand
européenne du Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016 dit « Benchmark ».
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Conformémentau R gl e ment Benchmar k, la Soci ® ® de Gestion ¢
r ®f ®rence utilis®s d®crivant | es mesures ~ mettre en
ou de cessation de fourniture de cet indice.

Ldatt entporteuns edeés cependant attir®e sur le fait qgue |
significativement de celle de son indicateur de référence, en plus ou en moins.

Stratégied 6 i nvesti ssement du Fonds Ma tre

La strat®gie ddédinvestissement du Fonds Ma tre repose
| activit® consiste ™ r®pondre aux enjeux envi rimatigueeh:d
préservation des ressources naturelles) et respectant les criteres de l'investissement socialement responsable (ISR).

Lédexposition du Fonds Ma tre aux march®s actions de
|l 6actif net.

LeFonds Ma tre pourra investir en direct sur | e marchj
Le Fonds Ma tre peut °tre expos® jusqud”™ 100% de | 06a|

Le Fonds Ma tre pourra °tre expos® | udegpagsémergers. de | 0
La strat®gie du Fonds Ma tre est d®finie en sbdappuya

- D6un Comit® dbéinvestissement |

- Déun Comit® S®l ection OPCVM, F

- De Réunions des gestion Actions thématiques et internationales,

- D6un Comit® Environnement, Soci al et Gouvernance
application de la politique ESG définie.

ocal,
I A ou Fonds doéinve

Intégration de la dimension extra financiere dans le processus de gestion

0] D®f inition de | 6univers th®matique
Lé6®qui pe ddongsavaitreida®rf ichi t | dunivers dobéinvestissement ¢
avec |l es th®matiques de |l a |l utte cont r eprésepation®eseasourcése
naturelles dbéautre part, ~° partir des titres suivant

- titres inclus dans le MSCI World ;

- titres de soci ® ®s non pr®sentes dans | 8i ndFondsMaite,C
réalisant a minima 20% de | eur activit® (chiffre doéaffaires,
selon |l es secteurs) dans | 6 u nFendsdMattre, & ka®ain dat luttg woatse lev

réchauffement climatique et la préservation des ressources naturelles.
Sont définis comme contribuant a la lutte contre le réchauffement climatique, les sous-théemes suivants :

- |l es activit®s de mobilit® alternative (solutions d
- les activitts des sol uti ons dbdefficacit® ®nerg®tique des b
procédés,

- les activités liees aux énergies a faible intensité carbone (énergies renouvelables et équipements,
biocarburants, gaz naturel).

Sont définis comme contribuant a la préservation des ressources naturelles les sous-thémes suivants :

- les activités liées a la circularité des déchets et des ressources (emballage durable, gestion et traitement des
déchets, recyclage),

- l es activit®s |i®esstruztogesesi de ddeladbieauw eGCitsf da |
us®es, syst mes intelligents de gestion de | 6eau),

- les activités liées a une gestion responsable des écosystemes (foréts, agriculture).

Les entreprises s ®I| ectnivasthé@aticue devoontrépondyenaaxtcritues suwantk :0

- Pr®senter un alignement du chiffre dbéaffaires stri
ou
- Pr®senter un alignement du chi f f rQbjectifdde Dédvelopperaent Dardble i
®t ablis par |l es £tats membres de | 60rganisation dg¢
ou
- Avoir une part significative (sup®rieure ° 20% d
investi ssement s s el unnesbousthemeasprecédemnsent éndraénés. | 6
(i) D®f i ni ti on de I 6u vers déinvesti ssement ®1 i

ni
0approche dite ¢ en s®l ectiy

| 6application de |

Lébapproche en s®| ecti vis@®l eccotnisarsrteer ploeusr nueni |floenudrss "®me

base de leur notation extra-f i nanci r e, et/ ou en excluant déautres

financiéres.

Ainsi, | uni vers doi RondssMaitresesd mecnan s®Iriugitb|l”e pdaur t i r d

précédemment, sur la base des critéres suivants :

- Un alignement du chiffre doéaffaires des entrepri sg

ou

- Un alignementduchiffred daf f ai res des entreprises ° | 6un des
|l es £tats membres de | 60Organisation des Nations Un

ou
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- Avoir une part significative (sup®rieure =~ éddk od

investissements sel on | e sthémesprécédemnseiténdraénés. | 6un des
ET
- Lédexclusion des entreprises impligu®es dans | es ®n
De plus, le Fonds Maitre intégre des facteurs de durabilité dans son processus d'investissement a travers la politique
d 6 e x ¢ Inarmsative et sectorielled 6 | ndosuez Wealth Management qui incl
T Iles exclusions | ®gales sur | gemanmele bombes & sowE-Munitians, @armes@

chi miqgues, des armes biologiqgqgues et des armes ~ | §
1T Il es entreprises qui contreviennent gravement et d

Pacte Mondial*, sans mesures correctives crédibles ;

1 les exclusions sectorielles du groupe Indosuez sur le Charbon et le Tabac ; (le détail de cette politique est
di sponi ble dans |l a Politique Investissement Respon
www.ca-indosuez.com/fr).

Par ailleurs, le gestionnaire exclut les investissements dans des entreprises impliquées dans les activités définies par
les Exclusions PAB.
| | 6ensembl e des unerréduction

A la suite d e
3 h®mati que, d®f i ni ssant

application d
déau moi ns e t

Il uni vers

[oNNe})

e
0%

Le Fonds Maitre conserve | a possibilit® doéinvestir jusqud" ]
doéi nvest i ss e me nduel@slentrgprised oet un edgagement®BTs (Science Based Target Initiative) validé
et sous r®serve gque ces entrepr idskosdsMaitre.pect ent | a po

L6®qui pe de gesti on s 0 afngnaidresde chaque société selamles trifgeeESE gatticipant a
la définition du gisement des valeurs éligibles pour la construction du portefeuille. Cette étape de I'analyse repose sur
Il utililsatirenoharche et des notes ESG des ®metteurs
prestataires reconnus du marché. Les notations recues sont transformées par application de la propre grille de
notation de la Société de Gestion du Fonds Maitre selon une échelle allant de 0 (moins bonne note) a 100 (meilleure
note).

En outre, au minimum 90 % des titres en portefeuille du Fonds Maitre font I'objet d'une notation ESG.

Limites de | 6approche retenue

Léunivers ®ligible, comprtcauhd amns®Ill ectciavdirte®,d ep elud i
activités commerciales qui ne sont pas liées aux thématiques climatique et environnementale ciblées par le Fonds
Maitre. Cependant, afin de limiter les risques extra-financiers potentiels de ces secteurs, le Fonds Maitre applique les
exclusions mentionn®es pr®c®demment ainsi que | a poli
Wealth Management dont le détail est disponible dans sa Politique ESG consultable sur le site internet www.ca-
indosuez.com.

En cons®quence, tous | es secteurs ®conomiques peuve
normatives et sectorielles évoquées précédemment. La Société de gestion du Fonds Maitre a constitué en son sein
un Comit® ESG qui a notamment pour mission de mettre
exclusions qui en découlent, etquipour r a, | e cas ®ch®ant, d®cider dobdexcl
|l 6objectif dbéinvestissement durable.

En outre, les analyses réalisées par I'équipe de gestion sont dépendantes de la qualité des informations collectées et
de la transparence des émetteurs..

1. Informations relatives au R gl ement (UE) 201
durabilité dans le secteur des services financiers (le « Réglement SFDR »)

Le Fonds Maitre est classé Article 8 au sens du Reglement SFDR et, a ce titre, promeut, entre autres
caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales. Les informations relatives a ces
caractéristiques sont disponibles en annexe du Prospectus du Fonds Maitre.

2. Approche financiére dans la sélection des titres

a. Processus de sélection des titres vifs

L6®qui pe de gestis®l edcu i Fooomdes eNhas'utirtee | es titres dans
de « stock picking ».

Les criteres de sélection couramment utilisés sont :

- Stratégie de la société et avantages compétitifs compte tenu des caractéristiques de son marché,
- Perspectives doé®volution des principaux agr ®gats
- Tendances de révisions des estimations de résultats,

- Structure financi re et politique do6éallocation d
- Qualit® de | 6®qui pe de direction, d e ctibnaariat, o mmuni c
- Eléments de valorisation absolue et relative,

- Momentum de marché et catalyseurs,

- Potenti el déappr®ciation du titre et risques ass
- Eval uation de | 6engagement et descihle®sultats sur
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La pondération des titres en portefeuille est fonction notamment, du niveau de risque que 16 ®qu i pe djee

opportun de prendre compte tenu des objectifs de ge

perspectives de rendementet de ri sque, de son degr® de convictio
liquidité.

L6®qui pe de gest i oaille a assuterouneddversifieation dueportefeuille (géographique, devise,
sectorielle et/ou thématique par exemple).

Le portefeuille sera ainsi compos® de 50 " 70 titres
Afin de mettre enl d@yuiep s gdesuttg essd®@igopau,y er sur: |l es moy

- Logiciel ddacc s auetdedansens@Gse s de mar c h®s
- Outils quantitatifs internes ou externes,

- Equipe interne de Risk Management,

- Etudes doéanalyses financi res externes,
- Acces aux représentants ou dirigeants de sociétés.

b. Processus de sélection des OPC

Léunivers de s®lectnodn OFPICVWes tFil As eomenrto de droi t ®t
évalués et suivis selon les critéres suivants :

- Quantitatifs dbéune part (analyse performance [/

performance / risque par rapportaldenvi ronnement concurrentiel, s
OPCVM, FI'A ou Fonds dodéinvestissement de droi tpa®

maturit® et par qualit® de cr®dit, é),
- Qualitatifs doduedlgercesp>@ffettuéasréguliekement par entretien direct. En particulier,
|l e processus de gestion et | dexp®rience des g®r
- approche extra-financiére en intégrant au processus de sélection les analyses et notations extra-financiéres
transmises par des fournisseurs de données et analystes reconnus du marché reflétant le degré
ddengagement ESG des fonds cibles

Les outils de suivi et de contr'le de chaque OPCVM,:

- Comit ® OPC mensuel d®di ®s au suivi des OPCVM,
- Contréle performance / risque par rapport aux références et a la concurrence pour chaque OPCVM, FIA ou
Fonds dodéinvestissement de droit ®tranger,

- Existencesurla | i ste des OPCVM, FI'A ou Fonds dobéinvest.i

en portefeuille.

Le Fonds Maitre peut aussi intervenir sur des instruments financiers a terme négociés sur des marchés réglementés
francais ou étrangers afindepour sui vre son objectif de gestion. Pou
sur des secteurs dobéactivit®s et/ ou des indices. Ldex
de | 6dactif net.

Actifs utilisés (hors dérivés intégrés)

Actions: | e Fonds Ma  tre pourra investir jusqudé~™ 100% d

Titres de créances et instruments du marché monétaire : l e Fonds Ma tre nodinves

titres de créances négociables ou autres instruments du marché monétaire.

D®t ention de parts o

10%deson actif net en parts ou actions d&6OPC ou Fonds
tels que :

- OPCVM de droit frangais,

- OPCVM de droit européen

- FI'A de droit fran-ais r ®pond aldduCeda mon&areetfinandieo n s

- FI'A europ®ens r®pondant au-£3do©odednonétaice rtdinadceer, | 6 ar t

- Fonds doéinvestissement de droit ®tranger ( ho#l3du
Code monétaire et financier.

CesOPCVM,FIA et Fonds doéinvestissement de droit ®tranger
FI'A ou Fonds do6éinvestissement de droit ®tranger.

Ces OPCVM, FI'A ou Fonds dbéinvestissement de droi tuuld
soci ® ® | i ®e au Groupe Cr®dit Agricol e. Les strat
déinvestissement de droit ®tranger seront compatible

D®ri v®s utilis®s pour atteindre | 6objectif de gestio
Le Fonds Maitrepeut wutiliser des instruments d®riv®s de f a- (
zone g®ographique, un secteur, un indice, une valeur

sont effectu®ewsnaamnasilddal ndbgaacyteitnfes.yncbpgsll dleanlgage mpat i ddwi
instruments financiers a terme ne dépassera pas 200%.

- Nature des mar c h &glemdndés et organisée nt i on

- Risques sur lesquels| 6 ®q u i p e déstre imferventr i action, taux et change
- Nature des interventions : couverture et exposition

- Nature des instruments utilisés : futures et options

u actions dobéautres OPCVM, F:lddns le |
cadre de sa gestion de tr®sorerie et/ ou de |l a divers

n
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- Strat®gie doéutilisation des d®rcouelse op expositiomdu tisque ded
tauxet de change, couverture ou exposition action,
| 6effet de |l evier.

Titres intégrant des dérivés

Le Fonds Ma tre nbaura pas recours ~ des titres int®
D®prt s, liquidit@®ss et emprunts dobes

Afin de contribuer " |l a r®alisation de | 6objectif de
l'iguidit®s, notamment en vue dobéoptimiser |l a tr®sorer.|
d 6 i n entsrsaraméanmoins utilisé de maniére accessoire.

- Dépbots : |l e Fonds Ma tre se r®serve | a possibilit®
aupr s doébun m°me ®tablissement de cr ®upérieurealunsan.d ur

- Emprunts doédsep Fcoensds Ma tre nda pas vocation
réaliser a titre temporaired es op®r ati ons ddéemprunts dobéesp ces

Op®rations dbéacquisition et cession temporaire de ti

Le Fonds Ma"tre ne proc®dera pas ~ des op®rations dbo

Contrats constituants des garanties financieres

Néant

Profil de risque du Fonds Maitre

Les facteurs de risque exposésci-apr s ne sont pas | imitatifs. Il appa
inhérent & un tel investissement et de se forger par lui-m® me sa propre opinion en sof
les conseillers spécialisésdans ces domaines afin de sdassurer nota
sa situation personnelle.

Risque de perte en capital : |l a perte en capital se produit | ors ({
inf®rieur 7 kaetuilLpiaywestil daeur est averti que |l e cay

Risque actions : Le Fonds Maitre étant exposé sur le marché des actions, la valeur liquidative de celui-ci pourra
baisser en cas de baisse des marchés actions.

Risque de change : un placement en devises autres que la devise de référence implique un risque de change. Le
Fonds Maitre peut étre exposé directement ou indirectement au risque de change sur la part de son actif investi en

titres libellés dansune autrede vi se que | d6euro. LO6®volution d®f avorahb
la valeur liquidative du Fonds Maitre.

Risque | i® " | a gestion et " | daléostatato@gidéaddiifwsvedft
Ma ~ t rppuie s ane logique purement discrétionnaire. La performance du Fonds Maitre dépend a la fois des
instruments financiers choisispar| 6 ®qui pe e@te gelsai bais de | dall ocati on
donc un risque que le Fonds Maitre ne soit pas investi a tout moment sur les instruments financiers les plus
performants et que | dallocation entre | es diff ®nmpoortles
porteur une baisse de la valeur liquidative.

Ri sque | lis@ion de ldérivés i il sbagit du risque ddéamplificat
instruments financiers terme tels que | es contrats
Risque 1 i® © 1 6investissemenltdastutre nlte seurpeatytsée ®umnas eggditiohss
de fonctionnement de surveillance de ces march®s qui

places internationales. Le Fonds Maitre pouvant y étre exposé, la valeur liquidative pourra baisser en cas de

d®gradation de |l a situation financi re et/ ou politigqg

plus restreinte que les titres des pays développés ; ainsi, certains titres de ces pays peuvent étre difficilement
négociables ou méme ne plus étre négociables momentanément.

Risque de liquidité : ce risque correspond au fait de ne pas pouvoir vendre un actif au prix anticipé ou dans les délais

souhait ®s, en raison de | 06®troitesse str ucérialiseaindi par uneu
di mi nution du prix de cession des actifs concern®s e|

Risque en matiére de durabilité : la valeur liquidative du Fonds Maitre est susceptible de diminuer en cas
d 6 ® vmemt eu de situation dans le domaine environnemental, social ou de gouvernance affectant les émetteurs sur
lesquels le Fonds Maitre est investi et qui ont une incidence négative importante sur la valeur de ces investissements.
Le Fonds Maitre veille toutefois a éviter les risques de durabilité extrémes en excluant les émetteurs les plus mal

not ®s sur l e plan de | 6ESG. Lé6®valuation des incide
rendement du Fonds Maitre est difficile a quantifiercomptet enu de | 6 ®t at actuel des
pourquoi la Soci ® ® de Gestion privil®gie une d®marc
dont | 6®valuation des facteurs desddbabci de®céai h®gae
investissements.

Frais et dépenses du Fonds Maitre (classe Z)

Commission de souscription maximum non acquise au Fonds : néant
Commission de souscription maximum acquise au Fonds : néant
Commission de rachat maximum non acquise au Fonds : néant
Commission de rachat maximum acquise au Fonds : néant

Frais maximum de gestion financiére : 0,50%

o

(
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Frais de fonctionnement et autres services (Commissaire aux Comptes, Dépositaire, distribution, avocats, etc. incluant
tous les frais hors frais de transaction, de surperformance et frais liés aux investissements dans des OPCVM ou Fonds
doi nvest i0s18% magimum)

Frais indirects maximum (commissions et frais de gestion financiére) : non significatifs, le Fonds Maitre investissant
moins de 10% dans ddautres OPC

Commission de mouvement percue par la Société de Gestion (prélevement sur chaque transaction) : Actions sur la
bourse France : 0.36% TTC maxi mum sur | e morangéeend.36% TTCt
maximum sur le montant net broker. Change : 0.2 % TTC maximum sur le montant net broker.

Commission de surperformance (*): 20% TTC | 6an de | a surperformance d
de son indice de référence.

(*) définitions :

cal cul de |l a commi ssion de surperformance sobappli
®t abli ssement de |l a Valeur Liquidative.

[e2 0]

L
d
Celui-ci est basé sur la comparaison entre :

ALdact i f ne(avandmélevemenpda la tommission de surperformance) et

ALbactif dequri®fr@rpern&seent e | 6actif net de la part (ava
au ler jour de | a p®riode dobéobservation, r e tuquel ést aBpliqlie
la performance de | 6indice de r®f ®rence (indigqgu® | 06i

Cette comparaison est effectuée sur une période d'observation d'une année dont la date anniversaire

correspond au jour do®t abl i sasteinveentd ed el 6l eax edrecrincie rper ®cag
Si, au cours de | a p®riode dbébobservation, | 6acti f n
surperformance) est sup®rieur " c el udessud,ela dommission fde
surperformancereprésent er a 20% de | 6®cart entre ces 2 actifs.

Cette commission fera I'objet d'une provision lors du calcul de la valeur liquidative.

En cas de rachat, la quote-part de la provision constituée, correspondant au nombre de parts rachetées, est
définitivement acquise a la société de gestion.

Si, au cours de |l a p®riode dbéobservation, | o6actif net
est inf®rieur " celui de |l b6actif de r®f ®rence,ddaneor
provision lors du calcul de la valeur liquidative. Les reprises sur provision sont plafonnées a hauteur des dotations
antérieures.

Cette commission de surperformance ne sera définitivement pergue que si, le jour de la derniere valeur liquidative de
la p®riode dbéobservation, |l 6actif net de |l a part (av
“ celui de | dactif de r ®f ®rence.

La Société de Gestion ayant opté pour une ventilation des frais (frais de gestion financiere et frais administratifs
externes © la Soci ® ® de Gestion), il est rappel ® au
égale ou inférieur a 10 points de base par année civile, la Société de Gestion procédera a une information par tout
moyen et ce préalablement & son entrée en vigueur.

Description succincte de la procédure de choix des intermédiaires : la proc®dure de s®I ¢
intermédiaires et contreparties prend en compte des critéres objectifstelsquelesc 0 %t s de | 6i nt er
déex®cution, la recherche.

Pour plus de pr®cisions sur les frais effectivement |

Il 6l nvesti sseur .
Gestion des risques
La méthode de calcul durisque globaldu Fonds Ma  tre est | a m®t hode du c

Pour chaque Classe d'Actions, le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la
gestion de ses actifs. La devise de r®f ®  ence du com

Plafonnement partiel des demandes de rachat (« gates ») :
Le rachat par le Fonds Maitre de ses parts peut étre plafonné totalement ou partiellement a titre provisoire, en cas de
circonstances exceptionnelles et si | 8int®r°t des po

llenestainsinot amme nt l orsque, ind®pendamment de | a mise ¢g
demandes de rachat sont telles qubéau regard des condi
pas étre honorées dans des conditions préservant I'intérét des porteurs et assurant un traitement équitable a ceux-ci,
ou Il orsque | es demandes de rachats se pr®sentent dan|]

Méthode de calcul et seuil retenus :

Ainsi, la société de gestion du Fonds Maitrep eut d®ci der de ne pas ex®cuter |
valeur liquidative, lorsqu'un seuil objectivement préétabli par cette derniére est atteint sur une valeur liquidative. Ce
seui l sbdbentend, sur u n eomme’lemeontantade eachat ndt deq solsdrigtions voates parts
confondues divis® par |l 6actif net du Fonds Ma'tre.duf
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Fonds Maitre prendra notamment en compte les éléments suivants : (i) la périodicité de calcul de la valeur liquidative
du Fonds Ma tre, (ii) I'dorientation de gestion du Fo
ce Fonds Ma“tre, Il e plafonnement des r ac¥% adtes |pbdoaucrtriaf

Afin de se conformer aux modalités du Fonds Maitre énoncés ci-dessus, le dispositif de plafonnement des
rachatsduComparti ment Nourricier pourra °tre d®clench® p
de | 6 a duciorhpamirednt est atteint.

Dispositions applicables au Compartiment Nourricier

Jour do6 ®v { chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg

Calcul de la VNI Jour d' ®v al u-a-iie ke premier jdur ouxaétbansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation

Catégories de Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"

Cl asses di

Forme des Nominative

actions

Taxe 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%

déabonnemg

Souscription

Investissement 1 action Selon les modalités détaillées 1 action 5.000.000 dans la devise

minimum initial au Chapitre 12 du Prospectus du compartiment ou
équivalent en autre devise

Réception des Léheure I imite pour | a r ®clewdsiheue dd bugembourg) la edlle de chaqud Jow d

ordres dé®valuation

Commission en 1.50% max 1.50% max 3.00% max 1.50% max

faveur des

intermédiaires

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat

Réception des L 6 h elimiteepour la réception des ordres est fixée a 14 heures (heure de Luxembourg) la veille de chaque Jour
ordres dé®val uation

Commission en

faveur des 0.50% max 0.50% max 1.00% max 0.50% max
intermédiaires

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation
Conversion
Réception des Ldheure Iimite pour | a r @Geueep(heurede Luxenbourg)ladeilede chagedJouk i x ®e
ordres déo®valuation
Commission
N/A
Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation
Gestion

Commission de
Gestion

0,08% p.a. maximum 0,08% p.a. maximum 0,85% p.a. maximum N/A

Calcul et La commi ssion de gestion est calcul ® chaquel aoatri fdo
paiement correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.
Cumul de Le niveau maximal de la commission de gestion totale qui peut étre facturée a la fois au compartiment lui-méme et

commissions de
gestion

aux autres fonds cibles, promus ou gérés par la société de gestion, dans lesquels ce compartiment entend investir
est de 3% maximum.

Commission de
performance

néant

Commission

déadmini st

0.24% p.a. maximum 0.24% p.a. maximum 0.14% p.a. maximum 0.24% p.a. maximum
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Autres co(ts

0.25% p.a. maximum 0.25% p.a. maximum

0.20% p.a. maximum

0.25% p.a. maximum

Calcul

calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de
détermination du
risque global

En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des
risques qui permet de controler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte

dans le profil de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contrdler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT " Target 2029"

Objectif et Politique
délnvestiss

Le comparti ment appliquera principal e meboytanduvateh » atpnpestioac
principalement dans des obligations et des titres de créances a taux fixes et variables libellés en Euro arrivant a
échéance le 31/12/2029 au plus tard. Au-dela de cette date, le compartiment soit (i) mettra en place une nouvelle

politique dbéinvestissement, (ii) sera mis en |iquida
ou ddébun autre OPCVM. D a n sla déadision sera diment conansiniquée auk actionnai®s et
refl ® ®e dans un prospectus mis ° jour, alors que | a

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital a long terme par
la gestion d'un portefeuille composé principalement de titres de créances a revenus fixes ou variables, sans restriction
guant au plan géographique, monétaire ou sectoriel. Le produit des obligations et des titres de créances a taux fixes
et variables | ibell ®s en Euro venus ~ ®ch®ances sera
dans le but de rechercher un rendement et/ou une plus-value en capital prenant diment en considération le meilleur
intérét des actionnaires.

Le comparti ment pourra °tre expos® " hauteur de 40%

La notation moyenne minimale des obligations et titres de créanceseraBB-. Le comparti ment p
100% de ses actifs nets dans des titres de créance a haut rendement, dont les titres non notés ne représenteront pas
plus de 15% de | 6actif net. L rvestBeement »aun préSentdProspetusadpcrities
risques liés & un investissement en titres de créance a haut rendement. La Section 11 du Chapitre 7 « Risques
ddéinvestissement e du pr®sent Prospectus i nnborefeudle devientp
distressed par la suite.

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des obligations ou d'autres titres de créance y compris
dansdesobl i gati ons convertibles et des c¢ on tcontingeateanvertbée bondsr
repr®sentera au maxi.bdom A@e%cdeéeptdoaat idlesneti sques | i ®s
Section 7 du Chapitre 7 «Ri s ques dol nwde présens Rraspeetus.tll pourra investir a hauteur de 10%
maxi mum de | 6dacti f ntygeobligataire, natacnsentQBPsEVAM d e

Le comparti ment est autoris® “ investir jusqud6”™ 100%
marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de
marchés défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement décrites au chapitre 5 du Prospectus, le Compartiment peut utiliser
des contrats a terme ou des options ainsi que des dérivés de taux et/ou de crédit, a des fins de couverture ou
d'exposition des actifs.

A partir du 1° juillet 2029, les souscriptions dans le compartiment ne sont plus permises et une phase de transition

commencera,envuesoit(i ) de mettre en place une nouvelle politi
en | iquidation ou (iii) de | e fusionner dans un autr
transition se terminera par la décision du consei | déadministration de | a Soci @
mentionnéesci-avant qui fera | 6objet ddédune communication au

Pendant cette phase de transition, la stratégie de gestion décrite dans cette fiche-compartiment ne sera pas
maintenue. Le produit des obligations arrivées & maturité pendant cette période sera, en accord avec les restrictions
déinvesti ssement pr®vue dans |l a |l oi de 2010, r®inves

- des OPCVM ;

- des actifs du marché monétaire ;

- des dépdts bancaires.

Pendant la phase transitoire, le compartiment est géré de maniéere a ne pas tomber sous le Reglement (UE) 2017/1131
du Parlement Européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires.

Le compartiment est géré de maniére active et ne suit pas un indice de référence.

La devise de r®f ®rence du comparti ment est | O6Euro.

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou

sociales au sens de | 6article 8 du R g I|Taxonemie. P&FdzRlus
amples informations, | es actionnai r eBocusnentstprécontractuel® poui
compartiments tombant sous | d6article 8 ou | o6article
Incidences Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais
négatives en de |l a notation ESG et |l a politigue doéexclusion.
matiere de Lé6information au sujet des principales inhcddepoersbh®
durabilité Il: Documents pr®contractuels pour compartiments tombgd
Devise EUR

Jour do®va

chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg, et en Italie

Calcul de la VNI

Jour d' ®v al u-a-tiie e premier jaur ouwsétbansaire suivant le jour d'évaluation
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Cl asses do

Classe « B »

Classe « P »

Classe "G"

Forme des actions

Nominative

Taxe dobabo

0.05%

0.05%

0.01%

Bourse de cotation

Luxembourg

Souscription

Investissement
minimum initial

1 action

1 action

1 action

Réception des

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) du Jour d'évaluation

ordres
Commission en
faveur des n/a 2% max en faveur des n/a
h P intermédiaires
intermédiaires
Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation
1.25% pour les remboursements effectués au n/a n/a

Commission de
Souscription
différée(s)
conditionnelle(s)
(CDSC)

cours de la premiére année de détention ;
1.00% pour les remboursements effectués au
cours de la deuxieme année de détention ;
0.75% pour les remboursements effectués au
cours de la troisieme année de détention ;
0.50% pour les remboursements effectués au
cours de la quatrieme année de détention;
0.25% pour les remboursements effectués au
cours de la cinquieme année de détention.
La méthode de calcul applicable est détaillée au
dbéacti

Chapitre Emi s si on

ons

Rachat

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) du Jour d'évaluation

Commission

n/a

1.00% max en faveur des
intermédiaires

0.50% max en faveur des
intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion

Réception des

ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) du Jour d'évaluation

Commission

aucune

Gestion

Commission de
Gestion

1.10% p.a. maximum

1.10% p.a. maximum

0.55% p.a. maximum

Calcul et paiement

La commi ssion de

gestion

est cal cul

correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

®e

chaque jour

dod

Commission de
performance

aucune

Commission

déadmini st

0.21% p.a. maximum

Autres colts

0.17% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de
détermination du
risque global

En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des
risques qui permet de controler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte

dans le profil de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contrdler et mesurer I'exposition globale.

134



COMPARTIMENT " Target 2030"

Objectif et Politique

délnvestiss

Le compartiment appliqguera princi pal e meboyanduateh» atpnpesticac
principalement dans des obligations et des titres de créances a taux fixes et variables libellés en Euro arrivant a
échéance le 31/12/2030 au plus tard. Au-dela de cette date, le compartiment soit (i) mettra en place une nouvelle

politigue déinvestissement, (ii) sera mis en |liquida
ou doébun autre OPCVM. (ibandssla dédsion sera aiment cenansiniquée aux actionnaires et
refl ® ®e dans un prospectus mis ° jour, alors que | a

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital a long terme par
la gestion d'un portefeuille composé principalement de titres de créances a revenus fixes ou variables, sans restriction
guant au plan géographique, monétaire ou sectoriel. Le produit des obligations et des titres de créances a taux fixes
et variables | ibell®s en Euro venus ~ ®ch®ances sera
dans le but de rechercher un rendement et/ou une plus-value en capital prenant diment en considération le meilleur
intérét des actionnaires.

Le comparti ment pourra °tre expos® " hauteur de 40%

La notation moyenne minimale des obligations et titres de créance seraBB-. Le comparti ment p
100% de ses actifs nets dans des titres de créance a haut rendement, dont les titres non notés ne représenteront pas
plus de 15% de | 6actif net. La Section 9 du Chapitr
risques liés & un investissement en titres de créance a haut rendement. La Section 11 du Chapitre 7 « Risques
déoinvestissement e du pr®sent Prospectus indiqgque | a g
distressed par la suite.

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des obligations ou d'autres titres de créance y compris
dansdesobl i gati ons convertibles et des contingent conver
repr®sentera au maxi.lnedes@0i%p tdieoh 6des i fi sques | i ®s

Section 7 du Chapitre 7 «Ri s ques dol nwde présens Rraspeetus.tll pourra investir a hauteur de 10%
maxi mum de | 6actif net dans des OPCVM de type obliga

Le comparti ment est autoris® " investir jusqudé”™ 100%
marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de
marchés défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement décrites au chapitre 5 du Prospectus, le Compartiment peut utiliser
des contrats a terme ou des options ainsi que des dérivés de taux et/ou de crédit, a des fins de couverture ou
d'exposition des actifs.

A partir du 1°" juillet 2030, les souscriptions dans le compartiment ne sont plus permises et une phase de transition

commencera, en vue soit (i) de mettre en place une ngdg
en liquidationou (ii ) de |l e fusionner dans un autre comparti menr
transition se terminera par |l a d®cision du conseil d
mentionnéesci-avant qui f e rommunidaton aug actioshairesn e ¢

Pendant cette phase de transition, la stratégie de gestion décrite dans cette fiche-compartiment ne sera pas
maintenue. Le produit des obligations arrivées & maturité pendant cette période sera, en accord avec les restrictions
déinvesti ssement pr®vue dans |l a |l oi de 2010, r®inves

- des OPCVM ;

- des actifs du marché monétaire ;

- des dépdts bancaires.

Pendant la phase transitoire, le compartiment est géré de maniéere a ne pas tomber sous le Reglement (UE) 2017/1131
du Parlement Européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires.

Le compartiment est géré de maniére active et ne suit pas un indice de référence.

La devise de r®f ®rence du comparti ment est | O6Euro.

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou

sociales au sens de | 6article 8 du R gl ement P&FdeRIlus
amples informations, | es actionnai r eBocusnentstprécontractuel® poui
compartiments tombant sous | 6article 8 ou Il dédarticle
Incidences Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais
négatives en de |l a notation ESG et |l a politigue doéexclusion.
matiere de L6information au sujet des principales incidences n®
durabilité Il: Documents pr®contractuels pour compePddSFRPRR nt s t omb ¢
Devise EUR

Jour do®va

chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg, et en Italie

Calcul de la VNI

Jour d' ®v al u-a-tiie e premier jaur ouwsétbansaire suivant le jour d'évaluation

Cl asses

do

Classe « B » Classe « P » Classe "G"
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Forme des actions

Nominative

Taxe dobdabo

0.05% 0.05% 0.01%

Bourse de cotation

Luxembourg

Souscription

Investissement
minimum initial

1 action 1 action 1 action

Réception des

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) du Jour d'évaluation

ordres
Commission en
faveur des n/a 2% max en faveur des n/a
h P intermédiaires
intermédiaires
Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation
ission d 1.75% pour les remboursements effectués au

Commission de cours de la premiére année de détention ;
ggg'sgnptlon 1.40% pour les remboursements effectués au

ifférée(s) ' cours de la deuxiéme année de détention ;
conditionnelle(s) 1.05% pour les remboursements effectués au
(CDSC) cours de la troisieme année de détention ; n/a n/a

0.70% pour les remboursements effectués au
cours de la quatrieme année de détention ;
0.35% pour les remboursements effectués au
cours de la cinquieme année de détention.
La méthode de calcul applicable est détaillée au
Chapitre Emission dbac

Rachat

Réception des
ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) du Jour d'évaluation

Commission

0.50% max en faveur des
intermédiaires

n/a 1.00% max en faveur des
intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Conversion

Réception des

ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) du Jour d'évaluation

Commission

aucune

Gestion

Commission de
Gestion

1.26% p.a. maximum 1.26% p.a. maximum 0.63% p.a. maximum

Calcul et paiement

La commi ssion de gestion est calcul ®e

correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

chammwee jbarl @®d

Commission de
performance

aucune

Commission
déadmini st

0.21% p.a. maximum

Autres colts

0.17% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de
détermination du
risque global

En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des
risques qui permet de contréler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte
dans le profil de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contrdler et mesurer I'exposition globale.
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COMPARTIMENT "Total Return Bonds"

Objectif et Politique
dél nvestiss

L'objectif du compartiment vise a la fois a générer des revenus et a fournir une croissance du capital (stratégie total
return). Afin de poursuivre cette stratégie total return, le compartiment investit dans un portefeuille composé
principalement de titres de créances a revenus fixes ou variables sans restriction quant au plan géographique,
mon®t aire ou sectoriel, ni guant “Lathottiom mogearte minimale®es dittes
de créance sera BB-. Les titres non not®s ne r epr ®daJedienO duChapipea s
7¢ Risques doi nvest Prespestosaléctitle®risqias liép & UB Bvestissement en titres de créance

a haut rendement. La Section 11 du Chapitre 7¢ Ri sques dodi nvest i Rrosgeows intiquela d
politique adoptée au cas ou un titre détenu en portefeuille devient distressed par la suite.

Ldactif net du compartiment sera pr i ncesftiresldeardancdsydomprie s
des obligations convertibles et des contingent convertible bonds. L6i nvesti ssement en cont
repr®sentera au ma x i Atitreaccesolre, led emgartinaent pdurfa inmestir a hauteur de maximum
10% de | 6actif net, dans des OPCVM de type ouvert de

Le compartimentpeuti nvestir jusquod6”™ 25% de | dactif net dans des
en devise locale (CNH, CNY) ou externe, gouvernementaux ou corporate via le CIBM. La Section 13 du Chapitre 7
¢ Risques dodéinvestissement e du pr®sent Prospectus in

Le comparti ment est autori s® etsdams\dessépdtsbanpaires,gesdnstrumeatd do
marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de
marchés défavorables.

Dans le cadre de sa stratégie total return, le compartimentferausage de contr at s ter me
dérivés de taux et/ou de crédit, que ce soitdansunbutd 6 e x posdéei ocauverture ou dpa&x
| dachat ou |l a vente de contrats t er pddcudevise. dd6opti ons

Le compartiment a un objectif de surperformance par rapport a son indice de référence, a savoir le Bloomberg Global
Aggregate Hedged (USD) Index (LEGATRUH Index). Le compartiment est géré de maniére active, ce qui signifie que
celui-cipeutdi verger dans des proportions importantes dans
quoil ndy a pas de restriction quant ~ | 6®tendue aved
Léunivers doéinveati $semeée® "nd®f adi ce de r ®f ®rence, | e
dans des secteurs qui nden font pas partie, ceci par
conditions de marché.

Pour <chaque Cl &samartithéntesttaitarisé sa couvrir les risques de change dans le cadre de la
gestion de ses actifs. La devise de référence du compartiment est le Dollar US.

Le compartiment promouvra, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales,
au sens de | d6article 8 du R glement SPDRy pbmpl @6®np g
actionnaires sont i nvi t ®®cumentsprésontratteers pdubcamparimants tombant
sous | darltdaxrtei 8l ®u9 de SFDR.

Principales

Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais

Incidences négatives | del a notation ESG et .la politique ddexclusion
sur les facteurs de . ) . . . . oo .
durabilité Lé6information au sujet des principales eétcidienpgerni nleg

Il Documents pr®contractuels pour compartiments tomba
Devise uUsD
Jour do6®v al| chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et au Royaume Uni
Calcul de la VNI Jourdd®val uati-adi e 1, e cpreesmi er jour ouvr® bancaire Lu
Catégories de Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"
Classes doa
Forme des actions Nominative
Taxe dobéabon 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%
Souscription
Investissement 1 action 1 action Selon les 1 action 10.000.000 dans la devise du
minimum initial modalités compartiment ou équivalent en

détaillées au autre devise
Chapitre 12 du
Prospectus

Réception des Léheure | imite pour |l a r®ception des orhhqguedoestdd ®x®leu
ordres
Commission en 0.50% max 0.50% max 0.50% max 1.00% max 0.50% max
faveur des
intermédiaires
Paiement dansles 3joursouvrésbancai res suivant | e Jour doé®valuation
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Rachat

Réception des
ordres

Lédheure |imite pour | a r Geueep(heurede Lukenbourg)clihquedo eistd d ®x ®leu

Commission

0.50% max en faveur des
intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

1.00% max en faveu
des intermédiaires

0.5% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en faveur
des intermédiaires

Paiement dans | es 3 jours ouvr®s bancaires suivant |l e Jour do®
Conversion
Réception des Léheure Iimite pour | a r Geueep(heurede Lukenbourg)rclthquedo @eist d & ®x ®leu

ordres

Commission

0.50% max en faveur des
intermédiaires

1.00% max en faveur deg
intermédiaires

1.00% max en faveur
des intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en faveur
des intermédiaires

Paiement dans |l es 3 jours ouvr®s bancaires suivant | e Jour doé®
Gestion
Commission de 0.30% p.a. maximum 0.50% p.a. 0.50% p.a. maximum 0.80% p.a. maximum 0.30% p.a. maximum
Gestion maximum
Calcul et paiement La commi ssion de gestion est calcul ® chaque jour dbo
correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.
Base de calcul : % maximum de la sur-performancenetted e | 6i ndi ce Bl oomber g Gl obal
(LEGATRUH Index) (cf. Chapitre 17)
Léadmini strateur Bloomberg de | d6dindice de r ®f ®rence B
Commission de I ndex) est inscrit dans | e registre maintenu par | 86AE

performance

La commission de performance répond a un modele de commission de performance relative. Un exemple de calcul
pour ce type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

20 % maximum

Commission

déadmini str

0.29% p.a. maximum 0.29% p.a. 0.29% p.a. maximum

maximum

0.49% p.a. maximum 0.49% p.a. maximum

Autres colts

0,50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment

Méthode de
détermination du
risque global

En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512 le compartiment utilise une méthode de gestion des risques
qui permet de controler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte dans le
profil de risque global du compartiment.

Ldexposition globale du compar oiyrmemntd beisnte &/amiRt nbls®e¢ uet.
Loeffet de |l evier brut calcul ® selon | a m®t h0o08ke de | 6
Cet effet de levier élevé est principalementdd ™ | 6 u t deldérigsade change dans un but de couverture des parts
hedgées et du portefeudnkige@ddul ddexposation doi nst rlemieeau
maxi mum de |l evier de 1000% pourrait notamment °tre dg@
dans | es parts hedg®es du compartiment car cela indui

garantir le hedging des parts hedgées.
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COMPARTIMENT "US Dollar Bonds"

Objectif et Politique
délnvesti ssg

L'objectif du compartiment consiste en la recherche d'un rendement et/ou d'une plus-value en capital & long terme par
la gestion d'un portefeuille composé principalement de titres de créances a revenus fixes ou variables, sans restriction
quant au plan géographique, monétaire ou sectoriel, ni quant a leur maturité ou la qualité de I'émetteur. La notation
moyenne minimale des obligations et titres de créance sera BB-. Les titres non notés ne représenteront pas plus de
15% de | dactif netitrelca RSescqtuieosn d9d i dnuv eGht alpsospecing dédrit les risques
liés a un investissement en titres de créance a haut rendement. La Section 11 du Chapitre7¢ Ri sques doi
» du présent Prospectus indique la politique adoptée au cas ou un titre détenu en portefeuille devient distressed par la
suite.

L'actif net du compartiment sera principalement investi dans des obligations ou d'autres titres de créance y compris des
obligations convertibles et des contingent convertible bonds. L6i nvesti ssement en con
représenteraaumaximum2 0 % de |.6ddt ipfoureta i nvestir ° hauteur de 1
de type obligataire, notamment des ETF.

Le comparti ment est autoris® " investir jusquo6”™ 100%
marché monétaire et les fonds du marché monétaire éligibles a des fins de trésorerie et / ou en cas de conditions de
marchés défavorables.

Dans les limites des restrictions d'investissement telles que décrites dans le Chapitre 5 du Prospectus, le compartiment
peut faire usage de contrats a terme ou d'options, ainsi que de dérivés de taux et/ou de crédit, que ce soit dans un but
de couverture ou d'exposition des actifs.

Le compartiment a un objectif de surperformance par rapport a son indice de référence, a savoir le Bloomberg US
Corporate 1-5 years Total Return Index Value Unhedged USD (BUC1TRUU). Le compartiment est géré de maniere
active, ce qui signifie que celui-ci peut diverger dans des proportions importantes dans sa composition par rapport a

Il 6i ndi oe ndkcee re®f @uodi l néy a pas de restriction quant
d®vier de | 6indice. Lédunivers dbdinvesti ssement nod®tan
titresou investrdansdes secteurs qui ndben font pas partie, ceci

sbadapter aux conditions de march®.

Pour chaque Classe d'Actions, le compartiment est autorisé a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion
de ses actifs. La devise de référence du compartiment est le Dollar US.

Le compartiment promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens
de |l darticle 8 du R glement SFDR, .Pow depplu®an®lepirformdtiens, Rs
actionnaires sont i nvit ®Pocimemoprécantracteals pbus dompastimentsltdmbant
sous | éarticle 8 ou | darticle 9 de SFDR.

Principales
Incidences négatives
sur les facteurs de
durabilité

Le compartiment considére les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, notamment par le biais
de |l a notation ESG et |l a politique dbéexclusion.

Lédinformation au sujet des principadesabinlicitd®@nests di®yg
II: Documents pr®contractuels pour comparti ments tomba

Devise

uUsD

Jour do®val (

chaque jour ouvré bancaire complet a Luxembourg et en France

Calcul de la VNI

Jour d' ®v al u-a-tire e premier jdur ouwsédansaire a Luxembourg suivant le jour d'évaluation

Catégories de Classes Classe "F" Classe "G" Classe "M" Classe "P" Classe "W"
déactions
Forme des actions Nominative
Taxe dobéaboni 0.01% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05%
Souscription
Investissement 1 action 1 action Selon les 1 action 10.000.000 dans la devise du
minimum initial modalités compartiment ou équivalent en
détaillées au autre devise
Chapitre 12 du
Prospectus
Réception des ordres L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation
Commission en 0.50% max 0.50% max 0.50% max 1.00% max 0.50% max
faveur des
intermédiaires

Paiement

dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Rachat
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Réception des ordres

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission 0.50% max en 0.50% max en 1.00% max en 1.00% max en 0.50% max en faveur des
faveur des faveur des faveur des faveur des intermédiaires
intermédiaires intermédiaires intermédiaires intermédiaires
Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation
Conversion

Réception des ordresf

L'heure limite pour la réception des ordres est fixée a 10 heures (heure de Luxembourg) chaque Jour d'évaluation

Commission

0.50% max en faveur
des intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

1.00% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en
faveur des
intermédiaires

0.50% max en faveur des
intermédiaires

Paiement dans les 2 jours ouvrés bancaires suivant le Jour d'évaluation

Gestion

Commission de 0.10% p.a. maximum 0.25% p.a. 0.25% p.a. 0.60% p.a. 0.10% p.a. maximum
Gestion maximum maximum maximum

Calcul et paiement La commi ssion de gestion est calcul ®e chaque jour dbo

correspondant. Cette commission sera payée mensuellement.

Commission de
performance

Base de calcul : % maximum de la sur-performance nette de l'indice Bloomberg US Corporate 1-5 years Total Return
Index Value Unhedged USD (BUC1TRUU) (cf. Chapitre 17)

strat
UusbD

Léadmini
Unhedged

eur Bl oomber g deUS Goiparatei 165 gyeard €otalr Rethir® iIndex \dakie
est inscrit dans |l e registre maintenu pa
La commission de performance répond a un modele de commission de performance relative. Un exemple de calcul
pour ce type de commission de performance se trouve au Chapitre 17 du Prospectus.

20% maximum

Commission

dédadmini str

q

0.29% p.a. maximum 0.49% p.a.

maximum

0.49% p.a.
maximum

0.29% p.a. 0.29% p.a. maximum

maximum

Autres colts

0.50% p.a. maximum, calculé sur les actifs nets moyens du compartiment.

Méthode de
détermination du
risque global

En application des dispositions de la circulaire CSSF 11/512, le compartiment utilise une méthode de gestion des
risques qui permet de contrdler et mesurer a tout moment les risques liés aux investissements et leur prise en compte
dans le profil de risque global du compartiment.

Le compartiment utilise I'approche par les engagements pour contrdler et mesurer I'exposition globale.
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ANNEXE Il : DOCUMENTS PRECONTRACTUELS POUR COMPARTIMENTS TOMBANT
SOUS LO6ARTICLE 8 OU LOARTICLE 9 DE SFD
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Parinvestissement
durable, onentendun
investissement dans
une activité
€conomigque qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pourautant
gu'ilnecausede
préjudice importanta
aucun de ces objectifs
etque lessociétés
hénéficiaires des
investissements
appliquent des
pratiquesde bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
estunsystémede
classificationinstitué
parle

reglement (UE) 2020/8
52, qui dresse une liste
d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d’activités
économiques durables
surle plansocial. Les
investissements
durablesayantun
objectif
environnemental ne
sontpas
nécessairement alignés
surlataxinomie.

az2R8fS RQAYT2NXIGA2ya LINBO2Yy(GNI OGdzStf Sa L} dzNJ bi§du L
NBEIEtSYSyld 6! 90 Hnmdkunyy S £ fQFINIHAOES cxX L
Dénomination du produit: America Opportunities | dent i fi ant dbéen

("Compartiment")

549300I51XPNXOSYS034

Caractéristiquegnvironnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

(X Oui

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif
environnemental: %

dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I"'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif social: %

financier ?

@ Non

o |l promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu’il n’ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une proportion
minimale de 10 % d’investissements durables

0 ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

0 ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

0

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d’investissements durables

Quelles caractéristigues environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales a travers une méthodologie

rigoureuse visant :

- a défendre les droits fondamentaux (droits humains, droit du travail, prévention de la corruption et
protection de | 6environnement).
- ane pas financer les activités et comportements controversés qui pourraient affecter la réputation a

long terme des investissements.

- apromouvoir les meilleures pratiques et les meilleurs efforts en matiere environnementale, sociale et

gouvernance (ESG).

Aucun benchmark de référence n'a été désigné afin d'atteindre les caractéristiques E/S promues par le

Compartiment.
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Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesuredans laguelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement sur les
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de I'homme
eta laluttecontrela
corruption et les actes
de corruption.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisatondel 6 ensembl e des caract ®r
et sociales promues par | e Comparti ment corresponde
a. Une exposition nulle a des sociétés jugées non-conformes aux Global Standards*;
b. Une exposition nulle & des sociétés impliquées dans les activités controversées selon les définitions et seuils

stipul ®s par | a pol i ti qule Gedldnaaicet (ascessibies via cleo dignr
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU  (Controversial ~ Activities
Policy)); et

C. Une exposition nulle & des sociétés faisant face a des controverses ESG de sévérité maximale.

* Les Global Standards comprennent les 10 principes du Pacte Mondial et les Principes Directeurs des Nations Unies,
|l es instruments OIT (1 LO), |les Principes directeurs
traités sous-jacents.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a ces

objectifs ?
Les objectifs des investissements durables quele Compar ti ment entend partiel
dans (a) |l es soci ® ®s dont | d6activit® principale

réalisation des 17 objectifs de développement durable (« ODD ») environnementaux ou sociaux, définis par

| 80rgani sation des Nations Unies (ONU) (tels que |
Il i ®s " | 6®ducation, des solutions do6é®conomies et ¢
des services permettant la digitalisation, des services de mobilité durable, etc) et/ou (b) des obligations vertes

ou ®quivalent esof-peoccrrdss bohusd ) .

Afin dbdé atteindre son objectif doéinvesti ssemdenld%
ddo®metteurs via
- des soci ® ®s align®es ° un ou plusieurs des ¢
changement <c¢limatique, | 6adaptation au change
des ressources aquatiques et marines, la transition vers une économie circulaire, la prévention et la
réduction de la pollution et la protection et la restauration de la biodiversité et des écosystemes) ;
- des sociétés visant une contribution nette positive aux objectifs de développeme nt dur ab
environnemental ; et
- des soci ® ®s visant une contribution nette po

social.
La contribution nette positive est la diff ®r entcse
calcule au niveau de la société investie et au niveau du portefeuille global. Sur base du cadre de référence des
ODD des Nations Uni es, Il a contribution nette posi
les produits et servicesdela soci ®t ® i nvestie contribuent ° |l a r@

négatifs liés a leurs activités tout au long de la chaine de valeurs.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
déinvestissement durable sur |1 e plan environ

Le Gestionnaire assure que les investissements durables du Compartiment ne causent pas de préjudice
i mportant © wun objectif déinvestissement durabl e

Niveau émetteur :

- La prise en compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité (ci-apr ~— s
obligatoires ®num®r ®es dans |l e tableau 1 de | dannt
r®duire | es incidences n®gatives de | 6investissem

1 en intégrant plusieurs éléments pour éviter et/ou réduire son exposition a des activités ou
comportements qui pourraient affecter un autre objectif environnemental ou social (tels que le filtre de

conformit® avec | es Global Standar ds et akimakxowc
des activités les plus néfastes a des autres objectifs environnementaux et/ou sociaux) ;
T via un processus déengagement avec |l es soci

d 6 e n g a g acoessible via le lien https://www.dpaminvestments.com/documents/engagement-
policy-enLU (Engagement policy);
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-Une m®t hodol ogi e de cal cul déi mpact, qui sbdbappui
négative des produits et services de la société aux objectifs de développement durable (ODD) afin
déoptimiser | a contribution nette positive (r®su

Niveau portefeuille :

Afin ddéatteindre son objectif déi nvesti ssemede 10%
do®metteurs via

-des soci ® ®s align®es ° un ou plusieurs des six o
climatique, | 6adaptati on au changement climatiqu
aquatiques et marines, la transition vers une économie circulaire, la prévention et la réduction de la pollution
et la protection et la restauration de la biodiversité et des écosystemes) ;

- des sociétés visant une contribution nette positive aux objectifs de développ e me n't dur at
environnemental ; et

-des soci ® ®s visant une contribution nette positi

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les PIN sont intrinsequement liées a l'engagement du Gestionnaire de réduire limpact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent nuire de maniére
significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est incorporé dans I'ensemble du processus
de recherche et d'investissement dés sa création.

Concretement, les PIN sont intégrées dans les différentes étapes de construction du Compartiment en amont
via |l es exclusions et | dunivers ®Iigible en les&alysédst
fondamentales, la surveillance des controverses et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii):

1) En ce qui concerne les PIN environnementales :

a) elles sont analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne

particulierement les PIN liees aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance énergétique,

notamment par le biais de recherches du Gestionnaire dans le cadre des recommandations de la Task Force

on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD)).

b) ensuite, le filtre de conformité aux Global Standards comprend un filtre sur la protection de

|l environnement .

en outre, le filtre et |l 6analyse sur base des pr
peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux questions environnementales

telles que | 6i mpact environnemental des op®rati on:
biodiversit® et consommati on dbéeauhe HébamprovVi 8hw
des produits et services (impact carbone et environnemental).

2) En ce qui concerne les PIN sociales :

a) le filtre de conformité aux Global Standards est articulé autour des droits de I'hnomme, des droits du
travail et de la prévention de la corruption.

b) le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées (définitions et seuils
confor m®@ment " | a politiqueu Geshanmairei (acces®de via ole tlieno
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU (Controversial Activities
Policy));

C) en outre, Il e filtre eincipdle zanteoleysasseESG dans lebgadles les
entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux questions sociales, a
savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et les controverses liées aux questions de
gouvernance telles que I'éthique des affaires, y compris la corruption et les pots-de-vin.

L'approche et les processus du Gestionnaire sont décrits plus amplement dans sa politique d'investissements
durables et responsables et dans le rapport TCFD disponibles via les liens
https://www.dpaminvestments.com/documents/sustainable-and-responsible-investments-policies-enLU
(Sustainable and Responsible Investments Policy) et https://www.dpaminvestments.com/documents/tcfd-
report-enLU (TCFD Report).

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes

directeurs de | 60CDE |l 6intention des
directeurs des Nations unies relatifs aux entrepriseset aux dr oi t?2s de |
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Les politiques gouvernant les investissements durables et responsables du Gestionnaires 6 ap p ui en
Gl obal Standards incluant |l es Principes directeu
Principes Directeurs relatifs aux e n-4UniesPrincimeediecteurs). ¢
Ces références font également partie intégrante des référentiels utilisés par les différentes agences de notation
auxquelles le Gestionnaire a recours.

La premi re ®tape du processus dodédinvestissement di
Global Standards: | es soci ®t ®s qui néy sont pas conformes s

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE.
Elle s’accompagne de critéres propres a I'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

I“ Ce produit financier prendl en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité

'H Oui,le Compartiment prend en considération toutes les principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité (ci-apres « PIN ») énumérées dans le tableau 1 de I'annexe | du Réglement
Délégué (UE) 2022/1288.

Les PIN sont intrinséquement liées a I'engagement du Gestionnaire de réduire I'impact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent nuire
de maniere significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est incorporé dans
I'ensemble du processus de recherche et d'investissement des sa création.

Concretement, les PIN sont intégrées dans les différentes étapes de construction du Compartiment
en amont via |l es exclusions et | Buni vers ®I
d ibvestissement via les analyses fondamentales, la surveillance des controverses et le dialogue
continu avec les sociétés investies (ii):

1) En ce qui concerne les PIN environnementales :

a) elles sont analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne
particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance énergétique,
notamment par le biais de recherches du Gestionnaire dans le cadre des recommandations de la
Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD)).

b) ensuite, le filtre de conformité aux Global Standards comprend un filtre sur la protection de

| 6environnement .

c) en outre, le filtre et | danalyse sur base
les entreprises peuvent étre impliguées comprennent également les controverses liées aux
guestions environnementales telles que | 06i mpa
(émissions, déchets, utilisation énergétique, biodiversité et consommation dé e au) , |
environnement al sur |l a chaine dbéapprovisionne

carbone et environnemental).
2) En ce qui concerne les PIN sociales :

a) le filtre de conformité aux Global Standards est articulé autour des droits de 'homme, des
droits du travail et de la prévention de la corruption.

b) le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées (définitions
et seuils conform®ment ~ | a @uoGestiannageu(@ceskibla\datlei v
lien https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU
(Controversial Activities Policy)).

C) en outr e, aralgse $ui bade des priacipalds éontroverses ESG dans lesquelles

les entreprises peuvent étre impliguées comprennent également les controverses liées aux
questions sociales, & savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et les
controverses liées aux questions de gouvernance telles que I'éthique des affaires, y compris la
corruption et les pots-de-vin.

L'approche et les processus du Gestionnaire sont décrits plus amplement dans sa politique
d'investissements durables et responsables et dans le rapport TCFD disponibles via les liens
https://www.dpaminvestments.com/documents/sustainable-and-responsible-investments-policies-

145


https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU
https://www.dpaminvestments.com/documents/sustainable-and-responsible-investments-policies-enLU

La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d’investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d'investissement et la
tolérance au risque.

x on
$x

s,

enLU (Sustainable and Responsible Investments Policy) et
https://www.dpaminvestments.com/documents/tcfd-report-enLU (TCFD Report).

Plus d'informations sur la maniére dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports périodiques du Compartiment.

3 Non

vdSttS Said fF AGNIGSIAS ROAYDFSAGAAAS

Le Comparti ment promeut des caract®ristiques envi
recherche fondamentale, de vote et de dialogues engageés suivant des étapes de construction du portefeuille.
Une description plus g®n®rale de | a strat®gie dbob
individuelle du Compartiment dans le prospectus de la SICAV.
Queled a2yl tSa O2yiN}YAyiSa RSTFAyASa Rlya tF aamnNd
RQI GGSAYRNE OKI OdzyS RS& OF N} OGSNA&AGAIdzSa S¥Y OAN

Lesrestricionsd 6i nvesti ssement contrai gnant e sonferes pyx prinaipase
des Global Standards décrits ci-dessous, (b) aux sociétés impliquées dans des activités controversés, et (c)
aux sociétés impliquées dans des controverses ESG de sévérité maximale :

a Conformit® du portefeuille avec | es Global S
sociétés non conformes aux 10 principes du Pacte Mondial et les Principes Directeurs des Nations
Unies, aux instruments OIT (ILO), Principesdire ct eur s pour | es entrepri

et aux conventions et traités sous-jacents.
b. Exclusion des valeurs impliquées dans des activités controversées : Le Compartiment exclut les

val eurs dont | 6adtaibriitc@tcomsi dtbawt e h i sati on ou
déar mes-muns ou®ns, de munitions et blindages
biologiques. Le Compartiment exclut également les valeurs des sociétés qui ont une exposition
mat ®rielle " |l a production ou |l a distributior
n®cessaires ° Il a production de tabac, " I 6ex
dé6®l ectricit® " partir de charbon.

Ces exclusions etleursseuilsd 6 appl i cati on sont d®taill ®es da
du Gestionnaire (section consacrée aux stratégies « conventionnelles ») accessible via le lien
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU (Controversial
Activities Policy).

c. Lédbexposition du portefeuille " des controver s:
a des controverses de sévéritt maximal e ne sont pas ®|ligibles = |
Des | istes dbéexclusion reprenant | es diff ®ren-
Les exclusions des valeurs sur base des crit
sbappliquemnrtu anosneintbiden | 6 a c h a tourd delamdéentiprode lia positmm

en portefeuille.

A chaque collecte de séries de données, le Gestionnaire établit des listes d'exclusion qui sont mises a jour

deux fois par an et sur base ad hoc en cas de dégradation de la position. Il existe une liste d'exclusion par

élément contraignant et par groupe de stratégies avec un seuil d'exclusion/restriction d'investissement

similaire. L6O®qui pe de gestionnaires agi tinsederespeatde

ces |listes déradeetpostsirame ) (plLd®qui pe de gestion des
de défense, applique également des controles de fagon indépendante, tant pre-trade que post-trade. Le

Gestionnaire utiisela r echerche ESG do6 ag e-finareiéres gpaur évaluér #atgiavitér dese
controverses auxquelles les sociétés sont exposées et exclut les controverses les plus séveres. Le

Gestionnaire produit également des analyses internes des controverses ESG. Le Gestionnaire se réserve le

droit déexclure ®gal ement |l es soci ® ®s qubell e ec
graves.

En cas de d®gradation du profil ESG doéune s o-confarmit@
aux Global Standards ou do&é®mer gence dbébune controverse de s
| 6i nvesti ssement concern® dans | 6int®r°t des acti

Le Gestionnares 6assure que | es produits et/ ol engpmportionde swn
chi ffr e iadlkedifaton degly objectifs de développement durable (« ODD ») environnementaux ou
sociaux, d®finis par | 6 QONU tels gua par egempleddessprodiiasteti services deéJ |
sant®, des services |i®s ° | 6é6®ducation, des sol ut
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Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations fiscales.

@
nY Va

L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenantdesactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pour une
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnelles vertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

énergétique, ou encore des services permettant la digitalisation, des services de mobilité durable, etc. Le calcul
de | a contribution nette positive aux objectifs d

5Fya | LJNELJQNJjAQy YMAX Yt SIBREZA

dzSt ¢ 0 LIS NK
fOFILIAX 2 RS OSGGS a®N)GS3aIAS RQAyOSa

yu

Q¢ gk
w g

;u<
U)) =N

Non applicable (N/A)

vdzsSttS Said fF LREAGALdZS YAEAS Sy dzxdzNB LR dzNJ S¢
lesquelles le produit financier investt

Les crit res de bonne gouvernance font parti entaétdetla®
politique dodinvesti ss e mgunGestiondairg e doit iacus darts le precesgus de siéziion €
ddéinvesti ssement au tr av er-dessiele Gestiohrfaif® tiemtcdmptsde @$ citgres de
la maniére suivante :

i. Conformité du portefeuille avec les Global Standards: la prévention de la corruption est un des quatre themes
principaux des 10 principes du Pacte Mondial des Nations Unies.

i. Léexposition du portefeuil | emakimaielss critcesde bonne gaueraasce E
(®t hi que des affaires, | obbying politique, gouverne
gouvernance sur | es aspects ESG) font | & oébej des mesuees
correctives.

i. Approche ESG qualitative : La recherche fondamentale du Gestionnaire est en grande partie consacrée aux
guestions de gouvernance et de gouvernance dbdentrep
iv. La politiqgue de vote du gestionnaire participe a promouvoir des bonnes pratiques en matiere de gouvernance
déoentreprises (s®paration des pouvoirs, ind®pendanc
actionnaires minoritaires,qual i t ® de | 6audit interne et ewxGestionmare estdiée c
a cette politique de vote et en applique les principes.

Les questions de gouvernance font également partie intégrante du suivi des investissements, notamment via la politique
de vot e et I a pol idui qestonnaited eaccessiblpe maan tes liens htips://ca-
indosuez.com/pdfPreview/49387 (Voting Policy) et
https://www.dpaminvestments.com/documents/engagement-policy-enLU (Engagement Policy).

vdzSttS Said tQrtft20riGA2y RSa | OGATa |

Par | 6application de | a s t-deasusplgCompadientrinvestisau mmisienndedh
de ses actifs dans des titres satisfaisant aux caractéristiques environnementales et sociales dont il fait la
promotion (dans le tableau désigné par « #1 Alignés sur les caractéristiques E/S »)

Le Compartiment vise a investir au minimum 10 % de ses actifs dans des investissements durables ayant des
objectifs environnementaux ou sociaux (dans le tableau désigné « #1A Durables »).

#1A Durables
J_ min 10%

Taxonomy min
| 0.10%

Investissements
#1B Autres
42 A caractéristiques E/S
e max 70%
max. 20%

La catégoriétl Alignés sur les caractéristiques Bfflut les investissements du produit financier utilisés pour attein
les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie#2 Autresinclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sui
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorigtl Alignés sur les caractéristiques E/@mprend:

-la souscatégore#1ADurablecouvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou sot
- la souscatégorie #1B Autres caractéristiques E/Bouvrant les investissements alignés sur les caractéristic
environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements durables.
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Pourétre conformea la
taxinomie de I'UE, les
critéres applicables au
gazfossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
a l"électricité d'origine
renouvelableouades
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |’énergie
nucléaire, les critéres
comprennentdes régles
compleétes en matiere
de sdreté nucléaireet
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permefttent
directement a d’autres
activitésde contribuer
de maniéere
substantiellea la
réalisation d’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures

performances réalisables.

I 2YYSyG tQdziAfAa
sociales promues par le produit financier

Les produits d®riv®s wutilis®s, |l e cas ®ch®ant,
pas utilisés aux fins de promouvoir les caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environneme

sontA f f AIySa adaNJ tF GIEAY2YAS RS tQ!9
Sur la base de l'approche décrite ci-d e s s u s , Il a par mi ni male doéinves
environnement al gui sont align ® sur | a Taxinomie
Les investissements durables qui sont align®s sur
"align ®s s ur la Taxinomie de IéUE') consi stent en |
®conomiques contribuent de mani re substantielle
déadaptation au changemenpacl|limaTagueomeesdgubddP
d'"®ligibilit® et de s®l ection technique ("Crit re
La méthodologie du Gestionnairepour ®val uer | ' alignement s u bénéficairese

des investissements repose sur des données fournies soit par les sociétés bénéficiaires des investissements,
soit par des fournisseurs tiers. Ces derniers utilisent une approche mixte :

- Premiérement, une mise en correspondance directe entre les activités commerciales dans leur propre
systeme de classification sectorielle avec les activités économiques couvertes par les Criteres de sélection
technique de |l a Taxinomie de | 6UE.

- Deuxiemement, toute activité commerciale qui n'a pas pu étre mise en correspondance directement
est examinée au moyen d'une évaluation ascendante de son alignement avec les Criteres de sélection
technique de la Taxinomie de I'UE.

- Toute activité économique restante aprés la premiére et la deuxiéme étape, est considérée comme
n' ® ant pas align®e sur | a Taxinomie de | 6UE.

En principe, la mesure dans laquelle les investissements sont des investissements dans des activités
®conomiques durables sur | e plan environnement au
chiffre d'affaires (sur la base des données relatives aux résultats fournis par les fournisseurs tiers).

Lorsque les informations sur la mesure dans laquelle les investissements sont des investissements dans des
activités économiques durables surleplanenvi r onnement al au sens de | a
étre aisément obtenues a partir des informations publiées par les émetteurs investis, le Gestionnaire s'appuie
sur des informations équivalentes obtenues par des fournisseurs tiers aupres des émetteurs investis.

La conformit® de ces investissements aux exigence
pas | 6objet dbébune garantie fournie par un ou plus
ou doéun e x aomplusieupsdiars. u n

De plus amples informations sur la méthodologie et les ressources en matiére de données sont disponibles
dans les informations sur ce Compartiment via le site https://api.fundinfo.com (notamment dans les sections
"Méthodologies" et "Sources et traitement des données").

Le produit financier investll dans des OéAQAQ$é t}\$Sév bdz 3FT F2aaats
a2yt O2yT2NXYSa 1?2 flF GFEAY2YAS RS Q!9
3 Qui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire
X Non
lLes activit®s |i®es au gaz fossile et/ou au nucl ®ai r e imitee

le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la
taxi nomi ei vdoel rl lLBE not e explicative dans | a marge de
®conomiques dans |l es secteurs de gaiz
dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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v

Le symbole
représente des
investissements durables
ayantun objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités é conomigues
durablessurleplan
environnemental au titre
de la taxinomie de I'UE.

o

Les graphiques alessous fontt LILJF NI n i NB Sy @SNI S LR dz2NODSy Gl 3
GFEAY2YAS RS £Q!'90 ;{dltyld R2YyYyS ljdQAf yYyQSEA&GS
20f AJLGAZ2YE &a2dz0SNI AYS&F adzNJ f | alijrierhehtys@ YaXxaRidmoié [Sar
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis ¢
RSdzZEASYS 3N LKAIdzS NBLINB&SY(S fQFfAIYySYSyd &dzNe
produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines* taxinomie,hors obligations souveraines*
. . . . 0,
m Alignés sur la taxinomie: 0.00% 0.00% 0.10%
gaz fossile 0.10% m Alignés sur la taxinomie: gaz [
fossile
= Allgn,es_ sur la taxinomie: m Alignés sur la taxinomie:
nucléaire nucléaire
m Alignés sur la taxinomie m Alignés sur la taxinomie (hors
(hors gaz fossile et gaz fossile et nucléaire)
nucléaire) 99.90% Non alignés sur la taxinomie
Non alignés sur la : 99.90%
taxinomie

Cegraphique représente 100% des investissements totat

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions
souveraines.

Ce graphique représente x% des investissements totaux.

vdzSt£S S&aid fI LINPLRNIAZY YAYAYIES RQAygSaidAraas

Ce Compartiment ne sbébengage pas ~ faire des inves.t

vdzSttS Said fF LINRPLRNIAZ2Y YAYAYLFES |
SYG@ANRYYySYSyilt ljdA yS az2ye LI a I|fA3Iy

Sur base de | bappsache | d®@rairtte miini mal e do&i nenégraiementsle
gui ne sont pas align®s sur | a Taxinomie de | O6UE es

Le Gestionnaire a adopté et défini un cadre spécifique pour identifier les objectifs environnementaux de ces
investissements durables et évaluer leur contribution a ces objectifs.

Ce cadre se base sur des données des sociétés bénéficiaires des investissements et provenant de fournisseurs tiers
et évalue la contribution négative et positive des sociétés bénéficiaires (potentielles) des investissements en
pourcentage deleur chi ffre doaffaires aux objectifs de d®ve
étre attribués aux objectifs environnementaux.

De plus amples informations sur la méthodologie et les ressources en matiére de données sont disponibles dans les
informations sur ce Compartiment via le site https://api.fundinfo.com (notamment dans les sections "Méthodologies"
et "Sources et traitement des données").

a vdzSt £ S Sad fl LINRLRNIAZ2Y YAYAYLE S

Sur la base de I'approche décriteci-d es sus, | a part mini mal e plahsonialestsd:b5%.s

Quels sont les investissements inclus dans la catégor® Autres», quelle est
- leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale
a QI LILJellesjadasd/ U

Les screenings ESG contraignants effectués conformément a la stratégie d'investissement décrite ci-dessus sont
appliqués a I'ensemble du Compartiment, a I'exclusion des :

- Liquidités

- Instruments dérives
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- Organismes de placement collectif

- Emetteurs ne rapportant pas | 0i entaouvertsaparilacgechershe ESGi
pour juger de ses caractéristiques environnementales et/ou sociales.
Le Compartiment pourra investir ou deuWensi nbhjgesctt yppe

de diversification du portefeuille, de gestion de liquidité ainsi que dans un but de couverture des risques.

Cette proportion restante ne d®passera pas 20% du
sociales minimales.

Un indice spécifique est désigné comme indice de référence pour déterminer si ¢

+ )\ produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou social
4\/_ i dzQA £ 2ZINR Y S dzi

Non Applicable (N/A).
OupuiseS GNRAzISNJ Sy fA3dyS RIGIYyGar3I® R

D De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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Parinvestissement
durable, onentendun
investissement dans
une activité
€conomigque qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pourautant
gu'ilnecausede
préjudice importanta
aucun de ces objectifs
etque lessociétés
hénéficiaires des
investissements
appliquent des
pratiquesde bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
estunsystémede
classificationinstitué
parle

reglement (UE) 2020/8
52, qui dresse une liste
d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d’activités
économiques durables
surle plansocial. Les
investissements
durablesayantun
objectif
environnemental ne
sontpas
nécessairement alignés
surlataxinomie.

az2R8fS RQAYT2NXIGA2ya LINBO2Yy(GNI OGdzStf Sa L} dzNJ bi§du L
NBEIEtSYSyld 6! 90 Hnmdkunyy S £ fQFINIHAOES cxX L
Dénomination du produit: America Small & Mid l denti fiant dbéen

Caps ("Compartiment")

Caracteristiques

5493000MYJB82Q5X5L04

environnementales et/ou

soclales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

(X Oui

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif
environnemental: %

dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I"'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif social: %

financier ?

@ Non

o |l promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu’il n’ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une proportion
minimale de 10 % d’investissements durables

0 ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

0 ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

0

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d’investissements durables

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales a travers une méthodologie

rigoureuse visant :

- a défendre les droits fondamentaux (droits humains, droit du travail, prévention de la corruption et
protection de | édenvironnement).
- ane pas financer les activités et comportements controversés qui pourraient affecter la réputation a

long terme des investissements.

- apromouvoir les meilleures pratiques et les meilleurs efforts en matiére environnementale, sociale et

gouvernance (ESG).

Aucun benchmark de référence n'a été désigné afin d'atteindre les caractéristiques E/S promues par le

Compartiment.
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Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesuredans laguelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produitfinancier
sontatteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement surles
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de I’homme
eta laluttecontrela
corruption etles actes
de corruption.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabil it ® utblelddssa@cérisigaas enviranaesnentalesr
et sociales promues par | e Comparti ment corresponde
a. Une exposition nulle a des sociétés jugées non-conformes aux Global Standards*;
b. Une exposition nulle & des sociétés impliquées dans les activités controversées selon les définitions et seuils

stipul ®s par | a pol i ti qule Gedldnaaicet (ascessibies via cleo dignr
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU  (Controversial ~ Activities
Policy)); et

C. Une exposition nulle & des sociétés faisant face a des controverses ESG de sévérité maximale.

* Les Global Standards comprennent les 10 principes du Pacte Mondial et les Principes Directeurs des Nations Unies,
|l es instruments OIT (1 LO), |les Principes directeurs
traités sous-jacents.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a ces

objectifs ?
Les objectifs des investissements durables que le Compartimententendpar t i el | ement r ®¢
dans (a) |l es soci ® ®s dont | dactivit® principale

réalisation des 17 objectifs de développement durable (« ODD ») environnementaux ou sociaux, définis par
| 80rgani sation des Nations Unies (ONU) (tels que |
| i ®s ° | 6®ducation, des solutions dé®conomies et ¢
des services permettant la digitalisation, des services de mobilité durable, etc) et/ou (b) des obligations vertes
ou ®quivalent esof-peocecrrdss bohus®d ) .

Afin dé atteindre son objectif déinvesti ssement
d o6 ®me tviaeur s
- des soci ® ®s align®es ° un ou plusieurs des ¢
changement <c¢limatique, | 6adaptation au change
des ressources aquatiques et marines, la transition vers une économie circulaire, la prévention et la
réduction de la pollution et la protection et la restauration de la biodiversité et des écosystemes) ;
- des soci ® ®s visant une contribution nette po
environnemental ; et
- des soci ® ®s visant wune contribution nette po

social.
La contribution nette positive est la diff®rence
calcule au niveau de la société investie et au niveau du portefeuille global. Sur base du cadre de référence des
ODD des Nations Uni es, la contribution nette posi
les produits et services de lasociétéinvestecont ri buent ~ |l a r®alisation de

négatifs liés a leurs activités tout au long de la chaine de valeurs.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
déinvesti ssement durable sur |1 e plan environ

Le Gestionnaire assure que les investissements durables du Compartiment ne causent pas de préjudice
i mportant ° wun objectif dobéinvestissement durabl e

Niveau émetteur :

- La prise en compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité (ci-apr s
obligatoires ®num®r ®es dans | e tableau 1 de | 6annc

r®duire | es incidences n®gatives de | 6investissem

1 en intégrant plusieurs éléments pour éviter et/ou réduire son exposition a des activités ou
comportements qui pourraient affecter un autre objectif environnemental ou social (tels que le filtre de
conformit® avec | es Gl obal Standards et | b6exc
des activités les plus néfastes a des autres objectifs environnementaux et/ou sociaux) ;

152


https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU

T via un processus déengagement avec |l es soci
d 6 e n g a g acoessible via le lien https://www.dpaminvestments.com/documents/engagement-
policy-enLU (Engagement policy);

-Une m®t hodol ogi e de <cal cul déi mpact, gui eniesipive eti
négative des produits et services de la société aux objectifs de développement durable (ODD) afin
déoptimiser | a contribution nette positive (r®su

Niveau portefeuille :

Afin ddéatteindre son obj oattl |6 Cothpartimentevisé unsnsnenome det 1094l
do®metteurs via

-des soci ® ®s align®es " un ou plusieurs des six o
climatique, | 6adaptati on au change maegrotection Hes measourcgsu
aquatiques et marines, la transition vers une économie circulaire, la prévention et la réduction de la pollution
et la protection et la restauration de la biodiversité et des écosystemes) ;

- des sociétés visant une contribution net t e positive aux objectifs
environnemental ; et

-des soci ® ®s visant une contribution nette positi

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les PIN sont intrinséquement liées a l'engagement du Gestionnaire de réduire l'impact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent nuire de maniére
significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est incorporé dans I'ensemble du processus
de recherche et d'investissement dés sa création.

Concretement, les PIN sont intégrées dans les différentes étapes de construction du Compartiment en amont
via |l es exclusions et | déunivers ®I|igible en les&alysédst
fondamentales, la surveillance des controverses et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii):

1) En ce qui concerne les PIN environnementales :

a) elles sont analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne

particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance énergétique,

notamment par le biais de recherches du Gestionnaire dans le cadre des recommandations de la Task Force

on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD)).

b) ensuite, le filtre de conformité aux Global Standards comprend un filtre sur la protection de

|l environnement .

en outre, le filtre et |l 6analyse sur base des pr
peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux questions environnementales

telles que | 6i mpact environnemental des op®rati on:
biodiversit® et consommati on dbéeauhe HédamprovVi 8hw
des produits et services (impact carbone et environnemental).

2) En ce qui concerne les PIN sociales :

a) le filtre de conformité aux Global Standards est articulé autour des droits de I'hnomme, des droits du

travail et de la prévention de la corruption.

b) le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées (définitions et seuils

confor m®@ment " | a politiqueu Geshanmairei (acces®de via ole tlieno
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU (Controversial Activities

Policy));

C) en outre, le filtre et lle8 @anteoleysaseESG dans lebqaddles les

entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux questions sociales, a
savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et les controverses liées aux questions de
gouvernance telles que I'éthique des affaires, y compris la corruption et les pots-de-vin.

L'approche et les processus du Gestionnaire sont décrits plus amplement dans sa politique d'investissements
durables et responsables et dans le rapport TCFD disponibles via les liens
https://www.dpaminvestments.com/documents/sustainable-and-responsible-investments-policies-enLU
(Sustainable and Responsible Investments Policy) et https://www.dpaminvestments.com/documents/tcfd-
report-enLU (TCFD Report).
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Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
des

directeurs de | 80CDE -~ |l 6intention

directeurs des Nations unies relati?s

aux

Les politiques gouvernant les investissements durables et responsables du Gestionnaires 6 app ui en

Gl

obal Standards incluant |l es Principes directeu

Principes Directeurs relatifs aux entrepriseset aux dr oi ts de -Un@h(Primipes dicketesrs)N
Ces références font également partie intégrante des référentiels utilisés par les différentes agences de notation
auxquelles le Gestionnaire a recours.

L a
Gl

premi re
obal Standar ds: |l es soci ® ®s qui ndy sont

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE.
Elle s’accompagne de critéres propres a I’'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

pas

®t a p eestdsementrdw ComEakimest es wn isaneening normatif sur base de ces

c
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'l'“ Ce produit financier prendl en considération lesprincipales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité

'H Oui, le Compartiment prend en considération toutes les principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité (ci-aprés « PIN ») énumérées dans le tableau 1 de I'annexe | du Réglement
Délégué (UE) 2022/1288.

Les PIN sont intrinsequement liées a I'engagement du Gestionnaire de réduire I'impact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent nuire
de maniere significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est incorporé dans
I'ensemble du processus de recherche et d'investissement des sa création.

Concretement, les PIN sont intégrées dans les différentes étapes de construction du Compartiment

en amont Vi a |l es exclusions et |l uni vers ®1 i
déinvestissement via | es analyses fondament al
continu avec les sociétés investies (ii):

1) En ce qui concerne les PIN environnementales :

a) elles sont analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne

particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance énergétique,
notamment par le biais de recherches du Gestionnaire dans le cadre des recommandations de la
Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD)).

b) ensuite, le filtre de conformité aux Global Standards comprend un filtre sur la protection de

l denvironnement .

C) enoutre,lef i | tre et | 6danalyse sur base des pri
les entreprises peuvent étre impliguées comprennent également les controverses liées aux
guestions environnementales telles que | 6prisepa
(®mi ssi ons, d®chet s, utilisation ®ner g®tique
environnement al sur |l a chaine dbdéapprovisionne

carbone et environnemental).
2) En ce qui concerne les PIN sociales :

a) le filtre de conformité aux Global Standards est articulé autour des droits de I'hnomme, des
droits du travail et de la prévention de la corruption.

b) le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées (définitions
et seuils conform®ment ~ | a puodestiannageu(@ceskible\datlei v
lien https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU
(Controversial Activities Policy)).

c) en outre, le filtre et | danalyse sur base

les entreprises peuvent étre impliguées comprennent également les controverses liées aux
questions sociales, a savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et les
controverses liées aux questions de gouvernance telles que I'éthique des affaires, y compris la
corruption et les pots-de-vin.

L'approche et les processus du Gestionnaire sont décrits plus amplement dans sa politique
d'investissements durables et responsables et dans le rapport TCFD disponibles via les liens
https://www.dpaminvestments.com/documents/sustainable-and-responsible-investments-policies-
enLU (Sustainable and Responsible Investments Policy) et
https://www.dpaminvestments.com/documents/tcfd-report-enLU (TCFD Report).

Plus d'informations sur la maniére dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports périodiques du Compartiment.

3 Non
:_ vdzSttS Said ft éGNJ-i'JSEIAS RQAV@SéﬁAééS
* Y

Le Comparti ment promeut des caract®ristiques envi

La stratégie recherche fondamentale, de vote et de dialogues engagés suivant des étapes de construction du portefeuille.
d’investissement Une description plus g®n®rale de la strat®gie do
guide les décisions individuelle du Compartiment dans le prospectus de la SICAV.

d'investissement selon

des facteurs tels que Queled a2yl tSa O2y(iN}YAyiSa RSTAyASa Rlya tF &admNd
les objectifs RQFGGSAYRNB OKLI Odzy$S RS& OFN}YOGSNR&GAIdSa SYGBAN

d’investissement et la
tolérance au risque.
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Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des

obligations fiscales.

Lesrestricionsd 6i nvesti ssement contrai gnant e sonferdespyx prinajpase
des Global Standards décrits ci-dessous, (b) aux sociétés impliquées dans des activités controversés, et (c)
aux sociétés impliquées dans des controverses ESG de sévérité maximale :

a. Conformit® du portefeuille avec |l es Global S
sociétés non conformes aux 10 principes du Pacte Mondial et les Principes Directeurs des Nations
Unies, aux instruments OIT (ILO), Principesdire ct eur s pour | es entrepri

et aux conventions et traités sous-jacents.
b. Exclusion des valeurs impliquées dans des activités controversées : Le Compartiment exclut les

val eurs dont | 6acti vit ® cionos la détertionede mines antiperdormnel, c
déarmes-muns ou®ns, de munitions et blindages
biologiques. Le Compartiment exclut également les valeurs des sociétés qui ont une exposition
matérielle a la producti on ou |l a distribution de tabac ou
n®cessaires 7 |l a production de tabac, " | 6ex
dé6®l ectricit® " partir de charbon.

Ces exclusions et | eursaislelu®és dodrappll a cpali iomi ¢
du Gestionnaire (section consacrée aux stratégies « conventionnelles ») accessible via le lien
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU (Controversial
Activities Policy).

c. Léexposition du portefeuille ™ des controvers:
a des controverses de sévérité maximale ne sontpas éligbles ~ | 6i nvesti sseme
Des | istes déexclusion reprenant |l es diff ®ren
Les exclusions des valeurs sur base des crit
sdappliquent ausslitodcleat add mo eceusdeladetenton de lapasifioa u

en portefeuille.

A chaque collecte de séries de données, le Gestionnaire établit des listes d'exclusion qui sont mises a jour
deux fois par an et sur base ad hoc en cas de dégradation de la position. Il existe une liste d'exclusion par
élément contraignant et par groupe de stratégies avec un seuil d'exclusion/restriction d'investissement

similaire. L6O®qui pe de gestionnaires agit en tant
ces |listes déradeetpostsirame ) (plLd®qui pe de gestion des
de défense, applique également des contrdles de fagon indépendante, tant pre-trade que post-trade. Le
Gestionnareut i | i se |l a recherche ESG-indrtiargseouc é/auerdaegravitd des 1

controverses auxquelles les sociétés sont exposées et exclut les controverses les plus séveres. Le
Gestionnaire produit également des analyses internes des controverses ESG. Le Gestionnaire se réserve le

droit déexclure ®gal ement l es soci ® ®s qubell e ec
graves.
Encasde d®gradation du profil ESG doéune soci ®t ®onformied

aux Global Standards ou do6 ®mer gence dobébune controverse de s
| 6i nvesti ssement concer n® ddGompgartirhedtietrce eRdédns lesdreismoig.c t i

Le Gestionnares 6assure que | es produits et/ o engpwportionadeson
chi ffr e iadlkedifaton deg 1Y objectifs de développement durable (« ODD ») environnementaux ou
sociaux, d®finis par | 60Organisation des Nations Ul
sant ®, des services | i ®s 7 | 6®ducati on, des sol ut
énergétique, ou encore des services permettant la digitalisation, des services de mobilité durable, etc. Le calcul
de | a contribution nette positive aux objectifs d

—

5Fya IjdzSt
Ol

LIN2 LR NI A2Y YARXYET ISRz INKR & &y i
f QF LILX A R

tS J5 N
A2y S O0SGGS &GN GSIAS RQAYyOS&lGA Sy

a

ax

Non applicable (N/A)

vdzSttS Said fI LREAGAdZS YAiasS Sy dzdzNB LR dzNJ S¢
lesquelles le produit financier invest®

Les crit res de bonne gouvernance font partie int®
politigue do6investi ss e meéunQestiondairg e doit iacius darts le precesgus de siéisidn e
ddi nvest i ss sde=différentasiétapes décrites ci-dessus. Le Gestionnaire tient compte de ces critéres de
la maniére suivante :

i. Conformité du portefeuille avec les Global Standards: la prévention de la corruption est un des quatre thémes
principaux des 10 principes du Pacte Mondial des Nations Unies.

i. Léexposition du portefeuille ™ des controverses E
(®t hique des affaires, | obbyi ng p o lrdsgonsapilisation des instances de ¢
gouvernance sur |l es aspects ESG) font | 6obj et de
correctives.
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L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenant desactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pourune
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

ii. Approche ESG qualitative : La recherche fondamentale du Gestionnaire est en grande partie consacrée aux
guestions de gouvernance et de gouvernance dbentrep
iv. La politique de vote du gestionnaire participe a promouvoir des bonnes pratiques en matiére de gouvernance
déentreprises (s®paration des pouvVvoidoadmi md®pemdamnma
actionnaires minoritaires, qualit® de | dduGesiiohnaire st liéer
a cette politique de vote et en applique les principes.

Les questions de gouvernance font également partie intégrante du suivi des investissements, notamment via la politique
de vot e et I a pol idui @estionnaied eaccessiblpe maan tes liens https://ca-
indosuez.com/pdfPreview/49387 (Voting Policy) et
https://mww.dpaminvestments.com/documents/engagement-policy-enLU (Engagement Policy).

Y vdSttS Sad tQrtt20ldA2y RS&2 OGATFAE L

Par | 6application de | a s t-deasusPlgCompadimentrinvestisau mimisienndedsh
de ses actifs dans des titres satisfaisant aux caractéristiques environnementales et sociales dont il fait la
promotion (dans le tableau désigné par « #1 Alignés sur les caractéristiques E/S »)

Le Compartiment vise a investir au minimum 10 % de ses actifs dans des investissements durables ayant des
objectifs environnementaux ou sociaux (dans le tableau désigné « #1A Durables »).

#1A Durables
J_ min 10%

Taxonomy min
| 0.10%

Investissements
#1B Autres
4 A caractéristiques E/S
utres T
max. 20%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
Ou sociaux ;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements
durables.

I 2YYSyG tQdziAfAraal A2 yStR$BA RONARBMIRNBS NISGS a0 | INS
sociales promues par le produit financier

Les produitsd ®r i v®s wutili s®s, | e cas ®ch®ant, dans wun bu
pas utilisés aux fins de promouvoir les caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Dans quelle proportion minimale lesvestissements durables ayant un objectif environnement:
sontAfa fA3IysSa admNI tF GFEAY2YAS RS Q!9

Sur la base de l'approche décrite ci-d e s s u s, Il a part mi ni male doéinves
environnemental qui sont alignéssurlaTaxi nomi e de | 6UE est de :> 0, 1C
Les investissements durables qui sont align®s sur
"align®s sur |l a Taxinomie de | 6UE") consistent €
économiques cont r i buent de mani re substantielle aux ob,
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Pourétre conforme a la
taxinomie de I'UE, les
critéres applicables au
gaz fossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
a l"électricité d'origine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |’énergie
nucléaire, les critéres
comprennentdes regles
complétes en matiére
de sdreté nucléaire et
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement a d’autres
activitésde contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures

performances réalisables.

déadaptation au changement <climatique tels que d®
d'éligibilité et de sélection technique ("Critéres de sélection t echni que de | a Taxino
La méthodologie du Gestionnairepour ®val uer | ' alignement sur | a Te

des investissements repose sur des données fournies soit par les sociétés bénéficiaires des investissements,
soit par des fournisseurs tiers. Ces derniers utilisent une approche mixte :

- Premiérement, une mise en correspondance directe entre les activités commerciales dans leur propre
systeme de classification sectorielle avec les activités économiques couvertes par les Criteres de sélection
technique de | a Taxinomie de | 86UE.

- Deuxiemement, toute activité commerciale qui n'a pas pu étre mise en correspondance directement
est examinée au moyen d'une évaluation ascendante de son alignement avec les Criteres de sélection
technique de la Taxinomie de I'UE.

- Toute activité économique restante apres la premiére et la deuxiéme étape, est considérée comme
n' ® ant pas align®e sur | a Taxinomie de | 6UE.

En principe, la mesure dans laquelle les investissements sont des investissements dans des activités
®conomiques durables sur | e plan environnement au
chiffre d'affaires (sur la base des données relatives aux résultats fournis par les fournisseurs tiers).

Lorsque les informations sur la mesure dans laguelle les investissements sont des investissements dans des
activit®s ®conomiques durables sur | e plan enviro
étre aisément obtenues a partir des informations publiées par les émetteurs investis, le Gestionnaire s'appuie
sur des informations équivalentes obtenues par des fournisseurs tiers aupres des émetteurs investis.

La conformit® de ces investissements aux exi geerfetae
pas | 6objet dbébune garantie fournie par un ou plus
ou ddébun examen par un ou plusieurs tiers.

De plus amples informations sur la méthodologie et les ressources en matiére de données sont disponibles
dans les informations sur ce Compartiment via le site https://api.fundinfo.com (notamment dans les sections
"Méthodologies" et "Sources et traitement des données").

RIya Fdz 3+ 1
1? £ |

Le produit financier investii {
a2yi O2y¥2N¥Sa

8  Qui

3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire

X Non

lLes activit®s |i®es au gaz fossile et/ou au nucl ®ai r e imitee
le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la
taxi nomi ei vdoel rl L BE not e explicative dans | a marge de gauche.
économiquesdans| es secteurs du gaz fossile et de | 6®nergie nucl ®air
dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

serc
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Les graphiques &8 S&dd2dzA F2yd LI N ndiNB Sy @SNI S Lkd
GFEAY2YAS RS Q! 90 ; (lwdityzy3A §j deQILINPYLANAESASA (1182 ¢
20f AJLGAZ2YyE &a2dz0SNI AyS&afF adaNJ fF dGFEAYy2YASE 8§

rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveragegis que le
RSdzZEASYS 3N LKAIdzS NBLINB&SY(S fQFfAIYySYSyd &dzNe
produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines* taxinomie,hors obligations souveraines*
. . . . 0,
m Alignés sur la taxinomie: 0.00% 0.00% 0.10%
gaz fossile 0.10% m Alignés sur la taxinomie: gaz ‘
fossile
= Allgn,es_ sur la taxinomie: m Alignés sur la taxinomie:
nucléaire nucléaire
m Alignés sur la taxinomie m Alignés sur la taxinomie (hors
(hors gaz fossile et gaz fossile et nucléaire)
nucléaire) 99.90% Non alignés sur la taxinomie
Non alignés sur la : 99.90%
taxinomie

Cegraphique représente 100% des investissements totat

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions
souveraines.

Ce graphique représente x% desestissements totaux.

vdzSt S S&ad fI LINPLRNIAZY YAYAYIES RQAygSaidAraas
Ce Compartiment ne sbébengage pas ~ faire des inves.t

vdzStES Sad fF LINPLRNIAZ2Y YAYAYIFES |
b4 SYPANRYYSYSyGlrft ljdzA yS azyaé LI & |t A3y

Sur base de

P | bapprsache | d®@rairtte méaini mal e do&i nenéraiementsle
Le symbole qui ne sont pas align®s sur | a Taxinomie de | O6UE es

représente des
investissements durables Le Gestionnaire a adopté et défini un cadre spécifique pour identifier les objectifs environnementaux de ces
ayantun objectif investissements durables et évaluer leur contribution a ces objectifs.
environnemental qui ne
tiennent pas compte des Ce cadre se base sur des données des sociétés bénéficiaires des investissements et provenant de fournisseurs tiers
aritéres applicables aux et évalue la contribution négative et positive des sociétés bénéficiaires (potentielles) des investissements en

activités économiques
durablessurleplan
environnemental au titre
de la taxinomie de I"'UE.

pourcentage deleur chi ffre doéaffaires aux objectifs de d®ve
étre attribués aux objectifs environnementaux.

De plus amples informations sur la méthodologie et les ressources en matiére de données sont disponibles dans les
informations sur ce Compartiment via le site https://api.fundinfo.com (notamment dans les sections "Méthodologies"”
et "Sources et traitement des données”).

i vdzSttS Said f1 LINRPLR2NIAZ2Y YAYAYLFES

Sur la base de I'approche décriteci-d es sus, | a part mini mal e plahsonialestsd:b5%.s

& Quels sont les investissements inclus dans la categor “utres», quelle est
9, leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale
a QI LILJellesjada$d/ U

Les screenings ESG contraignants effectués conformément a la stratégie d'investissement décrite ci-dessus sont
appliqués a I'ensemble du Compartiment, a I'exclusion des :

- Liquidités

- Instruments dériveés

- Organismes de placement collectif

- Emetteurs ne rapportant p a msufiséBmment couvertsaparilacgechersha ESGi
pour juger de ses caractéristiques environnementales et/ou sociales.
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Le Compartiment pourra investir ou d®etesi nbjgectt yze
de diversification du portefeuille, de gestion de liquidité ainsi que dans un but de couverture des risques.

Cette proportion restante ne d®passera pas 20% du
sociales minimales.

Un indice spécifique est désgné comme indice de référence pour déterminer si c

« ) produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou social
/\,‘ j dzZQA f 2.INP Y S dzii

Non Applicable (N/A).
OupuiseS GUNRdAzISNJ Sy fA3dyS RI@GIydGar3I® R

;l De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com

160


https://api.fundinfo.com/3.0/document?apiKey=66b10811-0491-4181-bd05-361d3bcb0f6b&shareClass=LU1073905298&documentType=EWD&country=lu&language=fr
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Parinvestissement Dénomination du produit: Asia Bonds Il dentifiant doéentit® |
durable, onentendun ("Compartiment") 549300F4E2DH34MD5D63

investissement dans

uneactits Caractéristiques environnementales et/ou
e sociales

social, pourautant
gu'ilnecausede
préjudice importanta

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

aucun de ces objectifs 0

etque lessociétés (X ] QOui @ Non

bénéficiaires des

investissements Il réalisera un minimum o |l promeut des caractéristiques

arpaptliiqul:::i:ebimne d’investissements durables environnementales et sociales (E/S) et, bien

gouvgmm ayant un objectif qu’il n"ait pas pour objectif I'investissement
environnemental: % durable, il contiendra une proportion

. g .
s taxinomie de PUE minimale de 5 % d’investissements durables

estun systéme de dans des activités économiques o i e
A flea i T qui sont considérées comme ayant un objectit environnemental et realises
parle durables sur le plan dans des activités économiques qui sont
réglement (UE) 2020/8 environnemental au titre de Ia considérées comme durables sur le plan

52, qui dresse une liste taxinomicide 'UE environnemental au titre de la taxinomie de
d'activités I'UE

économiques durables dans des activités économiques o

sur le plan qui ne sont pas considérées ayant un objectif environnemental et

e:vllronnemen;al. Ce comme durables sur le plan reallsei dans des.;l?tl}/ltes econor(;uqu;s qui
ntne dr . . ne sont pas considérées comme durables
=g emp': : E, F'TS_SF{ environnemental au titre de la P : 2

pas de liste d’activités sur le plan environnemental au titre de la

économiques durables taxinomie de 'UE taxinomie de I'UE

surle plansocial. Les 0
investissements ayant un objectif social
durablesayantun
objectif Gt — Gcmsain .
) Il réalisera un minimum Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
environnemental ne S = .
santpas d’investissements durables réalisera pas d’investissements durables

nécessairement alignés ayant un objectif social: %
surlataxinomie.

Quelles caractéristigues environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod

financier ?

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales a travers une méthodologie
rigoureuse visant :

- a défendre les droits fondamentaux (droits humains, droit du travail, prévention de la corruption et protection
de | 6environnement) ;

- a ne pas financer les activités et comportements controversés qui pourraient affecter la réputation a long
terme des investissements ;

- a promouvoir les meilleures pratiques en matiére environnementale, sociale et gouvernance (« ESG »).

Aucun benchmark de référence n'a été désigné afin d'atteindre les caractéristiques E/S promues par le
Compartiment.
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Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesuredans laguelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement surles
facteurs de durabilité
liés auxquestions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de I’homme
etalaluttecontrela
corruption et les actes
de corruption.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de | 6 ensembl e des
environnementales et sociales promues par le Compartiment correspondenta ux r estri cti on
contraignantes :

- Une exposition nulle a des sociétés jugées non-conformes aux Global Standards?;

- une exposition nulle aux émetteurs impliqués dans les activités controversées selon les définitions et seuils
stipul ®s par I a politi gueu geétianodire v(actessible \ao ret rsitev
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU) ;

-une exposition nulle aux ®metteurs confront®s ~ d

* Les Global Standards comprennent les 10 principes du Pacte Mondial et les Principes Directeurs des Nations Unies,
lesinstrumentsOIT( | LO) , | es Principes directeurs pour | es er
traités sous-jacents.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a ces
objectifs ?

Les objectifs des investissements durables quele Compar ti ment entend partiel
dans (a) |l es soci ® ®s dont | dactivit® principale
réalisation des 17 objectifs de développement durable (« ODD ») environnementaux ou sociaux, définis par
| 60rgani sation des Nations Unies (ONU) (tels que |
Il i ®s " | 6®ducation, des solutions do6é®conomies et ¢
des services permettant la digitalisation, des services de mobilité durable, etc) et/ou (b) des obligations vertes
ou ®quivalent esof-peoccrrdss bohds® ) .

Afin dbé atteindre son objectif doéinvestissemdenld%
do®metteurs via
- des soci ® ®s align®es ~ un ou plusieurs des
changement <climatique, | 6adaptation au change
des ressources aquatiques et marines, la transition vers une économie circulaire, la prévention et la
réduction de la pollution et la protection et la restauration de la biodiversité et des écosystémes) ;
- des sociétés visant une contribution nette positive aux objectifs de développeme nt dur ab
environnemental ; et
- des soci ® ®s visant une contribution nette po

social.
La contribution nette positive est Il a diff ®r entcse
calcule au niveau de la société investie et au niveau du portefeuille global. Sur base du cadre de référence des
ODD des Nations Uni es, Il a contribution nette posi
les produits etservicesdela s oci ®t ® i nvestie contribuent 7 |l a re@

négatifs liés & leurs activités tout au long de la chaine de valeurs.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
déinvesti ssement durable sur | e plan environi

Le Gestionnaire assure que les investissements durables du Compartiment ne causent pas de préjudice
i mportant ° wun objectif déinvestissement durabl e

Niveau émetteur :

- La prise en compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité (ci-apr s
obligatoires ®num®r ®es dans | e tableau 1 de | dann
de r®duire |l es incidences n®gatives de | 6investis

A en intégrant plusieurs éléments pour éviter et/ou réduire son exposition & des activités ou
comportements qui pourraient affecter un autre objectif environnemental ou social (tels que le filtre
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de conformit® avec |l es normes mondi al es éeaximblé® ¢
ou des activités les plus néfastes a des autres objectifs environnementaux et/ou sociaux) ;

A via un processus doédengagement avec |les soci ®t
d 6 e n g a gaeaessibld via le lien https://www.dpaminvestments.com/documents/engagement-
policy-enLU (Engagement policy);

-Une m®t hodol ogi e de <calcul doéi mpact, qui 3 Pasifive et i
négative des produits et services de la société aux objectifs de développement durable (ODD) afin
déoptimiser |l a contribution nette positive (r®su

Niveau portefeuille global :

Une regle de minimum 5% des actifs alignés avec :
(1) la Taxinomie UE, ou

(2) des oblig
(3) en contri

ations vertes-ofpu oRewidwa Ibeomtdessd ) r, e coaun n
buti on net bheectifs desdéveloppeenensdurablel 6 ens e mb | e

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?
Les PIN sont intrinsequement liées a l'engagement du Gestionnaire de réduire limpact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent nuire de maniere
significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est incorporé dans I'ensemble du processus
de recherche et d'investissement dés sa création.

Concretement, les PIN sont intégrées dans les différentes étapes de construction du Compartiment en amont
via |l es exclusions et | dédunivers ®ligible en lesanalysdst
fondamentales, la surveillance des controverses et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii):

1) En ce qui concerne les PIN environnementales :

a) elles sont analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne

particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance énergétique,

notamment par le biais de recherches du Gestionnaire dans le cadre des recommandations de la Task Force

on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD)).

b) ensuite, le filtre de conformité aux Global Standards comprend un filtre sur la protection de

|l environnement .

en outre, le filtre et |l 6analyse sur base des pr
peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux questions environnementales

telles que | 6i mpact environnemental des op®ration:
bi odiversit® et consommation dbéeauhe Hbéamprovi ene
des produits et services (impact carbone et environnemental).

2) En ce qui concerne les PIN sociales :

a) le filtre de conformité aux Global Standards est articulé autour des droits de 'homme, des droits du

travail et de la prévention de la corruption.

b) le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées (définitions et seuils

confor m®@ment " | a pol iti gqueu Gédamairei (acces@de via ola tlieno
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU (Controversial Activities

Policy));

C) en outre, Il e filtre erncipdles zanteoleysasseESG dans lebgadles les

entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux questions sociales, a
savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et les controverses liées aux questions de
gouvernance telles que I'éthique des affaires, y compris la corruption et les pots-de-vin.

L'approche et les processus du Gestionnaire sont décrits plus amplement dans sa politique d'investissements
durables et responsables et dans le rapport TCFD disponibles via les liens
https://www.dpaminvestments.com/documents/sustainable-and-responsible-investments-policies-enLU
(Sustainable and Responsible Investments Policy) et https://www.dpaminvestments.com/documents/tcfd-
report-enLU (TCFD Report).

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
di recteurs de | 60CDE -~ |l 6i ntenti on des
directeurs des Nations unies relatifs aux entrepr i ses et aux dx oi ts

Les politiques gouvernant les investissements durables et responsables du Gestionnaires 6 app ui en
Gl obal Standards incluant |l es Principes directeu

Principes Directeurs relatifs aux e n4niesPrincieedirecteurs). ¢
Ces références font également partie intégrante des référentiels utilisés par les différentes agences de notation

auxquelles le Gestionnaire a recours.
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La premi re ®tape du processus dodoinvesti ssement di
GlobalSt andards: | es soci ®t ®s qui néy sont pas confo

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’UE.
Elle s’accompagne de critéres propres a I’UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de 'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

I“ Ce produit financier prendl en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité

'H Oui, Le Compartiment prend en considération toutes les principales incidences négatives sur
les facteurs de durabilité (ci-aprés « PIN ») énumérées dans le tableau 1 de I'annexe | du Réglement
Délégué (UE) 2022/1288.

Les PIN sont intrinséquement liées a I'engagement du gestionnaire de réduire l'impact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent nuire
de maniere significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est incorporé dans
I'ensemble du processus de recherche et d'investissement des sa création.

Concretement, les PIN sont intégrées dans les différentes étapes de construction du compartiment
en amont via |l es exclusions et | Buni vers ®I
déinvestissement via |les analyses fondament al
ESG, et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii):

Premiérement, en ce qui concerne les PIN environnementales :

- elles sont analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne
particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance
énergétique, notamment par le biais de recherches du gestionnaire dans le cadre des
recommandations de la Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (« TCFD »);

- ensuite, le filtre de conformité aux normes mondiales comprend un filtre sur la protection

de | denvironnement ;

- en outre, Il e filtre et aldsoéoatmelises EXG dang lesqueles e
les entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées
aux questions environnementales telles qu
| 6entreprise (®mi ssi mergétiquedb®diversité ®t, consoimatians
déeau) , I 6i mpact environnement al sur I a

produits et services (impact carbone et environnemental) ;

Deuxiémement, les PIN sociales sont systématiquement analysées suivant les étapes du processus
de recherche et d'investissement :
- le filtre de conformité aux normes mondiales est articulé autour des droit de I'homme, des
droits du travail et de la prévention de la corruption ;
- le filtre d'exclusion des entreprises impliguées dans des activités controversées

(confor m®@ment ~ | a politique dobéactivit®s
site https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU)) ;
- en outre, le filtre et | 6analyse sur base

les entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées
aux questions sociales, & savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et
les controverses liées aux questions de gouvernance telles que I'éthique des affaires, y
compris la corruption et les pots-de-vin.

L'approche et les processus du gestionnaire sont décrits plus amplement dans sa politique
d'investissements durables et responsables

164


https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU

La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d'investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d’investissement et la
tolérance au risque.

Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations fiscales.

on
%

(https://www.dpaminvestments.com/documents/sustainable-and-responsible-investments-policies-
enLU) et dans le rapport TCFD (https://www.dpaminvestments.com/documents/tcfd-report-enLU)
disponibles sur le site internet du gestionnaire.

Les informations sur les PIN pris en considération par le Compartiment seront disponibles dans le rapport
annuel de Indosuez Funds, SICAV a laquelle le Compartiment appartient.

3 Non
vdzSttS Sada f I él’jNJ-l’j$El)\§ ﬁ%Q)\Y@Séﬂ)\ééf

Le Comparti ment promeut des caract®ristiques envi
recherche fondamentale, de vote et de dialogues engagés suivant des étapes de construction du portefeuille.

Une description plus g®n®rale de |l a strat®gie dobi

individuelle du Compartiment dans le prospectus de la SICAV.

Queled azyid tS& O2yiN}AYy(iSa RSTAYASE RIya fF &adN
RQIFGGSAYRNBE OKI OdzyS RS&a OI Ny OGSNRaidGAljdsSa Sy OAN

N

o

Les restrictions doéinvesti ssement c on-tonfarmes aux prinapss
des normes mondiales décrites ci-dessous, (b) aux sociétés impliqguées dans des activités controverseés, et (c)
aux sociétés impliquées dans des controverses ESG de sévérité maximale:

a) Filtre de conformit® avec | es normes mondi al e
conformes aux 10 principes du Pacte Mondial et les Principes Directeurs des Nations Unies, aux
instruments OIT (ILO), aux « OECD Multinational Enterprises (MNE) Guidelines » et aux conventions

et traités sous-j acent s. Le gestionnaire utilise la re
extra-financiéres pour déterminer si une société est en conformité ou non avec ces normes.
b) Filtre dbéexclusion des soci ® ®s i mpliqgu®es da

des activités controversées définie par le gestionnaire couvre plusieurs secteurs et activités
économiques sujets a débats quant a leur caractere éthique et durable, ou non. Pour chacun de ces
secteurs et activit®s ®conomiques, la politic¢
crit res et seuils ddoexclusions. Seul l e sect
politiqgue du gestionnaire. Les sociétés impliquées dans ces secteurs et activités controversées et
r®pondant aux crit res déexcl usi on formul ®s
doi nvestiLes eGoemnmptarti ment exclut comsiste ermald élbricasion, ¢

| 6utilisation ou | a d®t enti on d-munitionsn desmundtions etp
blindages " | Guranium appauvri, ddédar mes chi
également les valeurs des sociétés qui ont une exposition matérielle a la production ou la distribution
de tabac ou de mati res premi res et dé®qui
| 6extraction de charbon thermique, ou “~ |l a g®
Cesexclusionset | eurs seuils dobéapplication sont d®t.
du Gestionnaire (section consacrée aux stratégies « conventionnelles ») accessible via le lien
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU (Controversial

Activities Policy).

c) Léexposition du portefeuille ™ des controvers
adescontroversesde s®v®rit® maxi male ne sont pas ®Iic¢c

d) Approche ESG qualitative : Le screening quantitatif est complété par des analyses qualitatives basées
sur la recherche fondamentale du Gestionnaire et les dialogues engagés avec les sociétés sur les
questions financieres ayant trait a la stratégie des sociétés et les risques et enjeux ESG les plus
pertinents et les plus matériels auxquels elles sont exposées.

Des |l istes ddéexclusion reprenant déserigéres (a)f () @r(cg définis si-
dessus, sont régulierement mises a jour.
Les filtres de confor mit$r base ded éritcres tontraignants del la stratégie |

déi nvesti ssement sobdappliquent apcesitibor,n @wbd aw meaml
la position en portefeuille.
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Le gestionnaire ®tablit des | i autmeiss trihéskiellament at suohase ady
hoc en cas de dégradation de lapositon. L& ®qui pe de egraatguepremiasd ligne de défegse t
et contr*le ainsi | e respdradeetfdosttcasel)i.stLd®qdid grc ldu
en tant que deuxiéme ligne de défense, applique également des contrbles de facon indépendante, tant pre-
trade que post-trade.

Le gestionnaire utilise | a r ech-@nacitres pdarf@luet fa grgviéndese
controverses auxquelles les sociétés sont exposées et exclut les controverses les plus sévéres. Le
gestionnaire produit également des analyses internes des controverses ESG auxquelles sont exposées les
soci ®t ®s . Le gestionnaire se r®serve | e droit dbe
dans des controverses suffisamment graves.

Encasdedégradatondu prof il ESG ddédune soci ® ® c¢ ondui-coaformité ~
aux normes mondiales ou doé®mergence dobébune contr o\
gestionnaire vendra | d6invest i s omarestdt compartintest etceRndéans
les trois mois.

Le Gestionnaitre s 6assure que | es produits et/ oil enspoportioncde son
chi ffr e ialedlisadon deg & objectifs de développement durable (« ODD ») environnementaux ou
sociaux, d®finis par | 60Organisation des Nations U
sant ®, des services | i®s ° | 6®ducation, des solut
énergétique, ou encore des services permettant la digitalisation, des services de mobilité durable, etc. Le calcul
de | a contribution nette positive aux objectifs d

—

LILX AOFiGA2y RS OSGGS aiGN)GSAIAS RQAYyOSailAaa

5Fya [[dSttS LINPLRNIAZ2Y YAMRXYET SIBREZA INKR R @&y LIBNK
t Ql Sy

Qx

Non applicable (N/A)

vdzSt S Sad fI LREAGALdzZS YAasS Sy dudzNB LR dzNJ S«
lesquelles le produit financier investt

Les crit res de bonne gouvernance font partie intret
de |l a politique doéinvestissements durables et resj
d®ci sion dbdinvesti ssement au travers des diff ®re
contraintes définies dans lastratégi e do6i nvesti ssement pour s®lectio
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce produit financier ?» ci-dessus.
Le gestionnaire tient compte de ces critéres de la maniére suivante:

- Conformité du portefeuille avec les normes mondiales : la prévention de la corruption est un des

guatre thémes principaux des 10 principes du Pacte Mondial des Nations Unies.

- Ldébexposition du portefeuille 7 des c ouittiesdebamnes
gouvernance (®thique des af faires, |l obbying
responsabilisation des instances de gouvernan

controverses, de leur sévérité et des mesures correctives.
- Approche ESG qualitative : La recherche fondamentale du gestionnaire est en grande partie
consacr®e aux questions de gouvernance et de
Les questions de gouvernance font également partie intégrante du suivi des investissements, notamment via
l a politique dbdbengagement du Gestionnaire accessil
« Durabilité », Politique de vote et engagement).
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L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenantdesactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pour une
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

Par | dapplication de | a s t-dessusRlgCompadirentinvestisal migirauenr@8@% 1
de ses actifs dans des titres satisfaisant aux caractéristiques environnementales et sociales dont il fait la
promotion (« dans le tableau désigné par « #1 Alignés sur les caractéristiques E/S »).

Le Compartiment vise a investir au minimum 5 % de ses actifs dans des investissements durables ayant des
objectifs environnementaux ou sociaux (dans le tableau désigné « #1A Durables » ).

#1A Durables
J_ min 5%

—I_ Taxonomy min

0.10%

Investissements
#1B Autres
2 A caractéristiques E/S
#2 Autres max 70%
max. 20%

La catégoriétl Alignés sur les caractéristiques Bfflut les investissements du produit financier utilisés pour attein
les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie#2 Autresinclut les investissements restants du produit financier qui ne sont gnési sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorigtl Alignés sur les caractéristiques E/@mprend:
-la souscatégoriet1ADurablecouvrant les investissements durables ayant dgeaiiis environnementaux ou sociagix
- la souscatégorie#1B Autres caractéristiques E/Bouvrant les investissements alignés sur les caractéristic
environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements durables.
I 2YYSyG tQdziAftAraal A2 yStR$BA RONARIBMIR NBS NISGS a0 | INS
sociales promues par le produit financier

Les produits dérivés utilisés, le cas échéant, dans un but de réalisation des objectifsd 6 i nvest i sser
pas utilisés aux fins de promouvoir les caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environneme
sontils alignéssurlal F EAYy 2 YRS RS f Q!9

Sur la base de l'approche décrite ci-d e s s u s , Il a part mi ni male dobéinves
environnement al gui sont align®s sur | a Taxinomie
Les investissements durables quisontal i gn®s sur | a Taxinomie de | 06U
"align®s sur Il a Taxinomie de | 6UE") consistent €
®conomiques contribuent de mani re subst anmton dulel/oa
déadaptation au changement <c¢climatique tels que d®
d'"®ligibilit® et de s®l ection technique ("Crit re
La méthodologie du Gestionnairepour ®val uer | ' alignement sur | a Te

des investissements repose sur des données fournies soit par les sociétés bénéficiaires des investissements,
soit par des fournisseurs tiers. Ces derniers utilisent une approche mixte :

- Premierement, une mise en correspondance directe entre les activités commerciales dans leur propre
systeme de classification sectorielle avec les activités économiques couvertes par les Criteres de sélection
technique de |l a Taxinomie de | 8UE.

- Deuxiémement, toute activité commerciale qui n'a pas pu étre mise en correspondance directement
est examinée au moyen d'une évaluation ascendante de son alignement avec les Criteres de sélection
technique de la Taxinomie de I'UE.

- Toute activité économique restante apres la premiére et la deuxieme étape, est considérée comme

n' ® ant pas align®e sur | a Taxinomie de | 6UE.
En principe, la mesure dans laquelle les investissements sont des investissements dans des activités
économiques durables surle planenviionnement au sens de |l a Taxi nomi e

chiffre d'affaires (sur la base des données relatives aux résultats fournis par les fournisseurs tiers).

Lorsque les informations sur la mesure dans laguelle les investissements sont des investissements dans des
activit®s ®conomiques durables sur | e plan enviro
étre aisément obtenues a partir des informations publiées par les émetteurs investis, le Gestionnaire s'appuie
sur des informations équivalentes obtenues par des fournisseurs tiers aupres des émetteurs investis.
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Pourétre conformea la
taxinomiede 'UE, les
critéres applicables au
gazfossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
a l"électricité d’origine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |'énergie
nucléaire, les critéres
comprennentdes régles
complétes en matiére
de sdreté nucléaireet
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permefttent
directement a d'autres
activitésde contribuer
de maniére
substantiellea la
réalisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures

performances réalisables.

8

Le symbole
représentedes
investissements durables
ayantun objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités économiques
durablessurle plan
environnemental au titre
de la taxinomie de I'UE.

La
pas
ou

conformit® de ces inv
| 6obj et dobébune garanti
déun examen par un ou

estissements
e
plusieurs ti

aux
f ow rdnd uen peaxra nuenn opua rp | wns
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De plus amples informations sur la méthodologie et les ressources en matiére de données sont disponibles
dans les informations sur ce Compartiment via le site https://api.fundinfo.com (notamment dans les sections
"Méthodologies" et "Sources et traitement des données").

Le produit financier investih f R ya RSa I OGArgAaisa fAsSSa dz 31
a2y O2y¥2N¥Sa #u?ftl (GFLEAY2YAS RS fQQ!9

3 Oui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire

X Non
Les graphiques @8 S&ad2dza F2yd FLILIF N niNB Sy @SNI €S Lkd
GFEAY2YAS RS £Q!'9d ;Glyld R2YyYyS [[dQAf yoBXSNBY S
ot Al dA2ya &2dz8SNIAySafFp adaNJ £ GFEAYy2YAST 8§

rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis ¢
deuxiéme graphique rep@ Sy (i §
produit financier autres que les obligations souveraines.

tQlrtA3

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines*

m Alignés sur la taxinomie:

gaz fossile

m Alignés sur la taxinomie:

nucléaire

m Alignés sur la taxinomie
(hors gaz fossile et

nucléaire)
Non alignés sur la

taxinomie

0.00%

0.10%

99.90%

ySYSyi

adzNJ f I

GFrEAY2YAS

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,hors obligations souveraines*

m Alignés sur la taxinomie:

fossile

gaz

H Alignés sur la taxinomie:

nucléaire

m Alignés sur la taxinomie (hors

gaz fossile et nucléaire)

Non alignés sur la taxinomie

0.00% 0.10%
|

99.90%

Cegraphique représente 100% des investissements totat

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions

souveraines.
vdzSttS Said tI
Ce Compartiment ne

LIN2LR NI A2Y YAYAY!If

sbengage

Ce graphique représente x% des investissements totaux.

Quelle est laLINP L2 NIIA2Y YAYAYLFES

P4  SYPANRYYSYSyil

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomi e
le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la

taxi

nomi
®c onomi

ei vdoe r|

gues dans

OWE not e
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explic
secteurs

dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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https://api.fundinfo.com/3.0/document?apiKey=66b10811-0491-4181-bd05-361d3bcb0f6b&shareClass=LU1449897245&documentType=EWD&country=lu&language=fr

Sur base de | 6aepprsache | A®@rairtte miini mal e doéi nvesti sse
gui ne sont pas align®s sur I3 Taxinomie de | 8UE es

Le Gestionnaire a adopté et défini un cadre spécifique pour identifier les objectifs environnementaux de ces
investissements durables et évaluer leur contribution a ces objectifs.

Ce cadre se base sur des données des sociétés bénéficiaires des investissements et provenant de fournisseurs tiers
et évalue la contribution négative et positive des sociétés bénéficiaires (potentielles) des investissements en
pourcentage de |l eur chiffre dbéaffaires aux objectiHf
étre attribués aux objectifs environnementaux.

De plus amples informations sur la méthodologie et les ressources en matiere de données sont disponibles dans les

informations sur ce Compartiment via le site https://api.fundinfo.com (notamment dans les sections "Méthodologies”
et "Sources et traitement des données™).

a vdzSttS Said f1 LINRPLRNIAZ2Y YAYAYLFES

Surlabase de l'approche décritecikd e s sus, | a part mini mal e d o socialestdet:2%s s
& Quels sont les investissements inclus dans la catego# “Autres», quelle est

leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale
a QI LILJellesjada$d/ U

Les screenings ESG contraignants effectués conformément a la stratégie d'investissement décrite ci-dessus sont
appliqués a I'ensemble du compartiment, a I'exclusion des :
- liquidités;
- instruments dérivés;
- organismes de placement collectif ;
- émetteurs ne rapportantpas!| 6i nf or mati on suffi sante ou ®tant
pour juger de ses caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Le Compartiment pourra investir ou d®tenir c eestissryepte
de diversification du portefeuille, de gestion de liquidité ainsi que dans un but de couverture des risques.

Cette proportion restante ne dépassera pas 20 % du Compartiment.

Il néby a pas de garanti es e n vétantdonng b natne teaxds mdrumenis. s o c i

+ %\ Un indice spécifique est désigné comme indice de référence pour déterminer si ¢
: * produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou social
j dzQA f  2INP Y S dzi

Non Applicable (N/A).

OupuiseS GNRdAzISNJ Sy fA3dyS RI@GLIyGar3a® R
;l De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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az2R8fS RQAYT2NXIGA2ya LINBO2Y(GNI OGdzStf Sa L] dzNJ bi§du L

NBIfSYSyd 6! 90 wnmopkunyy S t fQFINIAOES c¢cx L

Parinvestissement Dénomination du produit: Asia Opportunities ldentifiant dobéentit® |
durable, on entend un ("Compartiment") 549300XDL8QKBPEVNX81

investissement dans

uneactits Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

social, pourautant
gu'ilnecause de
préjudice importanta

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

aucun de ces objectifs 0

etque lessociétés X ] Oui @ Non

bénéficiaires des

investissements Il réalisera un minimum o |l promeut des caractéristiques

arpaptliiqul::;:ebf;nne d’investissements durables environnementales et sociales (E/S) et, bien

gowj'mam ayant un objectif qu’il n’ait pas pour objectif I'investissement
environnemental: % durable, il contiendra une proportion

minimale de 10 % d’investissements durables

dans des activités économiques N
0 ayant un objectif environnemental et réalisés

La taxinomie de I'UE
estunsystémede

classificationinstitué qui sont considérées comme
parle durables sur le plan dans des activités économiques qui sont
réglement (UE) 2020/8 EnVirornementalau fitre della considérées comme durables sur le plan
52, qui dresse une liste taxinoniie de TUE environnemental au titre de la taxinomie de
d’activités I'UE
économiques durables dans des activités économiques o o )
sur le plan qui ne sont pas considérées ayant un objectif environnemental et
envllronnemental. Ce comme durables sur le plan reallsei dans des'da?tllvltes econor;nqu;s qui
. . ne sont pas considérées comme durables

reg emejnt nedrgsTse‘ environnemental au titre de la P : 2
pas deliste d’activités taxi ie de 'UE sur le plan environnemental au titre de la
économiques durables EREICERE e taxinomie de I'UE
surle plansocial. Les 0
investissements ayant un objectif social
durablesayantun
objectif o .. G .

. Il réalisera un minimum Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
environnemental ne i S -
santpas d’investissements durables réalisera pas d’investissements durables

nécessairement alignés ayant un objectif social: %
surlataxinomie.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod

financier ?

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales a travers une méthodologie
rigoureuse visant :

- a défendre les droits fondamentaux (droits humains, droit du travail, prévention de la corruption et
protection de | 6environnement).

- ane pas financer les activités et comportements controversés qui pourraient affecter la réputation a
long terme des investissements.

- apromouvoir les meilleures pratiques et les meilleurs efforts en matiere environnementale, sociale et
gouvernance (ESG).

Aucun benchmark de référence n'a été désigné afin d'atteindre les caractéristiques E/S promues par le
Compartiment.
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Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesure dans laguelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement surles
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de I'homme
etala lutte contrela
corruption et les actes
de corruption.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisatondel 6 ensembl e des caract ®r
et sociales promues par | e Comparti ment corresponde

a. Une exposition nulle a des sociétés jugées non-conformes aux Global Standards*;

b. Une exposition nulle & des sociétés impliquées dans les activités controversées selon les définitions et seuils
stipul ®s par | a pol i ti qule Gedldnaaicet (ascessibies via cleo dignr
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU). (Controversial
Activities Policy)); et

C. Une exposition nulle & des sociétés faisant face a des controverses ESG de sévérité maximale.

* Les Global Standards comprennent les 10 principes du Pacte Mondial et les Principes Directeurs des Nations Unies,
l es instruments OIT (1 LO), |les Principes directeurs
traités sous-jacents.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il & ces
objectifs ?

Les objectifs des investissements durables quele Compar t i ment entend partiel
dans (a) |l es soci ® ®s dont | dactivit® principale
réalisation des 17 objectifs de développement durable (« ODD ») environnementaux ou sociaux, définis par
| 60rgani sation des Nations Unies (ONU) (tels que |
| i ®s ° | 6®ducation, des solutions dé®conomies et ¢
des services permettant la digitalisation, des services de mobilité durable, etc) et/ou (b) des obligations vertes
ou ®quivalent esof-peocrrdss bohds® ) .

Afin dé atteindre son objectif ddéi nvest ingngneim denl0%
do®metteurs via
- des soci ® ®s align®es ~ un ou plusieurs des
changement <climatique, | 6adaptation au change
des ressources aquatiques et marines, la transition vers une économie circulaire, la prévention et la
réduction de la pollution et la protection et la restauration de la biodiversité et des écosystemes) ;
- des sociétés visant une contribution nette positive aux objectifs de dével oppe ment dur
environnemental ; et
- des soci ® ®s visant wune contribution nette po

social.
La contribution nette positive est | a diff ®paetrtcse
calcule au niveau de la société investie et au niveau du portefeuille global. Sur base du cadre de référence des
ODD des Nations Uni es, la contribution nette posi
les produitsetservices de | a soci ® ® i nvestie contribuent ~ |

négatifs liés & leurs activités tout au long de la chaine de valeurs.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
déinvesti ssement durable sur | e plan environ

Le Gestionnaire assure que les investissements durables du Compartiment ne causent pas de préjudice
i mportant ° wun objectif dobéinvestissement durabl e

Niveau émetteur :

- La prise en compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité (ci-apr ~ s
obligatoires ®num®r ®es dans | e tableau 1 de | dannct
r®duire | es incidences n®gatives de | 6investissem

1 en intégrant plusieurs éléments pour éviter et/ou réduire son exposition a des activités ou
comportements qui pourraient affecter un autre objectif environnemental ou social (tels que le filtre de

conformit® avec | es Global Standards et akimaexoc
des activités les plus néfastes a des autres objectifs environnementaux et/ou sociaux) ;
T via un processus déengagement avec |l es soci

d 6 e n g a g acoessible via le lien https://www.dpaminvestments.com/documents/engagement-
policy-enLU (Engagement policy);
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-Une m®t hodol ogi e de cal cul déi mpact, qui sbdbappui
négative des produits et services de la société aux objectifs de développement durable (ODD) afin
déoptimiser | a contribution nette positive (r®su

Niveau portefeuille :

Afin ddéatteindre son objectif déi nvesti ssemede 10%
do®metteurs via

-des soci ® ®s align®es ° un ou plusieurs des six o
climatique, | 6adaptati on au changement climatiqu
aquatiques et marines, la transition vers une économie circulaire, la prévention et la réduction de la pollution
et la protection et la restauration de la biodiversité et des écosystemes) ;

- des sociétés visant une contribution nette positive aux objectifs de développ e me n't dur at
environnemental ; et

-des soci ® ®s visant une contribution nette positi

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les PIN sont intrinsequement liées a l'engagement du Gestionnaire de réduire limpact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent nuire de maniére
significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est incorporé dans I'ensemble du processus
de recherche et d'investissement dés sa création.

Concretement, les PIN sont intégrées dans les différentes étapes de construction du Compartiment en amont
via |l es exclusions et | dunivers ®Iigible en les&alysédst
fondamentales, la surveillance des controverses et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii):

1) En ce qui concerne les PIN environnementales :

a) elles sont analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne

particulierement les PIN liees aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance énergétique,

notamment par le biais de recherches du Gestionnaire dans le cadre des recommandations de la Task Force

on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD)).

b) ensuite, le filtre de conformité aux Global Standards comprend un filtre sur la protection de

|l environnement .

en outre, le filtre et |l 6analyse sur base des pr
peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux questions environnementales

telles que | 6i mpact environnemental des op®rati on:
biodiversit® et consommati on dbéeauhe HébamprovVi 8hw
des produits et services (impact carbone et environnemental).

2) En ce qui concerne les PIN sociales :

a) le filtre de conformité aux Global Standards est articulé autour des droits de I'hnomme, des droits du
travail et de la prévention de la corruption.

b) le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées (définitions et seuils
confor m®@ment " | a politiqueu Geshanmairei (acces®de via ole tlieno
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU (Controversial Activities
Policy));

C) en outre, le filtre et | 6 a n aoleysaseESG dans lebquedles led
entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux questions sociales, a
savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et les controverses liées aux questions de
gouvernance telles que I'éthique des affaires, y compris la corruption et les pots-de-vin.

L'approche et les processus du Gestionnaire sont décrits plus amplement dans sa politique d'investissements
durables et responsables et dans le rapport TCFD disponibles via les liens
https://www.dpaminvestments.com/documents/sustainable-and-responsible-investments-policies-enLU
(Sustainable and Responsible Investments Policy) et https://www.dpaminvestments.com/documents/tcfd-
report-enLU (TCFD Report).

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes

directeurs de | 60CDE |l 6intention des
directeurs des Nations unies relatifs aux entrepr i ses et aux dx oi ts
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Les politiques gouvernant les investissements durables et responsables du Gestionnaires 6 app ui en
Gl obal Standards incluant |l es Principes directeu
Principes Directeurs relatifs aux e n-4UniesPrincimeediecteurs). ¢
Ces références font également partie intégrante des référentiels utilisés par les différentes agences de notation
auxquelles le Gestionnaire a recours.

La premi re ®tape du processus dodédinvestissement di
Global Standards: | es soci ®t ®s qui néy sont pas conformes s

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’UE.
Elle s’accompagne de criteres propres a I’'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

I“ Ce produit financier prendl en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité

'H Oui, le Compartiment prend en considération toutes les principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité (ci-aprés « PIN ») énumérées dans le tableau 1 de I'annexe | du Réglement
Délégué (UE) 2022/1288.

Les PIN sont intrinséquement liées a I'engagement du Gestionnaire de réduire I'impact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent nuire
de maniére significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est incorporé dans
I'ensemble du processus de recherche et d'investissement des sa création.

Concretement, les PIN sont intégrées dans les différentes étapes de construction du Compartiment
en amont via |l es exclusions et | Buni vers ®I
d ibvestissement via les analyses fondamentales, la surveillance des controverses et le dialogue
continu avec les sociétés investies (ii):

1) En ce qui concerne les PIN environnementales :

a) elles sont analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne
particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance énergétique,
notamment par le biais de recherches du Gestionnaire dans le cadre des recommandations de la
Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD).

b) ensuite, le filtre de conformité aux Global Standards comprend un filtre sur la protection de
| environnement .

C) en outre, le filtre et | 6analyse sur base
les entreprises peuvent étre impliguées comprennent également les controverses liées aux
guestions environnementales telles que | 6i mpa
(®mi ssi ons, d®chet s, utilisation ®ner g®t iaue
environnement al sur l a chaine dbdéapprovisionne

carbone et environnemental).

2) En ce qui concerne les PIN sociales :

a) le filtre de conformité aux Global Standards est articulé autour des droits de I'hnomme, des
droits du travail et de la prévention de la corruption.

b) le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées (définitions
et seuils conform®ment ~ | a politique dbéactiyv
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU (Controversial
Activities Policy));

C) en outre, le filtre et | danalyse sur base
les entreprises peuvent étre impliguées comprennent également les controverses liées aux
questions sociales, a savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et les
controverses liées aux questions de gouvernance telles que I'éthique des affaires, y compris la
corruption et les pots-de-vin.
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La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d'investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d'investissement et la
tolérance au risque.

Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des

obligations fiscales.

L'approche et les processus du Gestionnaire sont décrits plus amplement dans sa politique
d'investissements durables et responsables et dans le rapport TCFD disponibles via les liens
https://www.dpaminvestments.com/documents/sustainable-and-responsible-investments-policies-enLU
(Sustainable and Responsible Investments Policy) et https://www.dpaminvestments.com/documents/tcfd-
report-enLU (TCFD Report).

Plus d'informations sur la maniére dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports périodiques du Compartiment.

3 Non

W vdSttS Sad tF AGNIGSIAS ROAYDFSAGAAAS

Le Comparti ment promeut des caract®ristiques envi
recherche fondamentale, de vote et de dialogues engagés suivant des étapes de construction du portefeuille.
Une description plus générale de la stratégi e dodéi nvesti ssement du Compati
individuelle du Compartiment dans le prospectus de la SICAV.

Quelea a2yl tSa O2yiN}AYyGSa RSFAyASa RlEya fF aidNl

RQIGGSAYRNBE OKI Odzy$ RSa OF N} OGSNAAGAI d2Sa SYBAN
Lesrestricionsd 6i nvesti ssement <contrai gnant e sonferdes pyx prinapase
des Global Standards décrits ci-dessous, (b) aux sociétés impliquées dans des activités controversés, et (c)
aux sociétés impliquées dans des controverses ESG de sévérité maximale :

a Conformit® du portefeuille avec | es Global S
sociétés non conformes aux 10 principes du Pacte Mondial et les Principes Directeurs des Nations
Unies, aux instruments OIT (ILO), Principesdire ct eur s pour | es entrepr.i

et aux conventions et traités sous-jacents.
b. Exclusion des valeurs impliquées dans des activités controversées : Le Compartiment exclut les

val eurs dont | 6acti vit ® cionos la détertionade mines antiperdomnel, c
déar mes-muns ou®ns, de munitions et blindages
biologiques. Le Compartiment exclut également les valeurs des sociétés qui ont une exposition
matérielle a la producti on ou | a distribution de tabac ou
n®cessaires ° la production de tabac, " | 6ex
dé6®l ectricit® " partir de charbon.
Ces exclusions et |l eursaislelu®eés dadmppllacmali iomi ¢
du Gestionnaire (section consacrée aux stratégies « conventionnelles ») accessible via le lien
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enBE (Controversial
Activities Policy).

c. Lédbexposition du portefeuille " des controver s:
a des controverses de sévérité maximale ne sontpas éligbles © | 6i nvesti sseme
Des | istes dbéexclusion reprenant | es diff ®ren-

Les exclusions des valeurs sur base des crit
sbappliquent aussi biwme apo snionceuste ladgtendiod dedalpasition c
en portefeuille.

A chaque collecte de séries de données, le Gestionnaire établit des listes d'exclusion qui sont mises a jour
deux fois par an et sur base ad hoc en cas de dégradation de la position. Il existe une liste d'exclusion par
élément contraignant et par groupe de stratégies avec un seuil d'exclusion/restriction d'investissement

similaire. L6®quipe de gestionnaires agit en tant
ces |listes déredeetpbostsirame ) (plLd®qui pe de gestion des
de défense, applique également des contrles de facon indépendante, tant pre-trade que post-trade. Le
Gestionnaireut i | i se | a recher che ESG-findtiaresgpouc é&auerdaegravitd des 1

controverses auxquelles les sociétés sont exposées et exclut les controverses les plus sévéeres. Le
Gestionnaire produit également des analyses internes des controverses ESG. Le Gestionnaire se réserve le

droit déexclure ®gal ement l es soci ® ®s qubdell e ec
graves.
Encasde d®gradation du profil ESG dobéune soci ®t ®onformitéd

aux Global Standards ou d&é®mer gence dbédune controverse de s
| i nvesti ssement concer n® ddCGompartirheatietrced eRdéans lesdreissmoia.c t i

Le Gestionnares 6assure que | es produits et/ ol engpmportionde swn
chi ffr e iadlaedlifaton deg 1Y objectifs de développement durable (« ODD ») environnementaux ou
sociaux, d®finis par | 60rganisation des Nations Ul
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L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportion des revenus
provenantdesactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financierinvestit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pourune
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

sant ®, des services | i ®s ° | 6®ducati on, des sol ut
énergétique, ou encore des services permettant la digitalisation, des services de mobilité durable, etc. Le calcul
de | a contribution nette positive aux objectifs d

5Fya ljdzStf S LINE LR NI
tQl Ol S adGNIGS3IAS RQAy@SaitAraasSy

2y YAMAXYET SBREzAINKER A&y LIBNK
LILIE A iAzy R i} y y S

w»
O
=
o >

Non applicable (N/A)

vdzSttS Said fI LREAGAdZS YAasS Sy dzudzNB LR dzNJ S¢
lesquelles le produit financier investt

Les crit res de bonne gouvernance font parti entétdetla®
politique dodinvesti ss e mgunGestiondairg e doiit iacus darts le precesgus de siéziion €
déinvesti ssement au tr aver-dessiele Gestiohrfaif2 tiemtcdmptsde & citgres de
la maniére suivante :

i. Conformité du portefeuille avec les Global Standards: la prévention de la corruption est un des quatre themes
principaux des 10 principes du Pacte Mondial des Nations Unies.

i. LoOexposition du port ef eu isévérté makimat elss criteeside banne gauveraasce E

(®t hi que des affaires, |l obbying politique, gouverne
gouvernance sur |l es aspects ESG) f ont rdé@ritébef des mesuses
correctives.

ii. Approche ESG qualitative : La recherche fondamentale du Gestionnaire est en grande partie consacrée aux
guestions de gouvernance et de gouvernance dbentrep
iv. La politique de vote du gestionnaire participe a promouvoir des bonnes pratiques en matiére de gouvernance
déentreprises (s®paration des pouvoirs, ind®pendanc
actionnaires minoritaires,qual i t ® de | 6audit interne et exGestionmare estdide c
a cette politique de vote et en applique les principes.

Les questions de gouvernance font également partie intégrante du suivi des investissements, notamment via la politique
de vot e et | a pol idui @estionnaied eaccessiblee mman tes liens https:/ica-
indosuez.com/pdfPreview/49387 (Voting Policy) et
https://www.dpaminvestments.com/documents/engagement-policy-enBE (Engagement Policy).

4 vdzSttS Sad tQrtft20FriA2y RSa OUATFa L

Par | 6application de | a s t-deasusplgCompadientrinvestisau mmisienndedh
de ses actifs dans des titres satisfaisant aux caractéristiques environnementales et sociales dont il fait la
promotion (dans le tableau désigné par « #1 Alignés sur les caractéristiques E/S »)

Le Compartiment vise a investir au minimum 10 % de ses actifs dans des investissements durables ayant des
objectifs environnementaux ou sociaux (dans le tableau désigné « #1A Durables »).

#1A Durables
J_ min 10%

Taxonomy min
| 0.10%

Investissements
#1B Autres
caractéristiques E/S
#2 Autres max 70%
max. 20%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
Ou sociaux ;
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Pourétre conformea la
taxinomie de I'UE, les
critéres applicables au
gazfossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
al’électricité d'origine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |’énergie
nucléaire, les critéres
comprennentdes regles
compleétes en matiere
de sdreté nucléaireet
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permefttent
directement a d’autres
activitésde contribuer
de maniére
substantiellea la
réalisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures

performances réalisables.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements
durables.

[2YYSyid fQdziAtAal dA2yStRSE RONAIREBMIRNES NISAS 80| INS
sociales promues par le produit financier

Les produits dérivés utilisés, le cas échéant, dans un but de réalisation des objectifsd 6 i nvesti sser
pas utilisés aux fins de promouvoir les caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environneme

sontilsalignéssurla F EAy2 YRS RS Q!9
Sur la base de l'approche décrite ci-d e s s u s , l'a part mi ni male déinves
environnement al qgui sont align®s sur | a Taxinomie
Les investissements durables quisontal i gn®s sur | a Taxinomie de | 06U
"align®s sur la Taxinomie de | 6UE") consistent €
®conomiques contribuent de mani re subst artion dulel/oa
débadaptati on au changement climatique tels que d®
d'"®ligibilit® et de s®l ection technique ("Crit re
La méthodologie du Gestionnairepour ®v al uer | ' alignement sur | a Ta»

des investissements repose sur des données fournies soit par les sociétés bénéficiaires des investissements,
soit par des fournisseurs tiers. Ces derniers utilisent une approche mixte :

- Premiérement, une mise en correspondance directe entre les activités commerciales dans leur propre
systeme de classification sectorielle avec les activités économiques couvertes par les Critéeres de sélection
technique de |l a Taxinomie de | 6UE.

- Deuxiemement, toute activité commerciale qui n'a pas pu étre mise en correspondance directement
est examinée au moyen d'une évaluation ascendante de son alignement avec les Criteres de sélection
technique de la Taxinomie de I'UE.

- Toute activité économique restante apres la premiére et la deuxieme étape, est considérée comme
n' ® ant pas align®e sur | a Taxinomie de | 6UE.

En principe, la mesure dans laquelle les investissements sont des investissements dans des activités
économiques durables sur le plan environn e ment au sens de | a Taxi nomie
chiffre d'affaires (sur la base des données relatives aux résultats fournis par les fournisseurs tiers).

Lorsque les informations sur la mesure dans laquelle les investissements sont des investissements dans des
activit®s ®conomiques durables sur | e plan enviro
étre aisément obtenues a partir des informations publiées par les émetteurs investis, le Gestionnaire s'appuie
sur des informations équivalentes obtenues par des fournisseurs tiers aupres des émetteurs investis.

La conformit® de ces investissements aux exigence
pas | 6objet dbébune garantie foubnneepamennpau phus
ou ddbun examen par un ou plusieurs tiers.

De plus amples informations sur la méthodologie et les ressources en matiére de données sont disponibles
dans les informations sur ce Compartiment via le site https://api.fundinfo.com (notamment dans les sections
"Méthodologies" et "Sources et traitement des données").

Le produit financier investih f RIF y& RSa | OGAQAGSA €t ASSa |dz 3+
a2yid O2y¥2N¥Sa 1?2t dGFrEAY2YAS RS Q!9
3 Qui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire
1 Les activités licesaugazfossii e et/ ou au nucl ®aire ne seront con
si elles contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne
causent de pr® udice important 771 vauanoteexpitafivedansi f d
|l a marge de gauche. Ldbensemble des crit res appli
du gaz fossile et de | 6®nergie nucl ®aire qui sont

reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Y

Le symbole
représente des
investissements durables
ayantun objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités @conomiques
durablessurle plan
environnemental au titre
de la taxinomie de I'UE.

X Non

Les graphiques &k S&dd2dzA F2yd LI N ndiNB Sy @SNI S Lkd
GFEAY2YAS RS £Q!'9d ;dlyld R2YyYyS [dQAf yoBXSNBY S

of Al GA2ya &2dz8SNI AySafF &dzNJ £ GFEAY2YASSE S
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis ¢
deuxiéme graphiquerep@ Sy S f QF f A3y SYSyd adzNJ €1 GFEAY2YAS
produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines* taxinomie,hors obligations souveraines*
. ) . . 0,
m Alignés sur la taxinomie: 0.00% 0.00% 0.10%
gaz fossile 0.10% m Alignés sur la taxinomie: gaz ‘
fossile
u Allglnles_ sur la taxinomie: m Alignés sur la taxinomie:
nucieaire nucléaire
m Alignés sur la taxinomie m Alignés sur la taxinomie (hors
(hors gaz fossile et gaz fossile et nucléaire)
nucléaire) 99.90% Non alignés sur la taxinomie
Non alignés sur la : 99.90%
taxinomie

Cegraphique représente 100% des investissements totat

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions
souveraines.

Ce graphique représente x% des investissements totaux.

vdzStfS Sad fF LINRPLRNIA2Y YAYAYIFItS RQAy@Sadraas
Ce Compartiment ne sbengage pas ~ faire des inves.t

vdzSt £ S Sad tr LINELRNIAZ2Y YAYAYLFES |

P2 SYGANRYYSYSYGlt ljda yS az2y@ LI & |t A3y

Sur base de | bappsache | h®@rairtte miini mal e do&i nenégraiementsle
gui ne sont pas align®s sur | a Taxinomie de | O6UE es

Le Gestionnaire a adopté et défini un cadre spécifique pour identifier les objectifs environnementaux de ces
investissements durables et évaluer leur contribution & ces objectifs.

Ce cadre se base sur des données des sociétés bénéficiaires des investissements et provenant de fournisseurs tiers
et évalue la contribution négative et positive des sociétés bénéficiaires (potentielles) des investissements en
pourcentage de |l eur chiffre doéaffaires aux objectif
étre attribués aux objectifs environnementaux.

De plus amples informations sur la méthodologie et les ressources en matiére de données sont disponibles dans les

informations sur ce Compartiment via le site https://api.fundinfo.com (notamment dans les sections "Méthodologies”
et "Sources et traitement des données").

i vdzSt £ S Sad 1 LINRPLRNIAZ2Y YAYAYLFES

Sur la base de I'approche décrite ci-dessus, lapartminimaled 6 i nvesti ssements durabl e

& Quels sont les investissements inclus dans la catégore Autres», quelle est
- leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale
a Ql LILJelledjada$d/ U

Les screenings ESG contraignants effectués conformément a la stratégie d'investissement décrite ci-dessus sont
appliqués a I'ensemble du Compartiment, a I'exclusion des :
- Liquidités
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- Instruments dérivés
- Organismes de placement collectif

- Emetteurs ne rapportant pas | 0i entaouvertsaparilacgechershe ESGi
pour juger de ses caractéristiques environnementales et/ou sociales.
Le Compartiment pourra investir ou deuWensi nbhjgesctt yppe

de diversification du portefeuille, de gestion de liquidité ainsi que dans un but de couverture des risques.

Cette proportion restante ne d®passera pas 20% du
sociales minimales.

Un indice spéifique estil désigné comme indice de référence pour déterminer si ¢

+ )\ produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou social
/\/_ lj dzQA £ 2INR Y S dzil

Non Applicable (N/A).
OupuiseS GNRdAzISNJ Sy fA3dyS RIGIYyGar3I® R

D De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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az2R8fS RQAYT2NXIGA2ya LINBO2Yy(GNI OGdzStf Sa L} dzNJ biSdu L

NBEIfSYSyd 6! 90 Hwnmopkunyy S t fQFINIAOES c¢cx L

Parinvestissement Dénomination du produit: Chronos 2029 EUR ldentifiant dobéentit® |
durable, onentendun ("Compartiment") 9845003603RNA69DE093

investissement dans

uneactits Caractéristiques environnementales et/ou
e sociales

social, pourautant
gu'ilnecause de
préjudice important a

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

aucun de ces objectifs 0

etque lessociétés [ X Oui @ Non

bénéficiaires des

investissements Il réalisera un minimum o |l promeut des caractéristiques

afaptliiqlzl::cti:ebinne d’investissements durables environnementales et sociales (E/S) et, bien

gowj'mam ayant un objectif qu’il n’ait pas pour objectif I'investissement
environnemental: __ % durable, il contiendra une proportion

. 10 6% .
L2 taxinomie de PUE minimale de 10 % d’investissements durables

estun systéme de dans des activités économiques

ayant un objectif environnemental et réalisés

classificationinstitué qui sont considérées comme

parle durables sur le plan dans des activités économiques qui sont
réglement (UE) 2020/8 environnemental atl titre della considérées comme durables sur le plan

52, qui dresse une liste taxinoniie de TUE environnemental au titre de la taxinomie de
d’activités I"'UE

économiques durables dans des activités économiques o

sur le plan qui ne sont pas considérées ayant un objectif environnemental et

lisé n Rt . .
e:vllronnemen;al. Ce comme durables sur le plan réa sei dans des};ro:t }ntes econor;uqu;s qui
réglement ne dresse . . ne sont pas considérées comme durables

g - o environnemental au titre de la P : :
pas deliste d’activités sur le plan environnemental au titre de la

% . inomi I'UE : :
économiques durables taxinonje de U taxinomie de I"'UE
surle plansocial. Les

investissements ayant un objectif social
durablesayantun
objectif o . G .

. Il réalisera un minimum Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
environnemental ne S ’s .
santpas d’investissements durables réalisera pas d’investissements durables
nécessairement alignés ayant un objectif social: %

surlataxinomie.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod

financier ?

Les caractéristiques environnementales et/ou sociales (« E/S »), promues par le Compartiment, consistent a
investir principalement dans des entreprises présentant des profils ESG supérieurs, sur la base d'une
approche " best-in-class ", tout en excluant les entreprises impliquées dans les industries du charbon et du
tabac comme décrit plus en détails ci-dessous.

Le Compartiment suit des exclusions sectorielles ciblées spécifiques aux industries du charbon et du tabac :

Politique charbon
Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises:
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Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement surles
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de I’'homme
etala luttecontrela
corruption et les actes
de corruption.

1 Les entreprises développant ou prévoyant de développer de nouvelles capacités de charbon
thermique tout au long de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales électriques,
infrastructures de transport),

Les entreprises tirant plus de 10% de leurs revenus de I'extraction de charbon thermique,

Les entreprises réalisant une extraction de charbon thermique (seuil a OMt),

Les entreprises disposant de plus de 10GW de capacités thermiques,

Les entreprises dont la production do®lectric
production dé®l ectricit® totale.

E ]

Politique en matiere de tabac
Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.

Evaluation Note ESG

Par ailleurs, |l es gestionnaires sb6appuient sur | €
dé®qui pes d®di ®es et exp®ri ment ®e s en mati re (
investissements-ci bl es qui r epos &caiteresenvironhedentaw,lsociaus et deggougernance,

comprenant 17 criteres génériques et 21 criteres spécifiques aux différents secteurs et de plusieurs
fournisseurs de données. Les notes ESG regues sont transformées en appliquant une grille de notation propre
aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).

Cette analyse permet de mettre en place un prochts
les entreprises qui ne sont conformes ni a la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,
ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations
nationales.

Aucun benchmark de référence n'a été désigné afin d'atteindre les caractéristiques E/S promues par le
Compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Afin de mesurer la réalisation des caractéristiques E/S mentionnées ci-dessus, le Compartiment utilisera les indicateurs
de durabilité suivants :
- Pourcentage d'émetteurs couverts par une méthodologie de notation ESG (90 % pour les obligations,
les titres de créances et instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays « développés
» ou des sociétés notées Investment Grade et 75% pour les obligations, les titres de créances et
instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays émergents ou des sociétés notées High
Yield),
- Note ESG moyenne du portefeuille,
- Note ESG moyenne de l'univers initial,
- Différence entre la note ESG moyenne du portefeuille et la note ESG moyenne de l'univers initial,
- La part de l'univers d'investissement exclue a la suite de la mise en place de la stratégie ESG.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il & ces

objectifs ?

Léobjectif des investi ssemenénettedraciblashglieisent éeaxtbutd:6i nv .

1) suivre des pratiques environnementales et sociales exemplaires ; et

2) ne g®n®rer aucun produit ni service qui nuise
Il a été établi que « contribuer a des critéres de durabilité a long terme » signifie, au niveau des émetteurs,
qgubdils doivent °tre exemplaires, dans | eur secteul
d®f inition ddédun ®metteur exemplaire dans s onutiséqu
a pour but de mesurer | a perfor mance eEffkrepunémeienre

doi t faire partie du premier tiers des entrepris
environnemental ou social.

Un ®metteur remplit ces crit res de durabilit®
opérations incompatibles avec les dits critéres (par ex. tabac, armement, paris, charbon, aviation, production
de viande, engrais et fabrication de pesticides, production de plastique a usage unique).

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend

notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif

déi nvesti ssement durable sur | e plan environi
Le principe de ne pas causer de préjudice important, aussi appelé, test DNSH (Do Not Significantly Harm), se
base sur | es indicateurs des Principales Incidenc
serre de | 6®metteur) via unxe clodnebmpnraeiisnotne dcdairnbdoi nce
sp®ci fiques (p.ex. | dempreinte carbone de | 6®mett ¢
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ces criteres établis spécifiquement pour ce test, les gestionnaires tiennent compte de certains indicateurs des

Principales I ncidences N®gatives dans |l e cadre de
actuell ement en compte tous |l es indicateurs des
Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission dans le cadre de ce premier test DNSH mais la
m®t hodol ogi e i nt®grera progressivement <ces indica
donn®es sb6am®liorent.

En sus des facteurs de durabilité couverts par le premier test, un deuxieme test a été défini afin de vérifier que
| 6®metteur ndéa pas un i mpact environnemental ou s

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Ces indicateurs ont ®t® pris en compte par | e bia
de serre de | G@metetiddran.c eCestdtoe gani se autour de | a
carbone) et de seuils ou r gles sp®cifigues (p. ex

décile inférieur du secteur). Outre ces critéres établis spécifiquement pour ce test, les gestionnaires tiennent
compte de certains indicateurs des Principales Incidences Négatives dans le cadre de leur politique
déexclusion. Cette m®t hodol ogie ne prend pas actu
Incidences N®gatives repris ~ | 06Annexe 1 du R gl eme!
cadre de ce premier test DNSH mais la méthodologie intégrera progressivement ces indicateurs au fur et a
mesure que |l a qualit® et iolelit®t endue des donn®es sb

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de | 60CDE ° |l 8intention des
directeurs des Nations unies relati?fs aux

L'alignement sur les principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et sur les
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'hnomme est testé et assuré dans
le cadre du processus d'identification des investissements durables. Au travers de notre notation ESG et de
notre politique d'exclusion, nous analysons les entreprises avant de les inclure dans notre univers
d'investissement.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’UE.
Elle s’7accompagne de criteres propres a I’'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

'Ii Ce produit financier prendl en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité

'H Oui, le Compartiment considére les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de
durabilité comme suit :

# Indicateur d'incidences négatives Approche
1 Emissions GES (niveaux 1, 2 et 3) Notation ESG

2 Empreinte carbone Notation ESG
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La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d'investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d’investissement et la
tolérance au risque.

on
$x

3 Intensité de GES des sociétés | Notation ESG
bénéficiaires des investissements

4 Exposition a des sociétés actives | Not ati on ESG, politique
dans le secteur des combustibles
fossiles

5 Part de consommation et de | Notation ESG
production d'énergie non

renouvelable
6 Intensité de consommation | Notation ESG
d'énergie par secteur a fort impact
climatique

7 Activités ayant une incidence | Notation ESG
négative sur des zones sensibles
sur le plan de la biodiversité

8 Rejets dans I'eau Notation ESG
9 Ratio de déchets dangereux et de | Notation ESG
déchets radioactifs
10 | Violations des principes du pacte | Politique d'exclusion
mondial des Nations unies et des
principes directeurs de I'OCDE pour
les entreprises multinationales

11 | Exposition a des armes | Politique d'exclusion
controversées (mines
antipersonnel, armes a sous-
munitions, armes chimiques ou
armes biologiques)

12 | Intensité de GES Notation ESG

13 | Pays d'investissement connaissant | Politique d'exclusion
des violations de normes sociales

Plus d'informations sur la maniére dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports périodiques du Compartiment.

3 Non

vdzSt €S Sad tf1 AGNIXGS3IAS RQAy@Sadtraal

Le Compartiment suit des exclusions sectorielles ciblées spécifiques aux industries du charbon et du tabac :

Politique charbon
Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises:

1 Les entreprises développant ou prévoyant de développer de nouvelles capacités de charbon
thermique tout au long de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales électriques,
infrastructures de transport),

Les entreprises tirant plus de 10% de leurs revenus de I'extraction de charbon thermique,

Les entreprises réalisant une extraction de charbon thermique (seuil & OMt),

Les entreprises disposant de plus de 10GW de capacités thermiques,

Les entreprises dont | a production doéo®l ectric
production dé®l ectricit® totale.

E L]

Politique en matiere de tabac
Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.

Evaluation Note ESG

Par ailleurs, |l es gestionnaires sbdbappuient sur | ¢
dé®qui pes d®di ®es et e X p®r i mepnovidere attribue ndes nmateési ESG eaux (
investissements-ci bl es qui r epos &citeresenvironhedentale,lsociaus et deggougernance,

comprenant 17 critéres génériques et 21 critéres spécifiques aux différents secteurs et de plusieurs
fournisseurs de données. Les notes ESG regues sont transformées en appliquant une grille de notation propre
aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).

Cette analyse permet de mettre en place un processus de sélectonet dodéi nvesti ssement
les entreprises qui ne sont conformes ni a la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,
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Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des

obligations fiscales.

ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations

nationales.

Cbest |l e cas par exemple pour

1  Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le
stockage ou les services pour les mines antipersonnel, et les bombes a sous-munitions, en
conformité avecl es conventions do6Ottawa et do6Osl o,

1 Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques
et des ar mes | Buranium appauvri,

T Les entreprises qui contreviennent
principes du Pacte Mondial, sans mesures correctives crédibles.

gr av desitOn t

ad N
S¥ GAN

Queled &2yl tS8a O2yGN}AYyGSa RSTAyASa Rlya f
RQIGGSAYRNB OKI OdzyS RSa OF N} OGSNRAAGA I dz5&
Les contraintes définies dans la stratégie d'investissement sont les suivants :

- L'application de la liste d'exclusion ci-dessus,

- Laprise en compte systématique de la notation ESG lors de I'analyse de chaque titre,

- Au moins 90% du portefeuille doit avoir une notation ESG pour les obligations, les titres de créances
et instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays « développés » ou des sociétés
notées Investment Grade ; 75% pour les obligations, les titres de créances et instruments du marché
monétaire émis par des Etats de pays émergents ou des sociétés notées High Yield.

- La notation ESG moyenne du portefeuille doit étre supérieure a la notation ESG de l'univers
d'investissement ou du benchmark.

51ya IjdzSt
Ol

S LINPLRNIAZY YARAYED SIBRAZA INK2 R@&y (i LIBNK
f QI LILX A Z i S

A2y RS OSGGS AGN}GSIAS ROAYOSAGAZASY

Non applicable (N/A)

vdzSt S Sad tF LREAGAL IS YAaS dzdzg NB

lesquelles le produit financier investt

Sy LJ2 dzNJ S«
Les critéres de gouvernance au sein de la note ESG ainsi que les exclusions permettent de s'assurer que les
émetteurs cibles ont des pratiques de bonne gouvernance. Ces critéres permettent de s'assurer notamment
gue le Compartiment ne contribue pas a la violation des droits de 'homme ou du travail, a la corruption ou a
d'autres actions qui pourraient étre considérées comme non-éthiques. Cette démarche s'appuie sur des
normes et des principes internationaux, qui comprennent (sans s'y limiter) le Pacte mondial des Nations unies,
les Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales, les Principes directeurs des
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'Homme.

En outre, le Compartiment s'efforce de promouvoir la bonne gouvernance de ses entités émettrices en
considérant la structure de gouvernance de I'émetteur.

N\

L/

Va

N

vdzSttS Sad tQrtt20raAz2y RSa& OGATa L

c

Y

L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Un minimum de 60% des actifs sera investi dans des émetteurs alignés sur les caractéristiques E/S promues
(#1 Alignés sur les caractéristiques E/S) ; parmi ces investissements, ceux considérés comme investissements
durables représenteront au moins 10% des actifs (#1A Durables). Le reste des actifs, (<40%), sera constitué
de liquidités, d'équivalents de liquidités ainsi que d'investissements non filtrés et ne sera pas aligné sur les
caractéristiques E/S promues (#2 Autres).
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Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenantdesactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pour une
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

#1B Autres
caractéristiques E/S

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
ou sociaux ;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements
durables.

Commentt Qdzi At Aal GA2y RSE{EISE Rdk @al SRFRNBS & SEIS Koy N
sociales promues par le produit financier

Non Applicable (N/A).

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayarghjactif environnemental
sontAfa FfA3dysSa admNI tF GFEAY2YAS RS Q!9

Le Compartiment ne s'engage actuellement pas a investir dans un investissement durable au sens de la
taxinomie de I'UE, mais uniquement au sens du réglement sur la publication des informations en matiére de
finance durable ("SFDR"). Toutefois, cette position est maintenue a I'étude & mesure que les régles sous-
jacentes sont finalisées et que la disponibilité de données fiables augmente au fil du temps.

Le produit financier investh f Rl y& RSa | OGAQGAGSE fnicB&équil dz 3+ 1
a2yG O2y¥2N¥Sa u2ftl GFrEAY2YAS RS fQQ!9
3 OQui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire
X Non
lLes activit®s |i®es au gaz fossile et/ou au nucl ®aireimitee ser c
le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la
taxi nomi ei vdoel rl L BE not e explicative dans | a marge de gauche.
®conomi ques dans |l es secteurs du gaz fossile et de sbnbdéfimisr gi e

dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Pourétre conformea la
taxinomiede|'UE, les
critéres applicables au
gazfossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
a l'électricité d’origine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |'énergie
nucléaire, les critéres
comprennentdes regles
complétes en matiére
de sdreté nucléaireet
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permettent
directementa d'autres
activitésde contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisation d’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures

performances réalisables.

Td

Le symbole
représente des
investissements durables
ayantun objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités @conomiques
durablessurle plan
environnemental au titre
de la taxinomie de I"'UE.

Les graphiques alessous font apparaitre en vert le pourcentage mininRIQA y #Sa A aaSyYSs
GFEAY2YAS RS £Q!'90 ;{dltyld R2YyYyS ljdQAf yYyQSEA&GS
20f AJLGAZ2YyE &a2dz0SNI AyS&afF adaNJ fF dGFEAYy2YASE 8§
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis g
RSdzZEASYS 3N LKAIdzS NBLINB&SY(S fQFfAIYySYSyd &dzNe
produit financier autres que les obligations souanes.

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines*

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,hors obligations souveraines*

0%
0%
= Alignés sur la taxinomie o . .
(hors gaz fossile et m Alignés sur la taxinomie (hors
nucléaire) gaz fossile et nucléaire)
Non alignés sur la Non alignés sur la taxinomie
taxinomie 100% 100%

Cegraphique représente jusqu'a 100% des investisseme|
totaux.

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations sourveraines» comprennent toutes les expositions souver;

Ce graphique représente x% des investissements totaux.

vdzSttS Said fI LINRPLRNIA2Y YAYAYlItS RQAy@Sadraas

Comme le Compartiment ne s'engage pas a réaliser des investissements durables au sens de la taxinomie de
I'UE, la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens de la taxinomie
de I'UE est donc également fixée a 0 %.

fF LINRPLRNIAZ2Y YAYAYFES |
' jdzA yS az2y@® LIl a I f A3y

Le Compartiment s'engage a réaliser au minimum 10% d'investissements durables. Ces investissements pourraient
étre alignés sur la taxinomie de I'UE, mais les gestionnaires ne sont pas actuellement en mesure de préciser la
proportion exacte des investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent en compte les criteres de I'UE pour
les activités économiques écologiquement durables. Toutefois, cette position sera maintenue a I'étude a mesure que
les régles sous-jacentes seront finalisées et que la disponibilité de données fiables augmentera au fil du temps.

‘ vdzSt £ S Sad 1 LINRPLRNIAZ2Y YAYAYLFES

Non Applicable (N/A).

@& Quels sont les investissements inclus dans la catégor Autres», quelle est
leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale
a QI LILJellesjadasd/ U

La catégorie "#2 Autres" est constituée d'investissements non filirés a des fins de diversification, d'investissements pour
lesquels les données font défaut ou de liquidités détenues en tant que liquidités a titre accessoire. Aucune garantie
environnementale ou sociale minimale existe pour ces investissements.
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Un indice spécifique est désigné comme indice de référence pour déterminer si ¢
produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou socials
j dZQA € 2INP Y S dzi

A

Non Applicable (N/A).

OupuiseS GNRAzISNJ Sy fA3dyS RIGIYyGar3I® R
;l De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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az2R8fS RQAYT2NXIGA2ya LINBO2Yy(GNI OGdzStf Sa L} dzNJ bi§du L

NBEIEtSYSyld 6! 90 Hnmdkunyy S £ fQFINIHAOES cxX L

Parinvestissement Dénomination du produit: Chronos 2029 USD ldentifiant ddéentit® |
durable, on entend un ("Compartiment") 984500U07FYE613FEAG7

nesctts Caractéristiques environnementales et/ou
i e sociales

social, pourautant
gu'ilnecausede
préjudice importanta

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

aucun de ces objectifs 0

etque lessociétés (X ] QOui @ Non

hénéficiaires des

investissements Il réalisera un minimum o |l promeut des caractéristiques
app'.iq”e";debs d’investissements durables environnementales et sociales (E/S) et, bien
;’;Tf;j'f:jm‘; onne ayant un objectif qu’il n"ait pas pour objectif I'investissement

durable, il contiendra une proportion
minimale de 10 % d’investissements durables

environnemental: %

La taxinomie de I'UE

estun systéme de dans des activités économiques

ayant un objectif environnemental et réalisés

classificationinstitué qui sont considérées comme
parle durables sur le plan dans des activités économiques qui sont
réglement (UE) 2020/8 Envirornementalial fitre della considérées comme durables sur le plan
52, qui dresse une liste taxinomicide 'UE environnemental au titre de la taxinomie de
d’activités I'UE
économiques durables dans des activités économiques o o )
sur le plan qui ne sont pas considérées ayant un objectif environnemental et
envllronnemental. Ce comme durables sur le plan reallsei dans des.;l?tl}/ltes econor(;nqu;s qui
. . ne sont pas considérées comme durables

120 emp':nt ne}drr.rs.se' environnemental au titre de la P : 2
pas de liste d’activités e ie de 'UE sur le plan environnemental au titre de la
économiques durables R R e taxinomie de I'UE
surle plansocial. Les
investissements ayant un objectif social
durablesayantun
objectif Gt — Gcmsain .

) Il réalisera un minimum Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
environnemental ne ) R s -
sont pas d’investissements durables réalisera pas d’investissements durables

nécessairement alignés ayant un objectif social: __ %
surlataxinomie.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod
financier ?

Les caractéristiques environnementales et/ou sociales (« E/S »), promues par le Compartiment, consistent a
investir principalement dans des entreprises présentant des profils ESG supérieurs, sur la base d'une
approche " best-in-class ", tout en excluant les entreprises impliquées dans les industries du charbon et du
tabac comme décrit plus en détails ci-dessous.

Le Compartiment suit des exclusions sectorielles ciblées spécifiques aux industries du charbon et du tabac :

Politique charbon
Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises:
1 Les entreprises développant ou prévoyant de développer de nouvelles capacités de charbon
thermique tout au long de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales électriques,
infrastructures de transport),
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Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesuredans laquelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produitfinancier
sontatteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement sur les
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de I'homme
etala luttecontrela
corruption et les actes
de corruption,

1 Les entreprises tirant plus de 10% de leurs revenus de l'extraction de charbon thermique,
1 Les entreprises réalisant une extraction de charbon thermique (seuil a OMt),
1 Les entreprises disposant de plus de 10GW de capacités thermiques,
T Les entreprises dont | a production doé®l ectric
production dé®l ectricit® totale.
Politique en matiére de tabac
Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.
Evaluation Note ESG
Par ailleurs, l es gestionnaires sbébappuient sur ¢

dé®qui pes d®di
investissements-c i bl es

®es et exp®ri ment ®e s en mat i re

(

qui r epos &crteresenvironhedmentawx,|sociaus et deggougernance,

comprenant 17 criteres génériques et 21 criteres spécifiques aux différents secteurs et de plusieurs
fournisseurs de données. Les notes ESG recues sont transformées en appliquant une grille de notation propre
aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).

Cett

e analyse permet de mettre en place un prochts

les entreprises qui ne sont conformes ni a la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,
ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations
nationales.

Aucun benchmark de référence n'a été désigné afin d'atteindre les caractéristiques E/S promues par le
Compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Afin de mesurer la réalisation des caractéristiques E/S mentionnées ci-dessus, le Compartiment utilisera les indicateurs
de durabilité suivants :

L6éob
1)
2)

Pourcentage d'émetteurs couverts par une méthodologie de notation ESG (90 % pour les obligations,
les titres de créances et instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays « développés
» ou des sociétés notées Investment Grade et 75% pour les obligations, les titres de créances et
instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays émergents ou des sociétés notées High
Yield),

Note ESG moyenne du portefeuille,

Note ESG moyenne de l'univers initial,

Différence entre la note ESG moyenne du portefeuille et la note ESG moyenne de I'univers initial,

La part de l'univers d'investissement exclue a la suite de la mise en place de la stratégie ESG.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il & ces
objectifs ?
jectif des investi ssemenémettedraciblashgli eisent éeaxtbutd:6i n v
suivre des pratiques environnementales et sociales exemplaires ; et

ne g®n®rer aucun produit ni service qui nuise

Il a été établi que « contribuer & des critéres de durabilité a long terme » signifie, au niveau des émetteurs,

qgubdils doivent °tre exemplaires, dans | eur secteul
d®f inition ddédun ®metteur exemplaire dans s onutiséqu
a pour but de mesurer | a perfor mance eEffkrapundmeienre
doi t faire partie du premier tiers des entrepris
environnemental ou social.

Un ®metteur remplit ces crit res de durabilit®

opérations incompatibles avec les dits critéeres (par ex. tabac, armement, paris, charbon, aviation, production
de viande, engrais et fabrication de pesticides, production de plastique a usage unique).

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
déi nvesti ssement durable sur | e plan environi

Le principe de ne pas causer de préjudice important, aussi appelé, test DNSH (Do Not Significantly Harm), se

base sur | es indicateurs des Principales Incidenc
serre de | 6®metteur) via unxe clodnebmpnraeiisnotne dcdairnbdoi nce
sp®ci fiques (p.ex. | dempreinte carbone de | 6®mett ¢
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ces criteres établis spécifiquement pour ce test, les gestionnaires tiennent compte de certains indicateurs des

Principales I ncidences N®gatives dans |l e cadre de
actuell ement en compte tous |l es indicateurs des
Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission dans le cadre de ce premier test DNSH mais la
m®t hodol ogi e i nt®grera progressivement <ces indica
donn®es sb6am®liorent.

En sus des facteurs de durabilité couverts par le premier test, un deuxieme test a été défini afin de vérifier que
| 6®metteur ndéa pas un i mpact environnemental ou s

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Ces indicateurs ont ®t® pris en compte par | e bia
de serre de | G@metetiddran.c eCestdtoe gani se autour de | a
carbone) et de seuils ou r gles sp®cifigues (p. ex

décile inférieur du secteur). Outre ces critéres établis spécifiquement pour ce test, les gestionnaires tiennent
compte de certains indicateurs des Principales Incidences Négatives dans le cadre de leur politique
déexclusion. Cette m®t hodol ogie ne prend pas actu
Incdences N®gatives repris 7 |1 06Annexe 1 du R gl emel
cadre de ce premier test DNSH mais la méthodologie intégrera progressivement ces indicateurs au fur et a
mesure que | a qualit® et iotelit®t endue des donn®es sb

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de | 60CDE ° |l i ntention des
directeurs des Nations unies relati?fs aux

L'alignement sur les principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et sur les
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme est testé et assuré dans
le cadre du processus d'identification des investissements durables. Au travers de notre notation ESG et de
notre politique d'exclusion, nous analysons les entreprises avant de les inclure dans notre univers
d'investissement.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’UE.
Elle s’accompagne de criteres propres a I’UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de |'Union
européenne en matieére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

I“ Ce produit financier prendl en considération lesprincipales incidences

négatives sur les facteurs de durabilité

'H Oui, le Compartiment considére les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de
durabilité comme suit :

# Indicateur d'incidences négatives Approche
1 Emissions GES (niveaux 1, 2 et 3) Notation ESG

2 Empreinte carbone Notation ESG

3 Intensité de GES des sociétés | Notation ESG
bénéficiaires des investissements
4 Exposition a des sociétés actives | Not at i on ESGxclugoal i ti que
dans le secteur des combustibles
fossiles
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La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d’investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d’investissement et la
tolérance au risque.

on
Cx

5 Part de consommation et de | Notation ESG
production d'énergie non
renouvelable

6 Intensité de consommation | Notation ESG
d'énergie par secteur a fort impact
climatique

7 Activités ayant une incidence | Notation ESG
négative sur des zones sensibles
sur le plan de la biodiversité

8 Rejets dans I'eau Notation ESG

9 Ratio de déchets dangereux et de | Notation ESG
déchets radioactifs
10 | Violations des principes du pacte | Politique d'exclusion
mondial des Nations unies et des
principes directeurs de I'OCDE pour
les entreprises multinationales

11 | Exposition a des armes | Politique d'exclusion
controversées (mines
antipersonnel, armes a sous-
munitions, armes chimiques ou
armes biologiques)

12 | Intensité de GES Notation ESG

13 | Pays d'investissement connaissant | Politique d'exclusion
des violations de normes sociales

Plus d'informations sur la maniére dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports périodiques du Compartiment.

3 Non

vdzSt£S Sad fFr a0NYGS3IAS RQAYy©@SailtAaa

Le Compartiment suit des exclusions sectorielles ciblées spécifiques aux industries du charbon et du tabac :

Politique charbon
Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises:

1 Les entreprises développant ou prévoyant de développer de nouvelles capacités de charbon
thermique tout au long de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales électriques,
infrastructures de transport),

Les entreprises tirant plus de 10% de leurs revenus de l'extraction de charbon thermique,

Les entreprises réalisant une extraction de charbon thermique (seuil a OMt),

Les entreprises disposant de plus de 10GW de capacités thermiques,

Les entreprises dont la production do®l ectric
production doé®l ectricit® totale.

E R L

Politique en matiére de tabac
Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.

Evaluation Note ESG

Par ailleurs, |l es gestionnaires soO6appuient sur | €
do®qui pes d®di ®es et exp®ri ment ®e s en mati re (
investissements-c i bl es qui r epos &citeresenvironhedmentaw,sgciaue et deggou@ernance,

comprenant 17 criteres génériques et 21 criteres spécifiques aux différents secteurs et de plusieurs
fournisseurs de données. Les notes ESG regues sont transformées en appliquant une grille de notation propre
aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).

Cette analyse permet de mettre en place un proces
les entreprises qui ne sont conformes ni a la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,
ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations
nationales.

Cbest | e cas par exemple pour
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1  Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le
stockage ou les services pour les mines antipersonnel, et les bombes a sous-munitions, en
conformit® avec | es conventions do6Ottawa et d

1 Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques
et des ar mesppauvri 6ur ani um

T Les entreprises qui contreviennent gravement
principes du Pacte Mondial, sans mesures correctives crédibles.

Quelea a2yl tSa O2yiN}AYyGSa RSFAyASa REya fF aidNl
RQFGGSAYRNE OKI OdzyS RSa OF N} OGSNRadAljdSa Sy GAN
Les contraintes définies dans la stratégie d'investissement sont les suivants :

- L'application de la liste d'exclusion ci-dessus,

- La prise en compte systématique de la notation ESG lors de I'analyse de chaque titre,

- Au moins 90% du portefeuille doit avoir une notation ESG pour les obligations, les titres de créances
et instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays « développés » ou des sociétés
notées Investment Grade ; 75% pour les obligations, les titres de créances et instruments du marché
monétaire émis par des Etats de pays émergents ou des sociétés notées High Yield.

- Lanotation ESG moyenne du portefeuille doit étre supérieure a la notation ESG de l'univers
d'investissement ou du benchmark.

5l ya [[dSffS LINPLRNIOAZY YAMAXYET SIBREzA INKER2 R@&y (i LIBNK
fQFLILX AOFGA2Yy RS OSGGS adNYGS3aIAS RQAy@Sai SY

Non applicable (N/A)

Les pratiques de R o ] . L L
bonne gouvernance vdzSt €S Saiu fF LREAGANdZSS YAAS Sy dzdzNB L2 dzNJ S¢
concernent des lesquelles le produit financier investit

structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la

Les critéeres de gouvernance au sein de la note ESG ainsi que les exclusions permettent de s'assurer que les
émetteurs cibles ont des pratiques de bonne gouvernance. Ces critéres permettent de s'assurer notamment
que le Compartiment ne contribue pas a la violation des droits de 'homme ou du travail, a la corruption ou a

rémunération du d'autres actions qui pourraient étre considérées comme non-éthiques. Cette démarche s'appuie sur des
personnel et le normes et des principes internationaux, qui comprennent (sans s'y limiter) le Pacte mondial des Nations unies,
respect des les Principes directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales, les Principes directeurs des

ol : Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'Homme.
obligations fiscales. P

En outre, le Compartiment s'efforce de promouvoir la bonne gouvernance de ses entités émettrices en
considérant la structure de gouvernance de I'émetteur.

vdzSttS Sad tQrftf20FriA2y RSa OUATa 1

) A
L'allocation des Un minimum de 60% des actifs sera investi dans des émetteurs alignés sur les caractéristiques E/S promues
actifs décrit la part (#1 Alignés sur les caractéristiques E/S) ; parmi ces investissements, ceux considérés comme investissements
des durables représenteront au moins 10% des actifs (#1A Durables). Le reste des actifs, (<40%), sera constitué
investissements de liquidités, d'équivalents de liquidités ainsi que d'investissements non filtrés et ne sera pas aligné sur les
GETEGER AR s caractéristiques E/S promues (#2 Autres).

spécifiques.
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Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenantdesactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pour une
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

#1B Autres
caractéristiques E/S

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
ou sociaux ;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements
durables.

[ 2YYSyd fQdziAftAal GA2ySTR$BA RIONAREGMIR NBS NISGS 50 I INS
sociales promues par le produit financier

Non Applicable (N/A).

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayarghjactif environnemental
sontAfa FfA3dysSa admNI tF GFEAY2YAS RS Q!9

Le Compartiment ne s'engage actuellement pas a investir dans un investissement durable au sens de la
taxinomie de I'UE, mais uniquement au sens du réglement sur la publication des informations en matiére de
finance durable ("SFDR"). Toutefois, cette position est maintenue a I'étude & mesure que les régles sous-
jacentes sont finalisées et que la disponibilité de données fiables augmente au fil du temps.

Le produit financier investh f Rl y& RSa | OGAQGAGSE fnicB&équil dz 3+ 1
a2yG O2y¥2N¥Sa u2ftl GFrEAY2YAS RS fQQ!9
3 OQui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire
X Non
lLes activit®s |i®es au gaz fossile et/ou au nucl ®aireimitee ser c
le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la
taxi nomi ei vdoel rl L BE not e explicative dans | a marge de gauche.

®conomi ques

dans | es

sect eurnsucduwag a z

dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Pourétre conformea la
taxinomie de l'UE, les
critéres applicables au
gazfossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
a l'électricité d’origine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |’énergie
nucléaire, les critéres
comprennentdes régles
complétes en matiére
de sdreté nucléaireet
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement a d'autres
activitésde contribuer
de maniére
substantiellea la
réalisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures

performances réalisables.

)

Le symbole
représentedes
investissements durables
ayantun objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités économiques
durablessurle plan
environnemental au titre
de la taxinomie de I'UE.

Les graphiques alessous font apparaitre en vert le pourcentad@A Y A Y f RQAYy @Saidia
GFEAY2YAS RS Q90 ;(lyid R2yyS ljdzQArf yQSEA&GS
20t AdLGAZ2YyE &2dz@@SNI AyS&afF adzNJ fF {GFEAYy2YASE 8§
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis ¢
RSdzZEASYS 3NI LIKAIjdzS NBLINB&ASYGHS fQlFfA3IySYSyid adzN
produit financier autres que les obligatits souveraines.

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,hors obligations souveraines*
0%

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines*

0%
= Alignés sur la taxinomie
(hors gaz fossile et
nucléaire)

m Alignés sur la taxinomie (hors
gaz fossile et nucléaire)

L Non alignés sur la taxinomie
Non alignés sur la

taxinomie 100%

100%

Cegraphique représente jusqu'a 100% des investissemel
totaux.

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations sourveraines» comprennent toutes les expositions souver:

Ce graphique représente x% des investissements totaux.

vdzSt €S Sad f1 LINPLRNIAZ2Y YAYAYFHES RQAy@gSaitraas

Comme le Compartiment ne s'engage pas a réaliser des investissements durables au sens de la taxinomie de
I'UE, la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens de la taxinomie
de I'UE est donc également fixée a 0 %.

fl LINRPLRNIAZ2Y YAYAYFES |
' jdzA yS az2y@ LI a |fA3y

Le Compartiment s'engage a réaliser au minimum 10% d'investissements durables. Ces investissements pourraient
étre alignés sur la taxinomie de I'UE, mais les gestionnaires ne sont pas actuellement en mesure de préciser la
proportion exacte des investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent en compte les criteres de I'UE pour
les activités économiques écologiqguement durables. Toutefois, cette position sera maintenue a I'étude a mesure que
les régles sous-jacentes seront finalisées et que la disponibilité de données fiables augmentera au fil du temps.

‘ vdzSt £ S Sad 1 LINRPLRNIAZ2Y YAYAYLFES

Non Applicable (N/A).

@ Quels sont les investissements inclus dans la catégor Autres», quelle est
leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale
a QI LILJellesjadasd/ U

La catégorie "#2 Autres" est constituée d'investissements non filirés a des fins de diversification, d'investissements pour
lesquels les données font défaut ou de liquidités détenues en tant que liquidités a titre accessoire. Aucune garantie
environnementale ou sociale minimale existe pour ces investissements.
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Un indice spécifique est désigné comme indice de référence pour déterminer si ¢
produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou socials
j dZQA € 2INP Y S dzi

A

Non Applicable (N/A).

OupuiseS GNRAzISNJ Sy fA3dyS RIGIYyGar3I® R
;l De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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https://api.fundinfo.com/3.0/document?apiKey=66b10811-0491-4181-bd05-361d3bcb0f6b&shareClass=LU2597550859&documentType=EWD&country=lu&language=fr

Parinvestissement
durable, on entendun
investissement dans
une activité
économique gui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pourautant
qu'ilnecausede
préjudice important a
aucun de ces objectifs
etque lessociétés
bénéficiaires des
investissements
appliquent des
pratiguesde bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
estunsystemede
classification institué
parle

reglement (UE) 2020/8
52, qui dresse une liste
d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d’activités
économiques durables
surle plansocial. Les
investissements
durablesayantun
objectif
environnemental ne
sontpas
nécessairement alignés
surlataxinomie.

a2R8tS RQAYT2NNI G

Grzya
NB It SYSyd 6! 90

LINEO2y (NI OGdzSt t Sa
HAMpkHNyy SO t

Dénomination du produit: Chronos 2030 EUR

("Compartiment")

Il denti fiant
984500CDA94HO3AGE158

LJ2 dzNJ hiSdu L
fQINIGAOES c= L

déentit® |j

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

o0 Oui

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif
environnemental: _ %

dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif social: %

o

Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu’il n’ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une proportion
minimale de 10 % d’investissements durables

o

ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I"'UE

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d’investissements durables

Quelles caractéristigues environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod

financier ?

Les caractéristiques environnementales et/ou sociales (« E/S »), promues par le Compartiment, consistent a
investir principalement dans des entreprises présentant des profils ESG supérieurs, sur la base d'une
approche " best-in-class ", tout en excluant les entreprises impliquées dans les industries du charbon et du

tabac comme décrit plus en détails ci-dessous.

Le Compartiment suit des exclusions sectorielles ciblées spécifiques aux industries du charbon et du tabac :

Politique charbon

Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises:
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Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesure dans laguelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement surles
facteurs dedurabilité
liés auxquestions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de 'homme
eta la lutte contrela
corruption et les actes
de corruption.

1 Les entreprises développant ou prévoyant de développer de nouvelles capacités de charbon
thermique tout au long de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales électriques,
infrastructures de transport),

Les entreprises tirant plus de 10% de leurs revenus de I'extraction de charbon thermique,

Les entreprises réalisant une extraction de charbon thermique (seuil a OMt),

Les entreprises disposant de plus de 10GW de capacités thermiques,

Les entreprises dont la production do®lectric
production dé®l ectricit® totale.

E ]

Politique en matiere de tabac
Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.

Evaluation Note ESG

Par ailleurs, |l es gestionnaires sbO6appuient sur | €
dé®qui pes d®di ®es et exp®ri ment ®e s en mati re (
investissements-ciblesqui r eposent s &criterés@rwiromnenyestalx, soeiauBet de gouvernance,

comprenant 17 criteres génériques et 21 criteres spécifiques aux différents secteurs et de plusieurs
fournisseurs de données. Les notes ESG regues sont transformées en appliquant une grille de notation propre
aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).

Cette analyse permet de mettre en place un proces
les entreprises qui ne sont conformes ni a la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,
ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations
nationales.

Aucun benchmark de référence n'a été désigné afin d'atteindre les caractéristiques E/S promues par le
Compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Afin de mesurer la réalisation des caractéristiques E/S mentionnées ci-dessus, le Compartiment utilisera les indicateurs
de durabilité suivants :
- Pourcentage d'émetteurs couverts par une méthodologie de notation ESG (90 % pour les obligations,
les titres de créances et instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays « développés
» ou des sociétés notées Investment Grade et 75% pour les obligations, les titres de créances et
instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays émergents ou des sociétés notées High
Yield),
- Note ESG moyenne du portefeuille,
- Note ESG moyenne de l'univers initial,
- Différence entre la note ESG moyenne du portefeuille et la note ESG moyenne de l'univers initial,
- La part de l'univers d'investissement exclue a la suite de la mise en place de la stratégie ESG.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il & ces

objectifs ?

Léoobjectif des investi ssemenénettedraciblashgli eisent éeaxtbutd:6i nv .

3) suivre des pratiques environnementales et sociales exemplaires ; et

4) ne g®n®rer aucun produit ni service qui nuise
Il a été établi que « contribuer a des criteres de durabilité a long terme » signifie, au niveau des émetteurs,
qgubdils doivent °tre exemplaires, dans | eur secteul
d®f inition ddédun ®metteur exempl aire danntationsES® utilsée qui
a pour but de mesurer | a perfor mance eEffkrapunémeienre

doi t faire partie du premier tiers des entrepris
environnemental ou social.

Un ®metteur remplit ces crit res de durabilit®
opérations incompatibles avec les dits critéeres (par ex. tabac, armement, paris, charbon, aviation, production
de viande, engrais et fabrication de pesticides, production de plastique a usage unique).

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend

notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif

déi nvesti ssement durable sur | e plan environi
Le principe de ne pas causer de préjudice important, aussi appelé, test DNSH (Do Not Significantly Harm), se
base sur | es indicateurs des Principales Incidenc
serre de | 6®metteur) via unxe clodnebmpnraeiisnotne dcdairnbdoi nce
sp®ci fiques (p.ex. | dempreinte carbone de | 6®mett ¢
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ces criteres établis spécifiquement pour ce test, les gestionnaires tiennent compte de certains indicateurs des

Principales I ncidences N®gatives dans |l e cadre de
actuell ement en compte tous |l es indicateurs des
Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission dans le cadre de ce premier test DNSH mais la
m®t hodol ogi e i nt®grera progressivement <ces indica
donn®es sb6am®liorent.

En sus des facteurs de durabilité couverts par le premier test, un deuxieme test a été défini afin de vérifier que
| 6®metteur ndéa pas un i mpact environnemental ou s

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Ces indicateurs ont ®t® pris en compte par | e bia
de serre de | G@metetiddran.c eCestdtoe gani se autour de | a
carbone) et de seuils ou r gles sp®cifigues (p.ex

décile inférieur du secteur). Outre ces critéres établis spécifiquement pour ce test, les gestionnaires tiennent
compte de certains indicateurs des Principales Incidences Négatives dans le cadre de leur politique
déexclusion. Cette m®t hodol ogie ne prend pas actu
Incidences N®gatives repris ~ | 06Annexe 1 du R gl eme!
cadre de ce premier test DNSH mais la méthodologie intégrera progressivement ces indicateurs au fur et a
mesure que |l a qualit® et iolelit®t endue des donn®es sb

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de | 60CDE ° |l 6intention des
directeurs des Nations unies relati?fs aux

L'alignement sur les principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et sur les
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme est testé et assuré dans
le cadre du processus d'identification des investissements durables. Au travers de notre notation ESG et de
notre politique d'exclusion, nous analysons les entreprises avant de les inclure dans notre univers
d'investissement.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’UE.
Elle s’accompagne de critéres propres a I’UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I"'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I"'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

IHI Ce produit financier prendl en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité

'H Oui, le Compartiment considére les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de
durabilité comme suit :

# Indicateur d'incidences négatives Approche
1 Emissions GES (niveaux 1, 2 et 3) Notation ESG

2 Empreinte carbone Notation ESG
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La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d’investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d’investissement et la
tolérance au risque.

om
<« |

3 Intensité de GES des sociétés | Notation ESG
bénéficiaires des investissements

4 Exposition a des sociétés actives | Not ati on ESG, politique
dans le secteur des combustibles
fossiles

5 Part de consommation et de | Notation ESG
production d'énergie non

renouvelable
6 Intensité de consommation | Notation ESG
d'énergie par secteur a fort impact
climatique

7 Activités ayant une incidence | Notation ESG
négative sur des zones sensibles
sur le plan de la biodiversité

8 Rejets dans I'eau Notation ESG
9 Ratio de déchets dangereux et de | Notation ESG
déchets radioactifs
10 | Violations des principes du pacte | Politique d'exclusion
mondial des Nations unies et des
principes directeurs de I'OCDE pour
les entreprises multinationales

11 | Exposition a des armes | Politique d'exclusion
controversées (mines
antipersonnel, armes a sous-
munitions, armes chimiques ou
armes biologiques)

12 | Intensité de GES Notation ESG

13 | Pays d'investissement connaissant | Politique d'exclusion
des violations de normes sociales

Plus d'informations sur la maniére dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports périodiques du Compartiment.

3 Non

vdzSt €S Sad tf1 AGNIXGS3IAS RQAy@Sadtraal

Le Compartiment suit des exclusions sectorielles ciblées spécifiques aux industries du charbon et du tabac :

Politique charbon
Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises:

1 Les entreprises développant ou prévoyant de développer de nouvelles capacités de charbon
thermique tout au long de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales électriques,
infrastructures de transport),

Les entreprises tirant plus de 10% de leurs revenus de I'extraction de charbon thermique,

Les entreprises réalisant une extraction de charbon thermique (seuil a OMt),

Les entreprises disposant de plus de 10GW de capacités thermiques,

Les entreprises dont | a production do®l ectric
production dé®l ectricit® totale.

E L]

Politique en matiere de tabac
Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.

Evaluation Note ESG

Par ailleurs, |l es gestionnaires sbdbappuient sur | ¢
dé®qui pes d®di ®es et exp®ri mentder attribue ndes nmatesi ESG eaux (
investissements-c i bl es qui r epos &criteresenvironhedental,lsociaus et deggougernance,

comprenant 17 critéres génériques et 21 critéres spécifiques aux différents secteurs et de plusieurs
fournisseurs de données. Les notes ESG regues sont transformées en appliquant une grille de notation propre
aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).

Cette analyse permet de mettre en place un proces
les entreprises qui ne sont conformes ni a la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,
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Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des

obligations fiscales.

N

L/

A

aY

L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations
nationales.

Cbest | e cas par exemple pour

1 Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le
stockage ou les services pour les mines antipersonnel, et les bombes a sous-munitions, en

conformit® avec | es conventions doéOttawa et d
1 Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques
et des armes © | duranium appauvri,
1 Lesentreprisesquicontrevi ennent gravement et de mani r

principes du Pacte Mondial, sans mesures correctives crédibles.

vdzSttSa azyid tS8a O2y(iN}AyiSa RSTAyASa RIy
RQIGGSAYRNB OKI Odzyd RSa OF N} OGSNRAGA I dz
Les contraintes définies dans la stratégie d'investissement sont les suivants :

- L'application de la liste d'exclusion ci-dessus,

- Laprise en compte systématique de la notation ESG lors de I'analyse de chaque titre,

- Au moins 90% du portefeuille doit avoir une notation ESG pour les obligations, les titres de créances
et instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays « développés » ou des sociétés
notées Investment Grade ; 75% pour les obligations, les titres de créances et instruments du marché
monétaire émis par des Etats de pays émergents ou des sociétés notées High Yield.

- La notation ESG moyenne du portefeuille doit étre supérieure a la notation ESG de l'univers
d'investissement ou du benchmark.

5Fya [[dSttS LINPLRNIAZ2Y YAMRXYET SIBREZA INK2 R @&y (i LIBNK
f QI LILX AOFGA2y RS OS@GS &aGNYGS3IAS RQAy@SaiAraasSy

Non applicable (N/A)

vdzSt S Sad fI LREAGALdzZS YAasS Sy dudzNB LR dzNJ S«
lesquelles le produit financier investt

Les critéres de gouvernance au sein de la note ESG ainsi que les exclusions permettent de s'assurer que les
émetteurs cibles ont des pratiques de bonne gouvernance. Ces critéres permettent de s'assurer notamment
gue le Compartiment ne contribue pas a la violation des droits de 'homme ou du travail, a la corruption ou a
d'autres actions qui pourraient étre considérées comme non-éthiques. Cette démarche s'appuie sur des
normes et des principes internationaux, qui comprennent (sans s'y limiter) le Pacte mondial des Nations unies,
les Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales, les Principes directeurs des
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'Homme.

En outre, le Compartiment s'efforce de promouvoir la bonne gouvernance de ses entités émettrices en
considérant la structure de gouvernance de I'émetteur.

N

vdzSttS Sad tQrtt20raAz2y RSa& OGATa L

c

Un minimum de 60% des actifs sera investi dans des émetteurs alignés sur les caractéristiques E/S promues
(#1 Alignés sur les caractéristiques E/S) ; parmi ces investissements, ceux considérés comme investissements
durables représenteront au moins 10% des actifs (#1A Durables). Le reste des actifs, (<40%), sera constitué
de liquidités, d'équivalents de liquidités ainsi que d'investissements non filtrés et ne sera pas aligné sur les
caractéristiques E/S promues (#2 Autres).
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Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenantdesactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financierinvestit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pour une
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

Pourétre conformea la
taxinomie de I'UE, les
critéres applicables au
gazfossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
a l'électricité d’origine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |'énergie
nucléaire, les critéres
comprennentdes regles
complétes en matiére
de sdreté nucléaireet
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement a d'autres
activitésde contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures

performances réalisables.

#1B Autres
caractéristiques E/S

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
ou sociaux ;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements
durables.

I 2YYSyG tQdziAftAaal A2 yStR$BA RONARIBMR NBS NISGS a0 | INS
sociales promues par le produit financier
Non Applicable (N/A).

Dans quelle proportion minimale les investissements d\yralal;amt un objectif environnemental
sontAfa fAIySa admNJ I GFEAY2YAS RS Q!9

Le Compartiment ne s'engage actuellement pas a investir dans un investissement durable au sens de la
taxinomie de I'UE, mais uniquement au sens du reglement sur la publication des informations en matiere de
finance durable ("SFDR"). Toutefois, cette position est maintenue a I'étude & mesure que les régles sous-
jacentes sont finalisées et que la disponibilité de données fiables augmente au fil du temps.

Le produit financier investih f R y& RS& | OGAGAGSa tnicg&aquir dz I 1T
a2yiG O2y¥2N¥Sa un2ftl GFrEAY2YAS RS fQQ!9
3 Qui:
3 Dans le gaz fossile 3 Dans | 6®nergie nucl ®aire
X Non
lLes activit®s |i®es au gaz fossile et/ou au nucl ®ai r e imitee
le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la
taxi nomi ei vdoel rl L BE not e explicative dans | a marge de gauche.
économigues dans | es secteurs du gaz fossile et de | 6®nergie

dans le

reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Les graphiques alessous font apparaitre en vert le pourcentage minimRIQA y 35S a G A & S
GFEAY2YAS RS Q90 ; iyl R2YyYyS ljdQAf YyQSEA

20f AdLGA2yE &2dz0SNI Ay S&fF adzNJ fF dFrEAYy2YASE €8S

rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis q
RSdAzZEASYS 3ANI LKA dzS NBLINBaASY(HS fQlFfAIYySYSyd &dzN
produit financier autres que les obligations sounes.

ax
(s
u» <

Q¢
=

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines* taxinomie,hors obligations souveraines*
0%
0%

= Alignés sur la taxinomie
(hors gaz fossile et
nucléaire)

m Alignés sur la taxinomie (hors
gaz fossile et nucléaire)

S Non alignés sur la taxinomie
Non alignés sur la

taxinomie 100% 100%
Cegraphique représente jusqu'a 100% des investissemel
totaux.

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations sourveraines» comprennent toutes les expositions souver:

Ce graphique représente x% des investissements totaux.

vdzSt S S&ad fI LINPLRNIAZY YAYAYIES RQAygSaidAraas

Comme le Compartiment ne s'engage pas a réaliser des investissements durables au sens de la taxinomie de
I'UE, la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens de la taxinomie
de I'UE est donc également fixée a 0 %.

vdzSt£S Sad fF LINRLRNIAZ2Y YAYAYLFES |
P4 SYOANRYYSYSyGlt ljda yS az2ydé LIFa A3y
rJ . - . . - . . . -

Le symbole Le Compartiment s'engage a réaliser au minimum 10% d'investissements durables. Ces investissements pourraient
représente des étre alignés sur la taxinomie de I'UE, mais les gestionnaires ne sont pas actuellement en mesure de préciser la
investissements durables proportion exacte des investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent en compte les criteres de I'UE pour
ayantun objectif les activités économiques écologiquement durables. Toutefois, cette position sera maintenue a I'étude a mesure que
environnemental gui ne les regles sous-jacentes seront finalisées et que la disponibilité de données fiables augmentera au fil du temps.

tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités économigues

durablessurle plan ﬂ vdzSt £ S Sad 1 LINRPLRNIAZ2Y YAYAYLFES

environnemental au titre
de la taxinomie de I"'UE.

Non Applicable (N/A).

& Quels sont les investissements inclus dans la catégo#i@ Autres», quelle est
2 leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimal
a QI LILJtelledjadasd/ U

La catégorie "#2 Autres" est constituée d'investissements non filtrés a des fins de diversification, d'investissements
lesquels les données font défaut ou de liquidités détenues en tant que liquidités a titre accessoire. Aucune gar:
environnementale ou sociale minimale existe pour ces investissements.
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Un indice spécifique esdt désigné comme indice de référence pour déterminer si ¢
produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou sociali
j dZQA € 2INP Y S dzi

A

Non Applicable (N/A).

OupuiseS GNRAzISNJ Sy fA3yS RIGIydalr3a® R
;l De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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https://api.fundinfo.com/3.0/document?apiKey=66b10811-0491-4181-bd05-361d3bcb0f6b&shareClass=LU2808540269&documentType=EWD&country=lu&language=fr

Parinvestissement
durable, on entendun
investissementdans
une activité
&conomique qui
contribue & un objectif
environnemental ou
social, pourautant
qu'ilnecausede
préjudice important a
aucun deces objectifs
etque lessociétés
hénéficiaires des
investissements
appliquent des
pratiquesde bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
estun systémede
classificationinstitué
parle

reglement (UE) 2020/8
52, qui dresse une liste
d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne dresse
pas de liste d’activités
économiques durables
surle plansocial. Les
investissements
durablesayantun
objectif
environnemental ne
sontpas
nécessairement alignés
surlataxinomie.

M2RS§ES RQAYF2NXIFGA2Yya LINBO2Yy (NI OldzStf Sa LJ2dzNJ thi§du L
NBEIEtSYSyld 6! 90 Hnmdkunyy S £ fQFINIGAOES cX 1L
Dénomination du produit: Chronos 2030 USD Identifiant dbéentit®

("Compartiment")

9845002C2C60647K6C52

Caractéristiques environnementales et/ou

sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

@G Oui

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif
environnemental: %

dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif social: __ %

financier ?

o

® Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu’il n’ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une proportion
minimale de 10 % d’investissements durables

ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I"'UE

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

o

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d’investissements durables

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod

Les caractéristiques environnementales et/ou sociales (« E/S »), promues par le Compartiment, consistent a
investir principalement dans des entreprises présentant des profils ESG supérieurs, sur la base d'une
approche " best-in-class ", tout en excluant les entreprises impliquées dans les industries du charbon et du
tabac comme décrit plus en détails ci-dessous.

Le Compartiment suit des exclusions sectorielles ciblées spécifiques aux industries du charbon et du tabac :

Politique charbon

Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises:

203



Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement sur les
facteurs de durabilité
liés auxquestions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de 'homme
etala luttecontrela
corruption et les actes
de corruption.

1 Les entreprises développant ou prévoyant de développer de nouvelles capacités de charbon
thermique tout au long de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales électriques,
infrastructures de transport),

Les entreprises tirant plus de 10% de leurs revenus de I'extraction de charbon thermique,

Les entreprises réalisant une extraction de charbon thermique (seuil a OMt),

Les entreprises disposant de plus de 10GW de capacités thermiques,

Les entreprises dont la production doé®l ectric
production dé®l ectricit® totale.

E ]

Politique en matiere de tabac
Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.

Evaluation Note ESG

Par ailleurs, |l es gestionnaires soO6appuient sur | ¢
dé®qui pes d®di ®es et exp®ri ment ®es en mati re |
investissements-ci b1l es qui reposent8 crietes envirénaemantayxs sociaukeet &
gouvernance, comprenant 17 critéres génériques et 21 criteres spécifiques aux différents secteurs et de
plusieurs fournisseurs de données. Les notes ESG regues sont transformées en appliquant une grille de
notation propre aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).

Cette analyse permet de mettre en place un pr oclats
les entreprises qui ne sont conformes ni & la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,
ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de
régulations nationales.

Aucun benchmark de référence n'a été désigné afin d'atteindre les caractéristiques E/S promues par le
Compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Afin de mesurer la réalisation des caractéristiques E/S mentionnées ci-dessus, le Compartiment utilisera les indicateurs
de durabilité suivants :
- Pourcentage d'émetteurs couverts par une méthodologie de notation ESG (90 % pour les obligations,
les titres de créances et instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays « développés
» ou des sociétés notées Investment Grade et 75% pour les obligations, les titres de créances et
instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays émergents ou des sociétés notées
High Yield),
- Note ESG moyenne du portefeuille,
- Note ESG moyenne de l'univers initial,
- Différence entre la note ESG moyenne du portefeuille et la note ESG moyenne de l'univers initial,
- La part de l'univers d'investissement exclue a la suite de la mise en place de la stratégie ESG.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a ces

objectifs ?
Léobjectif des investi ssemenénmettedraciblashgli eisent @esxtbutd:6i nv
1) suivre des pratiques environnementales et sociales exemplaires ; et
2) ne g®n®rer aucun produit ni service qui nui se

Il a été établi que « contribuer a des critéres de durabilité a long terme » signifie, au niveau des émetteurs,

qgudils doivent °tre exemplaires, dans |l eur secteu
d®f inition ddédun ®metteur exemplaire dans s o nutilséequi
a pour but de mesurer |l a perfor mance eE8fhrediun émeteore

doi t faire partie du premier tiers des entrepris
environnemental ou social.

Un ®metteur remplit ces crit res de durabilit®
opérations incompatibles avec les dits critéres (par ex. tabac, armement, paris, charbon, aviation, production
de viande, engrais et fabrication de pesticides, production de plastique a usage unique).

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
déi nvesti ssement deaviranmémenta aursociak? pl an
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i

Le principe de ne pas causer de préjudice important, aussi appelé, test DNSH (Do Not Significantly Harm), se
base sur |l es indicateurs des Principales Incidenc
serre de | 6®metteur) via une combinaison doéindic
sp®ci fiques (p.ex. | dempreinte carbone de | 6®mett
ces criteres établis spécifiquement pour ce test, les gestionnaires tiennent compte de certains indicateurs des
Principales I ncidences N®gatives dans | e cadre de
actuellement en compte tous les indicateurs des Principales Incidences N®gati ves repris
Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission dans le cadre de ce premier test DNSH mais la
m®t hodol ogi e int®grera progressivement ces indica
donn®es sdam®|iorent

En sus des facteurs de durabilité couverts par le premier test, un deuxiéme test a été défini afin de vérifier que
| 6®metteur nbéba pas un i mpact environnemental ou s

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Ces indicateurs ont ®t® pris en compte par | e bia
de serre de | G@metetidlanceCastbtod gani se autour de | a
carbone) et de seuils ou r gles sp®cifiques (p.e>

décile inférieur du secteur). Outre ces criteres établis spécifiquement pour ce test, les gestionnaires tiennent
compte de certains indicateurs des Principales Incidences Négatives dans le cadre de leur politique
déexcl usion. Cette m®thodologie ne prend pas act.
Incdences N®gatives repris °~ | dAnnexe 1 du R gl eme
cadre de ce premier test DNSH mais la méthodologie intégrera progressivement ces indicateurs au fur et a
mesure que |l a qualit® et iolelt®t endue des donn®es sb

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes

directeurs de | 60CDE ~ | 6i ntention des

directeurs des Nations unies relati?fs aux
L'alignement sur les principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et sur les
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme est testé et assuré
dans le cadre du processus d'identification des investissements durables. Au travers de notre notation ESG et
de notre politique d'exclusion, nous analysons les entreprises avant de les inclure dans notre univers
d'investissement.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE.
Elle s’accompagne de criteres propres a I’UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de |'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité

'H Oui, le Compartiment considére les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de
durabilité comme suit :

# Indicateur d'incidences négatives Approche
1 Emissions GES (niveaux 1, 2 et 3) Notation ESG

2 Empreinte carbone Notation ESG

3 Intensité de GES des sociétés | Notation ESG
bénéficiaires des investissements
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La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d'investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d’investissement et la
tolérance au risque.

Exposition a des sociétés actives
dans le secteur des combustibles
fossiles

Not ati on

politique

Part de consommation et de
production d'énergie non
renouvelable

Notation ESG

Intensité de consommation
d'énergie par secteur a fort impact
climatique

Notation ESG

Activités ayant une incidence
négative sur des zones sensibles
sur le plan de la biodiversité

Notation ESG

Rejets dans I'eau

Notation ESG

Ratio de déchets dangereux et de
déchets radioactifs

Notation ESG

10

Violations des principes du pacte
mondial des Nations unies et des
principes directeurs de I'OCDE pour
les entreprises multinationales

Politique d'exclusion

11

Exposition a des armes
controversées (mines
antipersonnel, armes a sous-
munitions, armes chimiques ou
armes biologiques)

Politique d'exclusion

12

Intensité de GES

Notation ESG

13

Pays d'investissement connaissant
des violations de normes sociales

Politique d'exclusion

Plus d'informations sur la maniere dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports périodiques du Compartiment.

>‘.I
<% |

vdzSt €S Sad ft1

3 Non

AGNY10S3IAS RQAYDSAGA

aa.

Le Compartiment suit des exclusions sectorielles ciblées spécifiques aux industries du charbon et du tabac :

Politique charbon
Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises:

1 Les entreprises développant ou prévoyant de développer de nouvelles capacités de charbon
thermique tout au long de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales électriques,
infrastructures de transport),

Les entreprises tirant plus de 10% de leurs revenus de l'extraction de charbon thermique,

Les entreprises réalisant une extraction de charbon thermique (seuil a OMt),
Les entreprises disposant de plus de 10GW de capacités thermiques,

Les entreprises dont |l a production
production dé®l ectricit® totale.

E R

do®l ectric

Politique en matiere de tabac
Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.

Evaluation Note ESG

Par ailleurs, |l es gestionnaires s 0 auy péoéficerde ressaurces ét ¢
dé®qui pes d®di ®es et exp®ri ment ®es en mati re |
investissements-ci b1l es qui reposent8 criétes envirénaemantayxs sociaukeet &
gouvernance, comprenant 17 critéres génériques et 21 critéeres spécifiques aux différents secteurs et de
plusieurs fournisseurs de données. Les notes ESG recgues sont transformées en appliquant une grille de
notation propre aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).

Cette analyse permet de mettre en place un proces
les entreprises qui ne sont conformes ni a la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,
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Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations fiscales

/\.‘
N7

L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de

régulations nationales.

Cbest | e cas par exemple pour

1  Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le
stockage ou les services pour les mines antipersonnel, et les bombes a sous-munitions, en
conformit® avec | es conventions doéOttawa et d

1 Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques
et des ar mes | Buranium appauvri,

T Les entreprises qui contreviennent
principes du Pacte Mondial, sans mesures correctives crédibles.

gravement

ad N
S¥Y GA D

Queled &2yl tS8a&a O2yiN}AYy(iSa RSTAYASaA RIya f1
RQIGGSAYRNB OKI Odzyd RSa OF N} OGSNAAGA I dzS&
Les contraintes définies dans la stratégie d'investissement sont les suivants :

- L'application de la liste d'exclusion ci-dessus,

- Laprise en compte systématique de la notation ESG lors de I'analyse de chaque titre,

- Au moins 90% du portefeuille doit avoir une notation ESG pour les obligations, les titres de créances
et instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays « développés » ou des sociétés
notées Investment Grade ; 75% pour les obligations, les titres de créances et instruments du marché
monétaire émis par des Etats de pays émergents ou des sociétés notées High Yield.

- Lanotation ESG moyenne du portefeuille doit étre supérieure a la notation ESG de l'univers
d'investissement ou du benchmark.

51ya
b @y

[dzSttS LINPLRNIAZ2Y YAVANI LS NERIZANBRARY T]&

Non applicable (N/A)

vdzSttS Sad tF LREAGAdS YAaS Sy dwdzINB

lesquelles le produit financier investt

LJ2 dzNJ S

Les critéres de gouvernance au sein de la note ESG ainsi que les exclusions permettent de s'assurer que les
émetteurs cibles ont des pratiques de bonne gouvernance. Ces critéres permettent de s'assurer notamment
qgue le Compartiment ne contribue pas a la violation des droits de I'homme ou du travail, & la corruption ou a
d'autres actions qui pourraient étre considérées comme non-éthiques. Cette démarche s'appuie sur des
normes et des principes internationaux, qui comprennent (sans s'y limiter) le Pacte mondial des Nations unies,
les Principes directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales, les Principes directeurs des
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'Homme.

En outre, le Compartiment s'efforce de promouvoir la bonne gouvernance de ses entités émettrices en
considérant la structure de gouvernance de I'émetteur.

N

vdzSttS Sad tQrtt20FGA2y RSa& FOGATFa |

c

Un minimum de 60% des actifs sera investi dans des émetteurs alignés sur les caractéristiques E/S promues
(#1 Alignés sur les caractéristiques E/S) ; parmi ces investissements, ceux considérés comme investissements
durables représenteront au moins 10% des actifs (#1A Durables). Le reste des actifs, (<40%), sera constitué
de liquidités, d'équivalents de liquidités ainsi que d'investissements non filtrés et ne sera pas aligné sur les
caractéristiques E/S promues (#2 Autres).
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Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenantdesactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pour une
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

#1B Autres
caractéristiques E/S

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
ou sociaux ;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiqgues E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements
durables.

[ 2YYSy(d tQdziAftAal GA2yStRPA RIONHREM YR NES NISAS 201 INS
sociales promues par le produit financier

Non Applicable (N/A).

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayarghjectif environnemental
sontAfa fA3dysSa admNI tF GFEAY2YAS RS tQ!9

Le Compartiment ne s'engage actuellement pas a investir dans un investissement durable au sens de la
taxinomie de I'UE, mais uniguement au sens du réglement sur la publication des informations en matiere de
finance durable ("SFDR"). Toutefois, cette position est maintenue a I'étude a mesure que les regles sous-
jacentes sont finalisées et que la disponibilité de données fiables augmente au fil du temps.

Le produitfinancier investitA £ RIya I?S a Lodagratsa tASSa dz 3T
azyu O2yF2N¥Sa #H?2fl uUulFlEAY2YAS RS £QQ} 9
3 Oui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire
X Non
1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire neserontc onf or mes ~ |l a taxinomie de | 6UE q

le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la
t axi nomi ei vdirela noté explicative dans la marge de gauc he.

®conomi ques

dans | es

secteurs

dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

du

gaz

Léoensembl e
fossile et

des
de

crit res
| 6®nergie
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Pourétre conformea la
taxinomie de|’UE, les
critéres applicables au
gazfossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
a l'électricité d’origine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |'énergie
nucléaire, les critéres
comprennentdes régles
complétes en matiére
de sdreté nucléaireet
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement a d'autres
activitésde contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures
performances réalisables.

v

Le symbole
représente des
investissements durables
ayantun objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités économigues
durablessurle plan
environnemental au titre
de la taxinomie de I'UE.

Les graphigues R S&d d2dza F2y G F LI N ndiNBE Sy @SNI €S Li2d
GFLEAY2YAS RS £Q! 90 ;{lyil R2YyYyS | dzZRSi SNWIEASENT & ¢
20t AdFGAZ2YyE &2dz@@SNI AyS&afF adaNJ fF dGFrEAYy2YASE €S

rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis ¢
deuxiémegra A lj dz§ NBLINBASY (S f QLI fA3ySYSyid a&adzNJ £ GFE
produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines*

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,hors obligations souveraines*

0%
0%
= Alignés sur la taxinomie L . .
(hors gaz fossile et m Alignés sur la taxinomie (hors
nucléaire) gaz fossile et nucléaire)
Non alignés sur la Non alignés sur la taxinomie
taxinomie 100% 100%

Cegraphique représente jusqu'a 100% des investissemel
totaux.

*Aux fins de cegraphiques, les «obligations sourveraines» comprennent toutes les expositions souverair

Ce graphique représente x% des investissements totaux.

vdzSt €S Sad fI LINPLRNIAZ2Y YAYAYFES RQAy@Sairzacl

Comme le Compartiment ne s'engage pas a réaliser des investissements durables au sens de la taxinomie de
I'UE, la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens de la taxinomie
de I'UE est donc également fixée a 0 %.

fl LINRPLRNIAZ2Y YAYAYFES |
' jdzA yS az2ya@ L} a |fA3I

Le Compartiment s'engage a réaliser au minimum 10% d'investissements durables. Ces investissements pourraient
étre alignés sur la taxinomie de I'UE, mais les gestionnaires ne sont pas actuellement en mesure de préciser la
proportion exacte des investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent en compte les criteres de 'UE pour
les activités économiques écologiquement durables. Toutefois, cette position sera maintenue a I'étude a mesure que
les régles sous-jacentes seront finalisées et que la disponibilité de données fiables augmentera au fil du temps.

‘ vdzSt £ S Sad 1 LINRPLRNIAZ2Y YAYAYLFES

Non Applicable (N/A).

@ Quels sont les investissements inclus dans la catégor Autres», quelle est
leur finalitt et des garanties environnementales ou sociales minimale
a QI LILJellesjadasd/ U

La catégorie "#2 Autres" est constituée d'investissements non filtrés a des fins de diversification, d'investissements pour
lesquels les données font défaut ou de liquidités détenues en tant que liquidités a titre accessoire. Aucune garantie
environnementale ou sociale minimale existe pour ces investissements.
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Un indice spécifiqgue est désigné comme indice de référence pour déterminer si ¢
produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou social
j dZQA € 2INP Y S dzi

A

Non Applicable (N/A).

OupuiseS GNRAzSNJ Sy fA3ayS RIGIydalr3a® R
;l De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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Parinvestissement
durable, onentendun
investissement dans
une activité
&conomigue qui
contribue a unobjectif
environnemental ou
social, pourautant
qu’'ilnecausede
préjudice importanta
aucun de ces objectifs
etque lessociétés
bénéficiaires des
investissements
appliquentdes
pratiquesde bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
estunsystémede
classificationinstitué
parle

reglement (UE) 2020/8
52, qui dresse une liste
d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglement nedresse
pas de liste d’activités
économiques durables
surle plansocial. Les
investissements
durablesayantun
objectif
environnemental ne
sontpas
nécessairement alignés
surlataxinomie.

Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produitfinancier
sontatteintes.

ROAYTF2NXIFGA2Yya LINBO2Yy (NI OldzSttSa L3Rdz2NJ f Sa LINE
0! 90 HampkHAayy SiG £t fQFNIAOES pX LINBYASNI |
Dénomination du produit: Chronos Green Bonds | denti fiant dbéentit® |
984500EB1505B4868B46

2028 ("Compartiment")

ho2SOUAT RQAYy@Sadul,

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

o

0

Oui @ Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu’il n’ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une proportion
minimale de ___ % d’investissements durables

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif
environnemental: 75%

dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la

ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

taxinomie de I'UE

o

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d’investissements durables

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif social: 0 %

Quel est | dobjectif dbédinvestissement durabl e
Léobjectif dobi nve€dmpastimenneesntt ddéu’rtarbel ei ndvue s t ,isociales ¢
ou durables. Les obligations vertes sont des emprunts obligataires émis sur le marché afin de financer

ou refinancer, partiellement ou en totalité, des projets verts nouveaux et/ou en cours, respectant les
principes-clés des Green Bond Principles d ®f i n i kternatiomal Claptal Market Association

(« ICMA »).

Le Compartiment peut également étre investi en « obligations sociales » ou « social bonds » et/ou «
obligations durables @ ou ¢ sust ai n ashstalnabititylinked n
bonds » :
i Les obligations sociales sont des emprunts émis sur le marché afin de financer ou refinancer
des projets sociaux respectant les principes-clés des Social Bonds Principles ;
i Les « obligations durables » sont des emprunts émis sur le marché afin de financer ou
refinancer des projets a la fois environnementaux et sociaux respectant les principes-clés
des Green Bonds Principles et des Social Bonds Principles ;
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement surles
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de 'lhomme
etala luttecontrela
corruption et les actes
de corruption.

i Les « sustainability-linked bondsé s ont des emprunts ®mis s
nécessairement pour objet de financer un projet environnemental ou social mais dont les
caractéristiques 1 les taux d'intérét notamment i varient selon que I'émetteur atteint ou non
des objectifs en matiére de développement durable ou de criteres ESG. Ces objectifs sont
définis au préalable dans le contr at d' ®mi ssi on. Afin de
engagements, I'émetteur doit faire appel a un expert externe indépendant pour évaluer les
performances réalisées.

Evaluation Note ESG

Par ailleurs, |l es gestionnai ridesexterideap pénédfi@ende ressaunces ket ¢
dé®qui pes d®di ®es et exp®ri ment ®e s en mati re (
investissements-ci bl es qui r epos &citeresenvironhedentaw,lsociaus et deggougernance,

comprenant 17 critéres génériques et 21 criteres spécifiques aux différents secteurs et de plusieurs
fournisseurs de données. Les notes ESG regues sont transformées en appliquant une grille de notation propre
aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).

Cette analyse permet de mettre en place un proces
les entreprises qui ne sont conformes ni a la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,

ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations

nationales.

Aucun benchmark de référence n'a été désignéaux fins de | a r®alisation d
du Compartiment.

sont |l es indicateurs de durabilit® uti

Q
d nvestlssement durable de ce produit finan

ue
8 i

Afin de mesurer laréalisatonde!l 6 obj ect i f d & i nmeetienhéicidiessusmle Bdmpadimentaittisera les
indicateurs de durabilité suivants :

- Pourcentage des émetteurs en portefeuille faisant I'objet d'une notation ESG ;

- Pourcentage des émetteurs en portefeuille ayant une notation inférieure a 8,33 ;

- Part des investissements en obligations vertes ;

- Part des investissements en obligations sociales ;

- Part effective d'investissements durables ;

-Part de | duni ver sluedfaisuitesde kB tisesen Eaceedn ta stratégie ESG.

Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de préjudice
i mportant ° un objectif déinvestissement dur.

Le principe de ne pas causer de préjudice important, aussi appelé, test DNSH (Do Not Significantly Harm), se

base sur | es indicateurs des Principales Incidenc
serre de | 6®metteur) via une combinaison doéindic
spécifigues( p. ex. | 6empreinte carbone de | 6®metteur ne

ces criteres établis spécifiquement pour ce test, la Société de Gestion tient compte de certains indicateurs des
Principales Incidences Négatives danslec adr e de sa politique ddédexcl usi
actuell ement en compte tous |l es indicateurs des

Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission dans le cadre de ce premier test DNSH mais la
m®t hodol ogi e i nt®grera progressivement ces indica
donn®es sb6am®liorent.

En sus des facteurs de durabilité couverts par le premier test, un deuxiéme test a été défini afin de vérifier que
6®metteur nda pas un i mpact environnement al ou so

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération?

Ces indicateurs ont ®t® pris en compte par | e bia
de serre de | 6®metteur). Cette surveillance sbdorgi
carbone) et de seuilsourégles sp®ci fiques (p.ex. | 6empreinte ca
décile inférieur du secteur). Outre ces criteres établis spécifiquement pour ce test, le gestionnaire tient compte
de certains indicateurs des Principales Incidences Négativesdans | e cadre de sa po
méthodologie ne prend pas actuellement en compte tous les indicateurs des Principales Incidences Négatives
repris |l Annexe 1 du R glement D®I ®gu® (UE) 2@&:
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DNSH mais la méthodologie intégrera progressivement ces indicateurs au fur et a mesure que la qualité et
| 6®t endue des donn®es sdam®liorent.

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de | 6OCDE ° | 6i ntention des
directeurs des Nations unies relatifs aux

L'alignement sur les principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et sur les
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme est testé et assuré dans
le cadre du processus d'identification des investissements durables. Au travers de notre notation ESG et de
notre politique d'exclusion, nous analysons les entreprises avant de les inclure dans notre univers
d'investissement.

Ce produit financier prendl en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité?

X Oui,

# Indicateur d'incidences négatives | Approche

Indicateurs applicables aux investissements dans des sociétés

1 Emissions GES (niveaux 1, 2 et 3) Notation ESG

2 Empreinte carbone Notation ESG

3 Intensité de GES des sociétés | Notation ESG
bénéficiaires des investissements

4 Exposition a des sociétés actives | Not ati on ESG, politique
dans le secteur des combustibles
fossiles

5 Part de consommation et de | Notation ESG
production d'énergie non

renouvelable
6 Intensité de consommation | Notation ESG
d'énergie par secteur a fort impact
climatique
7 Activités ayant une incidence | Notation ESG
négative sur des zones sensibles
sur le plan de la biodiversité
8 Rejets dans I'eau Notation ESG
9 Ratio de déchets dangereux et de | Notation ESG
déchets radioactifs
10 | Violations des principes du pacte | Politique d'exclusion
mondial des Nations unies et des
principes directeurs de I'OCDE pour
les entreprises multinationales
11 | Exposition a des armes | Politique d'exclusion
controversées (mines
antipersonnel, armes a sous-
munitions, armes chimiques ou
armes biologiques)

Indicateurs applicables aux investissements dans des émetteurs souverains ou
supranationaux

12 | Intensité de GES Notation ESG

13 |Pays doéinvestissenPolitique ddédexcl usi on
des normes sociales
Plus d'informations sur la maniéere dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports annuels du Compartiment.

3 Non
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La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d'investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d’investissement et la
tolérance au risque.

Quelle est |l a strat®gie dbédinvestissement suivie

La sélection des investissements répond ainsi a une démarche fondée sur une double approche :

1. Approche extra-financiére

a. Intégration ESG

Lbunivers doéinvesti ssement e st exélusibns sedorigiles cibléaspspétifiques
aux industries du charbon et du tabac :

Politique charbon du Compartiment
Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises :

1 Lesentreprises développant ou projetant de développer de nouvelles capacités de charbon thermique
sur | 6 e desla mhalhee de valeur (producteurs, extracteurs, centrales, infrastructures de
transport),

1 Lesentreprisesdontlec hi f f r e isduGachdrban threenmue représente au moins 1 % du chiffre
doéaf f aif(incuant la ppospadtion, la distribution ou le raffinage de houille et de lignite),

1 Lesentreprisesi mpl i qu®es dans | 6ext r a(ncliaotta halide ecld lamitd)
(seuil a OMt),

T Les entreprises dont la production doéo®lectric

producti on do @ilsuparieuneal®GW.® t ot al e

Politique en matiére de tabac du Compartiment

Les entreprises impliquées dans la culture et la production de tabac sont exclues.

Les entreprises impliquées dans la fourniture et la vente au détail de tabac (revenus supérieurs a 10%) sont
exclues.

Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.

A cela sbéajoute | dapplication de filtres dbéexcl us
|l es soci ® ®s expos®es aux ®nergies fossiles, 7 indsC
régions, incluant, entre autres :
T Iles entreprises qui tirent au moins 10 % de |
de la distribution ou du raffinage de combustibles liquides;
1 les entreprises qui tirent au moins 50 % deleurchi f fre dbéaffaires de | a
de la fabrication ou de la distribution de combustibles gazeux;
T les entreprises qui tirent au moins 50 % de | e

pr®sent ant un ésion detGED supétie@re al1HRYNCO2 e/kWh.

De m° me, l es soci ® ®s sujettes ~ des controverses
déi nvest.i ssement

Les soci ® ®s expos®es au nucl ®aire ne font pas 1|6

Par ailleurs, le gestionnaire exclut les investissements dans des entreprises impliquées dans les activités
définies par les Exclusions PAB, couvrant, en supplément des exclusions susmentionnées, les critéres
suivants :
1 les entreprises qui participent & des activités liées a des armes controverseées;
1 les entreprises identifiées comme étant en violation des principes du Pacte mondial des Nations
uni es ou |l es principes directeurs de | 60rge
économiques( OCDE) ~ | 6intention des entreprises mu

Deplus,90%au moins du portefeuille sera constitu® de
Cette notation ESG sdbappuie sur | es donn®@esElledpouan:
but de guider | 6®quipe de gestion dans |l a s®Il ecti
constituer, en | 6esp ce, un facteur d®ter mi nant d

Enfin, les équipes de gestion assure le suivi des controverses qui pourraient affecter un émetteur en
portefeuille. Le cas ®ch®ant, wun dialogue avec | 0
vont étre menées. Dans les cas les plus extrémes, le gérant pourra décider de céder le titre tout en tenant
compte du meilleur intérét des porteurs.

b. Sélection des investissements durables
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Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations fiscales.

Pour qualifier | e caract re durable des investiss
(cf. supra), sur |l es d®finitions GeeenBonds Rrinciplpseles Satial |
Bonds Principles et les Sustainable Bonds Principles.

Ces principes définissent les quatre étapes de vérification suivantes :

1. Une explication d®taill ®e de | 6objectif de | 6¢
2. Un processus de s®l ection et dodé®valuation des
3. La gestion des fonds levés

4, Le reporting.

Le processus de sélection vise a vérifier le respect de ces principes a travers la documentation réglementaire

fournie par | 6®metteur. La cr®dibilit® du projet
peuvent ainsi étre appréciés.Lecadr e dobéanalyse est associ® ° un pr
des tiers ind®pendants permettant de valider | a v

2. Analyse fondamentale

OQutre | a d®marche verte mise emt eéuewiel dansl 6 @l abas
de |l a strat®gie ddédinvestissement repose sur une a
Une approche dite « Top-Down €&, fond®e notamment sur | édanalyse

i Environnement macro-économique et risques,

U Valorisations absolues et relatives des marchés,

i Perspectives de croissance de | dactivit® et d
U Indicateurs de sentiments, flux et analyse technique.

Une approche dite « Bottom-Up & qui a pour but pdectionner lpsdifres pefmettarat |

de mettre en Tuvre |l a strat®gie dbéinvestissement.
il Stratégie de la société et avantages compétitifs compte tenu des caractéristiques de son marché,
i Perspecti ves priacpaur dgredais hnanciers s
i Structure financiére,
i Qualit® de | ' ®quipe de direction, de | a commu
i Eléments de valorisation absolue et relative,
i Momentum de marché et catalyseurs.

Quelles s on't |l es contraintes d®finies dans | a str
investi ssements en vue dbéatteindre | 6objectif
Les contraintes d®finies dans | a strat ®genet sdoemvwelse
| 6objectif dobéinvestissement durable sont | es suivan
0 Ldéapplication dede$sas, | i ste ddexclusion ci
i La prise en compte syst®matique de | a notation
i Aumoins 90% du portefeuille doit avoir une notation ESG, hors dép6ts, liquidités et emprunts,
0 Un minimum des 75% des actifs du Comparti ment e
i Tout émetteur avec une notation ESG inférieure a 8,33 sera exclu du portefeuille.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés dans
lesquelles le produit financier investit?

Les criteres de gouvernance au sein de la note ESG ainsi que les exclusions permettent de s'assurer que
les émetteurs cibles ont des pratiques de bonne gouvernance. Ces criteres permettent de s'assurer
notamment que le Compartiment ne contribue pas a la violation des droits de 'homme ou du travail, a la
corruption ou a d'autres actions qui pourraient étre considérées comme non-éthiques. Cette démarche
s'appuie sur des normes et des principes mondiaux, qui comprennent (sans s'y limiter) le Pacte mondial
des Nations unies, les Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales, les
Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme.

En outre, le Compartiment s'efforce de promouvoir la bonne gouvernance de ces entités émettrices en
considérant la structure de gouvernance de I'émetteur.
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L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
specifiques.

Les activités alignées sur la
taxinomie sont exprimées
en pourcentage:

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part des
revenus provenant des
activités vertes des
saciétés hénaficiaires des
investissements;

- des dépenses

d’investissement (CapEx)

pour montrer les
investissements verts
réalisés par les sociétés
bénéficiaires des
investissements, pour
une transition vers une
économie verte par
exemple;

des dépenses

d’exploitation (OpEx)

pour refléter les activités
opérationnelles vertes
des sociétés bénéficiaires
des investissements.

vdzSttS Sad tQlrtt20lG4A2y RSa FOUGATaA
) durables?
Lc‘;gllocation des actifs du Comparti ment se d®cl i

i Le Compartiment est investi a minima a hauteur de 90% de son actif net en investissements
durables ;
0 Un minimum de 75% des actifs du Comparti ment
i Le Compartiment peut également étre investi en OPC monétaires, en produits dérivés et détenir
des liquidités. Cette part ne dépassera pas 10% des actifs du Compartiment;

it Au moins 90% du portefeuille est constitu® ¢
ESG;
i Le Compartiment noéint gre pas ddengagement r

européenne (UE).

Les engagements cirkd essus pris par |l e gestionnaire quant a
déinvesti ssement en obligations vertes ne trouverc
qui durera 3 mois etdébut era d s | e [ ancement du fonds. Par ¢

quand le Compartiment rentrera en période de désinvestissement.

La catégorigtl Durables
couvre les
investissements durables
ayant des objectifs
environnementaux ou
sociaux.

La catégorig¢t2 Non
durablesinclut les
investissements qui ne
sont pas considérés
comme des
investissements durables

Alignés sur la taxinom
Environnementaux 0,0%

- —— -

Investissements -

#2 Non durables
10,0% maximum

Comment | 6utilisation

durable?

desl Ipg odéatseid®drn e« ®6 6 ple

Non Applicable (N/A).

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objec
envionnementasontA f & | f A3y Sa adaNJ t+F GFEAY2YAS F

Le Compartiment ne s'engage actuellement pas & investir dans un investissement durable au sens de la
taxinomie de I'UE, mais uniquement au sens du reglement sur la publication des informations en matiére de
finance durable ("SFDR"). Toutefois, cette position est maintenue a I'étude a mesure que les regles sous-
jacentes sont finalisées et que la disponibilité de données fiables augmente au fil du temps.

Le produit financier invest#l dans des activités liées au gaz fossile et/ou & S Y
A

S
ydzOf SFANB O2yF2N¥&a t 1 GFEEAY2YAS

llesactivites | i ®es au gaz fossile et/ou au nucl ®aire ne seront con
le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la
taxinomie d e | IOWEI r l'a note explicative dans | a marge de gauche.
®conomiques dans | es secteurs du gaz fossile et de | 6®nergi e
dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Pourétre conforme a la
taxinomie de I'UE, les
critéres applicables au
gaz fossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
a l"électricité d'origine
renouvelableoud des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
ala finde 2035. En ce
qui concerne I’énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des regles
complétes en matiére
de slreté nucléaire et
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permetent
directement a d'autres
activitésde contribuer
de maniére
substantielle a la
realisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesguelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacementsabresen
carbone et, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures
performances réalisables.

Fad
Le symbole

représente des
investissements durables
sur le plan
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités économigques
durables sur le plan
environnemental au titre
de la taxinomie de I'UE.

3 OQui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire
'H Non

Les graphiques alessous font apparaitre en vert le pourcentage mininRIQA y 3Sa A aaSYS
GFEAY2YAS RS £Q!'90 ;dlyld R2YYyS ljdQAf yQSEA&GS
20t A3 GA2YyE &a2dz0SNI Ay S&fF adaNJ £ dGFEAYy2YASE 8§
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis q
RSdzZEASYS 3NI LIKAIjdzS NBLINB&ASYGHS fQlFfAIySYSyd adzN
produit financier autres que les obligations souanes.

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,hors obligations souveraines*

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines*

0%
0%
= Alignés sur la taxinomie (hors m Alignés sur la taxiqomie (hors
gaz fossile et nucléaire) gaz fossile et nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie Non alignés sur la taxinomie
100% 100%

Cegraphique représente jusqu'a 100% des investissemel
totaux.

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations sourveraines» comprennent toutes les expositions
souveraines.

Ce graphique représente x% des investissements totaux.

vdzSttS Sad fI
et habilitantes?

LINE LR NIAZ2Y YAYAYLFES

Le Compartiment ne s'engage pas actuellement a réaliser des investissements durables au sens de la taxinomie de
I'UE. Il en résulte la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens de la taxinomie
de I'UE est également fixée a 0 %.

vdzSt S Sad f1
P4 SYPANRYYSYSY il f

LINE LR NIA2Y YAYAYLFES
jdzA yS az2yd LI»a I|fA

Le Compartiment s'engage a réaliser au minimum 90% d'investissements durables. Ces investissements
pourraient étre alignés sur la taxinomie de I'UE, mais la Société de Gestion n'est pas actuellement en mesure
de préciser la proportion exacte des investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent en compte
les criteres de I'UE pour les activités économiques écologiquement durables. Toutefois, cette position sera
maintenue a I'étude a mesure que les reégles sous-jacentes seront finalisées et que la disponibilité de données
fiables augmentera au fil du temps.

vdsSttS Sad fI

‘ social?

LINE LR NIA2Y YAYAYLFES

Le Comparti ment ne sbengage pas sur une part min
partglobaled 6i nvesti ssements durables du Compartiment
t

social, et bien que | e Comparti men ne sdengage p
plan social, lesdits investissements peuvent étre libre me n t all ou®s dans | e cac
déinvesti ssements durables publi ® par | e Comparti
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Les indices de
référence sont des
indices permettant
de mesurer si le
produit financier
atteint I'objectif
d’investissement
durable.

A

Quels sont les investissements inclus dans la catégo# &lon durables, quelle
est leur finalitt et des garanties environnementales ou sociales minimale

a QI LILJelledjadasy {

8

La cat®gorie "#2 Autres" est c o n&iés, daliuaittsddetenies a tme n
accessoire.

Ces investissements ont notamment pour finalité de :

Honorer des rachats sans compromettre structurellement la part du portefeuille investie obligations vertes
et/ou durables,

- Pouvoir tirer rapidement parti dbéopportunit®s d
- D®sensibiliser une par ttéréeoualusquederceditf eui | | e aux t
Concernant |l es OPC mon®taires, |l e gestionnaire sba

Article 8 ou 9 au sens du Reglement SFDR. Pour le reste des investissements de cette catégorie, aucune
garantie environnementale ou sociale minimale node

Les instruments financiers offrant une exposition a au moins une entreprise sont soumis aux Exclusions PAB. Aucune
garantie environnementale ou sociale minimale existe pour les autres investissements.

Un indice spécifique est désigné comme indice de référence pour déterminer <
f Q202SOGAF RQAY©®SadAaasSYSyd RdaNIof S

Non applicable (N/A)

OtupuiseS GNRdzZSNJ Sy fA3IyS RI@GIyGlr3a® RC

;.'I De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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az2R8fS RQAYT2NXYIGA2ya LINBO2Y(GNI OGdzStf Sa Lk dzNJ bi§du L

NBEIfSYSyd 6! 90 wnmopkunyy S t fQFINIAOES c¢c3x L

Parinvestissement Dénomination du produit: Euro Bonds ldentifiant dobéentit® |
durable, onentendun ("Compartiment") 549300PI9MGAF02BJ862

investissement dans

uneactits Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

social, pourautant
qgu'ilnecausede
préjudice important a

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

aucun de ces objectifs 0

etque lessociétés (X ] QOui ® Non

bénéficiaires des

investissements Il réalisera un minimum o |l promeut des caractéristiques

arpaptliiqltjl:::j:ebinne d’investissements durables environnementales et sociales (E/S) et, bien

‘g’mj'mam ayant un objectif qu’il n"ait pas pour objectif I'investissement
environnemental: % durable, il contiendra une proportion

Ls taxinomie de PUE minimale de 10 % d’investissements durables

estun systéme de dans des activités économiques

ayant un objectif environnemental et réalisés

classificationinstitué qui sont considérées comme

parle durables sur le plan dans des activités économiques qui sont
reglement (UE) 2020/8 environnemental au titre della considérées comme durables sur le plan

52, qui dresse une liste axinomieide 'UE environnemental au titre de la taxinomie de
d’activités I"'UE

économiques durables dans des activités économiques o

sur le plan qui ne sont pas considérées ayant un objectif environnemental et

réalisé n ivités économi i
e:vllronnemen:ial. Ce comme durables sur le plan €a sei dans des'cz;\(':t }/ltes éco or(;a qu;s qui
réglement ne dresse . . ne sont pas considérées comme durables

g - T environnemental au titre de la P : ;
pas de liste d’activités sur le plan environnemental au titre de la

A . inomi I'UE . .
économiques durables taxinomie de I'U taxinomie de I"'UE
surle plansocial. Les

investissements ayant un objectif social
durablesayantun
objectif Cai T .. Gmsain .

. Il réalisera un minimum Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
environnemental ne P . -
sontpas d’investissements durables réalisera pas d’investissements durables
nécessairement alignés ayant un objectif social: __ %

surlataxinomie.

Quelles caractéristigues environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod
financier ?

Les caractéristiques environnementales et/ou sociales (« E/S »), promues par le Compartiment, consistent a
investir principalement dans des entreprises présentant des profils ESG supérieurs, sur la base d'une
approche " best-in-class ", tout en excluant les entreprises impliquées dans les industries du charbon et du
tabac comme décrit plus en détails ci-dessous.

Le Compartiment suit des exclusions sectorielles ciblées spécifiques aux industries du charbon et du tabac :

Politique charbon
Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises:
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Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

1 Les entreprises développant ou prévoyant de développer de nouvelles capacités de charbon
thermique tout au long de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales électriques,
infrastructures de transport),

Les entreprises tirant plus de 10% de leurs revenus de I'extraction de charbon thermique,

Les entreprises réalisant une extraction de charbon thermique (seuil a OMt),

Les entreprises disposant de plus de 10GW de capacités thermiques,

Les entreprises dont la production do®lectric
production dé®l ectricit® totale.

E ]

Politique en matiere de tabac
Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.

Evaluation Note ESG

Par ailleurs, |l es gestionnaires sb6appuient sur | €
dé®qui pes d®di ®es et exp®ri ment ®e s en mati re (
investissements-ci bl es qui r epos &caiteresenvironhedentaw,lsociaus et deggougernance,

comprenant 17 criteres génériques et 21 criteres spécifiques aux différents secteurs et de plusieurs
fournisseurs de données. Les notes ESG regues sont transformées en appliquant une grille de notation propre
aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).

Cette analyse permet de mettre en place un prochts
les entreprises qui ne sont conformes ni a la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,
ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations
nationales.

Aucun benchmark de référence n'a été désigné afin d'atteindre les caractéristiques E/S promues par le
Compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Afin de mesurer la réalisation des caractéristiques E/S mentionnées ci-dessus, le Compartiment utilisera les indicateurs
de durabilité suivants :
- Pourcentage d'émetteurs couverts par une méthodologie de notation ESG (90 % pour les obligations,
les titres de créances et instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays « développés
» ou des sociétés notées Investment Grade et 75% pour les obligations, les titres de créances et
instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays émergents ou des sociétés notées High
Yield),
- Note ESG moyenne du portefeuille,
- Note ESG moyenne de l'univers initial,
- Différence entre la note ESG moyenne du portefeuille et la note ESG moyenne de l'univers initial,
- La part de l'univers d'investissement exclue a la suite de la mise en place de la stratégie ESG.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a ces

objectifs ?

Lébobjectif des investi ss e me nénettedrsiciblasli eisentdeaxtbutsd:di nv

1) suivre des pratiques environnementales et sociales exemplaires ; et

2) ne g®n®rer aucun produit ni service qui nuise
Il a été établi que « contribuer a des critéres de durabilité a long terme » signifie, au niveau des émetteurs,
qgubdils doivent °tre exemplaires, dans | eur secteul
d®f inition ddédun ®metteur exemplaire dans s onutiséqu
a pour but de mesurer | a perfor mance eERfhreadounBmeienre

doi t faire partie du premier tiers des entrepris
environnemental ou social.

Un ®metteur remplit ces crit res de durabilit®
opérations incompatibles avec les dits criteres (par ex. tabac, armement, paris, charbon, aviation, production
de viande, engrais et fabrication de pesticides, production de plastique a usage unique).

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
déinvesti ssement durable sur | e plan environi
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement surles
facteurs de durabilité
liés auxquestions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droitsde I'homme
etala lutte contrela
corruption et les actes
de corruption.

i

Le principe de ne pas causer de préjudice important, aussi appelé, test DNSH (Do Not Significantly Harm), se
base sur | es indicateurs des Principales Incidenc
serre de | 6®metteur) vi a unxe clobmebmpnraeiisnotne dcbai rnbdoi nce
sp®ci fiques (p.ex. | dempreinte carbone de | 6®mett ¢
ces criteres établis spécifiquement pour ce test, les gestionnaires tiennent compte de certains indicateurs des
Principales I ncidences N®gatives dans |l e cadre de
actuell ement en compte tous |l es indicateurs des
Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission dans le cadre de ce premier test DNSH mais la
m®t hodol ogi e int®grera progressivement ces indica
donn®es sdam®ljiorent .

En sus des facteurs de durabilité couverts par le premier test, un deuxieme test a été défini afin de vérifier que
| 6®metteur nbéba pas un i mpact environnemental ou s

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Ces indicateurs ont ®t® pris en compte par | e bia
de serre de | G@metetiddra)nceCeastdbtod gani se autour de | a
carbone) et de seuils ou r gles sp®cifigues (p. ex

décile inférieur du secteur). Outre ces critéres établis spécifiquement pour ce test, les gestionnaires tiennent
compte de certains indicateurs des Principales Incidences Négatives dans le cadre de leur politique
déexclusion. Cette m®t hodol ogie ne prend pas actu
Incdences N®gatives repris 7~ | 086Annexe 1 du R gl emel
cadre de ce premier test DNSH mais la méthodologie intégrera progressivement ces indicateurs au fur et a
mesure que |l a qualit® et iolelt®t endue des donn®es sb

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de | 60CDE ° |l i ntention des
directeurs des Nations unies relati?fs aux

L'alignement sur les principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et sur les
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'hnomme est testé et assuré dans
le cadre du processus d'identification des investissements durables. Au travers de notre notation ESG et de
notre politique d'exclusion, nous analysons les entreprises avant de les inclure dans notre univers
d'investissement.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’UE.
Elle s’laccompagne de criteres propres a I'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I’'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Ce produit financier prendl en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité

'H Oui, le Compartiment considére les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de
durabilité comme suit :

# Indicateur d'incidences négatives Approche
1 Emissions GES (niveaux 1, 2 et 3) Notation ESG
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2 Empreinte carbone Notation ESG

3 Intensité de GES des sociétés | Notation ESG
bénéficiaires des investissements

4 Exposition a des sociétés actives | Not ati on ESG, politique
dans le secteur des combustibles
fossiles

5 Part de consommation et de | Notation ESG
production d'énergie non

renouvelable
6 Intensité de consommation | Notation ESG
d'énergie par secteur a fort impact
climatique

7 Activités ayant une incidence | Notation ESG
négative sur des zones sensibles
sur le plan de la biodiversité

Rejets dans I'eau Notation ESG
9 Ratio de déchets dangereux et de | Notation ESG
déchets radioactifs
10 | Violations des principes du pacte | Politique d'exclusion
mondial des Nations unies et des
principes directeurs de I'OCDE pour
les entreprises multinationales

11 | Exposition a des armes | Politique d'exclusion
controversées (mines
antipersonnel, armes & sous-
munitions, armes chimiques ou
armes biologiques)

12 | Intensité de GES Notation ESG

13 | Pays d'investissement connaissant | Politique d'exclusion
des violations de normes sociales

oo

Plus d'informations sur la maniére dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports périodiques du Compartiment.

3 Non

vdzSt£S Sad fF aGNYGS3IAS RQAYy©@SailtAaa

La stratégie Le Compartiment suit des exclusions sectorielles ciblées spécifiques aux industries du charbon et du tabac :
d’investissement

guide les décisions Politique charbon

d’investissement selon Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises:

des facteurs tels que 1 Les entreprises développant ou prévoyant de développer de nouvelles capacités de charbon
les objectifs thermique tout au long de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales électriques,
d'investissement et la infrastructures de transport),

Les entreprises tirant plus de 10% de leurs revenus de l'extraction de charbon thermique,

Les entreprises réalisant une extraction de charbon thermique (seuil a OMt),

Les entreprises disposant de plus de 10GW de capacités thermiques,

Les entreprises dont la production do®l ectric
production doé®l ectricit® totale.

tolérance au risque.

E R E R

Politique en matiere de tabac
Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.

Evaluation Note ESG

Par ailleurs, |l es gestionnaires sbdbappuient sur | ¢
dé®qui pes d®di ®es et e X p®r i mepnovidere attribue ndes nmatési ES6 eaux (
investissements-c i bl es qui r epos &aiteresenvironhedmentaws,|sqociave et deggou@ernance,

comprenant 17 criteres génériques et 21 criteres spécifiques aux différents secteurs et de plusieurs
fournisseurs de données. Les notes ESG regues sont transformées en appliquant une grille de notation propre
aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).
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Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des

obligations fiscales.

L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Cette analyse permet de mettre en place un processus de sélectonet dodéi nvesti ssement
les entreprises qui ne sont conformes ni a la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,
ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations
nationales.

Cbest |l e cas par exemple pour

1  Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le
stockage ou les services pour les mines antipersonnel, et les bombes a sous-munitions, en
conformité avecl es conventions doéOttawa et dodOsl o,

1 Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques
et des armes ° |l 6buranium appauvri,

T Les entreprises qui contreviennent gr avdentint
principes du Pacte Mondial, sans mesures correctives crédibles.

Quelea a2yl tSa O2yiN}AYyGSa RSFAyASa REya fF &aidNl
RQFGGSAYRNE OKI OdzyS RSa OF N} OGSNRadAljdzSa Sy GAN
Les contraintes définies dans la stratégie d'investissement sont les suivants :
- L'application de la liste d'exclusion ci-dessus,
- Laprise en compte systématique de la notation ESG lors de I'analyse de chaque titre,
- Au moins 90% du portefeuille doit avoir une notation ESG pour les obligations, les titres de
créances et instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays « développés » ou des
sociétés notées Investment Grade ; 75% pour les obligations, les titres de créances et instruments
du marché monétaire émis par des Etats de pays émergents ou des sociétés notées High Yield.
- La notation ESG moyenne du portefeuille doit étre supérieure a la notation ESG de l'univers
d'investissement ou du benchmark.

—

5Fya [[dSttS LINRPLRNIAZ2Y YARXYET SIBREZA INGR R @y
o]}

AAAAA B A
t QF LILX A Y

a

ax

[j
A2y RS OSGGS aGN}GS3IAS ROAYOSAGA

Non applicable (N/A)

vdzSttS Said fI LREAGAdZS YAasS Sy dzdzNB LR dzNJ S¢
lesquelles le produit financier investit

Les critéres de gouvernance au sein de la note ESG ainsi que les exclusions permettent de s'assurer que les
émetteurs cibles ont des pratiques de bonne gouvernance. Ces critéres permettent de s'assurer notamment
gue le Compartiment ne contribue pas a la violation des droits de 'homme ou du travail, a la corruption ou a
d'autres actions qui pourraient étre considérées comme non-éthiques. Cette démarche s'appuie sur des
normes et des principes internationaux, qui comprennent (sans s'y limiter) le Pacte mondial des Nations unies,
les Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales, les Principes directeurs des
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'Homme.

En outre, le Compartiment s'efforce de promouvoir la bonne gouvernance de ses entités émettrices en
considérant la structure de gouvernance de I'émetteur.

) vdzSttS Sad tQrftf20FriA2y RSa OUATa 1

Un minimum de 60% des actifs sera investi dans des émetteurs alignés sur les caractéristiques E/S promues
(#1 Alignés sur les caractéristiques E/S) ; parmi ces investissements, ceux considérés comme investissements
durables représenteront au moins 10% des actifs (#1A Durables). Le reste des actifs, (<40%), sera constitué
de liquidités, d'équivalents de liquidités ainsi que d'investissements non filtrés et ne sera pas aligné sur les
caractéristiques E/S promues (#2 Autres).

223



Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenantdesactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pour une
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

#1B Autres
caractéristiques E/S

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
ou sociaux ;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements
durables.

[ 2YYSyd fQdziAftAal GA2ySTR$BA RIONAREGMIR NBS NISGS 50 I INS
sociales promues par le produit financier

Non Applicable (N/A).

Dans quelle proportion minimale les investissements duralalgsnt un objectif environnemental
sontAfa FfAIysSa adMNJfl GFIEAY2YAS RS Q!9

Le Compartiment ne s'engage actuellement pas a investir dans un investissement durable au sens de la
taxinomie de I'UE, mais uniquement au sens du reglement sur la publication des informations en matiere de
finance durable ("SFDR"). Toutefois, cette position est maintenue a I'étude a mesure que les régles sous-
jacentes sont finalisées et que la disponibilité de données fiables augmente au fil du temps.

lLes

activit®s
climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causentde pr ®j udi c e
explicative
nucléaire qui sont conformes al a

Le produit financier investi ¢ RIya R'S a FOUAGAGSa fnkcBSequil dz ER
azyu O2yT2N¥Sa #a?fl Ul EAY2YAS RS fQQ} 9
5 Qui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire
X Non
| i ®es au gaz fossile et/ ou au nucl ®ai r e mderle ehangement c on f ¢

i mportant aucuni wiblpeotet
Léensembl e des

d®f i nis dans

dans | a marge

taxi nomi e

de gauche.

cr
de | 6UE sont |

e r gl ement
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Pourétre conformea la
taxinomiede l'UE, les
critéres applicables au
gaz fossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
a l"électricité d’origine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des regles
complétes en matiére
de sdreté nucléaire et
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement a d'autres
activitésde contribuer
de maniére
substantiellea la
réalisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures

performances réalisables.

v

Le symbole
représente des
investissements durables
ayantun objectif
environnemantal qui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités é conomiques
durablessurleplan
environnemental au titre
de |la taxinomie de I'UE.

Fa

Les graphiques alessous font apparaitre en vert le pourcentage mininRIQA y #Sa A aaSyYSs
GFEAY2YAS RS £Q!'90 ;{dltyld R2YyYyS ljdQAf yYyQSEA&GS
20f AJLGAZ2YyE &a2dz0SNI AyS&afF adaNJ fF dGFEAYy2YASE 8§
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis g
RSdzZEASYS 3N LKAIdzS NBLINB&SY(S fQFfAIYySYSyd &dzNe
produit financier autres que les obligations souanes.

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines*

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,hors obligations souveraines*

0%
0%
= Alignés sur la taxinomie o . .
(hors gaz fossile et m Alignés sur la taxinomie (hors
nucléaire) gaz fossile et nucléaire)
Non alignés sur la Non alignés sur la taxinomie
taxinomie 100% 100%

Cegraphique représente jusqu'a 100% des investisseme|
totaux.

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations sourveraines» comprennent toutes les expositions souver;

Ce graphique représente x% des investissements totaux.
vdzSttS Said fI LINRPLRNIA2Y YAYAYlItS RQAy@Sadraas
Comme le Compartiment ne s'engage pas a réaliser des investissements durables au sens de la taxinomie de
I'UE, la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens de la taxinomie
de I'UE est donc également fixée a 0 %.

fFr LINRPLRNIAZ2Y YAYAYFES |

dz2SttS Sai
YOANRYYSYSYyidlf ljdA yS &2y@ LI a IfA3I

mw<

Le Compartiment s'engage a réaliser au minimum 10% d'investissements durables. Ces investissements pourraient
étre alignés sur la taxinomie de I'UE, mais les gestionnaires ne sont pas actuellement en mesure de préciser la
proportion exacte des investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent en compte les criteres de I'UE pour
les activités économiques écologiquement durables. Toutefois, cette position sera maintenue a I'étude a mesure que
les regles sous-jacentes seront finalisées et que la disponibilité de données fiables augmentera au fil du temps.

‘ vdzSttS Said f1 LINRPLR2NIAZ2Y YAYAYLFES

Non Applicable (N/A).
& Quels sont les investissements inclus dans la catégor “utres», quelle est

leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale
a QI LILJellesjadasd/ U

La catégorie "#2 Autres" est constituée d'investissements non filirés a des fins de diversification, d'investissements pour
lesquels les données font défaut ou de liquidités détenues en tant que liquidités a titre accessoire. Aucune garantie
environnementale ou sociale minimale existe pour ces investissements.
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2 Un indice spécifique est désigné comme indice de référence pour déterminer si ¢
i produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou social
j dZQA € 2INP Y S dzi

Non Applicable (N/A).

OupuiseS GNRdAzISNJ Sy fA3dyS RIGIYyGar3I® R
;l De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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a2zR8fS RQAYFT2NXYI

ol ya LINBSO2yiGNI OGdzStt Sa LJ2dzNJ bi§du L
NB It SYSyid o 0 cX L

A2
19 HaMmbpkunyy SiG £ £ QF NIAOES
Parinvestissement Dénomination du produit: Euro Value ldentifiant ddéentit® |
durable, on entend un ("Compartiment") 549300F00KE3D5E2PG50

investissement dans

uneactits Caractéristiques environnementales et/ou
i e sociales

social, pourautant
gu'ilnecausede
préjudice importanta

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

aucun de ces objectifs 0

etque lessociétés &G Oui @ Non

béneéficiaires des

investissements Il réalisera un minimum o |l promeut des caractéristiques

?)faptlilg:i:cti:ebinne d’investissements durables environnementales et sociales (E/S) et, bien

. . ’: F 90 . ap 12 .

gauvernance. ayant un objectif qu’il n"ait pas pour objectif I'investissement

environnemental: % durable, il contiendra une proportion

. . 10 'H .
s taxinomie de PUE minimale de 10 % d’investissements durables

estun systéme de dans des activités économiques

ayant un objectif environnemental et réalisés

classificationinstitué qui sont considérées comme

parle durables sur le plan dans des activités économiques qui sont
réglement (UE) 2020/8 environnemental au titre de Ia considérées comme durables sur le plan

52, qui dresse une liste taxinomicide 'UE environnemental au titre de la taxinomie de
d’activités I"'UE

économiques durables dans des activités économiques o

sur le plan qui ne sont pas considérées ayant un objectif environnemental et

e:vllronnemen:.ial. Ce comme durables sur le plan reallsei dans des.;l?tl}/ltes econor(;nqu;s qui
ntne dr . . ne sont pas considérées comme durables
=g emp': : E, F.Ts.se' environnemental au titre de la P : 2

pas de liste d’activités sur le plan environnemental au titre de la

A . xinomi I'UE . g
économiques durables taxinomie de I'U taxinomie de I'UE
surle plansocial. Les

investissements ayant un objectif social
durablesayantun
objectif Gt — Gcmsain .

) Il réalisera un minimum Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
environnemental ne P = i
sont pas d’investissements durables réalisera pas d’investissements durables
nécessairement alignés ayant un objectif social: __ %

surlataxinomie.

Quelles caractéristigues environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod

financier ?

Les caractéristiques environnementales et/ou sociales (« E/S »), promues par le Compartiment, consistent a
investir principalement dans des entreprises présentant des profils ESG supérieurs, sur la base d'une approche
" best-in-class ", tout en excluant les entreprises impliquées dans les industries du charbon et du tabac comme
décrit plus en détails ci-dessous.

Le Compartiment suit des exclusions sectorielles ciblées spécifiques aux industries du charbon et du tabac :

Politique charbon
Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises:
1 Les entreprises développant ou prévoyant de développer de nouvelles capacités de charbon
thermique tout au long de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales électriques,
infrastructures de transport),
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Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesure dans laguelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produitfinancier
sontatteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement sur les
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de I'homme
etalaluttecontrela
corruption etles actes
de corruption.

Les entreprises tirant plus de 10% de leurs revenus de I'extraction de charbon thermique,

Les entreprises réalisant une extraction de charbon thermique (seuil a OMt),

Les entreprises disposant de plus de 10GW de capacités thermiques,

Les entreprises dont | a production doé®l ectric
production dé®l ectricit® totale.

E I ]

Politique en matiere de tabac
Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.

Evaluation Note ESG

Par ailleurs, |l es gestionnaires so6appuient sur | €
dé®qui pes d®di ®es et exp®ri ment ®e s en mati re (
investissements-ci bl es qui r epos &caiteresenvironhedentaw,lsociaus et deggougernance,

comprenant 17 criteres génériques et 21 criteres spécifiques aux différents secteurs et de plusieurs
fournisseurs de données. Les notes ESG recues sont transformées en appliquant une grille de notation propre
aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).

Cette analyse permet de mettre en place un prochts
les entreprises qui ne sont conformes ni a la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,
ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations
nationales.

Aucun benchmark de référence n'a été désigné afin d'atteindre les caractéristiques E/S promues par le
Compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Afin de mesurer la réalisation des caractéristiques E/S mentionnées ci-dessus, le Compartiment utilisera les indicateurs
de durabilité suivants :

- Pourcentage d'émetteurs couverts par une méthodologie de notation ESG (90% minimum),

- Note ESG moyenne du portefeuille,

- Note ESG moyenne de l'univers initial,

- Différence entre la note ESG moyenne du portefeuille et la note ESG moyenne de l'univers initial,

- Lapart de l'univers d'investissement exclue a la suite de la mise en place de la stratégie ESG.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il & ces

objectifs ?
L6bobjectif des investi ss e me nénettedrsiciblasui eisentdeaxtbutsd:di n v
1) suivre des pratiques environnementales et sociales exemplaires ; et
2) ne g®n®rer aucun produit ni service qui nui se

Il a été établi que « contribuer a des criteres de durabilité a long terme » signifie, au niveau des émetteurs,

qgudils doivent °tre exemplaires, dans | eur secteul
d®f inition ddédun ®metteur exempl air e danotationsESG utilsée cui
a pour but de mesurer | a perfor mance eERfhreadounBmeienre

doi t faire partie du premier tiers des entrepris
environnemental ou social.

Un ®metteur remplit ces crit res de durabilit®
opérations incompatibles avec les dits criteres (par ex. tabac, armement, paris, charbon, aviation, production
de viande, engrais et fabrication de pesticides, production de plastique & usage unique).

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
déinvesti ssement durable sur | e plan environ

Le principe de ne pas causer de préjudice important, aussi appelé, test DNSH (Do Not Significantly Harm), se

base sur | es indicateurs des Principales Incidenc
serre de | 6®metteur) via unxe clodnebmpnraeiisnotne dcdairnbdoi nce
sp®ci fiques (p.ex. | dempreinte carbone de | 6®mett ¢
ces criteres établis spécifiquement pour ce test, le gestionnaire tient compte de certains indicateurs des
Principales Incidences N®gatives dans | e cadre de
actuel |l ement en compte tous |l es indicateurs des
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Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission dans le cadre de ce premier test DNSH mais la
m®t hodol ogi e int®grera progressivement <ces indica
donn®es sO6am®liorent.

En sus des facteurs de durabilité couverts par le premier test, un deuxieme test a été défini afin de vérifier que
| 6®metteur nbéba pas un i mpact environnemental ou s

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Ces indicateurs ont ®t® pris en compte par | e bia
de serre de | G@metetiddra)nc eCestbtod gani se autour de | a
carbone) et de seuils ou r gles sp®cifigues (p.ex
décile inférieur du secteur). Outre ces criteres établis spécifiquement pour ce test, le gestionnaire tient compte
de certains indicateurs des Principales Incidence
méthodologie ne prend pas actuellement en compte tous les indicateurs des Principales Incidences Négatives
repris ° I 06Annexe 1 du R glement D®l ®gu® (UE) 202:
DNSH mais la méthodologie intégrera progressivement ces indicateurs au fur et & mesure que la qualité et
| 6®t endue des donn®es sbébam®liorent.

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de | 60CDE ° |l i ntention des
directeurs des Nations unies relati?fs aux

L'alignement sur les principes directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et sur les
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'nomme est testé et assuré dans
le cadre du processus d'identification des investissements durables. Au travers de notre notation ESG et de
notre politique d'exclusion, nous analysons les entreprises avant de les inclure dans notre univers
d'investissement.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE.
Elle s’accompagne de critéres propres a I'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I"'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

'II Ce produit financier prendl en considération les principales incidences

négatives sur les facteurs de durabilité

'H Oui, le Compartiment considére les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de
durabilité comme suit :

# Indicateur d'incidences négatives Approche
1 Emissions GES (niveaux 1, 2 et 3) Notation ESG et politique de vote

2 Empreinte carbone Notation ESG et politique de vote

3 Intensité de GES des sociétés | Notation ESG et politique de vote
bénéficiaires des investissements

229



La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d’investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d’investissement et la
tolérance au risque.

Exposition a des sociétés actives | Not ati on ESG, politique
dans le secteur des combustibles | de vote
fossiles

Part de consommation et de | Notation ESG et politique de vote
production d'énergie non
renouvelable

Intensité de consommation | Notation ESG et politique de vote
d'énergie par secteur a fort impact
climatique

Activités ayant une incidence | Notation ESG
négative sur des zones sensibles
sur le plan de la biodiversité

(e0]

Rejets dans l'eau Notation ESG

Ratio de déchets dangereux et de | Notation ESG
déchets radioactifs

10

Violations des principes du pacte | Politique d'exclusion et politique de vote
mondial des Nations unies et des
principes directeurs de I'OCDE pour
les entreprises multinationales

11

Absence de processus et de | Politique de vote
mécanismes de conformité
permettant de contrbler le respect
des principes du Pacte mondial des
Nations unies et des principes
directeurs de I'OCDE a l'intention
des entreprises multinationales

12

Ecart de rémunération entre | Politique de vote
hommes et femmes non corrigé

13

Mixité au sein des organes de | Politique de vote
gouvernance

14

Exposition a des armes | Politique d'exclusion
controversées (mines
antipersonnel, armes & sous-
munitions, armes chimiques ou
armes biologiques)

15

Intensité de GES Notation ESG

16

Pays d'investissement connaissant | Politique d'exclusion
des violations de normes sociales

Plus d'informations sur la maniére dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports périodiques du Compartiment.

\'

3 Non

dzSt €S Sad fI adNIGS3IAS RQAYyDFSaldraa

Le Compartiment suit des exclusions sectorielles ciblées spécifiques aux industries du charbon et du tabac :

Politique charbon
Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises:

il

E N ]

Les entreprises développant ou prévoyant de développer de nouvelles capacités de charbon
thermique tout au long de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales électriques,
infrastructures de transport),

Les entreprises tirant plus de 10% de leurs revenus de l'extraction de charbon thermique,

Les entreprises réalisant une extraction de charbon thermique (seuil a OMt),

Les entreprises disposant de plus de 10GW de capacités thermiques,

Lesentreprises dont | a production do®lectricit
production dé®l ectricit® totale.

Politique en matiere de tabac
Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.
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Evaluation Note ESG

Par ailleurs, |l es gestionnaires sodéappuient sur | €
dé®qui pes d®di ®es et exp®ri ment ®e s en mati re (
investissements-cibles quireposent s ur | 6 8 aritleyesvaonmementiux, sociaux et de gouvernance,

comprenant 17 criteres génériques et 21 criteres spécifiques aux différents secteurs et de plusieurs
fournisseurs de données. Les notes ESG regues sont transformées en appliquant une grille de notation propre
aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).

Cette analyse permet de mettre en place un proces
les entreprises qui ne sont conformes ni a la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,
ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations
nationales.

Cbest |l e cas par exemple pour

1 Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le
stockage ou les services pour les mines antipersonnel, et les bombes a sous-munitions, en conformité

avec |l es conventions do6Ottawa et dodOsl o,

1 Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques
et des armes ° |l 6buranium appauvri,

T Les entreprises qui contreviennent gravement

principes du Pacte Mondial, sans mesures correctives crédibles.

Queled a2yl tSa O2y(N}YAyiSa RSFTAyASa Rlya tF adamnNd
RQIGGSAYRNBE OKI Odzy$S RSa OF N} OGSNAAGAI d2Sa SYBAN
Les contraintes définies dans la stratégie d'investissement sont les suivantes :
- L'application de la liste d'exclusion ci-dessus,
- La prise en compte systématique de la notation ESG lors de I'analyse de chaque titre,
- Au moins 90% du portefeuille doit avoir une notation ESG, hors dépbts, liquidités et emprunts,

- La notation ESG moyenne du portefeuille doit étre supérieure a la notation ESG de l'univers
d'investissement ou du benchmark.

5Fya [[dSttS LINPLRNIAZ2Y YAMERXAYET SIBREZA INKR R @&y LIBNK
fQILILX AOFGA2y RS OS@iGS &aGNYGS3IAS RQAy@SaiAraasSy
Non applicable (N/A)
Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des vdzSt S Said f1 LREAGALdZS YAasS Sy dudzNB LR dzNJ S«
structures de gestion lesquelles le produit financier investt
saines, les relations Les criteres de gouvernance au sein de la note ESG ainsi que les exclusions permettent de s'assurer que les émetteurs
avec le personnel, la cibles ont des pratiques de bonne gouvernance. Ces critéres permettent de s'assurer notamment que le Compartiment
remunsratiotidi ne contribue pas a la violation des droits de 'homme ou du travail, a la corruption ou a d'autres actions qui pourraient

étre considérées comme non-éthiques. Cette démarche s'appuie sur des normes et des principes internationaux, qui
comprennent (sans s'y limiter) le Pacte mondial des Nations unies, les Principes directeurs de 'OCDE a l'intention des
entreprises multinationales, les Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'Homme.

personnel et le
respect des

obligations fiscales.

En outre, le Compartiment s'efforce de promouvoir la bonne gouvernance de ses entités émettrices en considérant la
structure de gouvernance de I'émetteur.

i ) vdzSt£tS Sad tQrftf20FriA2y RSa OUATFa L

) A
L'allocation des
actifs décrit la part Un minimum de 65% des actifs sera investi dans des émetteurs alignés sur les caractéristiques E/S promues
des (#1 Alignés sur les caractéristiques E/S) ; parmi ces investissements, ceux considérés comme investissements
investissements durables représenteront au moins 10% des actifs (#1A Durables). Le reste des actifs, (<35%), sera constitué
dans des actifs de liquidités, d'équivalents de liquidités ainsi que d'investissements non filirés et ne sera pas aligné sur les
spécifiques. caractéristiques E/S promues (#2 Autres).
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Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenantdesactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pour une
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

Pourétre conforme a la
taxinomiede I'UE, les
critéres applicables au
gazfossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
a l’électricité d’origine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |’énergie
nucléaire, les critéres
comprennentdes régles
complétes en matiere
de sdreté nucléaire et
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permefttent
directement a d’autres
activitésde contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures

performances réalisables.

#1B Autres
caractéristiques
E/S

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
Ou sociaux ;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements
durables.

I 2YYSyd fQdziAftAal GA2yStR$BE RIONARIEGMI/R NBS NISGS 50 I INS
sociales promues par le produit financier

Non Applicable (N/A).

Dans quelle proportion minimale les investissemedtsalgles ayant un objectif environnemental
sontAfa fAIySa admNJ f GFEAY2YAS RS Q!9

Le Compartiment ne s'engage actuellement pas a investir dans un investissement durable au sens de la
taxinomie de I'UE, mais uniquement au sens du reglement sur la publication des informations en matiére de
finance durable ("SFDR"). Toutefois, cette position est maintenue a I'étude & mesure que les reégles sous-
jacentes sont finalisées et que la disponibilité de données fiables augmente au fil du temps.

w»

RIya RSa | OGAagAaGSa

A fnicg&réquil dz 3+ 1
il EAYy2YAS RS

Le produit financier investih {

dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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azyid O2y¥2N¥Sa t2 f1 fQlo9
i Oui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire

X Non
lLes activit®s |i®es au gaz fossile et/ ou au nucl ®aireimite ser o
le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la
taxi nomi ei vdoel rl L BE not e explicative dans | a marge de gauche.
économiques dans les secteursdugazfossi | e et de | 6®nergie nucl ®aire qui sont ¢



v

Le symbole
représente des
investissements durables
ayantun objectif
environnemental gqui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités é conomiques
durablessurle plan
environnemental au titre
de la taxinomie de I"UE.

Les graphiques alessous font apparaitre en vert le pourcentage mininRIQA y #Sa A aaSyYSs
ai

GFEAY2YAS RS £Q!'90 ;{dFyld R2YYS ljdQAf YQSEA

1S

20f AJLGAZ2YyE &a2dz0SNI AyS&afF adaNJ fF dGFEAYy2YASE 8§
rapport atous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis q
RSdzZEASYS 3N LKAIdzS NBLINB&SY(S fQFfAIYySYSyd &dzNe
produit financier autres que les obligations souanes.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines* taxinomie,hors obligations souveraines*
0%
0%

= Alignés sur la taxinomie
(hors gaz fossile et
nucléaire)

m Alignés sur la taxinomie (hors
gaz fossile et nucléaire)

L Non alignés sur la taxinomie
Non alignés sur la

taxinomie 100% 100%

Cegraphique représente jusqu'a 100% des investissemel
totaux.

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations sourveraines» comprennent toutes les expositions souver;

Ce graphique représente x% des investissements totaux.

vdzSt €S Sad f1 LINPLRNIA2Y YAYAYFHES RQAy@gSaitraas

Comme le Compartiment ne s'engage pas a réaliser des investissements durables au sens de la taxinomie de

'UE, |

a part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens de la taxinomie

de I'UE est donc également fixée a 0 %.

7 M

dzSttS Said I LNRBLRNIAZ2Y YAYAYFES |

SYGBANRYYSYSydGlt ljdA yS az2y6 LI & ATy

Le Compartiment s'engage a réaliser au minimum 10% d'investissements durables. Ces investissements pourraient

étre al

ignés sur la taxinomie de I'UE, mais le gestionnaire n'est pas actuellement en mesure de préciser la proportion

exacte des investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent en compte les critéres de I'UE pour les activités

éconol

miques écologiquement durables. Toutefois, cette position sera maintenue & I'étude & mesure que les regles

sous-jacentes seront finalisées et que la disponibilité de données fiables augmentera au fil du temps.

Quelleestld N L2 NI A2Y YAYAYIES RQAY@DSalA

Non Applicable (N/A).

P

Quels sont les investissements inclus dans la catégor “utres», quelle est
leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale
a QI LILJellesjadasd/ U

La catégorie "#2 Autres" est constituée d'investissements non filirés & des fins de diversification, d'investissements pour
lesquels les données font défaut ou de liquidités détenues en tant que liquidités a titre accessoire. Aucune garantie
environnementale ou sociale minimale existe pour ces investissements.

A

Un indice spécifique est désigné comme indice de référence pour déterminer si ¢
produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou socials
j dZQA £ 2INER Y S dzi

Non Applicable (N/A).
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OtupuiseS (GNRdAzISNJ Sy fA3yS RI@GLIyar3a® R

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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https://api.fundinfo.com/3.0/document?apiKey=66b10811-0491-4181-bd05-361d3bcb0f6b&shareClass=LU1073902352&documentType=EWD&country=lu&language=fr

az2R8fS RQAYT2NXIGA2ya LINBO2Yy(GNI OGdzStf Sa L} dzNJ bi§du L

NBEIEtSYSyld 6! 90 Hnmdkunyy S £ fQFINIHAOES cxX L

Parinvestissement Dénomination du produit: Europe Opportunities | denti fiant dbéentit® |
durable, on entend un ("Compartiment") 549300HJ32GGT7EEJI605

investissement dans

uneactits Caractéristiques environnementales et/ou
e sociales

social, pourautant
gu'ilnecausede
préjudice importanta

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

aucun de ces objectifs 0

etque lessociétés (X ] QOui @ Non

bénéficiaires des

investissements Il réalisera un minimum o |l promeut des caractéristiques

arpaptliiqul:::i:ebimne d’investissements durables environnementales et sociales (E/S) et, bien

gouvgmm ayant un objectif qu’il n"ait pas pour objectif I'investissement
environnemental: % durable, il contiendra une proportion

. 10 4 .
s taxinomie de PUE minimale de 10 % d’investissements durables

estun systéme de dans des activités économiques o o ) o
classification i nstitué qui sont considérées comme ayant un objectif environnemental et réalisés
parle durables sur le plan dans des activités économiques qui sont
réglement (UE) 2020/8 Envirornementalial fitre della considérées comme durables sur le plan
52, qui dresse une liste taxinomicide 'UE environnemental au titre de la taxinomie de
d’activités I"'UE
économiques durables dans des activités économiques o o )
sur le plan qui ne sont pas considérées a’ya.nt’ un objectif en.v|.ro'nn’ementaAI et _
envllronnemental. Ce comme durables sur le plan reallsei dans des.;l?tl}/ltes econor(;uqu;s qui
. . ne sont pas considérées comme durables

reg emp':nt ne}drﬁrs.se' environnemental au titre de la P : 2
pas de liste d’activités e ie de 'UE sur le plan environnemental au titre de la
économiques durables FRIHOIBIG e taxinomie de I'UE
surle plansocial. Les 0
investissements ayant un objectif social
durablesayantun
objectif Gt — Gcmsain .

) Il réalisera un minimum Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
environnemental ne e s -
santpas d’investissements durables réalisera pas d’investissements durables

nécessairement alignés ayant un objectif social: %
surlataxinomie.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod

financier ?
Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales a travers une méthodologie
rigoureuse visant :
- a défendre les droits fondamentaux (droits humains, droit du travail, prévention de la corruption et
protection de | édenvironnement).
- ane pas financer les activités et comportements controversés qui pourraient affecter la réputation a
long terme des investissements.
- apromouvoir les meilleures pratiques et les meilleurs efforts en matiére environnementale, sociale et
gouvernance (ESG).

Aucun benchmark de référence n'a été désigné afin d'atteindre les caractéristiques E/S promues par le
Compartiment.

235



Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesure dans laguelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabil it ® utblelddssa@cérisigaas enviranaesnentalesr
et sociales promues par | e Comparti ment corresponde

a. Une exposition nulle a des sociétés jugées non-conformes aux Global Standards*;

b. Une exposition nulle & des sociétés impliquées dans les activités controversées selon les définitions et seuils
stipul ®s par | a pol i ti qule Gedldnaaicet (ascessibies via cleo dignr
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU). (Controversial
Activities Policy)); et

C. Une exposition nulle & des sociétés faisant face a des controverses ESG de sévérité maximale.

* Les Global Standards comprennent les 10 principes du Pacte Mondial et les Principes Directeurs des Nations Unies,
lesi nstruments OIT (I LO), les Principes directeurs pc
traités sous-jacents.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il & ces
objectifs ?

ectifs des investissements durables que |e
) |l es soci ®t ®s ddevelbppemerd aetprioduits et ®ervizes qun contripueert & la

réalisation des 17 objectifs de développement durable (« ODD ») environnementaux ou sociaux, définis par

| 80rgani sation des Nations Unies (ONU) (t eté desspwiees |

Il i ®s " | 6®ducation, des solutions do6é®conomies et ¢

des services permettant la digitalisation, des services de mobilité durable, etc) et/ou (b) des obligations vertes

ouéquival ent es recehpueceddssieondsd) .

Les ob
dans (

i
a
s

Afin dbé atteindre son objectif dbdéinvestissement
do®metteurs via
- des soci ® ®s align®es ° un ou pl usi eur sénudtiersdu ¢
changement <c¢limatique, | 6adaptation au change
des ressources aquatiques et marines, la transition vers une économie circulaire, la prévention et la
réduction de la pollution et la protection et la restauration de la biodiversité et des écosystemes) ;
- des soci ® ®s visant une contribution nette po
environnemental ; et
- des sociétés visant une contribution nette positive aux objectifs de dévelo ppe ment dur

social.
La contribution nette positive est la diff®rence
calcule au niveau de la société investie et au niveau du portefeuille global. Sur base du cadre de référence des
ODD des Nations Uni es, Il a contribution nette posi
lesproduits et services de |l a soci ® ® investie cont

négatifs liés a leurs activités tout au long de la chaine de valeurs.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
déinvesti ssement durable sur |1 e plan environ

Le Gestionnaire assure que les investissements durables du Compartiment ne causent pas de préjudice
i mportant ° un objectif dobéinvestissement durabl e

Niveau émetteur :

- La prise en compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité (ci-apr ~— s
obligatoires ®num®r ®es dans |l e tableau 1 de | dannt
r®duire | es incidences n®gatives de | 6investissem

1 en intégrant plusieurs éléments pour éviter et/ou réduire son exposition a des activités ou
comportements qui pourraient affecter un autre objectif environnemental ou social (tels que le filtre de

conformit® avec | es Global Standards et | 6exc
des activités les plus néfastes a des autres objectifs environnementaux et/ou sociaux) ;
T via un processus déengagement avec |l es soci

d 6 e n g a g acoessible via le lien https://www.dpaminvestments.com/documents/engagement-
policy-enLU (Engagement policy);

236


https://www.dpaminvestments.com/documents/engagement-policy-enLU
https://www.dpaminvestments.com/documents/engagement-policy-enLU

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement surles
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de I’homme
etala luttecontrela
corruption et les actes
de corruption.

-Une m®t hodol ogi e de cal cul déi mpact, qui sbdbappui
négative des produits et services de la société aux objectifs de développement durable (ODD) afin
déoptimiser | a contribution nette positive (r®su

Niveau portefeuille :

Afin ddéatteindre son objectif déinvesti ssement d
d 6 @®ttaurs via:

-des soci ® ®s align®es ° un ou plusieurs des six o
climatique, | 6adaptati on au changement climatiqu
aquatiques et marines, la transition vers une économie circulaire, la prévention et la réduction de la pollution
et la protection et la restauration de la biodiversité et des écosystemes) ;

- des sociétés visant une contribution nette positive aux objectifs de développeme n t dur abl
environnemental ; et

-des soci ® ®s visant une contribution nette positi

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les PIN sont intrinsequement liées a l'engagement du Gestionnaire de réduire limpact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent nuire de maniére
significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est incorporé dans I'ensemble du processus
de recherche et d'investissement dés sa création.

Concretement, les PIN sont intégrées dans les différentes étapes de construction du Compartiment en amont
via |l es exclusions et | 6univers ®| dgi bvesén srs@snelnt
fondamentales, la surveillance des controverses et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii):

1) En ce qui concerne les PIN environnementales :

a) elles sont analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne

particulierement les PIN liees aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance énergétique,

notamment par le biais de recherches du Gestionnaire dans le cadre des recommandations de la Task Force

on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD)).

b) ensuite, le filtre de conformité aux Global Standards comprend un filtre sur la protection de

|l environnement .

en outre, le filtre et |l 6analyse sur base des pr
peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux questions environnementales

telles que | 6i mpact environnemental des op®rati on:
biodiversit® et c¢consomnoantneome ndtdaela us)u, r |106a nphaaitn ee ndvi
des produits et services (impact carbone et environnemental).

2) En ce qui concerne les PIN sociales :

a) le filtre de conformité aux Global Standards est articulé autour des droits de I'hnomme, des droits du
travail et de la prévention de la corruption.

b) le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées (définitions et seuils
confor m®@ment " | a politiqueu Geshanmairei (accesSde via ole tlieno
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU (Controversial Activities
Policy));

C) en outre, Il e fil tr ees erncipdle @anteoleysaseESG dans lebgadles les
entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux questions sociales, a
savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et les controverses liées aux questions de
gouvernance telles que I'éthique des affaires, y compris la corruption et les pots-de-vin.

L'approche et les processus du Gestionnaire sont décrits plus amplement dans sa politique d'investissements
durables et responsables et dans le rapport TCFD disponibles via les liens
https://www.dpaminvestments.com/documents/sustainable-and-responsible-investments-policies-enLU
(Sustainable and Responsible Investments Policy) et https://www.dpaminvestments.com/documents/tcfd-
report-enLU (TCFD Report).

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes

directeurs de | 8OCDE -~ | i ntenti on des
directeurs des Nations unies relati?fs aux
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Les politiques gouvernant les investissements durables et responsables du Gestionnaires 6 app ui en
Gl obal Standards incluant |l es Principes directeu
Principes Directeurs relatifs aux entrepriseset aux dr oi t s de -Un@h(PBrinoipes dicceteirs)N
Ces références font également partie intégrante des référentiels utilisés par les différentes agences de notation
auxquelles le Gestionnaire a recours.

La premi re ®t ap eestissementrdoQompadimest esd Wnisaneening normatif sur base de ces
Gl obal Standar ds: |l es soci ® ®s qui néby sont pas ¢

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’UE.
Elle s’7accompagne de criteres propres a I'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniqguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Ce produit financier prendl en considération lesprincipales incidences
'II négatives sur les facteurs de durabilité

'H Oui, le Compartiment prend en considération toutes les principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité (ci-aprés « PIN ») énumérées dans le tableau 1 de I'annexe | du Reglement
Délégué (UE) 2022/1288.

Les PIN sont intrinséquement liées a I'engagement du Gestionnaire de réduire l'impact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent nuire
de maniére significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est incorporé dans
I'ensemble du processus de recherche et d'investissement dés sa création.

Concretement, les PIN sont intégrées dans les différentes étapes de construction du Compartiment

en amont via | es exclusions et  duni vers ®I
déinvestissement via |l es analyses fondament al
continu avec les sociétés investies (ii):

1) En ce qui concerne les PIN environnementales :

a) elles sont analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne

particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance énergétique,
notamment par le biais de recherches du Gestionnaire dans le cadre des recommandations de la
Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD)).

b) ensuite, le filtre de conformité aux Global Standards comprend un filtre sur la protection de

| environnement .

C) en outre , le filtre et |l 6analyse sur base des
les entreprises peuvent étre impliguées comprennent également les controverses liées aux
guestions environnementales telles que Oleditmpeg
(®mi ssi ons, d®chet s, utilisation ®ner g®tique
environnement al sur l a chaine dbdéapprovisionne

carbone et environnemental).
2) En ce qui concerne les PIN sociales :

a) le filtre de conformité aux Global Standards est articulé autour des droits de I'homme, des
droits du travail et de la prévention de la corruption.

b) le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées (définitions
et seuils conform®ment ~ | a politique dbdactiywv
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU (Controversial
Activities Policy));

c) en outre, le filtre et | danalyse sur base

les entreprises peuvent étre impliguées comprennent également les controverses liées aux
questions sociales, & savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et les
controverses liées aux questions de gouvernance telles que I'éthique des affaires, y compris la
corruption et les pots-de-vin.
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La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d'investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d'investissement et la
tolérance au risque.

Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des

obligations fiscales.

L'approche et les processus du Gestionnaire sont décrits plus amplement dans sa politique
d'investissements durables et responsables et dans le rapport TCFD disponibles via les liens
https://www.dpaminvestments.com/documents/sustainable-and-responsible-investments-policies-enLU
(Sustainable and Responsible Investments Policy) et https://www.dpaminvestments.com/documents/tcfd-
report-enLU (TCFD Report).

Plus d'informations sur la maniére dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports périodiques du Compartiment.

3 Non

vdSttS SaiG tF A3GNIGSIAS RQAYDSAGAHES

Le Comparti ment promeut des caract®ristiques envi
recherche fondamentale, de vote et de dialogues engagés suivant des étapes de construction du portefeuille.
Une description plus g®n®rale de |l a strat®gie db
individuelle du Compartiment dans le prospectus de la SICAV.

Queleda a2yi t8a O2y(iN}IAy(Sa
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Lesrestricionsd 6i nvesti ssement <contrai gnant e sonferdes pyx prinapase
des Global Standards décrits ci-dessous, (b) aux sociétés impliquées dans des activités controversés, et (c)
aux sociétés impliquées dans des controverses ESG de sévérité maximale :

a Conformit® du portefeuille avec | es Global S
sociétés non conformes aux 10 principes du Pacte Mondial et les Principes Directeurs des Nations
Unies, aux instruments OIT (ILO), Principesdire ct eur s pour | es entrepr.i

et aux conventions et traités sous-jacents.
b. Exclusion des valeurs impliquées dans des activités controversées : Le Compartiment exclut les

val eurs dont | 6acti vit ® cionos la détertionade mines antiperdomnel, c
déar mes-muns ou®ns, de munitions et blindages
biologiques. Le Compartiment exclut également les valeurs des sociétés qui ont une exposition
matérielle a la producti on ou | a distribution de tabac ou
n®cessaires ° la production de tabac, " | 6ex
dé6®l ectricit® " partir de charbon.
Ces exclusions et |l eursaislelu®eés dadmppllacmali iomi ¢
du Gestionnaire (section consacrée aux stratégies « conventionnelles ») accessible via le lien
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enBE (Controversial
Activities Policy).

c. Lédbexposition du portefeuille " des controver s:
a des controverses de sévérité maximale ne sontpas éligbles © | 6i nvesti sseme
Des | istes dbéexclusion reprenant | es diff ®ren-

Les exclusions des valeurs sur base des crit
sbappliquent aussi biwme apo snionceuste ladgtendiod dedalpasition c
en portefeuille.

A chaque collecte de séries de données, le Gestionnaire établit des listes d'exclusion qui sont mises a jour
deux fois par an et sur base ad hoc en cas de dégradation de la position. Il existe une liste d'exclusion par
élément contraignant et par groupe de stratégies avec un seuil d'exclusion/restriction d'investissement

similaire. L6®quipe de gestionnaires agit en tant
ces | istes do#radedtposti omsle(pr « 6®qui pe de gestion des
de défense, applique également des contr6les de fagon indépendante, tant pre-trade que post-trade. Le
Gestionnaireut i | i se | a r e c hesrde to&tiorEe3t@-findriares pouc évaluer la gravité des

controverses auxquelles les sociétés sont exposées et exclut les controverses les plus séveres. Le
Gestionnaire produit également des analyses internes des controverses ESG. Le Gestionnaire se réserve le

droit déexclure ®gal ement l es soci ® ®s qubdell e ec
graves.

En cas de d®gradation du profil ESG do6éune s o-conf@rmi@
aux Global Standards ou do&é®mer gence dbébune controverse de s
| 6i nvesti ssement concern® dans | 6int®r°t des acti
Le Gestionnares 6assure que | es pr odnréptiss comribuem U enspwportion de sn
chi f fr e iadlkedifaton degly objectifs de développement durable (« ODD ») environnementaux ou
sociaux, d®finis par | 60rganisation des Nat i owvcesdd!
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sant ®, des services | i ®s ° | 6®ducati on, des sol ut
énergétique, ou encore des services permettant la digitalisation, des services de mobilité durable, etc. Le calcul
de la contributionnet t e positive aux objectifs dbédinvestissen
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Non applicable (N/A)

vdzSttS Said fI LREAGAdZS YAasS Sy dzudzNB LR dzNJ S¢

lesquelles le produit financier investt

es de bonne gouvernance font parti entaétdetla®
ddi nvesti ss e megunGestiondairg e doit iacius darts le precesgus de siézigion €
sement au tr aver-dessdele Gekiiohrfaif® tientcdmpts de @$ Gitdres de

Les crit r
politique
ddéinvestis
la maniére suivante :

i. Conformité du portefeuille avec les Global Standards: la prévention de la corruption est un des quatre themes
principaux des 10 principes du Pacte Mondial des Nations Unies.

i. LoOexposition du portefeuil |l emaximatelss criteeeside banne gaueraasce E
(®t hique des affaires, |l obbying politique, gouverne
gouvernance sur |l es aspects ESG) font | 6 oébej des mesuees

correctives.

ii. Approche ESG qualitative : La recherche fondamentale du Gestionnaire est en grande partie consacrée aux
guestions de gouvernance et de gouvernance dbentrep
iv. La politique de vote du gestionnaire participe a promouvoir des bonnes pratiques en matiére de gouvernance
déentreprises (s®paration des pouvoirs, ind®pendanc
actionnaires minoritaires,qual i t ® de | 6audit interne et exGestionmare estdide c
a cette politique de vote et en applique les principes.

Les questions de gouvernance font également partie intégrante du suivi des investissements, notamment via la politique
de vot e et | a pol idui @estionnaied eaccessiblee mman tes liens https:/ica-
indosuez.com/pdfPreview/49387 (Voting Policy) et
https://www.dpaminvestments.com/documents/engagement-policy-enBE (Engagement Policy).

L/ N

vdzSttS Sad tQrtft20FriA2y RSa OUATFa L
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L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenantdesactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit;

des dépenses
d'investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pour une
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

Par | 6application de | a s t-deasusplgCompadientrinvestisau msisienndedh
de ses actifs dans des titres satisfaisant aux caractéristiques environnementales et sociales dont il fait la
promotion (dans le tableau désigné par « #1 Alignés sur les caractéristiques E/S »)

Le Compartiment vise a investir au minimum 10 % de ses actifs dans des investissements durables ayant des
objectifs environnementaux ou sociaux (dans le tableau désigné « #1A Durables »).

Taxonomy min
0.10%

#1A Durables

J_ min 10%
L

Investissements
#1B Autres
caractéristiques E/S
#2 Autres max 70%
max. 20%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:
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Pourétre conformea la
taxinomie de |'UE, les
critéres applicables au
gaz fossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
al’électricité d'origine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |’énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des régles
complétes en matiére
de sdreté nucléaireet
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement a d’autres
activitésde contribuer
de maniere
substantiellea la
réalisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutionsde
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures

performances réalisables.

)

- la sous-catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
Ou sociaux ;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements
durables.

[ 2YYSyd fQdziAftAal GA2ySTR$BA RIONAREGMI/R NBS NISGS 50 I INS
sociales promues par le produit financier

Les produits dérivés utilisés,lecas®c h®ant, dans un but de r®alisatio

pas utilisés aux fins de promouvoir les caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayarghyjactif environnemental

sontAf & fAIySa adaNI I GFrEAY2YAS RS Q!9
Sur la base de l'approche décrite ci-d e s s u s, Il a part mi ni male doéinves
environnement al gui sont align®380%sur | a Taxinomie
Les investissements durables qui sont align®s sur
"align®s sur la Taxinomie de | 6UE") consistent €
économiques contribuent de maniére substanti el | e aux objectifs environi
débadaptati on au changement climatique tels qu d®
d'éligibilité et de sélection technique ("Criteres de sélection technique de la Taxinomiede | 6 UE" ) .

La méthodologie du Gestionnarepour ®val uer | " alignement sur | a Te

des investissements repose sur des données fournies soit par les sociétés bénéficiaires des investissements,
soit par des fournisseurs tiers. Ces derniers utilisent une approche mixte :

- Premiérement, une mise en correspondance directe entre les activités commerciales dans leur propre
systeme de classification sectorielle avec les activités économiques couvertes par les Critéres de sélection
technique de |l a Taxinomie de | O6UE.

- Deuxiémement, toute activité commerciale qui n'a pas pu étre mise en correspondance directement
est examinée au moyen d'une évaluation ascendante de son alignement avec les Critéres de sélection
technique de la Taxinomie de I'UE.

- Toute activité économique restante aprés la premiére et la deuxiéme étape, est considérée comme
n' ® ant pas align®e sur | a Taxinomie de | 6UE.

En principe, la mesure dans laquelle les investissements sont des investissements dans des activités
®conomiques durables sur | e plan environnement au
chiffre d'affaires (sur la base des données relatives aux résultats fournis par les fournisseurs tiers).

Lorsque les informations sur la mesure dans laquelle les investissements sont des investissements dans des
activit®s ®conomiques durables sur | e plan enviro
étre aisément obtenues a partir des informations publiées par les émetteurs investis, le Gestionnaire s'appuie
sur des informations équivalentes obtenues par des fournisseurs tiers aupres des émetteurs investis.

La conformit® de ces investissements aux exigence
pas | 6objaenhtdéuheugare par un ou plusieurs audite
ou ddébun examen par un ou plusieurs tiers.

De plus amples informations sur la méthodologie et les ressources en matiére de données sont disponibles
dans les informations sur ce Compartiment via le site https://api.fundinfo.com (notamment dans les sections
"Méthodologies" et "Sources et traitement des données")..

Le produit financier investh f RIF y& RSa | OGAQ@AGSE tASSa |dz AT
azyu O2yF2N¥Sa t? fl O0lFEAY2YAS RS Q)9
3 OQui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire
X Non
lLes activit®s |i®es au gaz fossile et/ ou au nucl ®air e imiter
le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la
taxi nomi ei vdoei rl 6lUE note explicative dans | a marge de gauc
®conomi ques dans | es secteurs du gaz fossile et de | d6®ner

dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

241

sero

he.
gi e



v

Le symbole
représente des
investissements durables
ayantun objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités économigues
durablessurle plan
environnemental au titre
de |la taxinomie de 'UE.

Les graphiques R S & & 2 dz&

l.fl
2

FEAY2YAS RS fQ! 9o

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines*

m Alignés sur la taxinomie: 0.00%

gaz fossile 0.10%

B Alignés sur la taxinomie:
nucléaire

m Alignés sur la taxinomie
(hors gaz fossile et

nucléaire) 99.90%

Non alignés sur la
taxinomie

F2yi

F LI NI nGdNB Sy @SNI S Lkd

;0 WG KR2tyyash §j deQUILONEYLANSAESASA (1182 ¢
of ATl GA2ya &2dz8SNI Ay SafF &dzNJ £ GFEAY2YASS S

rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveragegis que le
RSdzZEASYS 3N LKAIdzS NBLINB&SY(S fQFfAIYySYSyd &dzNe
produit financier autres que les obligations souveraines.

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,hors obligations souveraines*

0.00% 0.10%

m Alignés sur la taxinomie: gaz ‘
fossile

m Alignés sur la taxinomie:
nucléaire

m Alignés sur la taxinomie (hors
gaz fossile et nucléaire)

Non alignés sur la taxinomie
99.90%

Cegraphique représente 100% des investissements totat

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions
souveraines.

Ce

Ce graphique représente x% desestissements totaux.

vdzSt €S Sad f1 LINPLRNIAZ2Y YAYAYFHES RQAy@gSaitraas

Comparti ment ne sdbengage pas ~ faire des inves:.t

vdzSttS Sad  f1 LINELR2NIOAZ2Y YAYAYLFES |
P4 SYBANRYYSYSyYyGlt ljda yS azyé LI} a A3y
Sur base de | bappsache | d®@rairtte miini mal e d dbjelendgraementsle
qgui ne sont pas align®s sur | a Taxinomie de | 6UE es

Le Gestionnaire a adopté et défini un cadre spécifique pour identifier les objectifs environnementaux de ces

investissements durables et évaluer leur contribution a ces objectifs.

Ce cadre se base sur des données des sociétés bénéficiaires des investissements et provenant de fournisseurs tiers
et évalue la contribution négative et positive des sociétés bénéficiaires (potentielles) des investissements en

pourcentagede | eur chi ffre
étre attribués aux objectifs environnementaux.

De plus amples informations sur la méthodologie et les ressources en matiére de données sont disponibles dans les
informations sur ce Compartiment via le site https://api.fundinfo.com (notamment dans les sections "Méthodologies"

et "Sources et traitement des données”).

@
(]
Sur la base de l'approche décrite ci-dessus, lapart minimaled 6 i nvesti ssement s

7

vdsSSt S Said ¢

Quels sont les investissements inclus dans la catégor Autres», quelle est

déaffaires aux objectifs de

LINE LR NIAZ2Y YAYAYLFES

d

durabl e

leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale

a Ql LiLJelledjada$a/
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Les screenings ESG contraignants effectués conformément a la stratégie d'investissement décrite ci-dessus sont
appliqués a I'ensemble du Compartiment, a I'exclusion des :

- Liquidités

- Instruments dérivés

- Organismes de placement collectif

- Emetteurs ne rapportant p a msufisémment cuvertaparlacgechersha ESGi
pour juger de ses caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Le Compartiment pourra investir ou d®UWesi nbjesttiyse
de diversification du portefeuille, de gestion de liquidité ainsi que dans un but de couverture des risques.

Cette proportion restante ne d®passera pas 20% du
sociales minimales.

) Un indice spécifique est désigné comme indice de référence pour déterminer si ¢
,\/‘ produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou social
j dzZQA £ 2.IN2 Y S dzii

Non Applicable (N/A).

OupuiseS GUNRdAzISNJ Sy fA3dyS RI@GLIyGar3a® R
;I De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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az2R8fS RQAYT2NXIGA2ya LINBO2Yy(GNI OGdzStf Sa L} dzNJ bi§du L

NBEIEtSYSyld 6! 90 Hnmdkunyy S £ fQFINIHAOES cxX L

Parinvestissement Dénomination du produit: Global Bonds EUR2026 | denti fiant dobéentit® |
durable, on entend un ("Compartiment") 984500B2EN47295A4953

nesctts Caractéristiques environnementales et/ou
i e sociales

social, pourautant
gu'ilnecausede
préjudice importanta

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

aucun de ces objectifs 0

etque lessociétés (X ] QOui @ Non

hénéficiaires des

investissements Il réalisera un minimum o |l promeut des caractéristiques
app'.iq”e";debs d’investissements durables environnementales et sociales (E/S) et, bien
;’;Tf;j'f:jm‘; onne ayant un objectif qu’il n"ait pas pour objectif I'investissement

durable, il contiendra une proportion
minimale de 10 % d’investissements durables

environnemental: %

La taxinomie de I'UE

estun systéme de dans des activités économiques

ayant un objectif environnemental et réalisés

classificationinstitué qui sont considérées comme
parle durables sur le plan dans des activités économiques qui sont
réglement (UE) 2020/8 Envirornementalial fitre della considérées comme durables sur le plan
52, qui dresse une liste taxinomicide 'UE environnemental au titre de la taxinomie de
d’activités I'UE
économiques durables dans des activités économiques o o )
sur le plan qui ne sont pas considérées ayant un objectif environnemental et
envllronnemental. Ce comme durables sur le plan reallsei dans des.;l?tl}/ltes econor(;nqu;s qui
. . ne sont pas considérées comme durables

120 emp':nt ne}drr.rs.se' environnemental au titre de la P : 2
pas de liste d’activités e ie de 'UE sur le plan environnemental au titre de la
économiques durables R R e taxinomie de I'UE
surle plansocial. Les
investissements ayant un objectif social
durablesayantun
objectif Gt — Gcmsain .

) Il réalisera un minimum Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
environnemental ne ) R s -
sont pas d’investissements durables réalisera pas d’investissements durables

nécessairement alignés ayant un objectif social: __ %
surlataxinomie.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod

financier ?

Les caractéristiques environnementales et/ou sociales (« E/S »), promues par le Compartiment, consistent a
investir principalement dans des entreprises présentant des profils ESG supérieurs, sur la base d'une
approche " best-in-class ", tout en excluant les entreprises impliquées dans les industries du charbon et du
tabac comme décrit plus en détails ci-dessous.

Le Compartiment suit des exclusions sectorielles ciblées spécifiques aux industries du charbon et du tabac :

Politique charbon
Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises:
1 Les entreprises développant ou prévoyant de développer de nouvelles capacités de charbon
thermique tout au long de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales électriques,
infrastructures de transport),
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Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondentaux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement sur les
facteurs de durabilité
liés auxquestions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de 'homme
etala luttecontrela
corruption et les actes
de corruption.

1 Les entreprises tirant plus de 10% de leurs revenus de l'extraction de charbon thermique,
1 Les entreprises réalisant une extraction de charbon thermique (seuil a OMt),
1 Les entreprises disposant de plus de 10GW de capacités thermiques,
T Les entreprises dont | a production doé®l ectric
production dé®l ectricit® totale.
Politique en matiére de tabac
Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.
Evaluation Note ESG
Par ailleurs, l es gestionnaires sbébappuient sur ¢

dé®qui pes d®di ®es et exp®ri ment ®e s en mat i re

investissements-c i bl es

(

qui r epos &crteresenvironhedmentawx,|sociaus et deggougernance,

comprenant 17 criteres génériques et 21 criteres spécifiques aux différents secteurs et de plusieurs
fournisseurs de données. Les notes ESG recues sont transformées en appliquant une grille de notation propre
aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).

Cett

e analyse permet de mettre en pl ace rigooreup quicerckis

les entreprises qui ne sont conformes ni a la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,
ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations
nationales.

Aucun benchmark de référence n'a été désigné afin d'atteindre les caractéristigues E/S promues par le
Compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Afin de mesurer la réalisation des caractéristiques E/S mentionnées ci-dessus, le Compartiment utilisera les indicateurs
de durabilité suivants :

Léobjectif

1)
2)

Pourcentage d'émetteurs couverts par une méthodologie de notation ESG (90 % pour les obligations,
les titres de créances et instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays « développés
» ou des sociétés notées Investment Grade et 75% pour les obligations, les titres de créances et
instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays émergents ou des sociétés notées High
Yield),

Note ESG moyenne du portefeuille,

Note ESG moyenne de l'univers initial,

Différence entre la note ESG moyenne du portefeuille et la note ESG moyenne de l'univers initial,
La part de l'univers d'investissement exclue a la suite de la mise en place de la stratégie ESG.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a ces
objectifs ?

des i nvesti sseme nénmettedrsiciblasli eisent deaxtbutd:6i n v .
suivre des pratiques environnementales et sociales exemplaires ; et

ne g®n®rer aucun produit ni service qui nuise

Il a été établi que « contribuer a des criteres de durabilité a long terme » signifie, au niveau des émetteurs,

qgubdils doivent °tre exemplaires, dans | eur secteul
d®f inition dédun ®metteur exempl air e danotationsESG utilsée cui
a pour but de mesurer |l a perfor mance eERfhreadounBmeienre
doi t faire partie du premier tiers des entrepris
environnemental ou social.

Un ®metteur remplit ces crit res de durabilit®

opérations incompatibles avec les dits criteres (par ex. tabac, armement, paris, charbon, aviation, production
de viande, engrais et fabrication de pesticides, production de plastique & usage unique).

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
déinvesti ssement durable sur | e plan environi

Le principe de ne pas causer de préjudice important, aussi appelé, test DNSH (Do Not Significantly Harm), se

base
serr
sp®c

sur | es indicateurs des
e de | 6®metteur) via unxe
ifiques (p.ex. | dempreinte

Principales I ncidenc
cl obrrebm pnraei i snotne  dcbai rnbdoi nce
carbone de | 6®met t ¢
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ces criteres établis spécifiquement pour ce test, les gestionnaires tiennent compte de certains indicateurs des

Principales I ncidences N®gatives dans |l e cadre de
actuell ement en compte tous |l es indicateurs des
Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission dans le cadre de ce premier test DNSH mais la
m®t hodol ogi e i nt®grera progressivement <ces indica
donn®es sb6am®liorent.

En sus des facteurs de durabilité couverts par le premier test, un deuxieme test a été défini afin de vérifier que
| 6®metteur ndéa pas un i mpact environnemental ou s

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Ces indicateurs ont ®t® pris en compte par | e bia
de serre de | G@metetiddran.c eCestdtoe gani se autour de | a
carbone) et de seuils ou r gles sp®cifigues (p. ex

décile inférieur du secteur). Outre ces critéres établis spécifiquement pour ce test, les gestionnaires tiennent
compte de certains indicateurs des Principales Incidences Négatives dans le cadre de leur politique
déexclusion. Cette m®t hodol ogie ne prend pas actu
Incdences N®gatives repris 7 |1 06Annexe 1 du R gl emel
cadre de ce premier test DNSH mais la méthodologie intégrera progressivement ces indicateurs au fur et a
mesure que | a qualit® et iotelit®t endue des donn®es sb

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de | 60CDE ° |l i ntention des
directeurs des Nations unies relati?fs aux

L'alignement sur les principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et sur les
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme est testé et assuré dans
le cadre du processus d'identification des investissements durables. Au travers de notre notation ESG et de
notre politique d'exclusion, nous analysons les entreprises avant de les inclure dans notre univers
d'investissement.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE.
Elle s’7accompagne de criteres propres a I’'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Ce produit financier prendl en considération les principales incidences

| Lo .
“ négatives sur les facteurs de durabilit®

'H Oui, le Compartiment considére les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de
durabilité comme suit :

# Indicateur d'incidences négatives Approche
1 Emissions GES (niveaux 1, 2 et 3) Notation ESG

2 Empreinte carbone Notation ESG

3 Intensité de GES des sociétés | Notation ESG
bénéficiaires des investissements
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La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d'investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d'investissement et la
tolérance au risque.

4 Exposition a des sociétés actives | NotationESG, pol i ti que dbdexg
dans le secteur des combustibles

fossiles

5 Part de consommation et de | Notation ESG
production d'énergie non
renouvelable

6 Intensité de consommation | Notation ESG
d'énergie par secteur a fort impact
climatique

7 Activités ayant une incidence | Notation ESG
négative sur des zones sensibles
sur le plan de la biodiversité

Rejets dans l'eau Notation ESG
9 Ratio de déchets dangereux et de | Notation ESG
déchets radioactifs
10 | Violations des principes du pacte | Politique d'exclusion
mondial des Nations unies et des
principes directeurs de I'OCDE pour
les entreprises multinationales

11 | Exposition a des armes | Politique d'exclusion
controversées (mines
antipersonnel, armes a sous-
munitions, armes chimiques ou
armes biologiques)

12 | Intensité de GES Notation ESG

13 | Pays d'investissement connaissant | Politique d'exclusion
des violations de normes sociales

(e0]

Plus d'informations sur la maniére dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports périodiques du Compartiment.

3 Non

= vdzSt£S Sad fF aGNYGS3IAS RQAYy@SailtAaa

Le Compartiment suit des exclusions sectorielles ciblées spécifiques aux industries du charbon et du tabac :

Politique charbon
Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises:

1 Les entreprises développant ou prévoyant de développer de nouvelles capacités de charbon
thermique tout au long de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales électriques,
infrastructures de transport),

Les entreprises tirant plus de 10% de leurs revenus de l'extraction de charbon thermique,

Les entreprises réalisant une extraction de charbon thermique (seuil & OMt),

Les entreprises disposant de plus de 10GW de capacités thermiques,

Les entreprises dont la production do®l ectric
production dé®l ectricit® totale.

= =4 -8 A

Politique en matiére de tabac
Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.

Evaluation Note ESG

Par ailleurs, |l es gestionnaires s 0 ap pénéfieende ressaunces kbté
do®qui pes d®di ®es et exp®ri ment ®e s en mati re (
investissements-c i bl es qui r epos &aiteresenvironhedmentaws,lsqociave et deggou@ernance,

comprenant 17 critéres génériques et 21 critéres spécifiques aux différents secteurs et de plusieurs
fournisseurs de données. Les notes ESG regues sont transformées en appliquant une grille de notation propre
aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).

Cette analyse permet de mettre en place un proces
les entreprises qui ne sont conformes ni a la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,
ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations
nationales.

247



Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des

obligations fiscales.

Cbest |l e cas par exemple pour

1  Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le
stockage ou les services pour les mines antipersonnel, et les bombes a sous-munitions, en

conformit® avec | es conventions do6Ottawa et d
1 Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques
et des armes © | duranium appauvri,
T Les entreprises qui contreviennent gravement

principes du Pacte Mondial, sans mesures correctives crédibles.

Quelea a2yl tSa O2yiN}AYyGSa RSFAyASa RlEya fF adNl
RQI GGSAYRNE OKI OdzyS RS& OF N} OGSNA&AGAIldzSa S¥Y OAN
Les contraintes définies dans la stratégie d'investissement sont les suivants :

- L'application de la liste d'exclusion ci-dessus,

- La prise en compte systématique de la notation ESG lors de I'analyse de chaque titre,

- Au moins 90% du portefeuille doit avoir une notation ESG pour les obligations, les titres de créances
et instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays « développés » ou des sociétés
notées Investment Grade ; 75% pour les obligations, les titres de créances et instruments du marché
monétaire émis par des Etats de pays émergents ou des sociétés notées High Yield.

- La notation ESG moyenne du portefeuille doit étre supérieure a la notation ESG de l'univers
d'investissement ou du benchmark.

—

5Fya 1[dzStfS LINBLRNIAZY YAKEYEE SEREANSR &dzy i

J5 NK
fQFLILX AOF(GA2Yy RS OS@GiS &GN GSIAAS RQAYOSaila Sy

a

Qx

Non applicable (N/A)

vdzSt S Sad fI LREAGAILdzZS YAasS Sy dudzINB LR dzNJ S«
lesquelles le produit financier investt

Les criteres de gouvernance au sein de la note ESG ainsi que les exclusions permettent de s'assurer que les
émetteurs cibles ont des pratiques de bonne gouvernance. Ces critéres permettent de s'assurer notamment
que le Compartiment ne contribue pas a la violation des droits de 'homme ou du travail, & la corruption ou a
d'autres actions qui pourraient étre considérées comme non-éthiques. Cette démarche s'appuie sur des
normes et des principes internationaux, qui comprennent (sans s'y limiter) le Pacte mondial des Nations unies,
les Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales, les Principes directeurs des
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'Homme.

En outre, le Compartiment s'efforce de promouvoir la bonne gouvernance de ses entités émettrices en
considérant la structure de gouvernance de I'émetteur.

N

L/

A

vdzSttS Sad tQrtt20raAz2y RSa& OGATa L

nY

L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Un minimum de 60% des actifs sera investi dans des émetteurs alignés sur les caractéristiques E/S promues
(#1 Alignés sur les caractéristiques E/S) ; parmi ces investissements, ceux considérés comme investissements
durables représenteront au moins 10% des actifs (#1A Durables). Le reste des actifs, (<40%), sera constitué
de liquidités, d'équivalents de liquidités ainsi que d'investissements non filtrés et ne sera pas aligné sur les
caractéristiques E/S promues (#2 Autres).
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Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenantdesactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pour une
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

Pourétre conformea la
taxinomie de l'UE, les
critéres applicables au
gazfossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
al'électricité d’origine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |’énergie
nucléaire, les critéres
comprennentdes régles
complétes en matiére
de sdreté nucléaire et
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement a d'autres
activitésde contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures

performances réalisables.

#1B Autres
caractéristiques E/S

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
ou sociaux ;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements
durables.

Commentt Qdzi At Aal GA2y RSE{EISE Rdk @al SRFRNBS & SEIS Koy N
sociales promues par le produit financier

Non Applicable (N/A).

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayarghjactif environnemental
sontAfa FfA3dysSa admNI tF GFEAY2YAS RS Q!9

Le Compartiment ne s'engage actuellement pas a investir dans un investissement durable au sens de la
taxinomie de I'UE, mais uniquement au sens du réglement sur la publication des informations en matiére de
finance durable ("SFDR"). Toutefois, cette position est maintenue a I'étude a mesure que les régles sous-
jacentes sont finalisées et que la disponibilité de données fiables augmente au fil du temps.

Le produitfinancier investitA ¢ RIya ,S a FoiAgatsSa fASSa |dz ER
az2zyiad O2yFT2N¥Sa #a2tl GlFEAY2YAS RS fQQ} 9
3 Oui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire
X Non
lLes activit®s |i®es au gaz fossile et/ ou au nucl ®ai r e imies

le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la
taxi nomi ei vdoel rl lLBE not e
®conomi ques
dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

explicative dans | a marge

dans |l es secteurs du gazcofnofsosriniees €'t
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Les graphiques @ Saad2dza F2yd I LI NI ndiNBE Sy @GSNI ¢S LkRd
GFEAY2YAS RS £Q!'90 ;dFyld R2YYS ljdQArf youxa@S S
20f AJLGAZ2YyE &a2dz0SNI AyS&afF adaNJ fF dGFEAYy2YASE 8§

rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis ¢
deuxiéme graphiquerep@ Sy S f QF f Ay SYSyd adzNJ €+ GFEAY2YAS

produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines* taxinomie,hors obligations souveraines*
0%
0%

= Alignés sur la taxinomie
(hors gaz fossile et
nucléaire)

m Alignés sur la taxinomie (hors
gaz fossile et nucléaire)

L Non alignés sur la taxinomie
Non alignés sur la
taxinomie 100% 100%
Cegraphique représente jusqu'a 100% des investissemel
totaux.

*Aux fins de cegraphiques, les «obligations sourveraines» comprennent toutes les expositions souverair
Ce graphique représente x% des investissements totaux.
vdzSt S S&ad fI LINPLRNIAZY YAYAYIES RQAygSaidAraas

Comme le Compartiment ne s'engage pas a réaliser des investissements durables au sens de la taxinomie de
I'UE, la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens de la taxinomie
de I'UE est donc également fixée a 0 %.

vdzSt S Said fF LINRBLRNIAZ2Y YAYAYLFES |
P4 SYPANRYYSYSyGlt ljdA yS azyé LI a A3y

v

= Lesymbole Le Compartiment s'engage a réaliser au minimum 10% dinvestissements durables. Ces investissements pourraient
represente des étre alignés sur la taxinomie de I'UE, mais les gestionnaires ne sont pas actuellement en mesure de préciser la
Investissements durables proportion exacte des investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent en compte les critéres de I'UE pour
ayantun Ghlwarit i les activités économiques écologiquement durables. Toutefois, cette position sera maintenue a I'étude a mesure que
SNV rahiementa’ i e les régles sous-jacentes seront finalisées et que la disponibilité¢ de données fiables augmentera au fil du temps.

tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités @conomiques

durablessurle plan ﬂ vdzSttS Said f1 LINRPLR2NIAZ2Y YAYAYLFES

environnemental au titre
de la taxinomie de I"UE.

Non Applicable (N/A).

> Quels sont les investissements inclus dans la catégor Autres», quelle est
9, leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale
a Ql LILJelledjadasd/ U
La catégorie "#2 Autres" est constituée d'investissements non filirés & des fins de diversification, d'investissements pour

lesquels les données font défaut ou de liquidités détenues en tant que liquidités a titre accessoire. Aucune garantie
environnementale ou sociale minimale existe pour ces investissements.

. Un indice spécifique est designé comme indice de réference pour déterminer si c
+ ¢ produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou social
j dZQA £ 2INER Y S dzi
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Non Applicable (N/A).

OtupuiseS GUNRdAzISNJ Sy fA3yS RI@GIyGar3a® R
De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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Parinvestissement Dénomination du produit: Global Bonds USD 2026 | denti fiant dobéentit® |
durable, on entend un ("Compartiment") 984500C2A4553E9F4D90

nesctts Caractéristiques environnementales et/ou
i e sociales

social, pourautant
gu'ilnecausede
préjudice importanta

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

aucun de ces objectifs 0

etque lessociétés (X ] QOui @ Non

hénéficiaires des

investissements Il réalisera un minimum o |l promeut des caractéristiques
app'.iq”e";debs d’investissements durables environnementales et sociales (E/S) et, bien
;’;Tf;j'f:jm‘; onne ayant un objectif qu’il n"ait pas pour objectif I'investissement

durable, il contiendra une proportion
minimale de 10 % d’investissements durables

environnemental: %

La taxinomie de I'UE

estun systéme de dans des activités économiques

ayant un objectif environnemental et réalisés

classificationinstitué qui sont considérées comme
parle durables sur le plan dans des activités économiques qui sont
réglement (UE) 2020/8 Envirornementalial fitre della considérées comme durables sur le plan
52, qui dresse une liste taxinomicide 'UE environnemental au titre de la taxinomie de
d’activités I'UE
économiques durables dans des activités économiques o o )
sur le plan qui ne sont pas considérées ayant un objectif environnemental et
envllronnemental. Ce comme durables sur le plan reallsei dans des.;l?tl}/ltes econor(;nqu;s qui
. . ne sont pas considérées comme durables

120 emp':nt ne}drr.rs.se' environnemental au titre de la P : 2
pas de liste d’activités e ie de 'UE sur le plan environnemental au titre de la
économiques durables R R e taxinomie de I'UE
surle plansocial. Les
investissements ayant un objectif social
durablesayantun
objectif Gt — Gcmsain .

) Il réalisera un minimum Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
environnemental ne ) R s -
sont pas d’investissements durables réalisera pas d’investissements durables

nécessairement alignés ayant un objectif social: __ %
surlataxinomie.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod

financier ?

Les caractéristiques environnementales et/ou sociales (« E/S »), promues par le Compartiment, consistent a
investir principalement dans des entreprises présentant des profils ESG supérieurs, sur la base d'une
approche " best-in-class ", tout en excluant les entreprises impliquées dans les industries du charbon et du
tabac comme décrit plus en détails ci-dessous.

Le Compartiment suit des exclusions sectorielles ciblées spécifiques aux industries du charbon et du tabac :

Politique charbon
Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises:
1 Les entreprises développant ou prévoyant de développer de nouvelles capacités de charbon
thermique tout au long de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales électriques,
infrastructures de transport),
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Les entreprises tirant plus de 10% de leurs revenus de I'extraction de charbon thermique,

Les entreprises réalisant une extraction de charbon thermique (seuil a OMt),

Les entreprises disposant de plus de 10GW de capacités thermiques,

les entreprises dont la production doéo®l ectrici
production dé®l ectricit® totale.

E I ]

Politique en matiére de tabac
Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.

Evaluation Note ESG

Par ailleurs, |l es gestionnaires sodbappuient sur | ¢
dé®qui pes d®di ®es et exp®ri ment ®e s en mati re (
investissements-cibles quireposent s ur | 6 8 arielegyesvaonmementiux, sociaux et de gouvernance,

comprenant 17 criteres génériques et 21 criteres spécifiques aux différents secteurs et de plusieurs
fournisseurs de données. Les notes ESG recues sont transformées en appliquant une grille de notation propre
aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).

Cette analyse permet de mettre en place un proces
les entreprises qui ne sont conformes ni a la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,
ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations
nationales.

Aucun benchmark de référence n'a été désigné afin d'atteindre les caractéristiques E/S promues par le
Compartiment.

Les indicateurs de

durabilité évaluentla Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune

mesure dans laquelle des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

les caractéristiques Afin de mesurer la réalisation des caractéristi E/S ionnées ci- i ili indi

} ques mentionnées ci-dessus, le Compartiment utilisera les indicateurs

environnementales ou de durabilité suivants :

sociales promues par - Pourcentage d'émetteurs couverts par une méthodologie de notation ESG (90 % pour les obligations,

le produit financier les titres de créances et instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays « développés

sontatteintes. » ou des sociétés notées Investment Grade et 75% pour les obligations, les titres de créances et
instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays émergents ou des sociétés notées High
Yield),

- Note ESG moyenne du portefeuille,

- Note ESG moyenne de l'univers initial,

- Différence entre la note ESG moyenne du portefeuille et la note ESG moyenne de l'univers initial,
- La part de l'univers d'investissement exclue a la suite de la mise en place de la stratégie ESG.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a ces

objectifs ?
L6bobjectif des investi ss e me nénettedrsiciblasui eisentdeaxtbutsd:di n v
1) suivre des pratiques environnementales et sociales exemplaires ; et
2) ne g®n®rer aucun produit ni service qui nuise

Il a été établi que « contribuer a des critéres de durabilité a long terme » signifie, au niveau des émetteurs,

qgubdils doivent °tre exemplaires, dans | eur secteul

d®f inition ddédun ®metteur exemplaire dans s o nutilséequ
Les principales a pour but de mesurer |l a perfor mance ef®fhareounémetkenre
incidences négatives doit faire partie du premier tiers des entrepris
correspondentaux environnemental ou social.
incidences négatives les Un ®metteur remplit ces crit res de durabilit®
plus significatives des opérations incompatibles avec les dits critéres (par ex. tabac, armement, paris, charbon, aviation, production
décisions de viande, engrais et fabrication de pesticides, production de plastique a usage unique).
d’investissement sur les
facteurs de durabilité
liés auxquestions Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
environnementales, notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
socialesetde doéoinvesti ssement durable sur | e plan environi
personnel, au respect Le principe de ne pas causer de préjudice important, aussi appelé, test DNSH (Do Not Significantly Harm), se
des droitsde 'homme base sur |les indicateurs des Principales Incidenc
etalaluttecontrela serre de | 6®metteur) via unxe clodrebnipnraeisnotne dcdairnbdoi nce
corruption et les actes sp®cifiques (p.ex. | dempreinte carbone de | 6®mett ¢

de corruption.
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ces criteres établis spécifiquement pour ce test, les gestionnaires tiennent compte de certains indicateurs des

Principales I ncidences N®gatives dans |l e cadre de
actuell ement en compte tous |l es indicateurs des
Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission dans le cadre de ce premier test DNSH mais la
m®t hodol ogi e i nt®grera progressivement <ces indica
donn®es sb6am®liorent.

En sus des facteurs de durabilité couverts par le premier test, un deuxieme test a été défini afin de vérifier que
| 6®metteur ndéa pas un i mpact environnemental ou s

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Ces indicateurs ont ®t® pris en compte par | e bia
de serre de | G@metetiddran.c eCestdtoe gani se autour de | a
carbone) et de seuils ou r gles sp®cifigues (p. ex

décile inférieur du secteur). Outre ces critéres établis spécifiquement pour ce test, les gestionnaires tiennent
compte de certains indicateurs des Principales Incidences Négatives dans le cadre de leur politique
déexclusion. Cette m®t hodol ogie ne prend pas actu
Incidences N®gatives repris ~ | 06Annexe 1 du R gl eme!
cadre de ce premier test DNSH mais la méthodologie intégrera progressivement ces indicateurs au fur et a
mesure que |l a qualit® et iolelit®t endue des donn®es sb

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de | 60CDE ° |l 8intention des
directeurs des Nations unies relati?fs aux

L'alignement sur les principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et sur les
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'hnomme est testé et assuré dans
le cadre du processus d'identification des investissements durables. Au travers de notre notation ESG et de
notre politique d'exclusion, nous analysons les entreprises avant de les inclure dans notre univers
d'investissement.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’UE.
Elle s’accompagne de criteres propres a I’UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I"'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de |'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

n Ce produit financier prendl en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité

'H Oui, le Compartiment considére les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de
durabilité comme suit :

# Indicateur d'incidences négatives Approche
1 Emissions GES (niveaux 1, 2 et 3) Notation ESG
2 Empreinte carbone Notation ESG
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La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d’investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d’investissement et la
tolérance au risque.

on
S

3 Intensité de GES des sociétés | Notation ESG
bénéficiaires des investissements

4 Exposition a des sociétés actives | Not ati on ESG, politique
dans le secteur des combustibles
fossiles

5 Part de consommation et de | Notation ESG
production d'énergie non

renouvelable
6 Intensité de consommation | Notation ESG
d'énergie par secteur a fort impact
climatique

7 Activités ayant une incidence | Notation ESG
négative sur des zones sensibles
sur le plan de la biodiversité

8 Rejets dans I'eau Notation ESG

9 Ratio de déchets dangereux et de | Notation ESG
déchets radioactifs
10 | Violations des principes du pacte | Politique d'exclusion
mondial des Nations unies et des
principes directeurs de I'OCDE pour
les entreprises multinationales

11 | Exposition a des armes | Politique d'exclusion
controversées (mines
antipersonnel, armes a sous-
munitions, armes chimiques ou
armes biologiques)

12 | Intensité de GES Notation ESG

13 | Pays d'investissement connaissant | Politique d'exclusion
des violations de normes sociales

Plus d'informations sur la maniére dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports périodiques du Compartiment.

3 Non

vdzSt£S Sad fF aGNYGS3IAS RQAYy©@SaltAaa

Le Compartiment suit des exclusions sectorielles ciblées spécifiques aux industries du charbon et du tabac :

Politique charbon
Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises:

1 Les entreprises développant ou prévoyant de développer de nouvelles capacités de charbon
thermique tout au long de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales électriques,
infrastructures de transport),

Les entreprises tirant plus de 10% de leurs revenus de I'extraction de charbon thermique,

Les entreprises réalisant une extraction de charbon thermique (seuil a OMt),

Les entreprises disposant de plus de 10GW de capacités thermiques,

Les entreprises dont | a production doéo®l ectric
production doé®l ectricit® totale.

E ]

Politique en matiere de tabac
Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenu supérieur a 5%) sont exclues.

Evaluation Note ESG

Par ailleurs, |l es gestionnaires sbdbappuient sur | ¢
dé®qui pes d®di ®es et e X p®r i mepnovidere attribue ndes nmateési ESG eaux (
investissements-c i bl es qui r epos &aiteresenvironhedmentaws,lsqociave et deggou@ernance,

comprenant 17 criteres génériques et 21 criteres spécifiques aux différents secteurs et de plusieurs
fournisseurs de données. Les notes ESG regues sont transformées en appliquant une grille de notation propre
aux gestionnaires sur une échelle de 0 (note la plus basse) a 100 (note la plus élevée).
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Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des

obligations fiscales.

L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Cette analyse permet de mettre en place un processus de sélectonet dodéi nvesti ssement
les entreprises qui ne sont conformes ni a la politique ESG du groupe auquel appartient la Société de Gestion,
ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux cadres de régulations
nationales.

Cbest |l e cas par exemple pour

1  Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le
stockage ou les services pour les mines antipersonnel, et les bombes a sous-munitions, en
conformité avecl es conventions doéOttawa et dodOsl o,

1 Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques
et des armes ° |l 6buranium appauvri,

T Les entreprises qui contreviennent gr avdentint
principes du Pacte Mondial, sans mesures correctives crédibles.

Quelea a2yl tSa O2yiN}AYyGSa RSFAyASa REya fF &aidNl
RQFGGSAYRNE OKI OdzyS RSa OF N} OGSNRadAljdzSa Sy GAN
Les contraintes définies dans la stratégie d'investissement sont les suivants :

- L'application de la liste d'exclusion ci-dessus,

- Laprise en compte systématique de la notation ESG lors de I'analyse de chaque titre,

- Au moins 90% du portefeuille doit avoir une notation ESG pour les obligations, les titres de créances
et instruments du marché monétaire émis par des Etats de pays « développés » ou des sociétés
notées Investment Grade ; 75% pour les obligations, les titres de créances et instruments du marché
monétaire émis par des Etats de pays émergents ou des sociétés notées High Yield.

- La notation ESG moyenne du portefeuille doit étre supérieure a la notation ESG de l'univers
d'investissement ou du benchmark.

—

5Fya [[dSttS LINRPLRNIAZ2Y YARXYET SIBREZA INGR R @y
o]}

AAAAA B A
t QF LILX A Y

a

ax

[j
A2y RS OSGGS aGN}GS3IAS ROAYOSAGA

Non applicable (N/A)

vdzSttS Said fI LREAGAdZS YAasS Sy dzdzNB LR dzNJ S¢
lesquelles le produit financier investit

Les critéres de gouvernance au sein de la note ESG ainsi que les exclusions permettent de s'assurer que les
émetteurs cibles ont des pratiques de bonne gouvernance. Ces critéres permettent de s'assurer notamment
gue le Compartiment ne contribue pas a la violation des droits de 'homme ou du travail, a la corruption ou a
d'autres actions qui pourraient étre considérées comme non-éthiques. Cette démarche s'appuie sur des
normes et des principes internationaux, qui comprennent (sans s'y limiter) le Pacte mondial des Nations unies,
les Principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales, les Principes directeurs des
Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'Homme.

En outre, le Compartiment s'efforce de promouvoir la bonne gouvernance de ses entités émettrices en
considérant la structure de gouvernance de I'émetteur.

) vdzSttS Sad tQrftf20FriA2y RSa OUATa 1

Un minimum de 60% des actifs sera investi dans des émetteurs alignés sur les caractéristiques E/S promues
(#1 Alignés sur les caractéristiques E/S) ; parmi ces investissements, ceux considérés comme investissements
durables représenteront au moins 10% des actifs (#1A Durables). Le reste des actifs, (<40%), sera constitué
de liquidités, d'équivalents de liquidités ainsi que d'investissements non filtrés et ne sera pas aligné sur les
caractéristiques E/S promues (#2 Autres).
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Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenantdesactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pour une
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

Pourétre conformea la
taxinomiede l'UE, les
critéres applicables au
gaz fossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
a l"électricité d’origine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des regles
complétes en matiére
de sdreté nucléaire et
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement a d'autres
activitésde contribuer
de maniére
substantiellea la
réalisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures
performances réalisables.

#1B Autres
caractéristiques E/S

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
ou sociaux ;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements
durables.

[ 2YYSyd fQdziAftAal GA2ySTR$BA RIONAREGMIR NBS NISGS 50 I INS
sociales promues par le produit financier

Non Applicable (N/A).

Dans quelle proportion minimale les investissements duralalgant un objectif environnemental
sontAfa FfA3dysSa admNI tF GFEAY2YAS RS Q!9

Le Compartiment ne s'engage actuellement pas a investir dans un investissement durable au sens de la
taxinomie de I'UE, mais uniquement au sens du réglement sur la publication des informations en matiére de
finance durable ("SFDR"). Toutefois, cette position est maintenue a I'étude & mesure que les régles sous-
jacentes sont finalisées et que la disponibilité de données fiables augmente au fil du temps.

Le produit financier investi RIya I?S a FOiAgAGSa fnkcBSéquil dz I 1
a2yt O2yT2NX¥Sa u2fl GFEAY2YAS RS fQQ!'9
3 Oui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire
X Non
lLes activit®s |i®es au gaz fossile et/ ou au nucl ®ai r e imies

le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la
taxi nomi ei vdoel rl lLBE not e
économiques dans lessecteur s du gaz
dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

explicative dans | a
fossile et de

mar ge
| 6®nergie nucl ®aire
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Les graphiques alessous font apparaitre en vert le pourcentage mininRIQA y #Sa A aaSyYSs
GFEAY2YAS RS £Q!'90 ;{dltyld R2YyYyS ljdQAf yYyQSEA&GS
20f AJLGAZ2YyE &a2dz0SNI AyS&afF adaNJ fF dGFEAYy2YASE 8§
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis g
RSdzZEASYS 3N LKAIdzS NBLINB&SY(S fQFfAIYySYSyd &dzNe
produit financier autres que les obligations souanes.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines* taxinomie,hors obligations souveraines*
0%
0%

= Alignés sur la taxinomie

(hors gaz fossile et m Alignés sur la taxinomie (hors

gaz fossile et nucléaire)

nucléaire)
L Non alignés sur la taxinomie
Non alignés sur la
taxinomie 100% 100%
Cegraphique représente jusqu'a 100% des investissemel
totaux.

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations sourveraines» comprennent toutes les expositions souver;
Ce graphique représente x% des investissements totaux.
vdzSt S S&ad fI LINPLRNIAZY YAYAYIES RQAygSaidAraas

Comme le Compartiment ne s'engage pas a réaliser des investissements durables au sens de la taxinomie de
I'UE, la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens de la taxinomie
de I'UE est donc également fixée a 0 %.

G €F LINBLERNIAZ2Y YAYAYIFES |
YSyidlf ljdA yS az2y@® LI a It A3y

Ve

Le symbole Le Compartiment s'engage a réaliser au minimum 10% dinvestissements durables. Ces investissements pourraient
_’EF”"‘éS_e""te des étre alignés sur la taxinomie de I'UE, mais les gestionnaires ne sont pas actuellement en mesure de préciser la
Investissements durables proportion exacte des investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent en compte les critéres de I'UE pour
ayantun objectif les activités économiques écologiquement durables. Toutefois, cette position sera maintenue a I'étude a mesure que

environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités é conomigues A A A 7 . A
durablessur e plan ® vdSttsS Sad fF LINRLRNIAZ2Y YAYAYIES
environnemental au titre -

de la taxinomie de I"UE.

les regles sous-jacentes seront finalisées et que la disponibilité de données fiables augmentera au fil du temps.

Non Applicable (N/A).

& Quels sont les investissements inclus dans la catégore Autres», quelle est
-, leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale
a QI LILJelledjadasd/ U

La catégorie "#2 Autres" est constituée d'investissements non filtrés & des fins de diversification, d'investissements pour
lesquels les données font défaut ou de liquidités détenues en tant que liquidités a titre accessoire. Aucune garantie
environnementale ou sociale minimale existe pour ces investissements.
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2 Un indice spécifique est désigné comme indice de référence pour déterminer si ¢
i produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou social
j dZQA € 2INP Y S dzi

Non Applicable (N/A).

om OupuiseS GNRdAzISNJ Sy fA3dyS RIGIYyGar3I® R
De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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Parinvestissement
durable, onentendun
investissement dans
une activité
économique gui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pourautant
qu'ilnecausede
préjudice importanta
aucun de ces objectifs
etque lessociétés
bénéficiaires des
investissements
appliquent des
pratiquesde bonne
gouvernance,

La taxinomie de I'UE
estunsystémede
classification institué
parle

réglement (UE) 2020/8
52, qui dresse une liste
d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne dresse
pas de liste d’activités
économiques durables
surle plansocial. Les
investissements
durablesayantun
objectif
environnemental ne
sontpas
nécessairement alignés
surlataxinomie.

a2R8tS RQAYTF2NN¥IGA2ya LINBO2y (i NI OGdzStft Sa LJ2dzNJ biSdu L
NBEIfSYSyd 6! 90 wnmopkunyy S t fQFENIAOES c¢cxX L
Dénomination du produit: Global Trends ldentifiant doéentit® |

("Compartiment")

549300RXDVRP16RPTZ95

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

@G Oui

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif
environnemental: _ %

dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif social: %

financier ?

o)
@ Non

o |l promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu’il n’ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une proportion
minimale de 10 % d’investissements durables

0 ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

o

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d’investissements durables

Quelles caractéristigues environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales a travers une méthodologie

rigoureuse visant :

- a défendre les droits fondamentaux (droits humains, droit du travail, prévention de la corruption et
protection de | 6environnement).
- ane pas financer les activités et comportements controversés qui pourraient affecter la réputation a

long terme des investissements.

- apromouvoir les meilleures pratiques et les meilleurs efforts en matiére environnementale, sociale et

gouvernance (ESG).

Aucun benchmark de référence n'a été désigné afin d'atteindre les caractéristiques E/S promues par le

Compartiment.
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Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesuredans laguelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement surles
facteurs de durabilité
liés auxquestions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de I’homme
etala lutte contrela
corruption et les actes
de corruption.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisatondel 6 ensembl e des caract ®r
et sociales promues par | e Comparti ment corresponde

a. Une exposition nulle a des sociétés jugées non-conformes aux Global Standards*;

b. Une exposition nulle & des sociétés impliquées dans les activités controversées selon les définitions et seuils
stipul ®s par | a pol i ti qule Gedldnaaicet (ascessibies via cleo dignr
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU).(Controversial
Activities Policy)); et

C. Une exposition nulle & des sociétés faisant face a des controverses ESG de sévérité maximale.

* Les Global Standards comprennent les 10 principes du Pacte Mondial et les Principes Directeurs des Nations Unies,
les instruments OIT (I1LO), |les Principes directeurs
traités sous-jacents.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a ces

objectifs ?
Les objectifs des investissements durables quele Compar ti ment entend partiel
dans (a) |l es soci ® ®s dont | dactivit® principale

réalisation des 17 objectifs de développement durable (« ODD ») environnementaux ou sociaux, définis par

| 60rgani sation des Nations Unies (ONU) (tels que |
Il i ®s " | 6®ducation, des solutions do6é®conomies et ¢
des services permettant la digitalisation, des services de mobilité durable, etc) et/ou (b) des obligations vertes

ou ®quivalent esof-peocrrdss bohuds® ) .

Afin dbé atteindre son objectif doéinvesti ssemdenld%
do®metteurs via
- des soci ® ®s align®es ~ un ou plusieurs des
changement <climatique, | 6adaptation au change
des ressources aquatiques et marines, la transition vers une économie circulaire, la prévention et la
réduction de la pollution et la protection et la restauration de la biodiversité et des écosystemes) ;
- des sociétés visant une contribution nette positive aux objectifs de développeme nt dur ab
environnemental ; et
- des soci ® ®s visant une contribution nette po

social.
La contribution nette positive est | a diff®r entcse
calcule au niveau de la société investie et au niveau du portefeuille global. Sur base du cadre de référence des
ODD des Nations Uni es, la contribution nette posi
les produits etservicesdela s oci ®t ® i nvestie contribuent ° |l a re@

négatifs liés & leurs activités tout au long de la chaine de valeurs.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
déinvesti ssement durable sur | e plan environ

Le Gestionnaire assure que les investissements durables du Compartiment ne causent pas de préjudice
i mportant ° wun objectif déinvestissement durabl e

Niveau émetteur :

- La prise en compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilit¢ (ci-apr ~ s

obligatoires ®num®r ®es dans | e tableau 1 de | dannct
r®duire | es incidences n®gatives de | 6investissem

1 en intégrant plusieurs éléments pour éviter et/ou réduire son exposition a des activités ou
comportements qui pourraient affecter un autre objectif environnemental ou social (tels que le filtre de

conformit® avec | es Global Standards et | dexc
des activités les plus néfastes a des autres objectifs environnementaux et/ou sociaux) ;
T via un processus déengagement avec |l es soci

d 6 e n g a g acoessible via le lien https://www.dpaminvestments.com/documents/engagement-
policy-enLU (Engagement policy);
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-Une m®t hodol ogi e de cal cul déi mpact, qui sbdbappui
négative des produits et services de la société aux objectifs de développement durable (ODD) afin
déoptimiser | a contribution nette positive (r®su

Niveau portefeuille :

Afin ddéatteindre son objectif déinvesti ssement d
d 6 @®ttaurs via:

-des soci ® ®s align®es ° un ou plusieurs des six o
climatique, | 6adaptati on au changement climatiqu
aquatiques et marines, la transition vers une économie circulaire, la prévention et la réduction de la pollution
et la protection et la restauration de la biodiversité et des écosystemes) ;

- des sociétés visant une contribution nette positive aux objectifs de développeme n t dur abl
environnemental ; et

-des soci ® ®s visant une contribution nette positi

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les PIN sont intrinsequement liées a l'engagement du Gestionnaire de réduire limpact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent nuire de maniére
significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est incorporé dans I'ensemble du processus
de recherche et d'investissement dés sa création.

Concretement, les PIN sont intégrées dans les différentes étapes de construction du Compartiment en amont
via |l es exclusions et | dunivers ®Iigible en les&alysédst
fondamentales, la surveillance des controverses et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii):

1) En ce qui concerne les PIN environnementales :

a) elles sont analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne

particulierement les PIN liees aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance énergétique,

notamment par le biais de recherches du Gestionnaire dans le cadre des recommandations de la Task Force

on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD)).

b) ensuite, le filtre de conformité aux Global Standards comprend un filtre sur la protection de

|l environnement .

en outre, le filtre et |l 6analyse sur base des pr
peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux questions environnementales

telles que | 6i mpact environnemental des op®rati on:
biodiversit® et consommati on dbéeauhe HébamprovVi 8hw
des produits et services (impact carbone et environnemental).

2) En ce qui concerne les PIN sociales :

a) le filtre de conformité aux Global Standards est articulé autour des droits de I'hnomme, des droits du
travail et de la prévention de la corruption.

b) le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées (définitions et seuils
confor m®@ment " | a politiqueu Geshanmairei (acces®de via ole tlieno
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU (Controversial Activities
Policy));

C) en outre, le filtre et lle8 @anteoleysaseESG dans lebqaddles les
entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées aux questions sociales, a
savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et les controverses liées aux questions de
gouvernance telles que I'éthique des affaires, y compris la corruption et les pots-de-vin.

L'approche et les processus du Gestionnaire sont décrits plus amplement dans sa politique d'investissements
durables et responsables et dans le rapport TCFD disponibles via les liens
https://www.dpaminvestments.com/documents/sustainable-and-responsible-investments-policies-enLU
(Sustainable and Responsible Investments Policy) et https://www.dpaminvestments.com/documents/tcfd-
report-enLU (TCFD Report).

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes

directeurs de | 60CDE |l 6intention des
directeurs des Nations unies relatifs aux entrepr i ses et aux dx oi ts

262



Les politiques gouvernant les investissements durables et responsables du Gestionnaires 6 app ui en
Gl obal Standards incluant |l es Principes directeu

Pri

ncipes Directeurs relatifs aux en4nmies@rinciegdirecteurs). ¢

Ces références font également partie intégrante des référentiels utilisés par les différentes agences de notation
auxquelles le Gestionnaire a recours.

L a

premi re ®tape du processus dobéinvestissement di

Global Standards: | es soci ®t ®s qui néy sont pas conformes s

B,

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’UE.
Elle s’accompagne de critéres propres a I’UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I"'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de 'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Ce produit financier prendl en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité

'H Oui, le Compartiment prend en considération toutes les principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité (ci-apreés « PIN ») énumérées dans le tableau 1 de I'annexe | du Réglement
Délégué (UE) 2022/1288.

Les PIN sont intrinséquement liées a I'engagement du Gestionnaire de réduire l'impact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent nuire
de maniere significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est incorporé dans
I'ensemble du processus de recherche et d'investissement des sa création.

Concretement, les PIN sont intégrées dans les différentes étapes de construction du Compartiment
en amont via |l es exclusions et | Buni vers ®I
d ibvestissement via les analyses fondamentales, la surveillance des controverses et le dialogue
continu avec les sociétés investies (ii):

1) En ce qui concerne les PIN environnementales :

a) elles sont analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne
particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance énergétique,
notamment par le biais de recherches du Gestionnaire dans le cadre des recommandations de la
Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD)).

b) ensuite, le filtre de conformité aux Global Standards comprend un filtre sur la protection de

| 6environnement .

c) en outre, le filtre et | danalyse sur base
les entreprises peuvent étre impliguées comprennent également les controverses liées aux
guestions environnementales telles que | 06i mpa
(émissions, déchets, utilisation énergétique, biodiversité et consommation dé e au) , |
environnement al sur |l a chaine dbéapprovisionne

carbone et environnemental).
2) En ce qui concerne les PIN sociales :

a) le filtre de conformité aux Global Standards est articulé autour des droits de 'homme, des
droits du travail et de la prévention de la corruption.

b) le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées (définitions
et seuils conform®ment ~ | a pol i ti guecesdibeaialelier
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU (Controversial
Activities Policy));

C) en outr e, aralgse $ui bage des priacipalds éontroverses ESG dans lesquelles

les entreprises peuvent étre impliguées comprennent également les controverses liées aux
questions sociales, & savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et les
controverses liées aux questions de gouvernance telles que I'éthique des affaires, y compris la
corruption et les pots-de-vin.

L'approche et les processus du Gestionnaire sont décrits plus amplement dans sa politique
d'investissements durables et responsables et dans le rapport TCFD disponibles via les liens
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La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d'investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d'investissement et la
tolérance au risque.

Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des

obligations fiscales.

https://www.dpaminvestments.com/documents/sustainable-and-responsible-investments-policies-enLU
(Sustainable and Responsible Investments Policy) et https://www.dpaminvestments.com/documents/tcfd-
report-enLU (TCFD Report).

Plus d'informations sur la maniére dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports périodiques du Compartiment.

3 Non
vdzSSttS Sad I éGNJ-i'JSJEIAé RQAY@S&G)\&&E

Le Comparti ment promeut des caract®ristiques envi
recherche fondamentale, de vote et de dialogues engageés suivant des étapes de construction du portefeuille.
Une description plus g®n®rale de |l a strat®gie dbo
individuelle du Compartiment dans le prospectus de la SICAV.

Queled &azyid €S

4 02y i(iN}Ay(Sa RSTAYASE RIya tF adN
RQFGGSAYRNBE OKI

Odzy S RSa OF N} OGSNA&GAL dSa SYBAN

Lesrestricionsd 6i nvesti ssement contrai gnant e sonferies pyx prinaipase
des Global Standards décrits ci-dessous, (b) aux sociétés impliquées dans des activités controversés, et (c)
aux sociétés impliquées dans des controverses ESG de sévérité maximale :

a Conformit® du portefeuille avec | es Global S
sociétés non conformes aux 10 principes du Pacte Mondial et les Principes Directeurs des Nations
Unies, aux instruments OIT (ILO), Principesdire ct eur s pour | es entrepri

et aux conventions et traités sous-jacents.
b. Exclusion des valeurs impliquées dans des activités controversées : Le Compartiment exclut les

val eurs dont | 6acti vi t ® cionros la détertionede miies antfperdonnél,c
déarmes-muns oiu®ns, de munitions et blindages
biologiques. Le Compartiment exclut également les valeurs des sociétés qui ont une exposition

matérielle a la producti on ou | a distribution de tabac ou
n®cessaires ° Il a production de tabac, " I 6ex
dé®l ectricit® " partir de charbon.

Ces exclusions et |l eursaislelu®eés dadmppllac@mali iomi ¢
du Gestionnaire (section consacrée aux stratégies « conventionnelles ») accessible via le lien

https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU (Controversial

Activities Policy).
c. Lédexposition du port ef eueskvrigé maxinthle sLescsacigtésrfaisanefacs
des controverses de s®v®rit® maxi male ne so

Des | istes dbéexclusion reprenant | es diff ®ren-
Les exclusions des valeurs surbasedes crit res contraignants
sbappliquent aussi bien au mo nceurste laddétentiod dedalpasition c

en portefeuille.

A chaque collecte de séries de données, le Gestionnaire établit des listes d'exclusion qui sont mises a jour
deux fois par an et sur base ad hoc en cas de dégradation de la position. Il existe une liste d'exclusion par
élément contraignant et par groupe de stratégies avec un seuil d'exclusion/restriction d'investissement
similair e . L6®qui pe de gestionnaires agit en tant que
ces |listes déradeetpostsirame ) (plLd®qui pe de gestion des
de défense, applique également des contréles de facon indépendante, tant pre-trade que post-trade. Le
Gestionnaireut i | i se | a recher che ESG-findntiaresgouc é&auerdaegravitd des 1
controverses auxquelles les sociétés sont exposées et exclut les controverses les plus sévéres. Le
Gestionnaire produit également des analyses internes des controverses ESG. Le Gestionnaire se réserve le

droit déexclure ®gal ement |l es soci ® ®s qubell e ec
graves.

En cas de dégradationdupr of i1 ESG ddune soci ® ® condui s a-cohformité s
aux Global Standards ou do&é®mer gence dbédune controverse de s
| i nvesti ssement concern® dans | 0i trce eRdéans lesdreismoia.c t i
Le Gestionnares 6assure que | es produits et/ ol engpmportionde swn
chi ffr e iadlaedlisaton degly objectifs de développement durable (« ODD ») environnementaux ou
sociaux,d ®f i ni s par | 60rgani sation des Nations Unies (
sant®, des services | i®s ° | 6®ducation, des solut
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énergétique, ou encore des services permettant la digitalisation, des services de mobilité durable, etc. Le calcul
de | a contribution nette positive aux objectifs d

-

5Fya ljdzStf S LINE LR NI Y YAREAVYET SIBRAZ INER A @&y
fQl R

i A 2 i LIBNK
LILIX AOFGAzY S OSGiGS aGNYGSIAAS RQAYy@SalA SY

a

ax

Non applicable (N/A)

vdzSttS Said fI LREAGAdIZS YAasS Sy dzdzNB LR dzNJ S¢
lesquelles le produit financier investt

Les crit res de bonne gouvernance font parti entétdetla®
politique dodinvesti ss e mgunGestiondairg e doiit iacus darts le precesgus de siéziion €
déinvesti ssement au tr aver-dessiele Gestiohrfaif2 tiemtcdmptsde & citgres de
la maniére suivante :

i. Conformité du portefeuille avec les Global Standards: la prévention de la corruption est un des quatre themes
principaux des 10 principes du Pacte Mondial des Nations Unies.

i. LoOexposition du portef euiévértémakimat elss criteeside banne gauveraasce E

(®t hique des affaires, |l obbying politique, gouverne
gouvernance sur | es aspects ESG) font déW@ridébel des mesums
correctives.

ii. Approche ESG qualitative : La recherche fondamentale du Gestionnaire est en grande partie consacrée aux
guestions de gouvernance et de gouvernance dbentrep
iv. La politiqgue de vote du gestionnaire participe a promouvoir des bonnes pratiques en matiere de gouvernance
déentreprises (s®paration des pouvoirs, ind®pendanc
actionnaires minoritaires,qual i t ® de | 6audit interne et exGestionmare estdide c
a cette politique de vote et en applique les principes.

Les questions de gouvernance font également partie intégrante du suivi des investissements, notamment via la politique
de vot e et | a pol idui @estionnaided eaccessiblee mman tes liens https://ca-
indosuez.com/pdfPreview/49387 (Voting Policy) et
https:/www.dpaminvestments.com/documents/engagement-policy-enLU (Engagement Policy).

L/ N

ya

vdzSttS Sad tQrtft20riA2y RSa FOUATFaA L

L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenant desactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financierinvestit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pourmontrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pourune
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

Par | 6application de | a s t-deasusplgCompadientrinvestisau msisienndedsh
de ses actifs dans des titres satisfaisant aux caractéristiques environnementales et sociales dont il fait la
promotion (dans le tableau désigné par « #1 Alignés sur les caractéristiques E/S »)

Le Compartiment vise a investir au minimum 10 % de ses actifs dans des investissements durables ayant des
objectifs environnementaux ou sociaux (dans le tableau désigné « #1A Durables »).

#1A Durables
J_ min 10%

_I— Taxonomy min

. 0.10%
Investissements

#1B Autres
caractéristiques E/S
#2 Autres max 70%
max. 20%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
ou sociaux ;
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Pourétre conformea la
taxinomie de |'UE, les
critéres applicables au
gaz fossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
al’électricité d'origine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |’énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des régles
compleétes en matiére
de sdreté nucléaireet
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement a d’autres
activitésde contribuer
de maniere
substantiellea la
réalisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutionsde
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures

performances réalisables.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements
durables.

[2YYSyid fQdziAtAal dA2yStRSE RONAIREBMIRNES NISAS 80| INS
sociales promues par le produit financier

Les produits dérivés utilisés,lecas®c h ®ant , dans un but de r®alisatio
pas utilisés aux fins de promouvoir les caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayarghyjactif environnemental

sontAf & fAIySa adaNI f GFEAY2YAS RS Q!9
Sur la base de l'approche décrite ci-d e s s u s, Il a part mi ni male doéinves
environnement al gui sont align®380%sur | a Taxinomie
Les investissements durables qui sont align®s sur
"align®s sur la Taxinomie de | 6UE") consistent €
économiques contribuent de maniére substanti el | e aux objectifs environi
débadaptati on au changement climatique tels ue d®
d'éligibilité et de sélection technique ("Criteres de sélection technique de la Taxinomiede | 6 UE" ) .

La méthodologie du Gestionnairepour ®val uer | ' alignement sur | a Te

des investissements repose sur des données fournies soit par les sociétés bénéficiaires des investissements,

soit par des fournisseurs tiers. Ces derniers utilisent une approche mixte :

- Premiérement, une mise en correspondance directe entre les activités commerciales dans leur propre

systeme de classification sectorielle avec les activités économiques couvertes par les Critéres de sélection

technique de | a Taxinomie de | 8UE.

- Deuxiémement, toute activité commerciale qui n'a pas pu étre mise en correspondance directement

est examinée au moyen d'une évaluation ascendante de son alignement avec les Critéres de sélection

technique de la Taxinomie de I'UE.

- Toute activité économique restante apres la premiere et la deuxiéeme étape, est considérée comme

n' ® ant pas align®e sur | a Taxinomie de | 6UE.

En principe, la mesure dans laquelle les investissements sont des investissements dans des activités

®conomiques durables sur | e plan environnement au
chiffre d'affaires (sur la base des données relatives aux résultats fournis par les fournisseurs tiers).

Lorsque les informations sur la mesure dans laquelle les investissements sont des investissements dans des

activit®s ®conomiques durables sur | e plan enviro
étre aisément obtenues a partir des informations publiées par les émetteurs investis, le Gestionnaire s'appuie

sur des informations équivalentes obtenues par des fournisseurs tiers aupres des émetteurs investis.

La conformit® de ces investissements aux exigence
pas | 6obj eti ed @wruea ngeaer gpratr un ou plusieurs auditeur
ou ddébun examen par un ou plusieurs tiers.

De plus amples informations sur la méthodologie et les ressources en matiére de données sont disponibles
dans les informations sur ce Compartiment via le site https://api.fundinfo.com (notamment dans les sections
"Méthodologies" et "Sources et traitement des données").

Le produit financier investih f Rl ya RSa ot Ol sSa tdz 31

a2yi O2y¥2N¥Sa 12 ¢t
3 Oui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire
X Non
lLes activit®s | i®es au gaz fossile et/ ou auquadialds®ai r
contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de
pr® udice i mportant ~ auc uni vorbaneteekplichtiveddans la marge dexgauche.mi e ¢
Ldoensemble appliccabl eesaux activit®s ®conomiques dans
nucl ®aire qui sont conformes ° | a taxinomie de | 6UE sc

la Commission.
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Les graphiques &8 S&dd2dzA F2yd LI N ndiNB Sy @SNI S Lkd
GFEAY2YAS RS Q! 90 ; (lwdityzy3A §j deQILINPYLANAESASA (1182 ¢
20f AJLGAZ2YyE &a2dz0SNI AyS&afF adaNJ fF dGFEAYy2YASE 8§

rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveragegis que le
RSdzZEASYS 3N LKAIdzS NBLINB&SY(S fQFfAIYySYSyd &dzNe
produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines* taxinomie,hors obligations souveraines*
. . . . 0,
m Alignés sur la taxinomie: 0.00% 0.00% 0.10%
gaz fossile 0.10% m Alignés sur la taxinomie: gaz [
fossile
= Allgn,es_ sur la taxinomie: m Alignés sur la taxinomie:
nucléaire nucléaire
m Alignés sur la taxinomie m Alignés sur la taxinomie (hors
(hors gaz fossile et gaz fossile et nucléaire)
nucléaire) 99.90% Non alignés sur la taxinomie
Non alignés sur la : 99.90%
taxinomie

Cegraphique représente 100% des investissements totat

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions
souveraines.

Ce graphique représente x% desestissements totaux.

vdzSt S S&ad fI LINPLRNIAZY YAYAYIES RQAygSaidAraas

Ce Compartiment ne sbdbengage pas ~ faire des inves:.t

vdzStES Sad fF LINPLRNIAZ2Y YAYAYIFES |
b4 SYPANRYYSYSyGlrft ljdzA yS azyaé LI & |t A3y

Fa Sur base de | dapprsache | A®@rairtte méiini mal e do&i nendranementsle
Le symbole qui ne sont pas align®s sur | a Taxinomie de | 6UE es
représente des
investissements durables Le Gestionnaire a adopté et défini un cadre spécifique pour identifier les objectifs environnementaux de ces

ayantun objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des

investissements durables et évaluer leur contribution a ces objectifs.

criteres applicables aux Ce cadre se base sur des données des sociétés bénéficiaires des investissements et provenant de fournisseurs tiers
activités é conomiques et évalue la contribution négative et positive des sociétés bénéficiaires (potentielles) des investissements en
durablessurleplan pourcentage de | eur chiffre doéaffaires aux objectif
environnemental au titre étre attribués aux objectifs environnementaux.

de |a taxinomie de I'UE.

De plus amples informations sur la méthodologie et les ressources en matiére de données sont disponibles dans les
informations sur ce Compartiment via le site https://api.fundinfo.com (notamment dans les sections "Méthodologies”
et "Sources et traitement des données”).

‘ vdzSt £ S Sad 1 LINRPLRNIAZ2Y YAYAYLFES

Sur la base de l'approche décrite ci-dessus, lapart minimaled 6i nvesti ssements durabl e

& Quels sont les investissements inclus dans la catégor Autres», quelle est
leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale
a Ql LILJelledjadasd/ U

Les screenings ESG contraignants effectués conformément a la stratégie d'investissement décrite ci-dessus sont
appliqués a I'ensemble du Compartiment, a I'exclusion des :

- Liquidités

- Instruments dérivés

- Organismes de placement collectif
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- Emetteurs ne rapportant pas | 0i entaouvertsaparilacgechershe ESGi
pour juger de ses caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Le Compartiment pourra investir ou d®etesi nbjgectt yze
de diversification du portefeuille, de gestion de liquidité ainsi que dans un but de couverture des risques.

Cette proportion restante ne d®passera pas 20% du
sociales minimales.

., Un indice speifique estil désigné comme indice de référence pour déterminer si c
i« produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou social
j dzQA € 2INP Y S dzi

Non Applicable (N/A).
OupuiseS GNRdAzISNJ Sy fA3dyS RIGIYyGar3I® R

D De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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Parinvestissement
durable, onentendun
investissement dans
une activité
€conomigque qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pourautant
gu'ilnecausede
préjudice importanta
aucun de ces objectifs
etque lessociétés
hénéficiaires des
investissements
appliquent des
pratiquesde bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
estunsystémede
classificationinstitué
parle

reglement (UE) 2020/8
52, qui dresse une liste
d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d’activités
économiques durables
surle plansocial. Les
investissements
durablesayantun
objectif
environnemental ne
sontpas
nécessairement alignés
surlataxinomie.

Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

az2R8fS RQAYT2NXIGA2ya LINBO2Yy(GNI OGdzStf Sa L} dzNJ bi§du L
NBEIEtSYSyld 6! 90 Hnmdkunyy S £ fQFINIHAOES cxX L
Dénomination du produit: Impact ldentifiant doéentit® |

984500EA79CCF4554F45

("Compartiment")

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

o0 Oui )

Il réalisera un minimum )
d’investissements durables

ayant un objectif

environnemental: %

Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu’il n’ait pas pour objectif I'investissement

durable, il contiendra une proportion

minimale de 51 % d’investissements durables

dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I"'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif social: %

mpact

ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan

environnemental au titre de la taxinomie de

I"'UE

o

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques qui

ne sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de la

taxinomie de I'UE

o

ayant un objectif social

et

anal yse

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d’investissements durables

fi

nanci

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod

T

des entreprises adoptant un modele économique pérenne et proposant pour tout ou partie de leurs activités

financier ?
En combinant analyse doi
des biens et des services
fi x®s par | 60ONU. Les

transition d®mographique

per mettant

de qualit®

déapporter

(par

la transition écologique ; et 3) accompagner les nouveaux modes de consommation responsable.

de

ent r e fraverssde 3 grands thémeg : 1)atcongpagneauma
exempl e,

Aucun benchmark de référence n'a été désigné afin d'atteindre les caractéristiques Environnementales et/ou

Sociales (E/S) promues par le Compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement surles
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de 'homme
eta la luttecontrela
corruption etles actes
de corruption.

Afin de mesurer la réalisation des caractéristiques E/S mentionnées ci-dessus, le Compartiment suivra les indicateurs
de durabilité suivants :
- Lapart des investissements impliqués dans les activités exclues décrites ci-dessous.
- Pourcentage des investissements ayant une analyse d'impact positive sur I'accompagnement dans une
transition démographique de qualité.
- Pourcentage des investissements ayant une analyse dimpact positive sur I'accompagnement dans une
transition écologique.
- Pourcentage des investissements ayant une analyse d'impact positive sur l'accompagnement dans une
transition vers de nouveaux modes de consommation responsable.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a ces

objectifs ?

Lédobjectif des investi sseme nénmettedrciblasthgli eisent desxtbutd:6i nv

1) suivre des pratiques environnementales et sociales exemplaires ; et

2) ne g®n®rer aucun produit ni service qui nui se
Il a été établi que « contribuer a des criteres de durabilité a long terme » signifie, au niveau des émetteurs,
gudils doivent °tre exemplaires, dans | eur secteul
d®f inition ddédun ®metteur exemplaire dans s onutiséequ
a pour but de mesurer | a perfor mance eEffhre»dun @meienre

doi t faire partie du premier tiers des entrepris
environnemental ou social.

Un ®metteur remplit ces crit res de durabilit®
opérations incompatibles avec les dits criteres (par ex. tabac, armement, paris, charbon, aviation, production
de viande, engrais et fabrication de pesticides, production de plastique a usage unique).

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
déinvestissement durable sur |1 e plan environ

Le principe de ne pas causer de préjudice important, aussi appelé, test DNSH (Do Not Significantly Harm), se

base sur |l es indicateurs des Principales Incidenc
serre de | 6®metteur déivnai awwantee ucrosmb( p.aex.onl dempr ei 1
sp®ci fiques (p.ex. | dempreinte carbone de | 6®mett ¢
ces criteres établis spécifiquement pour ce test, le gestionnaire tient compte de certains indicateurs des
Principales Incidences N®gatives dans | e cadre de
actuel |l ement en compte tous | es indicateurs des

Reglement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission dans le cadre de ce premier test DNSH mais la
m®t hodol ogi e int®grera progressivement ces indica

donn®es sbéam®liorent

En sus des facteurs de durabilité couverts par le premier test, un deuxieme test a été défini afin de vérifier que
| 6®metteur nda pas un i mpact environnement al ou s

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Ces indicateurs ont ®t® pris en compte par | e bia
de serre de | 6®metteur). Cette surveillance so6orgi
carbone) et de seuilsourégl es sp®ci fiques (p.ex. | 6empreinte ¢
décile inférieur du secteur). Outre ces criteres établis spécifiquement pour ce test, le gestionnaire tient compte
de certains indicateurs des Principales Incidences Négatvesdans | e cadre de sa po
méthodologie ne prend pas actuellement en compte tous les indicateurs des Principales Incidences Négatives
repris ° | 06Annexe 1 du R glement D®l ®gu® (UE) 2reeg:
DNSH mais la méthodologie intégrera progressivement ces indicateurs au fur et a mesure que la qualité et
| 6®t endue des donn®es sdam®liorent.

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
di recteurs de | 60CDE - |l 6i ntenti on des
directeurs des Nations unies relati?fs aux

L'alignement sur les principes directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et sur les
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme est testé et assuré dans
le cadre du processus d'identification des investissements durables. Au travers de notre notation ESG et de
notre politique d'exclusion, nous analysons les entreprises avant de les inclure dans notre univers
d'investissement.
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La taxinomie de I"'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE.
Elle s’accompagne de criteres propres a I’'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Ce produit financier prendl en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité

'H Oui, le Compartiment considére les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de
durabilité comme suit :

# Indicateur d'incidences négatives Approche
1 Emissions GES (niveaux 1, 2 et 3) Notation ESG et politique de vote
2 Empreinte carbone Notation ESG et politique de vote

3 Intensité de GES des sociétés | Notation ESG et politique de vote
bénéficiaires des investissements

4 Exposition a des sociétés actives | Not ati on ESG, politique
dans le secteur des combustibles | de vote
fossiles

5 Part de consommation et de | Notation ESG et politique de vote
production d'énergie non

renouvelable

6 Intensité de consommation | Notation ESG et politique de vote
d'énergie par secteur a fort impact
climatique

7 Activités ayant une incidence | Notation ESG
négative sur des zones sensibles
sur le plan de la biodiversité

8 Rejets dans I'eau Notation ESG

9 Ratio de déchets dangereux et de | Notation ESG
déchets radioactifs

10 | Violations des principes du pacte | Politique d'exclusion et politique de vote
mondial des Nations unies et des
principes directeurs de I'OCDE pour
les entreprises multinationales

11 | Absence de processus et de | Politique de vote
mécanismes de conformité
permettant de contrdler le respect
des principes du Pacte mondial des
Nations unies et des principes
directeurs de I'OCDE a l'intention
des entreprises multinationales

12 | Ecart de rémunération entre | Politique de vote
hommes et femmes non corrigé

13 | Mixité au sein des organes de | Politique de vote

gouvernance
14 | Exposition a des armes | Politique d'exclusion
controversées (mines

antipersonnel, armes a sous-
munitions, armes chimiques ou
armes bhiologiques)

15 Intensité de GES Notation ESG
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La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d’investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d'investissement et la
tolérance au risque.

16 | Pays d'investissement connaissant | Politique d'exclusion
des violations de normes sociales

Plus d'informations sur la maniére dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports périodiques du Compartiment.

3 Non

vdzSttS SaiG tF A3GNIGSIAS RQAYDSAGAHES

Le Compartiment est un produit investi en actions internationales. Le portefeuille du Compartiment sera ainsi
compos® dbéau moi ns 80 Yiteddtienaldsi ons de soci ®t ®s

Lbunivers doéinvestissement initial du Comparti men
Wor | d. Le Compartiment ®tant g®r® n®anmoins de mal
limitatifetl 6 ®qui pe de gestion pourra s®l ectionner des s

Seules |l es entreprises obtenant wune analyse dbéi mp
°tre ®ligibles aux i nvierst’i scseetmeumtisv.erisf idne db abroeus €
gestion met en Tuvre une strat®gie ddédinvestisseme
Al tout ddéabor d, : partir de |l 6univers dobéinvesties

les entreprises répondant aux 3 grands themes suivants :

1) accompagner une transition d®mographique de qual
etc;

2) accompagner la transition écologique ; et

3) accompagner les nouveaux modes de consommation responsable. Cette identification est réalisée sur la
base des activités, des investissements, des statuts ou des missions de chacune des entreprises.

B/ surlabase de cet uni vers doboentreprises potentiellem
| 6exclusion des entreprises au travers de
- Ldéapplication de |l a politique ddédexclusion sect
pris par le groupe Crédit Agricole
- Lé®valuation syst®matique des soci ® ®s sur | e
int®gration de ces ®valwuations dans | es d®ci
sociétés les moins bien notées (avec une note strictement inférieure a 8,33 sur une échelle de 0 a
100) dont | 6®valuation fait ressortir un ri s

attribuées sont mises a jour régulierement et peuvent étre revues entre deux calculs en cas de graves
controverses. La méthodologie de notation ESG est décrite sur www.ca-indosuez-fundsolutions.com.
- Laprise en compte des critéres de bonne gouvernance (voir ci-dessous).

C/ " la suite de ces deux premi res ®tapes, l e ge
investi ssement potenti el sur | es trois grands th°
analysé au travers de 4 axes :

- LOintoeamtal it® de | 6entreprise cobest " dire soao
développement durable et a un bénéfice social et/ou environnemental positif et mesurable. A titre
doéoillustration, seront entre auet rpeasr, |abneanltyrse®psi
| 6i mpact .

- Léadditional it ®, coest h dire |l a contribution
ddbaugmenter | 6i mpact positif net. Pour <cel a,

est un leader sur son segment et si la technologie ou l'approche est unique ainsi que ses zones
g®ographiques doéinterventi on.

- La mat®rialit® de | 6i mpact cb6éest ~ dire | od6ana
solution apportée par ceux-ci aux Objectifs de Développement Durable.

- La mesurabilit® de | 6i mpact cdest ~ dire |l a m
par rapport ~ | dobjectif doébimpact. A titre do
bénéficiairesddb un ser vice, en tonnes de d®chets trait

Seules |l es entreprises obtenant wune analyse doéi mp

étre éligibles aux investissements. Chaque investissement éligible fait I'objet d'un suivi continu pour s'assurer
qu'il répond toujours aux critéres d'investissement. Pour ce faire, le gestionnaire se base sur les alertes qu'il
recoit de fournisseurs de données externes signalant tout nouveau développement ou toute controverse ainsi
que sur ses propres recherches.

Si le gestionnaire constate qu'un émetteur ne répond plus aux criteres d'investissement ou risque de ne plus 'y
répondre, il évalue si un dialogue avec I'émetteur pourrait étre fructueux. Si, en raison de la nature de la
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Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des

violation des criteres d'investissement, le dialogue ne devrait pas conduire a un changement, ou si un dialogue
a d® " eu lieu avec | ' ®metteur, mais qu'il n'a pas
éligible.

Par ailleurs, le gestionnaire exclut les investissements dans des entreprises impliquées dans les activités
définies par les Exclusions PAB.

Quelea a2yl tSa O2yiN}AYyGSa RSFAyASa REya fF aidNl
RQFGGSAYRNE OKI OdzyS RSa OF N} OGSNRadAljdzSa Sy GAN
Les contraintes définies dans la stratégie d'investissement sont les suivantes :

- L'application de la liste d'exclusion ci-dessus,

- La prise en compte systématique de la notation ESG lors de I'analyse de chaque titre,

- Au moins 90% du portefeuille doit avoir une notation ESG, hors dépéts, liquidités et emprunts,

- Seules les entreprises obtenant une analyse d
pourront étre éligibles aux investissements. Pour cela, chaque investissement est évalué de maniéere
approfondi e ~ | dhemesdu Cdreparliment pourdesgsels 8es objectifs d'impact ont
été définis comme décrit ci-dessous. Des indicateurs d'impact basés notamment sur des indicateurs
financiers (par exemple, sources de revenus, investissements, etc.) et/ou extra-financiers (par
exempl e, nombre de b®n®ficiaires, tonnes de C
reboisé, etc) sont utilisés pour suivre la contribution des entreprises aux objectifs d'impact formulés
par théme. L'analyse est étayée par I'examen de l'offre de produits et de services des entreprises et
des indicateurs d'impact pertinents, ainsi que par d'autres preuves qualitatives de pratiques durables
telles qu'énoncées dans les politiques et les plans d'action des entreprises.

- Réductionau minimumde20% de | dunivers dbdinvesti ssement

5Fya [[dSttS LINPLRNIAZ2Y YAMRAYET SIBREZA INKR R @&y LIBNK
o]}

fQFLIX AOFGAZY RS OSGGS AGN}GSTIAS ROAYSSEGAAASY

obligations fiscales.

L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Non applicable (N/A)

vdzSt S Sad fI LREAGAILdzZS YAasS Sy dudzINB LR dzNJ S«
lesquelles le produit financier investt
Les criteres de gouvernance au sein de la note ESG ainsi que les exclusions permettent de s'assurer que les sociétés
éligibles et bénéficiaires ont des pratiques de bonne gouvernance. En effet, les sociétés dont la note de gouvernance

est inf®rieure ou ®gale © 25 sur | 6®chell e de nodes
souscrit res du pilier Gouvernance de | a n o33seeroft &8us due
p®rim tre dbéinvesti ssement. De surcro’t, |l es soci ®t

du p®r i westisseneentd 6i n

i ) vdzSttS Sad tQrftf20FriA2y RSa OUATa 1

Un minimum de 80% des actifs sera investi dans des émetteurs alignés sur les caractéristiques E/S promues
(#1 Alignés sur les caractéristiques E/S) ; parmi ces investissements, ceux considérés comme investissements
durables représenteront au moins 51% des actifs (#1A Durables). Le reste des actifs, (<20%), sera constitué
de liquidités, d'équivalents de liquidités ainsi que d'investissements non filtrés et ne sera pas aligné sur les

caractéristiques E/S promues (#2 Autres).
#1A Durable

| . S #1B Autres
nvestissements caractéristiques E/S

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
Ou sociaux ;
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Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenantdesactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financierinvestit;

des dépenses
d'investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pourune
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

Pourétre conformea la
taxinomiede I'UE, les
critéres applicables au
gaz fossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
a l’électricité dorigine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |’énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des régles
complétes en matiére
de sdreté nucléaireet
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement a d’autres
activitésde contribuer
de maniere
substantiellea la
réalisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutionsde
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures

performances réalisables.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements
durables.

12YYSy(d tQdziAtAal GA2yS{R$BE RONHIREMIR NES NISAS 50 | LNS
sociales promues par le produit financier

Non Applicable (N/A).

Dans quellgoroportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemen
sontAfa ftA3dySa admNItF GFEAY2YAS RS Q!9

Le Compartiment ne s'engage actuellement pas a investir dans un investissement durable au sens de la
taxinomie de I'UE, mais uniquement au sens du reglement sur la publication des informations en matiere de
finance durable ("SFDR"). Toutefois, cette position est maintenue a I'étude a mesure que les regles sous-
jacentes sont finalisées et que la disponibilité de données fiables augmente au fil du temps.

Le produit financier investih £ Rl ya RS& I OGAQAGSE tnicESdquil dz ENN
a2yid O2y¥2N¥Sa 1?2t dGFEAY2YAS RS Q!9

5 Qui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire

X Non
Les graphiques aiessous font apparaitre en vert le pourcentage mininRIQA y @S & L']A Aaa S Y S
GFrEAY2YAS RS £Q'9d ;dlyd R2YYyS ldQAf yQSEAAGS

20f A3 GA2YyE &2dz0SN} AyS&afr &dzNJ £+ GFEAYy2YASSE €8S
rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis q
RSdzZEASYS 3ANI LKAIdzS NBLINB&ASY(GS fQFftAIYySYSyd &dzN
produit financier autres que les obligations souanes.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines* taxinomie,hors obligations souveraines*
0%
0%

= Alignés sur la taxinomie
(hors gaz fossile et
nucléaire)

m Alignés sur la taxinomie (hors
gaz fossile et nucléaire)

S Non alignés sur la taxinomie
Non alignés sur la
taxinomie 100% 100%
Cegraphique représente jusqu'a 100% des investissemel
totaux.
*Aux fins de ces graphiques, les «obligations sourveraines» comprennent toutes les expositions souver:

Ce graphique représente x% des investissements totaux.
vdzSt£S S&l fI LINPLRNIAZY YAYAYIES RQAygSaidAraas
Comme le Compartiment ne s'engage pas a réaliser des investissements durables au sens de la taxinomie de

I'UE, la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens de la taxinomie
de I'UE est donc également fixée a 0 %.

lLes activit®s |i®es au gaz fossile et/ ou au nucl ®aireimite ser o
le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la

taxi nomi ei vdoel rl L BE not e explicative dans | a marge de gauche.
®conomiques dans | es secteurs du gaz fossile et de | 6®nergi e
dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Le Compartiment s'engage a réaliser au minimum 51% d'investissements durables. Ces investissements pourraient
étre alignés sur la taxinomie de I'UE, mais le gestionnaire n'est pas actuellement en mesure de préciser la proportion

v > i - ) : St 1o

Le symbole exacte des investissements sous-jacents du Compartiment qui prennent en compte les critéres de I'UE pour les activités
représente des économiques écologiquement durables. Toutefois, cette position sera maintenue a I'étude a mesure que les regles
investissements durables sous-jacentes seront finalisées et que la disponibilité de données fiables augmentera au fil du temps.

ayant un objectif
environnemental qui ne . .. > 2 A v A v v A 2, E 2
tiennent pas compte des [ Quelle est la proportion minimal®R QA Yy dSauAaaSyYSyua Rdz
critéres applicables aux .

activités économigues
durablessurle plan

environnemental au titre L_e _Co mpar}_i me nt _s' engage " r®aliser au mi ni mum “51%
de |a taxinomie de I'UE. mini mum déinvestissements durables contribuant un
s Quels sont les investissements inclus dans la catégore Autres», quelle est

n leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale
a Q LLJelledjada$ad/ (

La catégorie "#2 Autres" est constituée de liquidités et d'équivalents de liquidité détenues a ftitre accessoire et
éventuellement de produits dérivés ainsi que des investissements non filtrés.

Ces investissements ont notamment pour finalité de :

- Honorer des rachats sans compromettre structurellement la part du portefeuille investie en actions
internationales, ou

- Pouvoir tirer rapidement parti dbéopportunit®s d

- Désensibiliser une partie du portefeuille aux marchés actions en cas de forte baisse de ceux-ci,

- Diversifier le portefeuille.

Pour les quasi-liquidités, le Compartiment s'assure d'investir dans des fonds monétaires qualifiés d'Article 8 ou 9 sous
SFDR.

Les instruments financiers offrant une exposition & au moins une entreprise sont soumis aux Exclusions PAB. Pour le
reste des investissements de cette catégorie, aucune garantie environnementale ou sociale minimale existe.

Un indice spécifique est désigné comme indice de référence pour déterminer si c
produit financier est aligné sur les caractéristiques environnamtales et/ou sociales
j dZQA £ 2INEP Y S dzi

A

Non Applicable (N/A).
OupuiseS (UNRdAzSNJ Sy fA3yS RI@GLIydar3a® R
;I De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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Parinvestissement
durable, onentendun
investissement dans
une activité
€conomigque qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pourautant
gu'ilnecausede
préjudice importanta
aucun de ces objectifs
etque lessociétés
hénéficiaires des
investissements
appliquent des
pratiquesde bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
estunsystémede
classificationinstitué
parle

réeglement (UE) 2020/8
52, qui dresse une liste
d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne dresse
pas de liste d’activités
économiques durables
surle plansocial. Les
investissements
durablesayantun
objectif
environnemental ne
sontpas
nécessairement alignés
surlataxinomie,

a2zR8fS RQAYFT2NXYI
NBE It SYSyi

Dénomination du produit: Naos ("Compartiment")

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

@G Oui

irAz2ya
6190

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif
environnemental: _ %

dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif social: __ %

financier ?

LINBO2y (i NI OGdzSt t Sa
HAMMPKHAYY

S

Il dent i fi

t QF NI A Ot S

ant

9845004T142C55B09B43

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

o)
Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien

qu’il n’ait pas pour objectif I'investissement

durable, il contiendra une proportion
minimale de 20 % d’investissements durables

LJ2 dzNJ b

iSdu L
cs L

déentit® |

ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan

environnemental au titre de la taxinomie de

I"'UE

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques qui

ne sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne

réalisera pas d’investissements durables

Quelles caractéristigues environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod

La promotion des caractéristiques environnementales et sociales par le Compartiment consiste a favoriser, au sein de

chacundessect eur s

déactivit®s,

| es

soci ®t ®s

qui

sociaux auxquels elles doivent faire face et savent adapter leurs modeles et stratégies a ces nouveaux enjeux.

Par ailleurs, le Compartiment integreunepo | i ti que ddexcl
entreprises ne respectant pas | es
déexclusions sectorielles.

Enfin, |l a Soci ®t ® de

continu et

document ® avec

| es

usi on

soci ®t ®s

conventions

compos ®e

adress

nc
nt

Ggagernentactif dans seqirvestidsemeats, & thaeers dnodlogue
investies

et

Aucun indice de référence n'a été désigné pour déterminer si le Compartiment est aligné sur les caractéristiques

environneme

ntales et/ ou

social es

qudi l

promeut .
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Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesure dans laguelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement surles
facteurs de durabilité
liés auxquestions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de I'homme
etala lutte contrela
corruption et les actes
de corruption.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des caractéristiques environnementales ou
sociales promues sont les suivants:

- les not es de ri sque ESG moyennes du portefe

Compartiment (march® mondi al , a vattribuéespar Suptain@yics®, d
source externe et référence de marché reconnue dans le domaine de l'analyse ESG adoptant une
approche sectorielle par |l es risques coh®rente

et cell es r ®sadela Soci¢té dd @estiorbrensemnégs dans un outil propriétaire « i-ESG

»

- la différence entre la note de risque ESG moyenne du portefeuille constitué de positions acheteuses
(long) et la note de risque ESG moyenne de l'univers initial ;

- lapartdesi nvesti ssements impliqu®s dans | 6«@essoesmbl e

- la part des investissement durables.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a ces
objectifs ?

Les objectifs des investissements durables qu'entend notamment réaliser le Compartiment sont :

- La contribution aux Objectifs de Développement Durable (ODD) des Nations Unies. Les objectifs
peuvent étre sociaux et/ou environnementaux.
Léexposition pdwintei ventawxprOBk est ainsi anal ys
et services ddédune entreprise ° r®pondre aux el
des énergies renouvelables, la gestion efficacedes r essources ou encore
santé. La société de gestion recueille auprés de Sustainalytics® pour chaque société la liste des activités
de cette société liées a chacun des 17 ODD. Un investissement est identifi€ comme ayant une
contrib ut i on positive si une au moins de ses acti)
(%)) est strictement supérieure a 0.1% sur au moins un des ODD ;

- Un objectif de note de gouvernance mi ni neakt@ne
mentionnée ci-dessus) est nécessaire ;

- Un objectif dbéabsence de controverses dodéun ni
source externe : Sustainalytics® fournit un score, allantde 1 a 5 (5 étant le moins bon score), qui mesure
le niveau de s®v®rit® des controverses dobéune
d®finition déinvestissement durable toute entr

égala 4 oub.
Pour qudéun i nv e s fiéide dumies ihdoit ramplir kes trqisi caitbres listés ci-dessus de maniere
cumulative.
La nature durable débun investissement est ®val u®e

Le Compartiment ne s'engage pas actuellement a investir dans des investissements durables ayant un objectif
environnemental alignés sur la taxinomie de I'UE.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
déinvestissement durable sur |1 e plan environ

Pour s'assurer que les investissements durables du Compartiment ne nuiront pas de maniere significative a
un objectif environnemental ou social (« DNSH »), la Société de Gestion opére un premier filtre par rapport a
ses Il i stes déexclusions ESG, p rcidemabs négatives ¢PAIP tdee ced
investissements sur | es facteurs de durabilit® et
niveau de sévérité estimé a 4 ou 5 (source : Sustainalytics®).

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?
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La prise en compte des indicateurs des incidences négatives repose sur un suivi des 14 indicateurs obligatoires
des Principales Incidences Négatives listés dans le Tableau 1 de I'Annexe | du Reéglement Délégué (UE)
2022/ 1288 de | a Commi ssion europ®enne, combi:n® -~

1 Etre exempt de toute activité affectant négativement la biodiversité de zones sensibles (unité :

oui/non);
T Avoir un consei l déadmini stration de | 6entre
ndbappartient pas au dernier d®cile compar® au

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de | 60CDE © | d6dintention de
directeurs des Nations unies relatifs

A travers la prise en compte des PAI, et notamment |'utilisation des PAI sociaux suivants, les investissements
du Compartiment sont conformes aux principes cités :

1 Violation des principes du Pacte Mondial des Nations Unies et des principes directeurs de 'OCDE a
I'intention des entreprises multinationales ;

1  Absence de processus et de mécanismes de contrdle du respect des principes des Nations Unies et
des Principes directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE.
Elle s’accompagne de critéres propres a I’UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de |I'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

'l'“ Ce produit financier prendl en considération lesprincipales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité

X Oui, le gestionnaire prend en considération les principales incidences négatives (« Principal
adverse impacts » ou « PAI ») applicables a la stratégie du Compartiment. Cette prise en compte des
PAl est refl ® ®e dans | es approches doéint ®gr a

Intégration : La r®alisation de | 6analyse ESG a pour bt
matiére de durabilité. Une attentionpar t i cul i " re est pr°t®e ~ | 06att®n
baisse des émissions de GES (PAI 1) et les conditions de travail des employés et dans la chaine de valeur

(PAI 10 et 11).

En ce qui concerne les émissions de GES, sont ainsi analysés les objectifs de baisse, leur validation par un
organi sme ind®pendant (SBTi ), |l es d®penses dobdinv
(reflété par la note CDP) appuyant leur crédibilité.

En ce qui concerne les conditions de travail, le gestionnaire regarde de prés les standards internationaux
respect ®s par |l es soci ® ®s (UNGP, textes de | 60CI
formations délivrées a cet effet et les pratiques de due diligence, notamment dans les secteurs les plus
enclins aux probléemes de travail forcé et de travail des enfants (comme la production alimentaire ou

|l 6habill ement) .
Exclusion:La pol itique dbéexclusion couvre | es risques:s
est appligu®e de mani re contraignante et contii
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La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d’investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d'investissement et la
tolérance au risque.

nombreuses armes controversées ainsi que les sociétés non conformes aux principes des Nations unies
dans |l e Gl obal Compact, en |l ien avec | es PAI 1C
discrétionnaire est par ailleurs mise a jour régulierement permettant la prise en considération des PAI de
maniére dynamique.

La prise en considération des principales incidences négatives au niveau des investissement durables afin
déappr®cier | e DieSts. est pr ®ci s®e ci

Plus d'informations sur la maniére dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports périodiques du Compartiment.

3 Non

A

vdzSt£S Sad fF a0NYGS3IAS RQAYy©PSalAaa

Le gestionnaire analyse chaque société sous l'angle des enjeux environnementaux (E), sociaux (S) et de gouvernance
(G) avant tout investissement sur labase de donnéese x t er nes compl ®t ®es par une
sp®ci figue du gestionnaire. LO®quipe de gestion est
aux engagements qu'elles pr enne oversemassante dolvantvcendlire a ua i
désinvestissement rapide.

Chaque opportunité d'investissement est analysée au regard des criteres ESG, sur la base de données externes
complétées par une analyse interne issue de I'expertise spécifique du gestionnaire.

Les données externes comprennent les notations et les analyses ESG fournies par une référence de marché
reconnue dans le domaine de I'analyse ESG, les indicateurs développés par des acteurs spécialisés et les
recherches ESG fournies par des brokers.

Les caractéristigues ESG et les criteres ou risques de durabilité associés aux investissements sont évalués
par le gestionnaire a travers :

1. Une approche doflaWIErGRAaINtON au sein de chacun due:

la base des notations ESG fournies par la source externe Sustainalytics® complétées par I'analyse
interne, adressent au mieux les critéres ou risques de durabilité auxquels elles doivent faire face et adaptent
leurs modéles et stratégies a ces nouveaux enjeux. L'appréciation se fait au cas par cas, et sur une base de
comparaison intra-sectorielle.

Au moins 90% des titres pr®sents e autrgstirestdecféanceiérhid
par des émetteurs publics ou quasi publics et des liquidités détenues a titre accessoire) font I'objet d'une
analyse ESG externe et interne.

Legestionnares 6engage " ce que | a moyenne deanstimédepstond (
acheteuses (long) soit meilleure que celle de s

2 Une politique champGI®ES Id@®N n=ur ded exdlusions siricteés@&encernant les

sociétés ne respectant pas les conventions internationales (Oslo/Ottawa et OFAC), doéune | i ¢
des exclusions de pays et doébune | iste dbéexcl usi
Cette derni re d®coule “ | a f oi-sectodebes iites a pes aatiités t
controvers®es (tabac, jeux dobéargent, pornograp
seconde |liste discr®tionnaire, | i ®e -~ | 6anal yse
liste étant revue tous les semestres pour tenir compte des éventuels progres réalisés ou des déceptions
constatées.

Léexclusion ESG sbéappl i que unling) engorefeuile. aux posit

3. Une d®mar che d o6 Ebl G@addiddiE NaF un dialogue continu et documenté avec les
gestionnaires des sociétés. Dans ce cadre, le gestionnaire vise &, a la fois par un dialogue direct et en

sbassociant © des initiatives de place, inciter
guant aux enjeux ESG et aux objectifs précis que ceux-ci peuvent se fixer sur ces enjeux a moyen et long
terme.

Lébengagement ESG sodappl i que ’long)eaverfdeuses(shartuex popetedile. t
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De maniéere exceptionnelle, le gestionnaire peut sélectionner une opportunité dinvestissement méme si sa note ESG
est faible (note de risque sup®rieure " 30 selon | a
des lors ne pas étre conformes aux criteres ESG.

Cette sélection devra rester toutefois exceptionnelle et répondre aux critéres suivants :

i | 6analyse interne effectu®e par | e gestionn:
décote élevée sur sa notation ESG ;

i la direction de la société s'engage a apporter les changements nécessaires pour améliorer de
maniére significative sa note de risque ESG, sans que cela ne se fasse au détriment de la rentabilité
de la société ;

i des échanges réguliers avec la direction sont maintenus.

Ces d®cisions ddéinvestissement et | e suivi de ces ¢

Queled a2yl fSa O2yGN}YAy(iSa RSTAyASa RlIya tF &GN

RQFGGSAYRNBE OKI OdzyS RSa OF N} OGSNRaGAldzSa S¥YGAN

Les criteres contraignants utilisés pour sélectionner les investissements du Compartiment comportent
les éléments principaux suivants :

T Approche dbéint®gration

0 Analyse ESG > 90% du portefeuille

(| sbagit de sbdassurer quobaupomaienfseud90%edd
obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs publics ou quasi publics et des
liquidités détenues a titre accessoire) font I'objet d'une analyse ESG externe et interne ;

o Note Risque ESG portefeuille long < Note Risque ESG de I'univers d'investissement

11 sbagit de sbdbassurer que | a moyenne pond
par la source externe mentionnée ci-dessus) du portefeuille constitué de positions actions
acheteusessoitmeilleure que (et donc inf®rieure ") ce-l
ci ®tant d®fini par |l e march® des actions

o Proportion du portefeuille long avec une note de risque ESG supérieure a 30 < a 15%

Il sdédagit de sdassurer que | densemble de v
acheteuses ayant une note de risque ESG (t
a 30 ne dépasse pas en proportion 15% du portefeuille long.

T Politigue dbédexclusion

(| sbagit de sobOassurer gubdbaucune des positi
politiques dobéexclusions du Comparti ment.

f Investissements durables :

Le Compartiment investit au moins 20% des positions acheteuses (long) du Compartiment dans des
actifs durables tels que définis ci-dessus.

Les données ESG utilisées pour le processus de sélection peuvent potentiellement étre incohérentes,
manquantes ou non accessibles, particulierement lorsque ces données ESG sont fournies par des
prestataires externes :

Publication manquante ou lacunaire des informations ESG de la part des entreprises
émettrices de titres,

Identification parfois complexe des informations etdesf act eur s perti ni
ESG du modéle du prestataire.
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Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des

obligations fiscales.

L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Ces points constituent des limites méthodologiques au processus de notation ESG utilisé.

5Fya |IjdSt ¢ LINELRNIAZ2Y YARAYET SIBREZA INKE A @y (i LIBNK
OrLdrzy RS 0OSGGS

S
fQF LILX A A2y RS OSGGS &iGN)GS3IAS RQAy@SairaasSy

Non applicable (N/A). Le Comparti ment ne sobenga g eéduptiansde la podée des |
investi ssements envisag®s avant | dapplication de | a

vdzsSttS Said fF LREAGALdZS YAAS Sy dzxdzNB LR dzNJ S¢
lesquelles le produit financier investt

Tout déabord, | es pratiques de gouvernancaobison®gr
Compartiment, 7 travers | 0 amparticylieren atée do gotivernanat d'engeaprise
(portant notamment sur : la structure du Conseil, la politique de rémunération, le traitement des actionnaires
minoritaires). Par ailleurs, le gestionnaire engage un dialogue régulier avec les équipes de direction des sociétés dans

|l esquell es | e Compartiment est investi pour mieux a
démarche constructive par laquelle le gestionnaire cherche & comprendre et analyser les enjeux et pratiques des
entreprises.

Ayant vocation a investir sur I'ensemble des secteurs, le gestionnaire est particulierement vigilant a la notion de
transparence et do6 e n gtadesématteurdgeantaux prdgresrer®isagas au cdurs dep prochaines
années, idéalement appuyés sur des criteres mesurables scientifiquement et qui contribuent matériellement a une
amélioration des pratiques.

Le gestionnairea f or mal i s® sa politique ddébengagement afin d
son périmétre.

vdzSt S Sad tQrftt20rdA2y RSa&a FOGATa 1

Un minimum de 85% de | 6exposition |l ongue (positi
émetteurs alignés sur les caractéristiques E/S promues (#1 Alignés sur les caractéristiques E/S). La
proportion minimale prévue d'investissementsdurablese st de 20% de | dexposition

poche monétaire) du portefeuille.

#1A Durables -
20% exposition longue -

#1B Autres
caractéristiques
E/S
65% exposition
longue

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
Ou sociaux ;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements
durables.
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Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenantdesactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pour une
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

Pourétre conformea la
taxinomiede I'UE, les
critéres applicables au
gazfossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
al’électricité d'origine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |’énergie
nucléaire, les critéres
comprennentdes regles
compleétes en matiére
de sdreté nucléaireet
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement a d’autres
activitésde contribuer
de maniére
substantiellea la
réalisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures

performances réalisables.

[ 2YYSyd fQdziAfAal GA2yStR$BE RONARIEGMI/R NBS NISGS 50 I INS
sociales promues par le produit financier
Les d®riv®s sont n®cessair edondglshottd Compatenenen Tuvre de
Ces dérivés sont des lors soit directement associablesaunsousf acent ( CFD sur acti on)
des caractéristiques ESG danslesd ®c i si ons dodinvestissement, soit as:
déinvesti ssement ou dbébun secteur donn®, dans chaque

notation. Les positions longues et courtes ne sont par ailleurs pas compensées en termes de données ESG (rating,
émission CO2, intensité carbone).

Dans quelle proportion minimale les investissements d‘yrables ayant un objectif environneme
sontAf & fAIySa adaNI I GFEAY2YAS RS Q!9

Le Compartiment peut investir dans des activités économiques durables sur le plan environnemental, néanmoins les
investi ssements du Comparti ment ne prennent pas €
ddactivit®s ®c onopangirermemental abl es sur | e

Cette position sera réexaminée au fur et a mesure que les regles sous-jacentes seront finalisées et que la disponibilité
de données fiables augmentera au fil du temps.

Le produit financier investil dans des activité$ A SS& | dz I T F2aaAfS Sik2dz

a2yl O2y¥2N¥Sa t?2fl (GFLEAYy2YAS RS fQ!9
3 OQui:
3 Dans le gaz fossile 3 Dans | 6®nergie nucl ®aire
X Non
Les graphiques alessous font apparaitre e@S NI f S LR dzNOSy i+ 38 YAYAYI
GFEAY2YAS RS £Q!'90 ;dltyld R2YYS ljdQAf yQSEA&GS
20t AJLGAZ2YE &a2dz0SNI AYyS&fF adzNJ £ (F EAyY 21 teénmoief par

rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis ¢
RSdzZEASYS 3N LKAIdzS NBLINB&ASY(HS fQFftAIYySYSyd &dzN
produit financier autes que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines*

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,hors obligations souveraines*
0%
0%
= Alignés sur la taxinomie
(hors gaz fossile et
nucléaire)

m Alignés sur la taxinomie (hors
gaz fossile et nucléaire)

_ Non alignés sur la taxinomie
Non alignés sur la

taxinomie 100%

100%
Cegraphique représente jusqu'a 100% des investissemel
totaux.
*Aux fins de ces graphiques, les «obligations sourveraines» comprennent toutes les expositions souver:
Ce graphique représente x% des investissements totaux.

vdzSt£S S&l fI LINPLRNIAZY YAYAYIES RQAyg@gSaidAraas

Les

activit®s |

i ®es

au gaz

fossile

et/ ou

au

nucl ®ai r e imitez

sero

le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la

taxi
®conomi ques

dans

nomi ei vdoei rl lLABE not e

| es

secteurs

dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

explicative
g a zc ofnofsosrintees €'t

dans
du

I a

mar ge
| dae

de gauche.
t1 abx® nneor nui i ee
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v

Le symbale
représente des
investissements durables
ayantun objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités é conomigques
durablessurle plan
environnemental au titre
de la taxinomie de I'UE.

Comme le Compartiment ne s'engage pas a réaliser des investissements durables au sens de la taxinomie de
I'UE, la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens de la taxinomie
de I'UE est donc également fixée a 0 %.

vdzStfS Sad fF LINBPBLRNIAZ2Y YAYAYLFES |
P4 SYGANRYYSYSYGlLt ljda yS azyaé LI a a3y
Le Compartiment entend investir une part de son portefeuille long dans des investissements durables. Ces

investissements pourront contribuer a des objectifs environnementaux ou sociaux. La part minimale
déinvesti ssements dur abémertal gai pessontpaswalignéoavec la exinonfie del'bi

est de 1%.
a vdzSt £ S Said f1 LINRPBLRNIAZ2Y YAYAYLFES

Le Compartiment entend investir une part de son portefeuille long dans des investissements durables.
Ces investissements pourront contribuer a des objectifs environnementaux ou sociaux. La part minimale
déinvesti ssements durables ayant un objectif so

a Quels sont les investissements inclus dans la catégor Autres», quelle est
leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale

a Q LiLJelledjada$a/

Les investissements de la poche « #2 Autres » peuvent étre (i) des instruments relatifs a la poche monétaire (titres de
créance et OPCVM monétaires), (i) des liquidités a titre accessoire, (i) des titres en position acheteuse émis par des
émetteurs qui ne sont pas alignés sur les caractéristiques E/S promues et (jii) des titres constitutifs de positions

vendeuses (short).

La poche mon®taire et |les titres constitutifs de | e
aucun des investissements de la catégorie « #2 Autres » ne sont soumis a des garanties environnementales ou sociales
minimales

2 Un indice spécifique est désigné comme indice de référence pour déterminer si ¢
i produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou social
j dZQA £ 2INP Y S dzi

Non

OupuiseS GUNRdAzISNJ Sy fA3dyS RIGLIyGar3a® R

D De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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Parinvestissement
durable, onentendun
investissement dans
une activité
€conamigue gui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pourautant
qgu'ilnecausede
préjudice importanta
aucun de ces objectifs
etque lessociétés
hénéficiaires des
investissements
appliquent des
pratiquesde bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
estunsystémede
classificationinstitué
parle

reglement (UE) 2020/8
52, qui dresse une liste
d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d’activités
économiques durables
surle plansocial. Les
investissements
durablesayantun
objectif
environnemental ne
sontpas
nécessairement alignés
surlataxinomie.

az2R8fS RQAYT2NXYIGA2ya LINBO2Y(GNI OGdzStf Sa Lk dzNJ bi§du L
NBEIfSYSyd 6! 90 wnmopkunyy S t fQFINIAOES c¢c3x L
Dénomination du produit: Short Term US Dollar ldentifiant dobéentit® |

("Compartiment")

549300JE6UZO25TW7R12

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

(X Oui

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif
environnemental: %

dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif social: __ %

financier ?

0
Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu’il n’ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une proportion
minimale de __ % d’investissements durables

ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I"'UE

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d’investissements durables

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales a travers une méthodologie

rigoureuse visant :

- a défendre les droits fondamentaux (droits humains, droit du travail, prévention de la corruption et protection

de | 6environnement) ;

- a ne pas financer les activités et comportements controversés qui pourraient affecter la réputation a long

terme des investissements ;

- a promouvoir les meilleures pratiques en matiére environnementale, sociale et gouvernance (« ESG ») ;

- a atteindre une meilleure note parrapportal 6i ndi ce de r ®f ®rence du Comp:
1-3 Year (LF99TRUU Index)) (« Indice de Référence »), sur un score ESG agrégé (« Score ESG »), composé

de:

(1) un score dbéexposition dESG, olRumscore pua élevé signifid ene

exposition aux controverses ESG plus fortes,

ce qui est compté négativement pour les émetteurs ;
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Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesure dans laguelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondentaux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement sur les
facteurs de durabilité
liés auxquestions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de I"homme
etala luttecontrela
corruption et les actes
de corruption.

(2) un score ESG portant sur le type d'instrument, ou les obligations vertes ou équivalentes
reconnues (Use-of-Proceeds bondsé ) obtiennent un meilleur score que les obligations
conventionnelles.
Le Compartiment n 6 a pas d ®igdicg ® référence af i n ddédatteindre I
environnementales et sociales promues au sens de l'article 8 du Réglement (UE) 2019/2088.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabilit® wutilis®s pour me s
environnementales et sociales promues par le Compartiment correspondent (1) aux restrictions

déinvesti ssement contrai gnant ecgtés annvestiesear qertaimes dclivités ®to
comportements controversés, et (2)© | 6exposition aux contr over sdissof-E
Proceedso Ces indicateurs sont les suivants :

- une exposition nulle a des émetteurs jugés non-conformes aux normes mondiales (&lobal Standardsg ;

- une exposition nulle aux émetteurs impliqués dans les activités controversées exclues telles que définies par

| a politique déactivit®s controverses du Gk
www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU ) ;

c o n f & maxitn&@essurdes ¢

-une exposition nulle aux ®metteurs

questions environnementales ou sociales ;
- une meilleure note du Compartiment par rapport a | Irédice de Référence sur le Score ESG
tels que d®taill®s “ | a section ¢

s®l ectionner |l es investissements afin
promues par ce produit financier ? » ci-dessous.

Quel | es ssement poure
doéatteindre

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a ces
objectifs ?

Pas doéapplication. Ce Compartinwestissanmentseurablése ngage pa

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend

notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif

déinvesti ssement durable sur | e plan environi
Pas doapplicatmemt e Lhenpgaade pas ~ faire des innv

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?
Non applicable

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes

directeurs de | 60CDE ° |l 8intention des

directeurs des Nations wunies relati?fs aux
Non applicable
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La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE.
Elle s’accompagne de critéres propres a I’'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de |'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important aux objectifs
environnementaux ou sociaux.

Ce produit financier prendl en considération les principales incidences
négatives sur legacteurs de durabilité?

'H Oui, Le Compartiment prend en considération toutes les principales incidences négatives sur
les facteurs de durabilité (ci-aprés « PIN ») énumérées dans le tableau 1 de I'annexe | du Réglement
Délégué (UE) 2022/1288.

Les PIN sont intrinséquement liées a I'engagement du gestionnaire de réduire I'impact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent nuire
de maniére significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est incorporé dans
I'ensemble du processus de recherche et d'investissement dés sa création.

Concretement, les PIN sont intégrées dans les différentes étapes de construction du compartiment
en amont via |l es exclusions et l duni vers ®I
déinvesti ssement via | es anal ydesecsntrof/eosesdetdueScotea |
ESG, et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii):

Premierement, en ce qui concerne les PIN environnementales :

- elles sont analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne
particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance
énergétique, notamment par le biais de recherches du gestionnaire dans le cadre des
recommandations de la Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (« TCFD »);

- ensuite, le filtre de conformité aux normes mondiales (&lobal Standardsd comprend un

filtre sur | a protection de | denvironneme

- en outre, | e dui blase des priacipales éoatmerises EXG dans lesquelles
les entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées
aux questions environnementales telles qu
| 6entr epr i s eéchét® mtilisation énergetique,dbiodiversité et consommation
déeau) , | 6i mpact environnement al sur I a
produits et services (impact carbone et environnemental) ;

- et le suivi du Score ESG du portefeuille, qui integre | 6 exposi tion de:
controverses environnementales, ainsi que

type d&reen bondsbet dJse-Of-Proceeds bondséenvironnementales.

Deuxiémement, les PIN sociales sont systématiquement analysées suivant les étapes du processus
de recherche et d'investissement :
- le filtre de conformité aux normes mondiales (d&lobal Standards{ est articulé autour des
droit de 'nomme, des droits du travail et de la prévention de la corruption ;
- le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées

(conform®ment ~ | a pol it i ggestondadea(actessivle viaRes
site https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU)) ;
- en outre, le filtre et | 6analyse sur base

les entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées
aux questions sociales, a savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et
les controverses liées aux questions de gouvernance telles que I'éthique des affaires, y
compris la corruption et les pots-de-vin.
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La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d'investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d'investissement et la
tolérance au risque.

- et le suivi du Score ESG du portef eui | | e, qui int gre | 6ex
controverses sociales, ainsi que | 0ex@ooati t
bondsg et dJse-Of-Proceeds bondsosociales.

L'approche et les processus du gestionnaire sont décrits plus amplement dans sa politique
d'investissements durables et responsables
(https://www.dpaminvestments.com/documents/sustainable-and-responsible-investments-policies-
enLU) et dans le rapport TCFD (https://www.dpaminvestments.com/documents/tcfd-report-enLU)
disponibles sur le site internet du gestionnaire.

Les informations sur les PIN pris en considération par le Compartiment seront disponibles dans le rapport
annuel de Indosuez Funds, SICAV a laquelle le Compartiment appartient.

3 Non

vdzSt£S Sad fF ai0NYGS3IAS RQAYy©@SailtAraa

Le Compartiment investit dans un portefeuille composé principalement de titres de créances a
revenus fixes ou variables de maturité inférieure & 4 ans, sans restriction sur le plan géographique,
ou sectoriel, ni guant © | a qualit® de | 6®met
titres de créance émisen dol | ar . Une description plus g®r
Compartiment est reprise dans la fiche individuelle du Compartiment dans le prospectus de la SICAV.

Queled a2yl tSa O2y(iN}YAyiSa RSTFAyASa Rlya tF adamnNd

RQIGGSAYRNB OKI Odzy$S RSa OF N} OGSNAAGAI d2Sa SYBAN
Les restrictionsnddaingeani as eméapplcioq-camforimes @ux princgpeasx
des normes mondiales (dlobal Standardsg décrites ci-dessous, (b) aux sociétés impliquées dans des activités
controversés, et (c) aux sociétés impliguées dans des controverses ESG de sévérité maximale. Au niveau du
portefeuille, une contrainte supplS®meatBESEGef s0aPp
aux controverses des ®met t dduse-Of-Pmteedshondsdl:e t ype doi

e) Filtre de conformité avec les normes mondiales (&lobal Standards§ :leCompar t i ment r
dans les sociétés non conformes aux 10 principes du Pacte Mondial et les Principes Directeurs des
Nations Unies, aux instruments OIT (ILO), aux « OECD Multinational Enterprises (MNE) Guidelines
» et aux conventions et traités sous-jacents. Le gestionnaire utilise la recherche ESG spécifique
dbagences de fimancigres poun détermirer si ane société est en conformité ou non
avec ces normes.

il Filtre dbéexclusion des soci ®t ®s | mpal ipgou ®e s qdiee
des activités controversées définie par le gestionnaire couvre plusieurs secteurs et activités
économiques sujets a débats quant a leur caractere éthique et durable, ou non. Pour chacun de ces
secteurs et activit®s ®conomiques, la politic¢
crit res et seuils doéexclusions. Seul l e sect
politique du gestionnaire. Les sociétés impliquées dans ces secteurs et activités controversées et
r®pondant aux crit res déexcl usion formul ®s

déinvesti ssement . L a politique compl " te
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU).
g0 Filtre déexclusion des soci ®t ®s i mpligu®es leba

sociétés doivent ne pas étre impliquées dans des controverses ESG de sévérité maximale, telles que

des incidents ou des allégations liés a des problémes environnementaux, sociaux ou de gouvernance.
h) Une meilleure note du Compartiment par rapport a son Indice de Référence sur la base du Score

ESG(calcul ® © partir de | 6exposition aux contrt

(obligations dJse-Of-Proceeds bondsg:

le Compartiment doit avoir un meilleur Score ESG que son Indice de Référence. Cette notef a i t

déun suivi continu.

Des |listes dbéexclusion reprenant |l es diff®rentes-
dessus, sont régulierement mises a jour et nourrissent les systemes de contréle des investissements en
portefeuille.

Les exclusions des valeurs sur base des crit res
aussi bien au moment de | 6achat dbéune position, ¢
Le gestionnair e ®t abl it des |l istes doexcl waninawred | gmeé n ts.o
gestionnaires agit en tant que premi re ligne de
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Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des

obligations fiscales.

(pre-trade et post-t r ade ) . L6 ®qui p eues, en taptegaet deuaiéme tigaesde défesse, applique
également des contrdles de fagon indépendante, tant pre-trade que post-trade.

Legestionnaire utilise | a r echer-fnareiérds pdor édafuer th gravitéedss
controverses auxquelles les sociétés sont exposées et exclut les controverses les plus sévéres. Le
gestionnaire produit également des analyses internes des controverses ESG auxquelles sont exposées les
sociétés.Legest i onnaire se r®serve | e droit dbéexclure ¢
dans des controverses suffisamment graves.

En cas de d®gradation du profil ESG dodune s o-conf@mi®
aux normes mondiales (dlobal Standardsg ou do®mergence dbéune contr
concernant la société, legest i onnai r ee swe mrsdsreanelndi cvoncern® dans
compartiment et ce endéans les trois mois.

Concernant |l es titres de cr®ances et instruments
investment grade et la dette souveraine émises par des pays développés, au moins 90% des actifs devront
avoir une notation ESG. Concernant les titres de créances et instruments du marché monétaire bénéficiant
ddune ®val uahigh yeld etdaedette so®drairte émise par des pays « émergents », au moins 75%
des actifs devront avoir une notation ESG.

Dans quelle proportion minimale le pRdzA G F A y I y-OR SINJ NRBzANRE Sa 2y LIS NX
fQFLILX AOFGA2Yy RS OS@GS aGN}YGSAIAS RQAYy@GSailAaasSy

Non applicable (N/A)

vdzSt S Sad fI LREAGALdzZS YAasS Sy dudzNB LR dzNJ S«
lesquelles le produit financier investt

Les crit res de bonne gouvernance font partie itret
de |l a politique dbéinvest i ss egestonnaie etdantringlisldansle processuseds |
d®ci sion ddéinvestissement au travers des diff ®re
contraintes définies dans lastratégi e d6éi nvesti ssement pour s®lectio
chacune des caractéristiqgues environnementales ou sociales promus par ce produit financier ?» ci-dessus. Le
gestionnaire tient compte de ces critéres de la maniere suivante:
- Conformité du portefeuille avec les normes mondiales (&lobal Standardsg : la prévention de la
corruption est un des quatre thémes principaux des 10 principes du Pacte Mondial des Nations Unies.

- Léexposition du portefeuill eittmaxithale: les criteres de baanmes
gouvernance (®thique des af faires, |l obbying
responsabilisation des instances de gouvernan

controverses, de leur sévérité et des mesures correctives.

- Approche ESG qualitative : La recherche fondamentale du gestionnaire est en grande partie
consacr®e aux questions de gouvernance et de

- La politique de vote du gestionnaire participe a promouvoir des bonnes pratiques en matiere de
gouvernance déentreprises (s®paration des po

déadmini stration, respect des droits des axtmd
etc.).Lapoli t i gque d b e ngestigneameesttiée d cette politique de vote et en applique les
principes.

- Le Score ESG agrégé au niveau du portefeuille intégre la note de controverse ESG des émetteurs.
Les controverses ayant trait a la gouvernance sont donc incluses dans ce score. Le Score ESG du
portefeuille doit demeurer meilleur que celui de son Indice de Référence.

Les questions de gouvernance font également partie intégrante du suivi des investissements, notamment via
la politique de vote et la pol i tique déengagement du Ge s Bite ¢
https://www.dpaminvestments.com (rubrique « Durabilité », Politique de vote et engagement).

\

L/
AY

N

b vdzSttS Sad tQrtt20raAz2y RSa& OGATa L

c

L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Par | dapplication de | a s t-dessusRlgCompadirbentinvestisal migirauenr8@ % 1
de ses actifs dans des titres satisfaisant aux caractéristiques environnementales et sociales dont il fait la
promotion (« dans le tableau désigné par « #1 Alignés sur les caractéristiques E/S »).
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Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenantdesactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financierinvestit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pourune
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

Pourétre conformea la
taxinomie de l'UE, les
critéres applicables au
gazfossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
a l"électricité d’origine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |'énergie
nucléaire, les critéres
comprennentdes régles
complétes en matiére
de sdreté nucléaireet
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permefttent
directement a d'autres
activitésde contribuer
de maniére
substantiellea la
réalisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures

performances réalisables.

Investissements

#2 Autres
20.00%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

I 2YYSyd fQdziAfAal GA2yStRBE RIONARIEGMI/R NBS NISGS 50 I INS
sociales promues par le proddinancier?

Les produits dérivés utilisés, le cas échéant, ne seront pas utilisés aux fins de promouvoir les caractéristiques
environnementales et/ou sociales.

Dans quelle proportion minimale les investissements d‘grables ayaralyactif environnemental
sontAfa fAIySa admNJ I GFEAY2YAS RS Q!9

Le Compartiment ne s'engage pas a faire des investissements durables et ne prend aucun engagement
concernant l'alignement de ses investissements sur la taxinomie européenne.

Le produit financier investiA ¢ RIya Iilé a Foiagratsa tASSa Fdz I
a2yt O2yT2NX¥Sa u2fl GFEAY2YAS RS fQQ!'9
5 Qui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire
X Non
lLes activit®s |i®es au gaz fossile et/ ou au nucl ®ai r e imies

le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la
taxi nomi ei vdoei rl 8lLBE not e
économiques dans lessecteur s du gaz
dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

explicative dans | a
fossile et de

mar ge
| 6®nergie nucl ®aire
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Les graphiques &8 S&dd2dzA F2yd LI N ndiNB Sy @SNI S Lkd
GFEAY2YAS RS Q! 90 ; (lwdityzy3A §j deQILINPYLANAESASA (1182 ¢
20f AJLGAZ2YyE &a2dz0SNI AyS&afF adaNJ fF dGFEAYy2YASE 8§

rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveragegis que le
RSdzZEASYS 3N LKAIdzS NBLINB&SY(S fQFfAIYySYSyd &dzNe
produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines* taxinomie,hors obligations souveraines*
0%
0%

= Alignés sur la taxinomie

(hors gaz fossile et m Alignés sur la taxinomie (hors

gaz fossile et nucléaire)

nucléaire)
L Non alignés sur la taxinomie
Non alignés sur la
taxinomie 100% 100%
Cegraphique représente jusqu'a 100% des investissemel
totaux.

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations sourveraines» comprennent toutes les expositions souver;

Ce graphique représente x% desestissements totaux.

vdzSt S S&ad fI LINPLRNIAZY YAYAYIES RQAygSaidAraas

Ce Compartiment ne s'engage pas a réaliser des investissements durables ou a investir dans des activités
transitoires et/ou habilitantes.

vdzStES Sad fF LINPLRNIAZ2Y YAYAYIFES |
b4 SYQPANRYYSYSyGlrft ljdzA yS azyaé LI & A3y
v
Le symbale
représente des Ce Compartiment ne sdengage pas = f aiinvestissdneests durables
investissements durables ayant un objectif environnementalnon-al i gn®s sur | a taxonomie de | 6UE

ayantun objectif
environnemental gui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités économigues
durablessurleplan
environnemental au titre
de la taxinomie de I"UE.

ﬂ vdzSt £ S Sad 1 LINRPLRNIAZ2Y YAYAYLFES

Ce compartiment ne sb6engage pas ~ faire des inves
le plan social.
@ Quels sont les investissements inclus dans la catégore Autres», quelle est

leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale
a QI LILJelledjadasd/ U

Les screenings ESG contraignants effectués conformément a la stratégie d'investissement décrite ci-dessus sont
appliqués a I'ensemble du compartiment, a I'exclusion des :
- liquidités;
- instruments dérivés;
- organismes de placement collectif ;
- ®metteurs ne rapportant pas | 08i nf or ma arilaoecherche ESGi
pour juger de ses caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Le Comparti ment pourra investir ou d®tenir ces type
de diversification du portefeuille, de gestion de liquidité ainsi que dans un but de couverture des risques.
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Cette proportion restante ne dépassera pas 20 % du Compartiment.

Il ndby a pas de garanties environnement al &sfrumens. soci

Un indice spécifique est désigné comme indice de référence pour déterminer si c
produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou social
j dzQA £ 2.IN2 Y S dzii

A

Non Applicable (N/A).

OupuiseS GUNRdAzISNJ Sy fA3yS RI@GIyGar3a® R
;l De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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Parinvestissement
durable, onentendun
investissement dans
une activité
économigque gui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pourautant
gu'ilnecause de
préjudice importanta
aucun de ces objectifs
etque lessociétés
bénéficiaires des
investissements
appliquent des
pratiquesde bonne
gouvernance,

La taxinomie de I'UE
estunsystémede
classificationinstitué
parle

réglement (UE) 2020/8
52, qui dresse une liste
d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne dresse
pas de liste d’activités
économiques durables
surle plansocial. Les
investissements
durablesayantun
objectif
environnemental ne
sontpas
nécessairement alignés
surlataxinomie.

LINBO2y G N} OGdzStt Sa
HaMmpkunyy SiG £ £QFNIAOES ¢

a2zR8tS ROQAYTFT2NNI GA2Yya
NBIftSYSyid o! 90

I dentifiant dbéentit® |

549300S5E6ZFV8RDUD13

Dénomination du produit: Short Term Euro
("Compartiment")

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

(Y ) Oui @ O Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu’il n’ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une proportion
minimale de % d’investissements durables

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif
environnemental: _ %

dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la

ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

taxinomie de I"'UE

dans des activités économiques
ayant un objectif environnemental et

réalisés dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d’investissements durables

Il réalisera un minimum
d’investissements durables
ayant un objectif social: %

Quelles caractéristigues environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod
financier ?

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales a travers une méthodologie
rigoureuse visant :

- a défendre les droits fondamentaux (droits humains, droit du travail, prévention de la corruption et protection
de | 6environnement)

- a ne pas financer les activités et comportements controversés qui pourraient affecter la réputation a long
terme des investissements ;

- a promouvoir les meilleures pratiques en matiére environnementale, sociale et gouvernance (« ESG ») ;

-aatteindre une meill eure note par rapport Bloomb&ng fEwrd- «
Aggregate Corporate 1-3 Year) (I02134EU Index) (« Indice de Référence »), sur un score ESG agrégé
(« Score ESG »), composé de :

(1) un score
exposition aux controverses ESG plus fortes,

d 0 eexrp ddes contraversedESE, otRum score plus élevé signifie une
ce qui est compté négativement pour les émetteurs ;
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Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesure dans laguelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement surles
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de I’homme
etalaluttecontrela
corruption et les actes
de corruption.

(2) un score ESG portant sur le type d'instrument, ou les obligations vertes ou équivalentes

reconnueof-P{ddseds bonds ) obtiennent un me
conventionnelles.
Le Comparti ment noéa pas d®si gn® un indice de

environnementales et sociales promues au sens de l'article 8 du Reglement (UE) 2019/2088.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabilit® wutilis®s pour me s
environnementales et sociales promues par le Compartiment correspondent (1) aux restrictions
doinvesti ssement contraignant ec®tés dnuestiesedr qargames dciiviés @to
comportements controvers®s, et (2) 7 | 6expositi-ofn
Proceedsd. Ces indicateurs sont | es suivants :

- une exposition nulle a des émetteurs jugés non-conformesaux nor mes mondi al es (¢
- une exposition nulle aux émetteurs impliqués dans les activités controversées exclues telles que définies par
I a politique déactivit®s controverses du Ge

www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU) ;

-une exposition nulle aux ®metteurs confront ®s desc
guestions environnementales ou sociales ;

-une meill eure note du Compartiment par rapport
tels que d®taill ®s ° | a section ¢ Quelles sont | e
sél ectionner | es investissements afin dbéatteindre

promues par ce produit financier ? » ci-dessous.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a ces
objectifs ?

Pas doapplication. Ce Compar tinvstissamenseaurablése ngage pa

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend

notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif

déinvesti ssement durable sur | e plan environi
Pas doéapplicatmemt e Lhenpgade pas ~ faire des i n\y

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?
Non applicable

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes

directeurs de | 60CDE ° |l 6intention des

directeurs des Nations wunies relati?fs aux
Non applicable
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RE

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE.
Elle s’accompagne de critéres propres a I’'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniqguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important aux objectifs

environnementaux ou Sociaux.

Ce produit financier prendl en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs ddurabilité ?

'H Oui,

Le Compartiment prend en considération toutes les principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité (ci-aprés « PIN ») énumérées dans le tableau 1 de I'annexe | du Réglement
Délégué (UE) 2022/1288.

Les PIN sont intrinséquement liées a I'engagement du gestionnaire de réduire I'impact négatif des
investissements du Compartiment en évitant les activités ou les comportements qui peuvent nuire
de maniere significative a la croissance durable et inclusive. Cet engagement est incorporé dans
I'ensemble du processus de recherche et d'investissement des sa création.

Concretement, les PIN sont intégrées dans les différentes étapes de construction du compartiment
en amont via |l es exclusions et | Buni vers ®I
déinvesti ssement via |les analyses fondament al
ESG, et le dialogue continu avec les sociétés investies (ii):

Premiérement, en ce qui concerne les PIN environnementales :

- elles sont analysées et surveillées au niveau des émetteurs investis, en ce qui concerne
particulierement les PIN liées aux émissions de gaz a effet de serre et a la performance
énergétique, notamment par le biais de recherches du gestionnaire dans le cadre des
recommandations de la Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (« TCFD »);

- ensuite, le filtre de conformit® aux norn
filtre sur | a protection de | denvironneme

- en outre, | e dui blase des priacipales éoatmerises EXG dans lesquelles
les entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées
aux questions environnementales telles qu
| 6entr epr i s eéchét® mtilisation énergetique,dbiodiversité et consommation
déeau) , | 6i mpact environnement al sur I a
produits et services (impact carbone et environnemental) ;

- et le suivi du Score ESG du portefeuille, qui integre | 6 exposi tion de:
controverses environnementales, ainsi que

type O6Gr een JObPrdoscée eedts dblosned s & envi ronnemen

Deuxiemement, les PIN sociales sont systématiquement analysées suivant les étapes du processus
de recherche et d'investissement :
- le filtre de conformit® aux normes mondi a
droit de 'nomme, des droits du travail et de la prévention de la corruption ;
- le filtre d'exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées

(conform®ment ~ |l a politique dbéactivit®s
site https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU)) ;
- en outre, le filtre et | 6analyse sur base

les entreprises peuvent étre impliquées comprennent également les controverses liées
aux questions sociales, a savoir la société et la communauté, le client et le personnel, et
les controverses liées aux questions de gouvernance telles que I'éthique des affaires, y
compris la corruption et les pots-de-vin.
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La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d'investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d'investissement et la
tolérance au risque.

- et le suivi du Score ESG du portef eui | | e, qui int gre | 6ex
controverses sociales, ainsi que | dexposit
bonds 6,-OfePtoceéddds@ends 6 soci al es.

L'approche et les processus du gestionnaire sont décrits plus amplement dans sa politique
d'investissements durables et responsables
(https://www.dpaminvestments.com/documents/sustainable-and-responsible-investments-policies-
enLU) et dans le rapport TCFD (https://www.dpaminvestments.com/documents/tcfd-report-enLU)
disponibles sur le site internet du gestionnaire.

Les informations sur les PIN pris en considération par le Compartiment seront disponibles dans le rapport
annuel de Indosuez Funds, SICAV a laquelle le Compartiment appartient.

3 Non
vdzSttS Sad ft éGNJﬂ$3A§ ﬁQAY@SéﬂAééf

1 Le Compartiment investit dans un portefeuille composé principalement de titres de créances a
revenus fixes ou variables de maturité inférieure a 4 ans, sans restriction sur le plan géographique,

ou sectoriel, ni gquant ~ |l a qualit® de | 6®met
titres de cr®ance ®mis en euro. Une descripti
Compartiment est reprise dans la fiche individuelle du Compartiment dans le prospectus de la
SICAV.

Queled a2yl fS&a O2yGN}Ay(iSa RSTAyASa Rlya tF &adN

RQFGGSAYRNBE OKI OdzyS RS& OI N} OGSNRadGAaljdsSa Sy OAN
Les restricionsd 6i nvesti ssement <contrai gnant e-sonfamea paug principese
des normes mondi al es ( 6 Gidesspas](b) &Kk sociéttaimplicruées damks @as activités <
controversés, et (c) aux sociétés impliqguées dans des controverses ESG de sévérité maximale. Au niveau du
portefeuille, une contrainte suppl ®mentaire sbéapp
aux controverses des ®metteur-O-Patocewerds|l & otnydpe )dai

i) Fitredeconformit® avec | es normes mondiales (606Gl «
dans les sociétés non conformes aux 10 principes du Pacte Mondial et les Principes Directeurs des
Nations Unies, aux instruments OIT (ILO), aux « OECD Multinational Enterprises (MNE) Guidelines
» et aux conventions et traités sous-jacents. Le gestionnaire utilise la recherche ESG spécifique
déagences de dimanci@gresi poun détermirer si ane société est en conformité ou non
avec ces normes.

) Filtresidddrexdcdsuy soci ® ®s i mpli gu®es dans des ac
des activités controversées définie par le gestionnaire couvre plusieurs secteurs et activités
économiques sujets a débats quant a leur caractére éthique et durable, ou non. Pour chacun de ces
secteurs et activit®s ®conomi ques, la politict
crit res et seuils doéexclusions. Seul l e sect
politique du gestionnaire. Les sociétés impliquées dans ces secteurs et activités controversées et
r®pondant aux crit res déexcl usi on formul ®s

déi nvesti ssement . La politique compl " te
https://www.dpaminvestments.com/documents/controversial-activity-policy-enLU).
kk Filtre doéexclusion des soci ® ®s i mpliqu®es da

sociétés doivent ne pas étre impliquées dans des controverses ESG de sévérité maximale, telles que
des incidents ou des allégations liés a des problémes environnementaux, sociaux ou de gouvernance.

I)  Une meilleure note du Compartiment par rapport a son Indice de Référence sur la base du Score
ESG (calcul ® © partir de | 6exposition aux con
(obligatof&#mecé¥ss bondsd) :

le Compartiment doit avoir un meilleur Score ESG que son Indice de Référence. Cette note fait| 6 o t

doéun sui vi continu.

Des |listes dbéexclusion reprenant | es diff®rentes-

dessus, sont régulierement mises a jour et nourrissent les systémes de contrdle des investissements en

portefeuille.

Les exclusions des valeur b
de

se des crit res
aussi bien au moment | u

sur a
achat dobéune position, (¢

[« 7))

Le gestionnaire établit des | i st es déexclusions q u-& n nsuoenltl emiene s
gestionnaires agit en tant que premi re |ligne de
(pre-trade et post-t r ad e ) . LoO®qui pe de g e setdewsiéme tigaesde défesse, applEye
également des contrdles de fagon indépendante, tant pre-trade que post-trade.
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Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations fiscales.

L/
N/

L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Le gestionnaire utilise |1 a r ec h-énaciéres pdar@luet fa grgvééndese
controverses auxquelles les sociétés sont exposées et exclut les controverses les plus séveres. Le

gestionnaire produit également des analyses internes des controverses ESG auxquelles sont exposées les

soci ®t ®s . Le gestionnaire se r ®serve Ileestintkéteinpliquése
dans des controverses suffisamment graves.

En cas de d®gradation du profil ESG dodune s o-conf@rmit®
aux normes mondiales (6GlIobal S toatrove@mea dessévgrité anaximdled
concernant |l a soci ®t ®, |l e gestionnaire vendra | 06i

compartiment et ce endéans les trois mois.

Concernant les titres de créances et instruments du marché monétaire bén®f i ci ant doéune @
investment grade et la dette souveraine émises par des pays développés, au moins 90% des actifs devront
avoir une notation ESG. Concernant les titres de créances et instruments du marché monétaire bénéficiant
d 6 u n e ati®rvde trédit high yield et la dette souveraine émise par des pays « émergents », au moins 75%
des actifs devront avoir une notation ESG.

5Fya ljdzStfS LINBLRNIAZY YM%KthNS REzA INBR
RQAY D

—

o

u
auouAa

f QI LILX AOF A2y RS OS@iS &aGNYGS3IAAS

(n> e

J5 NS
Y

a

ax

Non applicable (N/A)

vdzSttS Sad tF LRt AGAI dzSratdueside boing godzentahtE des Ibdeléd dary
lesquelles le produit financier investt

Les crit res de bonne gouvernance font partie int
de |l a politique doéinvestissements durables et resj
d®ci sion doi nves st des slifémeptestétapasudéctitesadans ta section « Quelles sont les
contraintes d®finies dans |l a strat®gie dobéinvestis

chacune des caractéristiqgues environnementales ou sociales promus par ce produit financier ?» ci-dessus. Le
gestionnaire tient compte de ces critéres de la maniere suivante:

- Conformit® du portefeuille avec | es normes m
corruption est un des quatre thémes principaux des 10 principes du Pacte Mondial des Nations Unies.

- Ldébexposition du portefeuille " des controvers
gouvernance (®thique des af faires, |l obbying
responsabilisation desinst ances de gouvernance sur | es aspce
controverses, de leur sévérité et des mesures correctives.

- Approche ESG qualitative : La recherche fondamentale du gestionnaire est en grande partie
consacrée aux questionsdegouvernance et de gouvernance dbéentr

- La politique de vote du gestionnaire participe & promouvoir des bonnes pratiques en matiere de
gouvernance ddéentreprises (s®paration des po
déadmini strati adn,s rdeessp eacctt idoensnadirroes mi nori tair
etc.). La politique dbébengagement du gestionna
principes.

- Le Score ESG agrégé au niveau du portefeuille integre la note de controverse ESG des émetteurs.
Les controverses ayant trait a la gouvernance sont donc incluses dans ce score. Le Score ESG du
portefeuille doit demeurer meilleur que celui de son Indice de Référence.

Les questions de gouvernance font également partie intégrante du suivi des investissements, notamment via
I a politique de vot e et I a politique déengag
https://www.dpaminvestments.com (rubrique « Durabilité », Politique de vote et engagement).

7 - z -

vdzSt £ S Sad tQlrft20FiA2y RSa IOGATa |

Par | 6application de | a s t-deastsRlgCompadirientinvestisau misimuenr8@ % !
de ses actifs dans des titres satisfaisant aux caractéristiques environnementales et sociales dont il fait la
promotion (« dans le tableau désigné par « #1 Alignés sur les caractéristiques E/S »).
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Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenant desactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financierinvestit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pour une
transiionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d’exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

Pourétre conformea la
taxinomiede l'UE, les
critéres applicables au
gazfossile
comprennentdes
limitations des
émissions et le passage
a l"électricité d’origine
renouvelableoua des
carburants a faible
teneuren carbone d’ici
alafinde 2035.En ce
qui concerne |’énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des regles
compleétes en matiére
de sdreté nucléaireet
de gestion desdéchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement a d'autres
activitésde contribuer
de maniere
substantielle a la
réalisationd’un objectif
environnemental.

Les activités transitoires
sontdes activitéspour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de
remplacementsobresen
carboneet, entre autres,
dontles niveaux
d’émissionde gaza effet
de serre correspondent
auxmeilleures
performances réalisables.

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

I 2YYSYyd tQdzZiAtAal GA2yStR$A RONHRIGM IR NBENISESESS oNS
sociales promues par le produit financier

Les produits dérivés utilisés, le cas échéant, ne seront pas utilisés aux fins de promouvoir les caractéristiques
environnementales et/ou sociales.

Dans quelle proportiominimale les investissements du[ables ayant un objectif environnemen
sontAfa fAIySa admNJ I GFEAY2YAS RS Q!9

Le Compartiment ne s'engage pas a faire des investissements durables et ne prend aucun engagement
concernant |'alignement de ses investissements sur la taxinomie européenne.

Le produit financier investiA ¢ RIya I?éé“ I OE'J}\(ZA}\ i]v$hé tASSa Fdz I
azyu O2yT2N¥Sa #a2tl U0lFEAY2YAS RS fQQ} 9
3 Oui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire
X Non
lLes activit®s |i®es au gaz fossile et/ ou aqueshellesdo@ribienta limitee

le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la
taxi nomi ei vdoei rl 8lLBE not e
®conomi ques
dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

explicative dans | a

dans |l es secteurs du gaz fossile et de
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Les graphiques &8 S&dd2dzA F2yd LI N ndiNB Sy @SNI S Lkd
GFEAY2YAS RS Q! 90 ; (lwdityzy3A §j deQILINPYLANAESASA (1182 ¢
20f AJLGAZ2YyE &a2dz0SNI AyS&afF adaNJ fF dGFEAYy2YASE 8§

rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveragegis que le
RSdzZEASYS 3N LKAIdzS NBLINB&SY(S fQFfAIYySYSyd &dzNe
produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines* taxinomie,hors obligations souveraines*
0%
0%

= Alignés sur la taxinomie

(hors gaz fossile et m Alignés sur la taxinomie (hors

gaz fossile et nucléaire)

nucléaire)
L Non alignés sur la taxinomie
Non alignés sur la
taxinomie 100% 100%
Cegraphique représente jusqu'a 100% des investissemel
totaux.

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations sourveraines» comprennent toutes les expositions souver;

Ce graphique représente x% desestissements totaux.

vdzSt S S&ad fI LINPLRNIAZY YAYAYIES RQAygSaidAraas

Ce Compartiment ne s'engage pas a réaliser des investissements durables ou a investir dans des activités
transitoires et/ou habilitantes.

G €F LINRPLRNIOA2Y YAYAYLFES |
YSy Gl ft ljdzA yS azy@ LI a A3y

v
Le symbole Ce Compartiment ne sbengage pas ~ faire des inve
représente des ayant un objectif environnementalnon-al i gn®s sur | a taxonomie de | 86UE
investissements durables
ayantun objectif
environnemental gui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités économigues
durablessurle plan

environnemental au titre ~ ~ A v S Z ~
de la taxinomie de I'UE. a \" dZSf f S S au f I LJN\E LJ2 N\]J 7\ 2 y YA y}\ Yl f S
Ce comparti ment ne sbdbengage pas = f anvestsserdeats duiaiieg sus
le plan social.
& Quels sont les investissements inclus dans la categor “utres», quelle est

- leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale
a Q| LILJelledjada$a/

Les screenings ESG contraignants effectués conformément a la stratégie d'investissement décrite ci-dessus sont
appliqués a I'ensemble du compartiment, a I'exclusion des :
- liquidités;
- instruments dérivés;
- organismes de placement collectif ;
- émetteursnerapportant pas | 6i nformation suffisante ou ®t
pour juger de ses caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Le Comparti ment pourra investir ou d®teniri fcsesdaiymve
de diversification du portefeuille, de gestion de liquidité ainsi que dans un but de couverture des risques.
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Cette proportion restante ne dépassera pas 20 % du Compartiment.

I'l nb6by a pas de gar ant i e sninalesyétantdonné & natire texds msrumenis. s o ¢ i

Un indice spécifique est désigné comme indice de référence pour déterminer si c
produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou social
j dzQA £ 2.IN2 Y S dzii

A

Non Applicable (N/A).

OupuiseS GUNRdAzISNJ Sy fA3yS RI@GIyGar3a® R
;l De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet

https://api.fundinfo.com
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Parinvestissement
durable, onentendun
investissement dans
une activité
€conomigque qui
contribue a un objectif
environnemental ou
social, pourautant
gu'ilnecausede
préjudice importanta
aucun de ces objectifs
etque lessociétés
hénéficiaires des
investissements
appliquent des
pratiquesde bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
estunsystémede
classificationinstitué
parle

reglement (UE) 2020/8
52, qui dresse une liste
d’activités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d’activités
économiques durables
surle plansocial. Les
investissements
durablesayantun
objectif
environnemental ne
sontpas
nécessairement alignés
surlataxinomie.

az2R8fS RQAYT2NXIGA2ya LINBO2Yy(GNI OGdzStf Sa L} dzNJ bi§du L

NBEIEtSYSyld 6! 90 Hnmdkunyy S £ fQFINIHAOES cxX L

Dénomination du produit: Sustainable Planet Ildentifiant doéentit® |
("Compartiment") 9845007DFCBFB5AF4C30

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?

(0]
@@ Oui D Non
Il réalisera un minimum o |l promeut des caractéristiques
d’investissements durables environnementales et sociales (E/S) et, bien
ayant un objectif qu’il n’ait pas pour objectif I'investissement
environnemental: % durable, il contiendra une proportion

minimale de 50 % d’investissements durables
dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

0 ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

dans des activités économiques

qui ne sont pas considérées 0 ayant un objectif environnemental et
comme durables sur le plan réalisés dans des activités économiques qui
ahvirerfemental attits dé la ne sont pas considérées comme durables
e ie de I'UE sur le plan environnemental au titre de la
PRI taxinomie de I'UE
0
ayant un objectif social
Il réalisera un minimum Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
d’investissements durables réalisera pas d’investissements durables

ayant un objectif social: %

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce prod
financier ?

Ce Compartimente st un Fonds Nourricier doélndosuez Object
de droit fran-ais agr ®®inapcers (ld«&Fdnds Maitre 3).® des Mar ch®

En tant que compartiment nourricier, les caractéristiques promues par le Compartiment sont alignées sur celles
du Fonds Maitre.

La stratégie du Fonds Maitre consiste a surperformer les marchés des actions internationales représentés par
I'indice MSCI World en investissant dans des sociétés respectant les criteres de l'investissement socialement
responsable (ISR)- et en répondant aux enjeux environnementaux et climatiques au travers de deux axes
majeurs :

- la lutte contre le réchauffement climatique ; et

- la préservation des ressources naturelles.

Le Fonds Maitre intégre des facteurs de durabilité dans son processus dinvestissement a travers la politique
déexclusion normative et sectori elaleglesdvaiten dosuez W
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Les indicateurs de
durabilité évaluentla
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par
le produit financier
sontatteintes.

A |l es exclusions | ®gal es sur | dar mement -muaitiodsy «
armes chimiques, des armes biologiques etdesarmes™ | 6 ur ani um appauvri

Par ailleurs,]| es entreprises identifi®es comme ®tant en vi
seront exclues.

De plus, des exclusions spécifiques au Compartiment liées au charbon et au tabac, intégrant les criteres
déexclusions normatives et sect oportantlsirees dedx@dctewspsen e
appliguées, comme détaillées ci-dessous.

Politique charbon du Compartiment

Les seuils d'exclusion suivants s'appliquent a toutes les entreprises :

1 Lesentreprises développant ou projetant de développer de nouvelles capacités de charbon thermique
sur | 0 eadelaehaideldevaleur (producteurs, extracteurs, centrales, infrastructures de transport),

1 Lesentreprisesdontlec hi f f r e isdu@achdrbarn themngue représente au moins 1 % du chiffre
d 6 a f ftotal (inckuant la prospection, la distribution ou le raffinage de houille et de lignite),

1 Lesentreprisesi mpl i qu®es dans | 6ext r drcltantdarhouiteet lignitey(seb @ r
OM)Les entreprises dont | a pr o charicoh ésbsnpéritdreRil 18% der
l a production duswérieucdal0GW.i t ® t ot al e

Politique en matiére de tabac du Compartiment

Les entreprises impliquées dans la culture et la production de tabac sont exclues.

Les entreprises impliquées dans la fourniture et la vente au détail de tabac (revenus supérieurs & 10 %) sont
exclues.

Les entreprises qui fabriquent des produits du tabac (revenus supérieurs a 5%) sont exclues.

De méme, les sociétés sujettes a des controverses environnementales séveres ser on't excl ue:
ddédinvesti ssement .

Les soci ® ®s expos®es au nucl ®aire ne font pas |6

Par ailleurs, le Fonds Maitre exclut les investissements dans des entreprises impliquées dans les activités
définies par les Exclusions PAB, couvrant, en supplément des exclusions susmentionnées, les critéres
suivants:
1 les entreprises identifiées comme étant en violatondespr i nci pes direct e
de coopératonetde d®vel oppement ®conomi ques (OCI
multinationales;

1 |l es entreprises qui tirent au moins 10 %
| 6extraction, de | a distribution ou du raf
i lesent reprises qui tirent au moins 50 % de
| 6extracti on, de | a fabrication ou de | a <
i |l es entreprises qui tirent au moins 50 %
do®l ectricit® pr®sentant une intensit® do¢

Finalement, la Société de gestion du Fonds Maitre a constitué en son sein, un Comité ESG qui a notamment
pour mission de mettre en place et suivre | édappli
et qui pourra, I e cas ®ch®ant , d®ci der déexclu
d 6 i n vement duratse.

Aucun indicateur de référence n'a été désigné afin d'atteindre les caractéristiques E/S promues par le
Compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune
des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Afin de mesurer la réalisation des caractéristiques E/S mentionnées ci-dessus, le Compartiment utilisera les indicateurs
de durabilité suivants :

- Pourcentage d'émetteurs couverts par une méthodologie de notation ESG (90% minimum),

- Note ESG moyenne du portefeuille,

- Note ESG moyenne de l'univers initial d'investissement,

- Lapart de l'univers d'investissement exclue a la suite de la mise en place de la stratégie ESG.
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions
d’investissement surles
facteurs de durabilité
liés aux questions
environnementales,
socialesetde
personnel, au respect
des droits de I'homme
etala luttecontrela
corruptionetles actes
de corruption.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a ces

objectifs ?
Léobjectif des investi sseme nénmettedrciblasthgli eisent desxtbutd:6i nv
1) suivre des pratiques environnementales et sociales exemplaires ; et
2) ne g®n®rer aucun produit ni service qui nui se

Il a été établi que « contribuer a des criteres de durabilité a long terme » signifie, au niveau des émetteurs,

gubdils doivent °tre exemplaires, dans |l eur secteul
d®f i nition ddédun ®metteur exemplaire dans s onutiséqu
a pour but de mesurer | a perfor mance eESfhre»dun@meienre

doi t faire partie du premier tiers des entrepris
environnemental ou social.

Un ®metteur remplit ces crit res de durabilit®
opérations incompatibles avec les dits critéres (par ex. tabac, armement, paris, charbon, aviation, production
de viande, engrais et fabrication de pesticides, production de plastique a usage unique).

Ce compartiment entend plus particulierement réaliserdes obj ecti fs dodédinvestis
autour de 2 axes: la lutte contre le réchauffement climatique et la préservation des ressources naturelles.

Les sous-thémes suivants sont définis comme contribuant a la lutte contre le réchauffement climatique :

1 les activités de mobilité alternative (solutions de mobilité réduisant les émissions et la consommation
d6o®nergie),

T les activit®s des solutions déefficacit® ®ner
des procédés,

1 les activités liées aux énergies a faible intensité carbone (énergies renouvelables et équipements,
biocarburants, gaz naturel dans certaines r ®gi ons 0% i | repr ®sent
intensité carbone).

Les sous-thémes suivants sont définis comme contribuant a la préservation des ressources naturelles :

1 les activités liées a la circularité des déchets et des ressources (emballage durable, gestion et
traitement des déchets, recyclage),

T les activit®s |i®es " |l a gestion de | 6éeau (in-
des eaux us®es, syst mes intelligents de gest
1 les activités liées a une gestion responsable des écosystemes (foréts, agriculture).
A la suite de | 6application de | densembl e dbeuitaanei

r®duction ddau moins 30% de | 6uni ver sstisseménméigbleq u e ,

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
déinvestissement durable sur |1 e plan environ

Pour s'assurer que les investissements durables ne causent pas de préjudice important a un objectif
déinvestissement durabl e sur legestipnnare utiisele test NSH (®ondon
Significantly Harm, ne pas causer de préjudice important, en frangais), lequel se base sur les indicateurs des

Principales Incidences N®gatives (telle que | 0d6int
combinaison déindicateurs (p.ex. | empfieguee Cpreé
carbone de | 6®metteur ne peut pas °tre dans | e
spécifiquement pour ce test, le gestionnaire tient compte de certains indicateurs des Principales Incidences
Négativesdansle cadre de sa politique dbéexclusion. Cette
tous | es indicateurs des Principales Incidences
2022/1288 de la Commission dans le cadre de ce premier test DNSH mais la méthodologie intégrera
progressivement ces indicateurs au fur et ° mesur

En sus des facteurs de durabilité couverts par le premier test, un deuxieme test a été défini afin de vérifier que
| 6®metteur nbéa pas un i mpact environnement al ou s

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?
Comme détaillé ci-dessus, ces.indicateurs ont été pris en compte par le biais de leur surveillance (p.ex.

|l 6intensit® des ®missions ~ effet de serre de | 6®r
déindicateurs (p.ex. |l 6emprei pRPei tagbesefpeexdel &
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cible ne peut pas étre dans le décile inférieur du secteur). Le gestionnaire tient compte de certains indicateurs
des Principales Incidences N®gatives dans | e cadr

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de | 6OCDE -~ | 6i ntenti on des
directeurs des Nations wunies relati?2fs aux

L'alignement sur les principes directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et sur les
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme est testé et assuré dans
le cadre du processus d'identification des investissements durables. Au travers de notre notation ESG et de
notre politique d'exclusion, nous analysons les entreprises avant de les inclure dans notre univers
d'investissement.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I’'UE.
Elle s’accompagne de critéres propres a I’'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

'II Ce produit financier prendl en considération les principales incidences

négatives sur les facteurs de durabilité

'H Oui, le Compartiment considére les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de
durabilité comme suit :

# Indicateur d'incidences négatives Approche
1 Emissions GES (niveaux 1, 2 et 3) Notation ESG et politique de vote

2 Empreinte carbone Notation ESG et politique de vote

3 Intensité de GES des sociétés | Notation ESG et politique de vote
bénéficiaires des investissements

4 Exposition a des sociétés actives
dans le secteur des combustibles

Politique de vote et

fossiles Politique doéexclusion g
5 Part de consommation et de | Notation ESG et politique de vote

production d'énergie non

renouvelable
6 Intensité de consommation | Notation ESG et politique de vote

d'énergie par secteur a fort impact

climatique

7 Activités ayant une incidence | Notation ESG et suivi des controverses
négative sur des zones sensibles
sur le plan de la biodiversité

8 Rejets dans I'eau Notation ESG et suivi des controverses

9 Ratio de déchets dangereux et de | Notation ESG et suivi des controverses
déchets radioactifs
10 | Violations des principes du pacte | Politique d'exclusion et suivi des controverses.
mondial des Nations unies et des | Politique de vote
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La stratégie
d’investissement
guide les décisions
d'investissement selon
des facteurs tels que
les objectifs
d’investissement et la
tolérance au risque.

principes directeurs de I'OCDE pour
les entreprises multinationales

11 | Absence de processus et de | Politique de vote et suivi des controverses
mécanismes de conformité
permettant de contrdler le respect
des principes du Pacte mondial des
Nations unies et des principes
directeurs de I'OCDE a l'intention
des entreprises multinationales

12 | Ecart de rémunération entre | Politique de vote et suivi des controverses
hommes et femmes non corrigé
13 | Mixité au sein des organes de | Politique de vote

gouvernance
14 | Exposition a des armes | Politique d'exclusion groupe et politique de vote
controversées (mines

antipersonnel, armes a sous-
munitions, armes chimiques ou
armes hiologiques)

Plus d'informations sur la maniére dont les Principales Incidences Négatives sur les facteurs de durabilité
ont été pris en compte seront disponibles dans les rapports périodiques du Compartiment.

3 Non
W vdSttS Sad fF AaGN}GSIAAS RQAYOSSEAGAAES
M
Le Compartiment suit la stratégie du Fonds Maitre, laquelle consiste a surperformer les marchés des actions
internationales représentés par l'indice MSCI World en investissant dans des sociétés respectant les criteres
de linvestissement socialement responsable (ISR) et en répondant aux enjeux environnementaux et
climatiques au travers de deux axes majeurs :
- la lutte contre le réchauffement climatique ;
- la préservation des ressources naturelles.
(i) D®finition de | 6univers th®matique

Léuni ver s dob éeshconepest desaiétds ayarit des activités en lien avec les thématiques de la lutte
contre | e r®chauffement <c¢climatique dbéune part et
partir des titres suivants :

- titres inclus dans le MSCI World ;

- titres de sociétés non présentes dans| 6 i ndi ce MSCI Worl d et , i de
r®al i sant a minima 20% de l eur activit® (ch
investissements selon | es secteur s) ondsaMakre, & Savoin
la lutte contre le réchauffement climatique et la préservation des ressources naturelles.

Les entreprises s®lectionn®es pour construire | bu

- Pr®senter un alignement du aéi fiffre” ddaf fTad xc
européenne ;

ou

- Pr®senter un alignement du chiffre doéaffaires
Durabl e ®tablis par |l es £tats membres de | 60r

ou

- Avoirune part significat i ve (sup®rieure ° 20% du chiffre d
ou investissements sel on | -thémespeécédeenmensénumdrésns |

(i) b®finition de | 6univers dodédinvestissement ®IIigib

de | 6appr oenbé&ectivitétre ¢

Léapproche en s®l ectivit® consiste pour un fonds
sur la base de leur notation extra-f i nanci ~r e, et/ ou en excluant (
caractéristiques extra-financieres.
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Ainsi, |l duni ver s doiFondseMsitreiessste nteonnts t®Iluiigti bl ep adrut i r
précédemment, sur la base des critéres suivants :

- Un alignement du chiffre déaffaires des entre
a5%;
ou
- Un alignement du chiffre doéaffaires des entre
établispar | es £tats membres de | 0€ipégeaumni2@®ti on des¢s
ou
- Avoir une part significative (sup®rieure °~ 20
ou investissements sel on | -thdmespeécédemmensénumdrasn s |
ET
- Léexclusion des entreprises impliqgu®es dans |
extraction).

Le Fonds Maitre intégre des facteurs de durabilité dans son processus d'investissement a travers la politique

déexclusion normative et sectori el | aréegedlivanttcosuez W
Ales exclusions | ®gal es sur | 6ar mement con-t
munitions, armes chimiques, des armmes phaivosirdc

Par ailleurs, les entreprisesi dent i fi ®e s ¢ o mme un@u plusieurseles 10/principea duiPacte
Mondial, seront exclues.

De plus, des exclusions spécifiques au Compartiment liées au charbon et au tabac, intégrant les criteres
d 6 e x ¢ & nosnatives et sectoriellesd 61| ndosuez We al pgoftant e ces deexreecteurs, sont
appliquées, comme détaillées ci-dessus.

De méme, les sociétés sujettes a des controverses environnementales séveres et aux Exclusions PAB,

supplémentant | es crit res doOoedgssus,seirom$ meci uesn®@®e ¢tidOur
Les soci ® ®s expos®es au nucl ®aire ne font pas |6
A la suite de | 6application de | 6ens e mdecteite doeuit aanei
r®duction ddau moins 30% de | 6univers th®matique,
Le Fonds Ma tre conserve |l a possibilit® ddinvestir
doi nvest éligidee ade lors que les entreprises ont un engagement SBTi (Science Based Target
Initiative) valid® et sous r®serve que duEonds daitter e p

L66®qui pe de gesti on s 0 apfipandicee ds chaguewsociété seloralésyceteres ESGt
permettant de définir le gisement des valeurs éligibles pour la construction du portefeuille. Cette étape de

| " analyse repose sur | d6utilisation de | a r eche déit,e
fournies par des prestataires reconnus du marché. Les notations regues sont transformées par application de
la propre grille de notation de la Société de Gestion selon une échelle allant de 0 (moins bonne note) a 100
(meilleure note).

En outre, au minimum 90 % des titres en portefeuille du Fonds Maitre font I'objet d'une notation ESG.

(i) Limitesde | 6approche retenue

Lébunivers ®Iligible, construit dans | e cadre de |
débautres activit®s commerciales qui ne sont pas |
par le Fonds Maitre. Cependant, afin de limiter les risques extra-financiers potentiels de ces secteurs, le Fonds
Maitre applique les exclusions ment i onn®es pr ®c ®demment ai nsi gue

normative du Groupe Indosuez Wealth Management dont le détail est disponible dans sa Politique ESG
consultable sur le site internet www.ca-indosuez.com. En conséquence, tous les secteurs économiques

peuvent donc °tre repr ®sent ®s, : | 6exception d
précédemment. La Société de gestion du Fonds Maitre a constitué en son sein un Comité ESG qui a
notamment pour mission de mettre en placeetsuivr e | dappl i cation de | a pol
d®coul ent , et qui pourr a, | e cas ®ch®ant, d®ci der

déinvesti ssement durabl e.

En outre, les analyses réalisées par I'équipe de gestion sont dépendantes de la qualité des informations
collectées et de la transparence des émetteurs.
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Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des

obligations fiscales.

A8a Rbya fI &GN
u$ NA&GALdSa S¥BAN

Les contraintes définies dans la stratégie d'investissement (détaillée ci-dessus) utilisés pour sélectionner les
investissements sont les suivantes :

- Les investissements durables retenue réaliseront a minima 20% de leur activité¢ ( c hi f f r e d
EBI TDA, g®n®r ati on semerisrselantps sectearsid ans ebd6uve des
du Compartiment : la lutte contre le réchauffement climatique et la préservation des ressources
naturelles,

- Ldéapplication de -dessus|] i ste déexclusion ci

- La gestion thématique est fondée sur une sélection rigoureuse des sociétés répondant aux défis
climatiques avec une exclusion de 30% des valeurs. Il vise a surperformer les marchés des actions
internationales repr ®sent ®s p&ividehdésinetdréinvestisyd e r

- Le taux mini mal de notation ESG : 90% du port
emprunts dobéesp ce.

5Fya l[dzSttS LINRL

JiAz2 y YARX YIET SIBREZA INK2 B @2 (it AN K
fQF LILX AOIF GA2Y RS CSG AGN)YGS3IAS RQAYy@SaiAiaa

SY

ax

Non applicable (N/A)

vdzSt S Sad fI LREAGALdzS YAasS Sy dudzNB LR dzNJ S«
lesquelles le produit financier investt

Les criteres de gouvernance au sein de la note ESG ainsi que les exclusions permettent de s'assurer que les émetteurs
cibles ont des pratiques de bonne gouvernance. Ces criteres permettent de s'assurer notamment que le Compartiment
ne contribue pas a la violation des droits de 'homme ou du travail, & la corruption ou & d'autres actions qui pourraient
étre considérées comme non-éthiques. Cette démarche s'appuie sur des normes et des principes internationaux, qui
comprennent (sans s'y limiter) le Pacte mondial des Nations unies, les Principes directeurs de 'OCDE a l'intention des
entreprises multinationales, les Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'lHomme.

En outre, le Compartiment s'efforce de promouvoir la bonne gouvernance de ses entités émettrices en considérant la
structure de gouvernance de lI'émetteur.

PN

N7

vdzSttS Said tQrtt20riGA2y RSa | OGATa |

L'allocation des
actifs décrit la part
des
investissements
dans des actifs
specifiques.

Un minimum de 80% des actifs sera investi dans des émetteurs alignés sur les caractéristiques E/S promues
(#1 Alignés sur les caractéristiques E/S) ; parmi ces investissements, ceux considérés comme investissements
durables représenteront au moins 50% des actifs (#1A Durables). Le reste des actifs, (<20%), sera constitué
de liquidités, d'équivalents de liquidités ainsi que d'investissements non filirés et ne sera pas aligné sur les
caractéristiques E/S promues (#2 Autres).
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Les activités alignéessur
la taxinomie sont
exprimées en %:

- du chiffre d’affaires
pourrefléterla
proportiondes revenus
provenantdesactivités
vertes des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés parles
sociétés dans lesquelles
le produit financier
investit, pour une
transitionversune
économie verte par
exemple;

des dépenses

d'exploitation (OpEx)

pourrefléterles
activités
opérationnellesvertes
des sociétésdans
lesquelles le produit
financier investit.

Alignés sur la

taxinomie

#1B Autres
caractéristiques
E/S

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux
ou sociaux ;

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérées comme des investissements
durables.

I 2YYSyG tQdziAftAral GA2yStR$BA RONARIBMIR NBS NISGS a0 | INS
sociales promues par le produit financier

Le Compartiment pourra investir dans des produits dérivés,| 6 ut i | i sati on de ces prodt
environnemental et social promus.

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environneme
sontAfa fA3dysSa admNI tF GFEAY2YAS RS Q!9

Le Compartiment s'engage actuellement a investir un minimum de 9.5% dans des investissements durables au sens
de la taxinomie de I'UE. La réalisation de cet engagement pourra étre mesurée sur la base de données estimées lorsque
ces données ne sont pas reportées par les émetteurs sur lesquels le Compartiment est investi. Pour ce faire, la Société
de Gestion sb6bappuie sur | es services r®alis®s par d

Le produit financier investih t Rl ya RSa I OGAgatisa tAs$Sa Fdz Ik
sontconformesald  EAy2Y4A®3 RS Q!9

3 OQui:
3 Dans le gaz fossile 8 Dans | 6®nergie nucl ®aire
X Non
1 Les activités liées au gaz fossileet/ouaunuc | ®ai re ne seront conformes ~ la taxinomi
le changement climatique (« atténuation du changement climatique) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la
t axi nomi ei vdirela noté explicati ve dans | a marge de gauche. Lébensembl e d
®conomiques dans | es secteurs du gaz fossile et de | 6®nergi e

dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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P

Le symbole
représente des
investissements durables
ayantun objectif
environnemental gui ne
tiennent pas compte des
critéres applicables aux
activités @ conomigues
durablessurle plan
environnemental au titre
de la taxinomie de I"'UE.

Les graphiques @ Saad2dza F2yd I LI NI ndiNBE Sy @GSNI ¢S LkRd
taxinomiedef Q! 9® ; (Gl yid R2YyYyS ljdQArft yQSEA&AGS LI a RS °
20f AJLGAZ2YyE &a2dz0SNI AyS&afF adaNJ fF dGFEAYy2YASE 8§
rapport a tous les investissements du produit financigrcompris les obligations souveraines, tandis que
RSdzZEASYS 3N LKAIdzS NBLINB&SY(S fQFfAIYySYSyd &dzNe
produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie,dont obligations souveraines* taxinomie,hors obligations souveraines*
9.5%
o . . 9.5%
= Alignés sur la taxinomie o ) )
(hors gaz fossile et m Alignés sur la taxinomie (hors
nucléaire) gaz fossile et nucléaire)

L . . Non alignés sur la taxinomie
Non alignés sur la taxinomie

90.5% 90.5%

Cegraphique représente jusqu'a 100% des investissemel
totaux.

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations sourveraines» comprennent toutes les expositions souver;
** La proportion des investissements totaux indiquée dapg,ce secandaraphisueemieotindicative 6f peu
varier. En tant que telle, la représentation de Il'alignement minimum sur la taxinomie faite dans ce :
graphique consiste uniqguement en le résultat de I'ajustement mathématique du premier graphique, en ra
I'exclusiond'une proportion indicative d'obligations souveraines du dénominateur. Dans ce contex
représentation de l'alignement taxinomique minimal est également indicative et peut varier.

vdzSt£S S&ad fI LINPLRNIAZY YAYAYIES RQAygSaidAraas

Le Compartiment s'engage a réaliser au minimum 50% d'investissements durables dont un minimum de 9.5% dans
des investissements durables au sens de lataxinomiede/lUE. Le Comparti ment ne sdeni
ddinvesti ssements dans des activit®s transitoires e
dans | e cadre de | 6enga g e nbempublié parlempartinedt (an mens 650%sdene ane
moins 9.5% dans des investissements durables au sens de la taxinomie de I'UE).

vdzStES Sad fF LINPLRNIAZ2Y YAYAYIFES |

S SYGANRYYSYSYGLEt lidh yS az2y@ LI A& A3y

Le Compartiment s'engage a réaliser au minimum 50% d'investissements durables dont un minimum de 9.5%
dans des investissements durables au sens de la taxinomie de I'UE. Le reste de ces investissements pourraient
étre alignés sur la taxinomie de I'UE, mais le Compartimentne s dengage pas sur u
déinvestissements durmablreos neyremtt adn qahbj encet isfondg pa
|l esdits investissements pouvant °tre | ibrement al

durable publié par le Compartiment (au moins 50% dont au moins 9.5% dans des investissements durables au
sens de la taxinomie de I'UE).

i vdzSttS Said f1 LINRPLR2NIAZ2Y YAYAYLFES

Le Comparti ment ne sbdbengage pas sur une part mipartr
gl obale déinvesti ssements durables du Comparti ment
et bien que | e Compartiment ne sbdbengage pas sur L
social, lesdits investissements peuve n t °tre l'i brement all ou®s dans
déinvestissements durabl es aupmomd 50® dgntaau mobins 9.5 capsadest
investissements durables au sens de la taxinomie de 'UE).

& Quels sont les investissements inclus dans la catégore Autres», quelle est
- leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimale
a Ql LILJelledjada$d/ U
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