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ff® r ents compartiments. EI | e es terticdodraittrlandas®e s o u

engagements entre ses di
sous le numéro 276928.

Les Administrateurs de PIMCO Funds: Global Investors Series plc, dont les noms figurent dans le Prospectus, a la rubrique « Administrateurs de la

Société et Gestionnaire » acceptent la responsabilité des informations contenues dans le présent Prospectus. A la connaissance et sel on | 6 a\
Administrateurs (quiontpri s toutes | es pr®cautions raisonnables pour sb6en assurer)
conformes ° |l a r®alit® et nbébomettent aucun ® ®ment de nature ~ remettre



LE PRESENT PROSPECTUS EST IMPORTANT. SI VOUS AVEZ DES DOUTES QUANT AU CONTENU DE CE
PROSPECTUS ET DE TOUT SUPPLEMENT Y AFFERANT, QUANT |
L6I NVESTI SSEMENT DANS LA SOCI£TE OU AU CARACTCRE APPROPRI
SOCIETE, NOUS VOUS RECOMMANDONS DE CONSULTER VOTRE COURTIER EN VALEURS MOBILIERES,

VOTRE BANQUIER, VOTRE AVOCAT, VOTRE COMPTABLE OU AUTRE CONSEILLER FINANCIER
INDEPENDANT.

Les termes définis utilisés dans le présent Prospectus et tout Supplément y afférent ont le sens qui leur est donné dans
la section « Définitions  ».

Agrément de la Banque centrale
La Soci ® ® est une soci ® ® dobéinvestissement ~ comparti mer

différents compartiments, constituée le 10 décembre 1997. Elle est agréée en Irlande par la Banque centrale en tant
gubdorgani s me dlectifpeh waewsimobilieresccanformément a la Réglementation européenne de 2011

(Organi smes de placement collectif en valeurs r@ethgrémént r es)
ne constitue pas un aval ou une garantie de la Société accordée par la Banque centrale et celle - ci ne peut étre
tenue responsable du contenu du pr®sent Prospectus. Ldagr

une garantie quant & la performance de la Société et la Banque centrale ne sera pas responsable de la
performance ou de la défaillance d e la Société .

Le Prospectus

La distribution du pr ®sent Prospectus et | 6of f rsmrcertainsl 6 ac 't
territoires. Ce Prospectus ne constitue pas une offre ou une sollicitation sur tout territoire ou une telle offre ou sollicitation

nbest pas asuwlepudls ®ea opuer sonne faisant une telle offre ou
S i |l a personne recevant | 6offre ou |l a sollicitation ne pe

Une information donnée, ou une déclaration faite par une société de courtage, un vendeur ou une autre personne, qui
ne figure pas dans le présent Prospectus ou dans un rapport annuel et dans les comptes de la Société qui en font

partie, doit étre considérée c omme non autori s®e et donc non fiable. N i
| 6®mi ssion ou |l a vente dO6Actions ne constituera en aucun
présent Prospectus ou tout Supplément y afférent sont correctes a tout moment aprées la date de ce Prospectus. Le
pr ®s ent Prospectus peut faire | 6objet, de temps ~ autre, ¢
de so6informer aupr s du Gestionnaire de | a publication ul
quedelapubl i cati on ddébun rapport et des comptes de | a Soci ®t ®

Le pr®sent Prospectus et tout Suppl ®ment y aff ®r ent peuv
comportera exclusivement les mémes informations et aura le méme sens que la version en anglais du Prospectus et

de tout Supplément y afférent. En cas de divergence entre la version en anglais du Prospectus et de tout Supplément

y afférent et leur version dans une autre langue, la version en anglais prévaudra, sauf dans la mesure (et uniquement

dans la mesure) imposée par lesloisd 6 u n e t, ¢ comprig les ireglements ou prescriptions de la Banque centrale

dudit territoire sur lequel les Actions sont vendues, ou tout acte fait sur le fondement de la publication du
Prospectus/ Suppl ®ment dans une | angue autre que | dangl ais
de laquelle cet acte a été réalisé prévaudra.

Di ff ®r entes Actions doivent °tre d®sign®es en tant quobAct
sur un Marché secondaire) ou Actions non ETF (des Actions qui ne sont pas destinées a étre négociées activement

surun Marché secondaire).Vous trouverez un tableau pr®sentant en d®t ai
respectives propos®es, qubelles soient couvertes ou non, ¢
dans le Supplément afférent a chaque Fonds. Dans chaque Catégorie, la Société peut émettre totalement ou
partiellement des Actions de distribution (Actions donnant droit aux bénéfices), des Actions de Distribution Il (visant a

générer un rendement amélioré) ou des Actions de capitalisation (Actions donnant lieu a la capitalisation des
bénéfices).

Du fait que la valeur et les revenus des Actions de la Société peuvent évoluer a la hausse comme a la baisse,

il se peut que vous ne récupériez pas le montant initial de votre investissement dans la Société. Nous vous

recommandons de réfléchirauxrisques qudéi mpl i que | 6i nvestissement avant doi
tout moment entre |l e prix de vente et | e prix de rachat
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Fonds doit étre envisagé sur un horizon de moyen a long terme. Veuillez consulter les sections « Facteurs
de risques généraux », « Caractéristiques et risques associés aux titres, produits dérivés, autres
investi ssements et techniques dbdéinvesti ssement .

Il est conseillé aux investisseurs potentiels de se renseigner quant aux (a) implications fiscales possibles, (b) aux
obligations juridiques, (c) aux restrictions de change ou de contr6le des changes, et (d) aux agréments ou formalités

gouvernementaux ou aut r e s reqguis qubils peuvent rencontrer en vel
citoyennet®, r®sidence ou domicile, susceptibles de sbapp
Actions.

Lorsque cela est permis par la loi ou la réglementation applicable, un intermédiaire ou un conseiller fournissant des

conseils financiers peut imposer des frais ou commissions
par exemple une commission de suivi. Au cas ou la loi ou la réglementation applicable exclut spécifiguement le
pai ement ou |l a r®ception dbébune telle commission ou de tel s
ils offrent des conseils, les intermédiaires ou les conseillers doivent garantir le respect desdites restrictions. A cet égard,
| 6inter m®di aire ou | e conseiller doit °tre convaincu qubdi

notamment que les frais et commissionsserappor t ant aux Cat ®gories d6éActions conc
les réglementations et lois applicables.

Les R®sidents irlandais ou |l es R®sidents habituels en 171l
achet ®es et d®tenues par | 6interm®diaire déun Syst me de
peuvent acheter des Actions directement auprées de la Société. Il sera demandé aux souscripteurs qui sont Résidents
irlandais, Résidents habituels en Irlande ou Résidents irlandais exonérés de certifier leur situation a cet égard.

q

Acte constitutif et Statuts

Tous | es Actionnaires ont | e droit de b®n®ficier des di sp
liés par celles-ci et sont supposés les connaitre. Des exemplaires de ces dispositions sont disponibles sur demande
ausiegesocialde | a Soci ®t ® et aupr s de | 6Agent administratif.
Cotation

Certaines Cat®gories dobébActions sont cot®es sur Euronext
dans | e Suppl ®ment concern® aff®rent ° chaque Fonds. Aucu
la Société sur une autre Bourse . Les Administrateurs ndanticipent pas | e
pour les Actions.

Ni | 6admi ssi o des Actions de | a Soci® ® " Il a cote offici
mondi al , ni | 6approbation du Prospectus confor m®ment aux
constitueront une garantie ou une déclaration par Euronext Dublin de la compétence des prestataires de services ou
débune autre partie | i®e “ | a Soci ®t ®, de |l a pertinence d
caractere approprié de la Société adesfinsd 6i nvesti ssement .

n
0

Les Actions ETF doéun Fonds sont cot ®es sur |l e March® bour
Etats-Uni s dO6AmM®ri que

Les Actions nbéont pas ®t ® et ne seront pas enregistr®es a

non plus ®ligibles en vertu de statuts dodébun £tat, et | es
EtatsUni s duen®ry compris |l eurs territoires et possesUWnsons)
(au sens de la RéglementatonS de | a Loi de 1933) sauf ° °tre enregistr®e
nbest pas et ne sardipgase drer daqi dtori®ae 1940, et Il es invest
de | 6enregistrement en vertu de | a Loi de 1940. La Soci ®t
Actions aupr s doéun nombie de Pérsommestdes Etais-UnlibsineLesat Agoi ons n
| 6agr ®men't de, et n 6 o n Secuptiassand@ExcRange € pnanisEom sles [Etats-Unis, lume autre
commi ssion des valeurs mobili res doun B-Umstetaocunedesdutor@ésa ut o
pr®cit®es néa contr!|l ® ou valid® | e fond de cette offre o
déoffre. Toute d®cl aration contraire est ill ®gal e.



En vertu des Statut s, l es Administrateurs ont | e pouvoir
au rachat d6éActions d®tenues par) ou auUntirsan(s'f emnai ndsé Adca & xo
vertu des lois des Etats-Uni s) ou par une personne qui viole les |l ois ¢
publigue ou par une/des personne(s) dont les circonstances (concernant cette/ces personne(s) directement ou
indirectement et prise(s) individuellement ou ensemb |l e ou en conjonction avec dobéautr
toute autre circonstance que les Administrateurs jugent appropriée) ce qui, selon les Administrateurs, pourrait soumettre

la Soci® ® © | 6imptt ou lui cau®endaonrpir® pdsceuppoan®i au
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DEFINITIONS

Dans le présent Prospectus, les mots et phrases suivants auront le sens qui leur est donné ci-dessous :

« Loi de 1933 »

« Loi de 1940 »

« Actions de capitalisation »

« Catégories Administrative »
« Agent administratif »

« ADR »

« Annexe »

« Formulaire de demande »

« Statuts »
« AUD »

« Participant autorisé  »

« Devise de référence »
« BE Retail »

« Réglement Benchmark »

« BM Retail »

« BN Retail »

« BRL »

« Jour ouvré »

« CAD »

« Banque centrale »

« Reégles de la Banque centrale »

désigne la Loi des Etats-Unis sur les valeurs mobilieres de 1933, telle
gubamend®e.

désigne la Loides Etats-Uni s de 1940 sur |l es soc
gubamend®e.
d®signe une Action pour | aquelle |

distribué.
désigne les Actions des Catégories Administrative de la Société présentées
dans le Supplément afférent a chaque Fonds.

désigne State Street Fund Services (Ireland) Limited a partir de 00 h 01 (heure
de Dublin) le 1°¢ juillet 2017 et tout successeur désigné conformément aux
exigences de la Banque centrale.

d®signe |l es certificats am®ricains
d®signe |l e mod | e déinformations pr
vis®s " | 6Article 8 et ° I O6Article

d®signe un formulaire de demande d

remplir, tel que prescrit par la Société de temps a autre.
désigne les Statuts de la Sociéte.
désigne le dollar australien, la devise ayant cours légal en Australie.

désigne une entité ou une personne autorisée par la Société a souscrire des
Actions et - demander Il e rachat do
nature, directement aupr s de |l a So
Actions de, ou vendre des Actions a, leurs clients dans le cadre de leurs
activités de courtage, ou pour agir a titre de teneur de marché. La Société peut,
de temps a autre, ajouter ou remplacer un Participant autorisé.

d®signe | a devise de
Supplément afférent audit Fonds.

comptabilit®

désigne les Actions de Catégorie BE Retail de la Société présentées dans le
Supplément afférent a chaque Fonds, chacune une « Catégorie BE Retail ».

désigne le Réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil
du 8 juin 2016 sur les indices utilisés comme indices de référence dans les
contrats financiers et instruments financiers ou pour mesurer la performance
des fonds doéinvesti ssement

désigne les Actions de Catégorie BM Retail de la Société présentées dans le
Supplément afférent & chaque Fonds, chacune une « Catégorie BM Retail ».

désigne les Actions de Catégorie BN Retall de la Société présentées dans le
Supplément afférent a chague Fonds, chacune une « Catégorie BN Retail ».

désigne le real brésilien, la devise ayant cours légal au Brésil.

désigne un jour ou les banques sont ouvertes a Dublin, Irlande, ou tout autre
jour qui peut °tre do®fini par | a So

désigne le dollar canadien, la devise ayant cours légal au Canada.

d®signe | a centrale doélrl an

succédant.

Banque

désigne les Réglements OPCVM de la Banque centrale et tous réglements,
regles, conditions, avis, exigences, directives ou autres instruments statutaires
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« Réglementation OPCVM de la
Banque centrale »

« Dépositaire commun  »

« Nominee du Dépositaire commun

« CHF »
« CLP »

« Catégorie »

« Catégorie H Institutional »

« Loi sur les sociétés de 2014 »

« Société »

« Personne liée »

« Courts Service »

« Catégories exposées
aux devises »

« CZK »

« Jour de transaction »

de la Banque centrale émis de temps a autre, applicables a la Société
conformément aux Réglements.

désigne le reglement de 2019 (Réglement relatif aux Organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres) pris en application de la section 48(1) de la Loi
de 2013 sur la Banque centrale (supervision et exécution), ou tout autre
reglement qui viendrait a le modifier ou le remplacer, tel que publié par la
Banque centrale.

d®signe | dentit® d®si gn®e comme do
internationaux de titres, soit actuellement Citibank Europe plc.

»d®signe | dent it ®nomikes » dp to® Bépasitairenc@nmgin et,

en cette qualité, intervient comme détenteur Iégal inscrit des Actions ETF du
Fonds, soit actuellement Citivic Nominees Limited.

désigne le franc suisse, la devise ayant cours Iégal en Suisse.
désigne le peso chilien, la devise ayant cours légal au Chili.

d®signe une cat®gorie doO6Actions de
guestion dans le présent Prospectus et tout Supplément y afférent et qui sont
proposées par la Société sont précisées dans ce Prospectus et dans tout
Supplément, modifiés ou complétés de temps a autre.

désigne les Actions des Catégories H Institutional de la Société présentées
dans le Supplément afférent a chaque Fonds.

d®signe |l a Loi sur |l es soci ®t ®s de
consolidée, remplacée sous toute forme ou autrement modifiée de temps a
autre.

désigne PIMCO Funds: Global Investors Series plc, une société
déinvesti ssement " capital vari abl ¢
Irlande en vertu de la Loi de 2014 sur les sociétés.

désigne le Gestionnaire ou le Dépositaire et les Gestionnaires ou Dépositaires
délégués ou sous-d ® ®gu ®s ( I 6 excl us i-dépositdire
nomm®e par |l e D®positaire et néapp
société associée ou membre du groupe du Gestionnaire, du Dépositaire, du
délégué ou du sous-délégué.

le Courts Serviceest charg® de | 6administrat
ou soumises a une ordonnance des tribunaux.

désigne les Actions exposées aux devises de la Catégorie Institutional, la
Catégorie Investor, la Catégorie Administrative, la Catégorie H Institutional, la
Catégorie W, la Catégorie G Institutional, la Catégorie E, la Catégorie G Retalil,
la Catégorie M Retail, la Catégorie T, la Catégorie Z, la Catégorie R, la
Catégorie F, la Catégorie BE Retail, la Catégorie BM Retail, la Catégorie BN
Retail et la Catégorie F Institutional (ou toute autre catégorie établie dans le
Suppl ®ment de chaque Fonds) de | a S
de chaque Fonds, chacune une « Catégorie exposée aux devises ».

désigne la couronne tcheque, la devise ayant cours Iégal dans la République
tcheque.

désigne pour un Fonds le ou les jour(s) qui sera/seront précisé(s) dans le
Suppl ®ment aff ®rent audit Fonds, so
les cas, un Jour de transaction par quinzaine. Les Administrateurs ont délégué
a PIMCO le pouvoir de modifier la fréquence des Jours de transaction pour
chaque Fonds. Toute modification de la fréquence des Jours de transaction
sera approuv®e pr ®al abl ement par I
Actionnaires du/des Fonds concerné(s).

Nonobstant ce qui pr ®c de, il noéy
Fonds si, du fait de jours f ®rdiu@carsea
sur un territoire, il est difficile (i) de gérer un Fonds ou (ii) de valoriser une partie
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« Heure limite de réception des
ordres »

« Dépositaire »

« Convention de Dépositaire »

« Administrateurs »

« Commission de distribution »

« Distributeur »

« DKK »

« Catégories E »

« Lié(s) économiquement a »

des actifs ddéun Fonds. Les Acti onn

invit®s ° contacter | 8Agent admini ¢
de fermeture (Fund& Holiday Calendar) (dont un exemplaire est également
di sponible aupr ™ s de | 6Agent admin
suppl ®ment aires sur |l es fermetures
d®signe | 6heure ~ |

aquelle une dema
au titre doébun Jour de transaction ¢

Jour de transaction.

L6Heure | imite pour toutes |l es Cat"
Dublin, le Jour de transaction (ou toute heure spécifiée dans le Supplément
afférent a ce Fonds) pour lequel les demandes sont faites directement auprés
de | 6Agent . ®dmilneast satuisfcri ptions

| 6inter m®di aire des agents du Di s tci
peuvent imposer des heures limites antérieures pour la réception des
demandes.

Les Administrateurs ont autoris® PI
des ordres lorsque les principaux marchés obligataires ferment tét a la veille
déun jour f®ri ® g®n®r al ement obser
d s | ors qgu b uchappant &urcentriderde la 8ociété entraine une
fermeture anticip®e des principaux
autori s®e, PI MCO nbest pas tenue d
ordres dans les circonstances exposées ci-avant.

désigne State Street Custodial Services (Ireland) Limited a partir de 00 h 01
(heure de Dublin) le 1¢ juillet 2017 et tout successeur désigné conformément
aux exigences de la Banque centrale.

désigne la convention de dépositaire datée du 30 juin 2017, entre le
D®positaire et l a Soci ®t ®, telle g
remplacée.

désigne les Administrateurs de la Société.

désigne les frais de distribution que des Actions de Catégorie T, des Actions
de Catégorie BN Retail, des Actions de Catégorie BM Retail et des Actions de
Catégorie BE Retail du Fonds paient au Distributeur et qui peuvent servir a
rembourser des consultants financiers, sociétés de courtage et autres
intermédiaires au titre des services rendus a des Actionnaires qui détiennent
des Actions de Catégorie T, des Actions de Catégorie BN Retail, des Actions
de Catégorie BM Retail et des Actions de Catégorie BE Retail d 6 u n
concerné.

désigne PIMCO Europe Ltd et/ou PIMCO Asia Pte Ltd et/ou PIMCO Australia
Pty Ltd et/ou PIMCO Asia Limited et/ou PIMCO Europe GmbH.

désigne la couronne danoise, la devise ayant cours légal au Danemark.

désigne les Actions des Catégories E de la Société présentées dans le
Supplément afférent a chaque Fonds, chacune une « Catégorie E ».

désigne, pour le Conseiller en investissement, un instrument lié

®conomi quement © un pays si | 6®met t
une agence ou un interm®diaire de
constitué en vertu des Lois de ce pays. En ce qui concerne les instruments du
march® mon®taire, certains dbéentre
pays si | 6®metteur ou | e garant dt

constitué en vertu des Lois de ce pays. De maniére générale, le Conseiller en
investissement considere que les instruments dérivés sont liés
®conomi quement 7 u nAacgneeygt somposé de dedsestde de
pays (ou de paniers ou dodéindices de
ou des titres émis par le gouvernement de, ou des émetteurs constitués en
vertu des Lois de, ce pays.



« EDR »
« EEE »

« Contrepartie éligible »

« EMIR »

« Titres de capital »

« Actions ETF »

« UE »

« Euronext Dublin »

« euro(s) » ou « EUR »

d®signe |l es certificats europ®ens d
d®signe | 6Espace ®conomique europ®e
| 6l sl ande et | e Liechtenstein).

désigne une contrepartie a une transaction sur instruments dérivés de gré a
gr® avec | aguell e un Fonds peut n
catégories approuvées par la Banque centrale qui, a la date du présent
Prospectus, comprend ce qui suit :

i. une Institution pertinente ;

ii. une soci ® ® dobéinvestissem
relative aux mar c h®s doéi
membre de | 6EEE ; ou

iii. une soci ® ® de groupe dbébune ent
bancaire de la Réserve fédérale des Etats-Uni s d o6 Am®r
société de groupe est soumise a la surveillance consolidée de la
holding bancaire par la Réserve fédérale.

ent , a
nstrurm

désigne le Reglement (UE) N° 648/2012 sur les produits dérivés de gré a gré,
les contreparties centrales et les référentiels centraux.

désigne les actions ordinaires, les actions privilégiées, les titres convertibles et
les ADR, GDR et EDR correspondant a ces titres.

d®signe une Action ou des Actions d
capital du Fonds qui donnent droit a leurs détenteurs de prétendre aux
bénéfices du Fonds qui sont attribuables au Fonds concerné, comme décrit
dans le Prospectus.

d®signe | 6Union europ®enne.

désigne la Bourse de valeurs irlandaise exercant ses activités sous le nom
d6éEuronext Dublin et tout successeu
d®signe |l a devise ayant cour s | ®gi
européenne qui ont adopté la monnaie unique, conformément au Traité de
Rome du 25 mars 1957, tel qudamend@

¢ Commi ssion doé®c hdésigne la commission payée par les Actionnaires des Catégories H

« Investisseur irlandais exonéré »

Institutional, E, F, M Ret ai | , G Retail et R.
généralement due au Distributeur et/ou reversée aux courtiers participants, a
certaines banques et autres intermédiaires financiers dans le cadre de
| 6®change des Cat ®go F,iMRetaillG Retad etiRt La
Commi ssi on dé®change est d ® tnformatibn® «
importantes concernant les Transactions portant sur les Actions »,

désigne :

1 un régime de retraite qui est un régime exonéré agréé au sens de
la section 774 de la Loi fiscale (Taxes Act) ou un contrat de rente
annuell e ou un r®gime de retr
section 784 ou 785 de la Loi fiscale ;

f une soci ® ® exer-ant une acti
section 706 de la Loi fiscale ;

f un organisme dbéinvestissement
Loi fiscale ;

f un r®gime ddédinvesti ssement spe®
Loi fiscale ;

1 un organisme caritatif dont le statut juridique est mentionné a la
section 739D(6)(f)(i) de la Loi fiscale ;

f une soci ®t ® dbéinvesti ssement
la section 731(5)(a) de la Loi fiscale ;
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« Fitch »

« Instruments a revenu fixe »

« Titres a revenu fixe »

1 un gestionnaire de fonds éligible au sens de la section 784A(1)(a)
de |l a Loi fiscale si |l es actio
de retraite agréé ou a un fonds de retraite minimum agréé ;

1  une société de gestion éligible au sens de la section 739B de la Loi
fiscale ;

T une soci ® ® dobéinvesti ssement e
739J de la Loi fiscale ;

1 un administrateur de PRSA (personal retirement savings account)

qui agit pour | e compte dbéune
de | 6i mptt sur | e-valueswervertu deld secsian
7871 de Il a Loi fiscale et dont

9 une société de crédit mutuel au sens de la section 2 de la Loi
relative aux sociétés de crédit mutuel (Credit Union Act) de 1997

9 la National Asset Management Agency

91 la National Treasury Management Agency ou un véhicule
ddéinvesti ssement du Fonds (a
National Treasury Management Agency (Amendment) Act de
2014) dont le Ministre des Finances est le seul propriétaire réel,
ou |l 6£t at agissant par | e
Management Agency ;

T leMotorl nsuBereau of Il rel and au
qubi l a r®alis® correspondant
Motor Insurer Insolvency Compensation Fund en vertu de la loi
sur les assurances (Insurance Act) de 1964 (modifiée par la loi
sur les assurances (amendement) (Insurance (Amendment) Act)
de 2018), le Motor|l n s u Bweaws 6f Ireland ayant fait une
déclaration a cet effet a la Société ;

fune soci ® ® soumise ~ | 6i mptt
section 110(2) de la Loi fiscale, au titre des paiements que lui fait
la Société ;

9 un fournisseur de PEPP (au sens du chapitre 2D de la partie 30 de
la Loi fiscale) agissant pour
“ une exon®ration de | &6i mptt

plus-values en vertu de la section 787AC de la Loi fiscale, et les
Actions d®t enues sont des a
chapitre 2D de la partie 30 de la Loi fiscale) ; ou

1 tout autre Résident irlandais ou Résident habituel en Irlande qui a
le droit de posséder des Actions en vertu de la Iégislation fiscale
ou de la pratique écrite ou sur concession des autorités fiscales
irlandaises (Irish Revenue Commissioners) sans donner lieu & un
impdt dans la Société ou mettre en cause les exonérations

fiscales associ ®es ~ |l a Soci @
Société ;
sous r®serve qubils aient correcten

désigne Fitch Ratings Inc.

désigne, dans le présent Prospectus et tout Supplément, les Titres a revenu
fixe et | es instruments d®riv®s y ¢
standardisés, les options et les contrats de swap (cotés ou hors cote) émis
dans le cadre de, synthétisant, ou liés, ou par référence a, ces Titres a revenu
fixe.

désigne, dans le présent Prospectus et tout Supplément, les instruments
suivants :
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« Catégorie F Institutional »

« Catégorie F »

« Fonds »

« Catégories G Institutional »
« Catégories G Retail »

« GBP » ou « Livre sterling »
« RGPD »

« GDR »

«Certificat glmwbal

a) les titres émis ou garantis par des Etats membres ou non membres,
leurs subdivisions, agences ou instrumentalités ;

b) les titres de créance et les billets de trésorerie de sociétés ;

c) les titres garantis par des hypothéques et autres titres garantis par des
actifs qui sont des valeurs mobilieres garanties par des créances a
recevoir ou autres actifs ;

d) |l es obligations |i®es ~ 1&6inflat
sociétés ;

e) les obligations liées a un événement, émises par des gouvernements
et des sociétés ;

f) l es titres dbagences internatio

Q) |l es titres de cr®ance dont I 6
obligations de | 6®metteur au mo

fédéral des Etats-Unis (obligations municipales) ;

h) les obligations librement cessibles et les obligations structurées sans
effet de levier, notamment des crédits consortiaux garantis ;

i) les titres hybrides librement cessibles et sans effet de levier qui sont
des produits dérivés qui combinent une action ou une obligation
traditionnelle avec une option ou un contrat a terme ;

)] les crédits consortiaux et cessions de préts qui sont des instruments
du marché monétaire.

Les Titres ° revenu fixe peuvent °t
ou flottant, et varier de maniére inverse a un taux de référence.

désigne les Actions de Catégorie F Institutional de la Société présentées dans
le Supplément afférent a chaque Fonds, chacune une « Catégorie F
Institutional ».

désigne les Actions de Catégorie F de la Société présentées dans le
Supplément afférent a un Fonds, chacune une « Catégorie F ».

désigne un compartiment de la Société, chacun un « Fonds ».

désigne les Actions des Catégories G Institutional de la Société, présentées
dans le Prospectus et le Supplément afférent a chaque Fonds.

désigne les Actions des Catégories G Retail de la Société, présentées dans le
Prospectus et le Supplément afférent a chaque Fonds.

désigne la devise ayant cours légal au Royaume-Uni ou toute devise qui lui
succéde.

l e r®gi me de protection des donn®es
sur la protection des données (Réglement 2016/679).

d®signe |l es certificats internation

désigne les certificats attestant du droit aux Actions émises conformément a
| Acte constitutif et aux St atNégosigtion
etRéglementée de | Annexe
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« Catégories couvertes »

« HKD »
« HUF »
« ILS »

« Distribution A »

« Actions de distribution »

« Actions de Distribution Il »

¢ Prix do®mi ssi on

« Période initiale de souscription »

« Frais de transaction en nature  »

« Catégories Institutional »

« Intermédiaire »

« Dépositaire central international
de titres »

« Agent payeur international  »

« Conseiller en investissement »

désigne les Actions couvertes de la Catégorie Institutional, la Catégorie
Investor, la Catégorie Administrative, la Catégorie H Institutional, la
Catégorie W, la Catégorie G Institutional, la Catégorie E, la Catégorie G Retalil,
la Catégorie M Retall, la Catégorie T, la Catégorie Z, la Catégorie R, la
catégorie F, la Catégorie BE Retail, la Catégorie BM Retail, la Catégorie BN
Retail et la Catégorie F Institutional (ou toute autre Catégorie définie dans le
Supplément afférent a chaque Fonds) de la Société présentées dans le
Supplément afférent a chaque Fonds, chacune une « Catégorie couverte ».

désigne le dollar de Hong Kong, la devise ayant cours légal & Hong Kong.
désigne le Forint de Hongrie, la devise ayant cours légal en Hongrie.
désigne le nouveau shekel israélien, la devise ayant cours légal en Israél.

désigne, au sein des Catégories Investisseurs, un Fonds qui peut également
émettre des Actions de distribution A distribuant des revenus sur une base
annuelle.

d®signe une Action pour |l aquelle |¢
Actionnaire.

désigne une Action de distribution visant & générer un rendement amélioré
pour les Actionnaires. Afin de générer ce rendement amélioré, les
Administrateurs peuvent a leur gré, verser des commissions a partir du capital
et prendre en compte le différenteld e r endement entr e
couverte pertinente et l a devise d
Fonds correspondant (qui constitue une distribution a partir du capital). Le
différentiel de rendement peut étre positif comme négatif ; il est calculé en
tenant compte de |l a contribution d
résultant du type de catégories couvertes concerné.

d®signe |l e prix (hors Commission de
par Action auquel l es Actions sont

Catégorie pendant la Période initiale de souscription du Fonds/de la Catégorie
concerné(e). Ce prix est précisé dans le Supplément afférent a chaque Fonds.

d®signe | a p®riode pendant |l aquelle
l 6origine au prix doé®mission initia
précisé dans le Supplément afférent a chaque Fonds.

d®signe |l es frais payabl es p aHlTF damsla
devise précisée a la section « Commissions et charges » du Prospectus, en

plus de la valeur des Actions ETF souscrites, ou déduits de la valeur des
Actions ETF rachetées.

désigne les Actions des Catégories Institutional de la Société présentées dans
le Supplément afférent & chaque Fonds.

désigne une personne :

T dont |l 6activit® consiste 7 re
paiements faits par un organisme de placement pour le compte
ddbautres personnes ; ou

1 qui détient des actions dans un organisme de placement pour le
compte dbdautres personnes.

désigne les Systemes de compensation reconnus utilisés par le Fonds qui
®mettent | eur s Actions par I 6i nt
Dépositaire central international  de titres (International Central Securities
Depositary), qui est un systéeme de réglement international relié a de multiples
marchés nationaux.

désigne une entité désignée comme agent payeur des Fonds qui utilisent le
systeme de réglement international Clearstream.

désigne PIMCO, PIMCO Asia Pte Ltd, PIMCO Europe Limited, PIMCO Europe
GmbH ou un ou plusieurs Conseillers en investissement ou tout successeur
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« Catégories Investor »

« Irlande »

« Résident irlandais »

« Heure de Dublin »

« JPY »

«Document doi

«Document doi

pour | 6i nwest.i

« KRW »
« M Retalil »

« N Retail »
« Commission de gestion »

« Gestionnaire »

désigné a cet effet par le Gestionnaire pour agir en tant que Conseiller en
investi ssement déun ou plusieurs Fo
afférent.

désigne les Actions des Catégories Investor de la Société, présentées dans le
Supplément afférent a chaque Fonds.

désignel a R®publique délrl ande.

T dans |l e cas do6éun particulier,
a des fins fiscales ;

T dans | e cas dobéune fiduci e, une
des fins fiscales ;

T dans | e cas dobébune soci ®t ®, une
a des fins fiscales ;

Un particulier est considéré comme résident en Irlande pour une année fiscale
soil est pr®sent en I|Irlande : (1) ¢
année fiscale ; ou (2) pendant au moins 280 jours au cours de deux années
fiscales consécutives, sous réserve que le particulier soit présent en Irlande
pendant au moins 31 jours au cours de chaque période. Afin de déterminer les

jours de pr®sence en Ilrlande, un p
Il rlande © noéi mporte quel moment du
Une fiducie sera généralement résident irlandais si le fiduciaire est résident
irl andais ou, sb6ils sont plusieurs
irlandais.

Une société constituée en Irlande, et les sociétés qui ne sont pas constituées
dans le pays mais qui sont gérées et contr6lées en Irlande, seront des résidents
fiscaux en IlIrlande sauf dans | e cas
trait® de doubl elandemrmpua autret pays, consdaréercamme
r®si dent doéun territoire auterenlrlandee

1 convient de remarquer que | a d®t
des fins fiscales peut étre complexe dans certains cas et les investisseurs
potentiels sont invités a se reporter aux dispositions législatives particulieres
de la section 23A de la Loi fiscale.

d®signe | 6heure du fuseau horaire d
l a R®publique dbélrl ande.

désigne le yen japonais, la devise ayant cours légal au Japon.

oy md®signe tout document doéinformati on

packag®s de d®tail et fond®s sur I
préparer conformément au réglement 1286/2014/UE.

nf ormd®signe tout document doéinformati or

est tenue de préparer conformément au réglement 583/2010/UE.

désigne le won coréen, la devise ayant cours légal en Corée.

désigne les Actions des Catégories M Retail, présentées dans le Prospectus
et le Supplément afférent a chaque Fonds.

désigne les Actions des Catégories N Retail, présentées dans le Prospectus et
le Supplément afférents a chaque Fonds.

désigne les frais de gestion payables au Gestionnaire tels que définis dans la
section « COMMISSIONS ET CHARGES ».

désigne PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited, ou toute(s) autre(s)
personne(s) diment nommée(s) actuellement gestionnaire de la Société pour
lui succéder.
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« Directive MiFID Il »

« Etat membre »

« Participation minimale »

« Montant minimum de
souscription initiale »

« Frais mixtes »

¢ Moodybéd
« MXN »

(@
(2]
(0]

¢ Val eur nette

¢ Val eur nette
Action »

« Activité de Capital net »

« NOK »

« Actions non ETF »

« Normalement »

« NZD »
« OCDE »

« Résident habituel en Irlande »

désigne la Directive 2014/65/CE du Parlement européen et du Conseil du

15mai 2014 sur |l es march®s dobéinstrul
2002/92/CE et la Directive 2011/61/UE (refonte).
d®signe un £tat membre de | 6Union e

désigne pour chaque Catégorie la valeur minimale des Actions que les
Actionnaires doivent détenir, conformément au tableau de la section
« Informations importantes concernant les Transactions portant sur

les Actions » .

d®signe pour chaque Cat ®gori e | a
Actionnaire peut initialement souscrire avant de devenir un Actionnaire,
conformément au tableau de la section « Informations importantes
concernant les Transactions portant sur les Actions »,

désigne les frais payables par un Actionnaire dans la devise précisée a la
section « Commissions et charges » du Prospectus, en plus de la valeur des
Actions souscrites, ou déduits de la valeur des Actions ETF rachetées, si la
souscription ou le rachat est payé par une combinaison de titres en nature et
de numéraire.

d®signe Moodyds I nvestors Service,
désigne le peso mexicain, la devise ayant cours légal au Mexique.

d®signe |l a valeur nette doéinvent ai
précisées dans la section « Calcul et suspension du calcul de la Valeur
nette doéimventaire

d®signe pour une Action doéun Fond:
précisées dans la section « Calcul et suspension du calcul de la Valeur
nette doimventaire

désigne le mouvement de trésorerie nette résultant des souscriptions et
rachats de | d6ensemble des Cat ®gori e
de transaction donné.

désigne la couronne norvégienne, la devise ayant cours Iégal en Norvege.

désigne une Action ou des Actions du capital du Fonds (autres que les
Actions ETF) qui donnent droit a leurs détenteurs de prétendre aux bénéfices
du Fonds qui sont attribuables au Fonds concerné, comme décrit dans le
Prospectus.

d®signe, si ce terme est utilis® de
déun Fonds, gue cette politique ser
cas a titre provisoire et exceptionnel, si cela est dans le meilleur intérét des
Actionnaires, nota mment , sans soéy | imiter, (

de trésorerie élevés du fait de souscriptions ou de bénéfices ; (2) si un Fonds
fait | 6objet de trop nombreux racha
prend une mes ur encepow présenerilavaeurddRomdgdans
des conditions de marché dangereuses ou en cas de variation des taux
déint ®r °t

désigne le dollar néo-zélandais, la devise ayant cours légal en Nouvelle-Zélande.

d®signe | 6organisation pour |l a coop
1T dans | e cas ddébun particulier,

en Irlande a des fins fiscales ;
T dans | e cas dbéune fiduci e, une

Irlande a des fins fiscales.

Un particulier est considéré comme un résident habituel en Irlande au titre

déune ann®e fiscale sbil a ®t® r ®s

fiscales proea@dert gud( ¢ o adxetvi ent r®

compter de la quatrieme année fiscale). Un particulier reste résident habituel

en I rlande jusqud”™ ce qudil ne soit

fiscales consécutives. Ainsi, un particulier qui est résident irlandais et résident
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« Participants »

« Catégories partiellement
couvertes »

« PIMCO »
« PLN »

« Commission de souscription »

« Prospectus »

« Catégories R »

« Systéme de compensation
reconnu »

« Commission de rachat »

« Formulaire de demande de
rachat »

« Marché réglementé »

« Réglementation »

« Déclaration pertinente »

« Période pertinente »

« Institution pertinente »

habituel en | rl ande a Uy jacven2d24i 3l eécdmbra
2021 e t qui guitte | dlrlande cette m
I rlande jusqud™ | a¢janvier 20846 31 dda@Embme®@e24. f
Le concept de r®sidence habituelle
lié & sa résidence fiscale.

d®signe |l es titulaires de comptes a

de titres, qui peuvent comprendre des Participants autorisés, leurs nominees
ou mandataires et dont les intéréts afférents a des Actions sont réglés et/ou
compens ®s rmpédiaire duéDépositare central international de titres
concerné.

désigne les Actions partiellement couvertes de la Catégorie Institutional, la
Catégorie Investor, la Catégorie Administrative, la Catégorie H Institutional, la
Catégorie W, la Catégorie G Institutional, la Catégorie E, la Catégorie G Retall,
la Catégorie M Retail, la Catégorie T, la Catégorie Z, la Catégorie R, la
catégorie F, la Catégorie BE Retail, la Catégorie BM Retall, la Catégorie BN
Retail et la Catégorie F Institutional (ou toute autre catégorie établie dans le
Supplément de chaque Fonds) de la Soci®t ®, t el guobé®t abl
de chaque Fonds, chacune une « Catégorie partiellement couverte ».

désigne Pacific Investment Management Company LLC.
désigne le zloty polonais, la devise ayant cours légal en Pologne.

désigne la commission de souscription, payable, le cas échéant, lors de la
souscription doéActions, tel que pr®

désigne le prospectus de la Société et tout Supplément et addendum publiés
conformément aux prescriptions de la Réglementation et de la Banque
centrale.

désigne les Actions des Catégories R de la Société présentées dans le
Prospectus et les Suppléments afférents a chaque Fonds.

désigne tout systeme de compensation figurant a la section 246A de la Loi fiscale
(notamment Euroclear, Clearstream Banking AG, Clearstream Banking SA et
CREST) ou tout autre systéeme de compensation des actions qui est désigné,
aux fins du Chapitre 1A de la Partie 27 de la Loi fiscale, par les autorités fiscales
irlandaises, comme un systeme de compensation reconnu.

désigne la commission de rachat payable, le cas échéant, sur le rachat
débActions, tel que pr®ci s® pour | e

d®signe | e formulaire de demande d:¢
| 6Agent administratif.

désigne une bourse ou un marché réglementé et reconnu, qui fonctionne
r®guli rement et est ouvert au publ
£tat non membr e,Anmexeil. fi gure dans | 6

désigne la Réglementation européenne (Organismes de placement collectif en
valeurs mobiliéres) de 2011 (I.S. No. 352 de 2011 et tout amendement y
afférent) et toute réglementation ou tout avis publié par la Banque centrale pour
les respecter, actuellement en vigueur.

désigne la déclaration relative a un Actionnaire, tel que précisé dans le tableau
2B de la Loi fiscale.

d®signe une p®riode de 8 ans qui c
par un Actionnaire et chaque période ultérieure de 8 ans qui commence
immédiatement apres la Période pertinente précédente.

d®signe | es institutions de cr®di't

ou |l es institutions de cr®dit agr ®E
Bale de juillet 1988 sur la Convergence internationale de la mesure et des
normes de fonds propres, ou les institutions de crédit dans un pays tiers jugées
®qui valentes conform®ment ~ | 6Artic
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« Marchés boursiers appropriés

« RMB »

« Titres de type 144A »

« S&P »
« SEC »

« Marché secondaire »

« Opérations de financement sur
titres »

« SEK »

« Commission de servic e »

« Heure limite de réglement »

»

du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013 concernant les exigences
prudentielles applicables aux établissements de crédit et aux entreprises
déinvesti ssement et modifiant | e R

désigne les marchés sur lesquels les Actions ETF des Fonds sont cotées,
comme la Deutsche Borse AG et/ou tout/tous autre(s) marché(s) boursier(s)
gue les Administrateurs peuvent déterminer de temps a autre.

désigne le renminbi, la devise ayant cours légal en République populaire de
Chine. Le terme « RMB » fait référence au renminbi offshore (« CNH ») et non
au renminbi onshore (« CNY »), sauf si le contexte appelle une interprétation
différente. Le CNH correspond au taux de change du renminbi négocié offshore
a Hong Kong ou sur les marchés en dehors de la République populaire de
Chine.

désigne des titres qui ne sont pas enregistrés en vertu de la Loi de 1933 mais
qui peuvent étre vendus a certains investisseurs institutionnels, conformément
alarégle 144A de la Loi de 1933.

désigneSt andard & Poorés Ratings Servi
désigne la Securities and Exchange Commission des Etats-Unis.

désigne un marché sur lequel les Actions ETF des Fonds sont négociées entre
les investisseurs, et non avec le Fonds, qui peut avoir lieu sur un Marché
reconnu ou de gré a gré.

désigne les mises en pension, prises en pension, accords de prét de titres,
opérations de préts avec appel de marge et autres transactions relevant du
champ déapplication du R glement su
dans lesquels un Fonds peut participer.

désigne la couronne suédoise, la devise ayant cours Iégal en Suede.

désigne la commissionde service qudédun Fondau ay
Distributeur et qui sert a rémunérer les sociétés de courtage et autres
intermédiaires pour les services fournis aux Actionnaires qui détiennent des
Actions de | a cat®gorie I nvestor dbo

d®signe, pour | es achats dbdactions,
avoir recu le paiement, étant entendu que les Administrateurs ou leurs
d®l ®gu®s peuvent renoncer ° | 6Heure
maximale de 10 Jours ouvrés a compter du jour ou la demande de souscription
concernée a été recue.

LoHeure | imite de r gl elnsgtutional gGdnstitutionad
Investor, Administrative, W et F Institutional est normalement le premier Jour
ouvré suivant le Jour de transaction (ou toute autre heure telle que spécifiée
dans le Supplément concerné pour le Fonds en question) concernant les
Catégories libellées en CAD, CHF, EUR, GBP, HUF, MXN, NOK, PLN, SEK et
USD et le deuxieme Jour ouvré suivant le Jour de transaction concerné (ou
toute autre heure telle que spécifiée dans le Supplément concerné pour le
Fonds en question) concernant les Catégories libellées en AUD, CNY, CZK,
DKK, HKD, ILS, JPY, NZD et SGD et pour les Catégories (ii) H Institutional, G
Retail, M Retall, E, T, R, F, BE Retail, BM Retail et BN Retail est normalement
avant le troisieme Jour ouvré suivant le Jour de transaction pertinent (ou toute
autre heure, telle que spécifiée dans le Supplément pertinent du Fonds) pour
|l equel |l es demandes sont faites dir
|l es souscriptions ddébactions sont 1
Distributeur ou doaut-cmesvendidposet desheuked
limites antérieures pour la réception des réglements.

d®signe, pour |l e rachat ddactions,

généralement payé. Pour tous les Fonds, le produit du rachat dans les (i)
Catégories Institutional, G Institutional, Investor, Administrative, Z, W et F
Institutional (excepté le Fonds PIMCO Balanced Income and Growth Fund et
les Catégories libellées en AUD, HKD, JPY, NZD, RMB ou SGD) qui sera
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« Reglement sur les opérations de
financement sur titres »

« SGD »
« Actionnaires »

« Actions »

« Conseiller socialement
responsable »

« Certains ressortissants
ameéricains »

normalement envoyé par virement bancaire le deuxieme Jour ouvré suivant le
Jour de transaction pertinent et pour les Catégories (ii) H Institutional, E, G
Retail, M Retail, T, R, F, BE Retail, BM Retail et BN Retail, normalement le
troisieme Jour ouvré qui suit le Jour de transaction concerné (ou tout autre
délai, tel que spécifié dans le Supplément pertinent de ce Fonds). Dans tous
les cas, la période entre une demande de rachat et le paiement du produit ne
dépassera 14 jours civils, sous réserve que tous les documents requis aient
été recus.

désigne le Reglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil
sur la transparence des opérations de financement sur titres et de la
réutilisation et modifiant le Réglement (UE) n° 648/ 201 2, t el
amendé, complété, remplacé sous quelque forme que ce soit ou autrement
modifié de temps a autre.

désigne le dollar de Singapour, la devise ayant cours légal & Singapour.
d®signe |l es d®tenteurs dbéActions, ¢

désigne les actions (y compris les Actions ETF et les Actions non ETF) de la
Soci ® ® (et, si | e contaexXti®nlse dpamm

désigne pour le Fonds Emerging Markets Bond ESG Fund, Storebrand
Kapitalforvaltning AS ou toute(s) autre(s) personne(s) diment appelée(s) par
la Société a lui succéder.

désigne (i) une personne physique qui est un citoyen américain ou un résident
aux Etats-Unis, (i) une société de personnes ou une société constituée aux
Etats-Unis ou en vertu du droit des Etats-Uni s ou dodéun de

fiducie, si (a) un tribunal des Etats-Unis a le pouvoir, en vertu du droit
applicable, de prononcer des ordonnances ou des jugements concernant la

quasi-t ot al it ® des questions aff ®rente
ou plusieurs ressortissants américains ont le pouvoir de contréler toutes les
décisions importantes de cette fiducie ou (v)de | a success
citoyen ou résident aux Etats-Uni s~ | 6exclusion (1
titres sont négociés régulierement sur un ou plusieurs marchés de titres
établis ; (2) de toute soci ® ® membr e

affili®es, au sens de | 6expression

la section 1471(e)(2) du Code des autorités fiscales des Etats-Unis (U.S.
Internal Revenue Code) comme une société décrite au point (i) ; (3) des Etats-
Unis ou de toute agence ou subdivision intégralement controlée par ceux-ci ;
(4) de tout Etat des Etats-Unis, de tout territoire américain, de toute subdivision
politique int®gr al e metarfitoiras pracités, ol d@ eoute
agence ou subdivision de | 6un ou de¢
toute organisation dispens®e de | 0i

plan dé®pargne retraite i ndvidual rdtivtemént
plan » est définie a la section 7701(a)(37) du Code des autorités fiscales des
Etats-Unis (U.S. Internal Revenue Code) ; (6) de toute banque telle que définie
a la section 581 du Code des autorités fiscales des Etats-Unis (U.S. Internal
Revenue Code) ; (7) de toute soci @
| 6expression ¢ real estate invest me
des autorités fiscales des Etats-Unis (U.S. Internal Revenue Code) ; (8) de
toute société de place me n t r®gl ement ®e t e refutated
investment company » est définie a la section 851 du Code des autorités
fiscales des Etats-Unis (U.S. Internal Revenue Code) ou toute entité
enregistrée auprés de la Securities Exchange Commission en vertu de la loi de
1940 sur | e s esssseméntiintit@lée IngeStmentvCompany Act (15
U.S.C. 80a-6 4) ; (9) de tout fonds commu
common trust fund » est définie a la section 584(a) du Code des autorités
fiscales des Etats-Unis (U.S. Internal Revenue Code) ; (10) de toute fiducie
exon®r ®e de | 0 lasegptiort 664chdu Cadle desautarigés fiscales
des Etats-Unis (U.S. Internal Revenue Code) ou qui est décrite a la section
4947(a)(1) de ce Code ; (11) de tout négociateur en valeurs mobilieres,
matiéres premiéres ou instruments financiers dérivés (y compris les contrats a
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« Supplément »

« Swing Factor »

« Catégories T »
« Loi fiscale »

« Seuil »

« Swap de rendement total »

« Commission de suivi  »

« OPCVM »

« Autorité de surveillance
britannique »

« Compte de Trésorerie Central »

principal théorique, les contrats a terme standardisés, les contrats a terme et
les options) enregistré en tant que tel en vertu du droit des Etats-Unis ou de
tout Etat ; ou (12) de tout courtier tel que défini a la section 6045(c) du Code
des autorités fiscales des Etats-Unis (U.S. Internal Revenue Code). Cette
définition doit étre interprétée conformément aux dispositions du Code des
autorités fiscales des Etats-Unis.

désigne un supplément au présent Prospectus précisant certaines informations
sur un fonds et/ou une ou plusieurs Catégories.

d®signe | e montant, t el qguob®t abl i [
déinventaire par Action peut °tre
prendre en compte les frais de négociation, les frais de transaction connexes
(tels que les frais et charges fiscaux et autres) qui seraient payables lors de

| 6acqui sition ou de l a cession ef
condition que, aux fins du calcul d
|l a Val eur nette déindsntancer p®r MO
continue © wutiliser |l a Valeur nette
Factor. Dans des conditions de marché normales, le Swing Factor ne peut
dépasser2% de |l a Valeur nette dodéinvent

Toutefois, dans des circonstances de marché exceptionnelles, ce niveau
maximal peut étre porté a hauteur de 5 % maximum pour protéger les intéréts
des Actionnaires.

désigne les Actions des Catégories T de la Société, présentées dans le
Supplément de chaque Fonds, individuellement « Catégorie T ».

désigne la Loi de consolidation fiscale (Taxes Consolidation Act) de 1997
(ddédlrl ande), telle qubdamend®e.

d®signe |l e montant applicable ° | 6
temps a autre par les Administrateurs, au-dela duquel le Swing Factor
sbappliquera.

d®signe un instrument d®riv® (et wun
du Réglement sur les opérations de financement sur titres), selon lequel la
performance ®conomique totale dobéun:
débune cont r e pragontrepartie; une au

désigne la commission de suivi que payent les Actions de la Catégorie
Admini strative doébun Fonds au Distri
consultants financiers, les sociétés de courtage et autres intermédiaires au titre
des services fournis aux Actionnaires.

d®signe un Organisme de placement -a-
dire un organisme :

(a) qui a pour unique objectif le placement collectif, dans un des instruments
suivants ou les deux : valeurs mobiliéres ; autres actifs financiers liquides
mentionnés dans la Réglementation 68 de la Réglementation, de capitaux
levés aupres du public et qui fonctionne selon le principe de la répartition des
risques ;

(b) dont les actions sont, a la demande de leurs détenteurs, rachetées,
directement ou indirectement, sur |

désigne la Financial Conduct Authority britannique ou toute autre autorité de
surveillance qui lui succéde.

désigne (a) un compte de trésorerie ouvert au nom de la Société ou pour le
compte de tous les Fonds sur lequel (i) les montants de souscription recus
déinvestisseurs ayant souscrit des

que les Actions soient émises le Jour de transaction pertinent, et/ou (ii) les
montants de rachat dus aux investisseurs ayant présenté des Actions au rachat
sont déposés et détenus j u s glaubpaiement aux investisseurs concerneés,
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« Commission unifié e »

« Royaume -Uni »

« Etats -Unis » ou « US »

« Dollar US » ou « USD »

« Personne des Etats -Unis »

et/ou (iii) les paiements de dividendes dus a des Actionnaires sont déposés et
d®t enus jusqud” | eur paiement ~ <ces

désigne la Commission de gestion plus toute Commission de service,
Commission de suivi ou Commission de distribution applicable figurant dans le
Suppl ®ment du Fonds concernant | a C

désigne le Royaume-Unide Grande-Br et agne et dolr |l ar

désigne les Etats-Uni s do&6Am®ri que, |l eurs terr
zones soumises a leur juridiction.

désigne la devise ayant cours légal aux Etats-Unis.

désigne une « Personne des Etats-Unis », telle que définie dans la régle 902
de | a R®gl ementation S de |l a Loi 1932
»), comprenant :

0) une personne physique résidente des Etats-Unis ;

(i) une sociéte de personnes ou une sociéte constituée en vertu des lois
des Etats-Unis ;

(i) une succession dont un executeur ou un administrateur est une
Personne des Etats-Unis ;

(iv) une fiducie dont un fiduciaire est une Personne des Etats-Unis ;

(v) une agence ou une succursale dbo
Etats-Unis ;

(vi) un compte non discr®tionnaire o

succession ou une fiducie) détenu par un courtier ou une autre fiducie
en faveur doéune HReis;sonne des £t

(vii) un compte discr®tionnaire ou u
succession ou une fiducie) détenu par un courtier ou une autre fiducie
constitu® aux ou (dans | e c a-¥nisd
et

(viii) toute société de personnes ou société si :

(@ elle est constituée ou organisée en vertu des loisd 6 un t ean
américain ; et

(b) elle est créée par une Personne des Etats-Unis aux fins principalement
déinvestir dans des titres qui
de 1933, sauf si elle est constituée ou détenue par des investisseurs
accrédités (tels que définis dans la régle 501(a) de la Réglementation
D en vertu de la Loi de 1933) qui ne sont pas des personnes
physiques, des successions ou des fiducies.

Nonobstant le paragraphe précédent, une « Personne des Etats-Unis » ne
comprendra pas :

(i un compte discrétionnaire ou un compte similaire (autre q u 6
succession ou une fiducie) do®ter
Personne qui néest pa sUnis,mpa unRceurtier
ou une autre fiducie professionnelle constituée aux ou (dans le cas
déun individu) -Un®sei dent des £t a

(ii) une succession dont un fiduciaire professionnel agissant en tant
gubex®cuteur ou admini str at-@nis,rsi:

€) un ex®cuteur ou un administrate
Personne des Etats-Unis a discrétion, seule ou partagée, sur
| 8investi ssement des avoirs de

(b) |l a succession nbest pasUnis®gi e p
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¢ Moment

« Catégorie W »

doé®val

uat

(iii) une fiducie dont un fiduciaire professionnel agissant en tant que
fiduciaire est une Personne des Etats-Un i s , S i un fi
pas une Personne des Etats-Unis a discrétion, seule ou partagée, sur
| 6investi ssement des avoirs de
fiducie (et aucun constituant de la fiducie n 6 e s t r ®voc
Personne des Etats-Unis ;

(iv) un plan de prestations salariales établi et géré conformément au droit
ddéun pays aut r-dnis gtuaax ptat@ees @ dowuments
habituels de ce pays ;

(v) une agence OouUuU une succur s aUnssitde
en dehors des Etats-Unis si :

€) |l es fondements de I 6activit® d
justifiées, et

(b) |l 6agence ou |l a succursale exerc

et est soumise a une réglementation importante en la matiére sur le
territoire ou elle opére ;

(vi) certaines organisations internationales (et leurs agences, sociétés
affiliées et régimes de retraite) précisées dans la regle 902(k)(2)(vi) de
la Réglementation S de la Loi de 1933 ; ou

(viii) une entité exclue de la définition de « Personne des Etats-Unis » sur
le fondement de, ou par référence a des, interprétations ou positions
de la Securities and Exchange Commission des Etats-Unis ou de son

personnel.
mo me nt oY% | es pl acements dbéun Fon¢
déinventaire par Acti on est d®t el
normalement 21h, heure de Dublin, chagque Jour de transaction (ou toute autre
heure spécifiée dans le Supplément afferent ° <c¢ce Fonds) o
déun Jour de transaction est repor
d®t er mi neront , avec | 6accord du D®
do®valuation se situe apr s | 06Heure

désigne les Actions de la catégorie W de la Société présentées dans le
Supplément afférent & chaque Fonds.
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INTRODUCTION ET SYNTHESE

Les informations présentées dans ce chapitre sont une synthése des caractéristiques principales de la
Société et des Fonds et doivent étre lues avec le texte complet du présent Prospectus.

La Société

La Soci ® ® est une soci ® ® dobéinvestissement ~ comparti mer
différents compartiments, agréée le 28 janvier 1998 par la Banque centrale en vertu de la Réglementation. La Société

est de type « compartimenté €, en ce sens que | es cat®gories do6Actions p
des diff®rents Fonds. Ainsi, |l es Administrateurs de | a So
pour un méme Fonds. Le présent Prospectus et tout Supplément constituent une offre des Fonds et des Catégories
déActions cit®es dans | e Prospectus et |l es Suppl ®ments vy
Le Prospectus et les Suppléments présentent en détail chaque Fonds et leur s Cat ®gori es doActic
propos®es, ainsi que | a devise dans |l aquelle | es Cat®gori

peut émettre totalement ou partiellement des Actions de distribution (Actions donnant droit aux bénéfices), des Actions
de Distribution Il (visant a générer un rendement amélioré) ou des Actions de capitalisation (Actions donnant lieu a la

capitalisation des b®n®fices). Un portefeuille dbéacentfs d
aux objectifs et politiqgues doéi nvest i ssompnglestobjeatispgtipolitaed | e s
déinvesti ssement) relatives © chaque Fonds sont pr®sent ®c

Prospectus et doit étre lu conjointement avec celui-ci.

Les Administrateurs peuvent, de temps a autre, créer des Fonds aprés accord préalable écrit de la Banque centrale.
Déautres Cat®gories peuvent °tre cr®®es de temps ~ autre |
et avec son aval préalable.

La Société est un fonds a compartiments multiples avec séparation de ses engagements entre ses différents
Comparti ment s. En cons®quence, tout passif encouru au non
étre acquitté uniquement sur les actifs de ce Fonds, et ni la Société ni ses administrateurs, ses administrateurs
judiciaires, auditeurs, liquidateurs, liquidateurs provisoires ni toute autre personne ne doit imputer, ou étre obligé

déi mputer, l es actifs dudpasFiomdenadiumudeu sdamgddahn eauddea
lui est attribuable, indépendamment de la date a laquelle ledit passif a été encouru. Les actionnaires ne sont pas
responsables des montants sup®rieurs ~ la valeur de | eurs
Société.

Duration

La duration est une mesure de |l a vie pr® ue ddun titre
titre aux changements des taux ddédint®r°ts qui comprend | e
rachat des obligatio n s , entre autres. Plus I a duration doéun titre e:c
taux dobéint®r°ts. De m° me, un Fonds dont l e portefeuille
sensi bl e aux change megnutésu nd eFso ntdasu xd odh& i nite®rpart ef eui |l |l e a
exempl e, Il e prix doébun fonds obligataire ayant une durat |

augmentent débun point de pourcentage.

La duration réelle, qui tient compte de la fluctuation des flux de trésorerie prévus de certaines obligations dans le sillage

des taux dodéint®r°ts, est expri m®Pe en rendements nominau:
investisseurs et gestionnaires en obligations. Les durations des fonds obligataires de performance réelle (notamment

le Fonds Global Real Return Fund), qui se fondent sur des rendements réels, sont converties en durations nominales

selon un facteur de conversion, et se situent normalement entre 20 % et 90 % de la duration réelle respective. De

méme, la duration réelle des indices par rapport auxquels ces fonds mesurent leur duration est calculée selon les

mémes facteurs de conversion. Lorsque la duration moyenne du portefeuile dé6 un Fonds est mesur ®e

celle dbébun indice, l e Conseiller en investissement peut
| 6i ndice, ce qui est susceptible de donner uwree |wW4dIlnaurc ed iofu
autre tiers. Vous trouverez plus de détails sur la fourchette de la duration moyenne du portefeuille de chaque Fonds
dans |l e Suppl ®ment appropri®, ainsi qudune description

Conseiller en investissement.

Notations de crédit
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Dans le présent Prospectus, il est fait référence aux notations de crédit des titres de créance qui mesurent la capacité

pr® ue dbéun ®metteur ° rembourser | e principal et |l es int!
organisationss p®ci al i s®es comme S&P, Moodyds ou Fitch. Les ter me
gualit® de cr®dit des titres de cr®ance selon |l a notlati on

gue déterminée par le Conseiller en Investissement :

1 Haute qualité
1 « Investment grade »
T Inférieur & investment grade (« Titres a rendement élevé » ou « Obligations pourries » (Junk Bonds))

Vous trouverez une descripti on Adnexe 2 d IDés@iptiorddessnotatians destitresns d e
€. Ainsi queAnnegeRt i Moow@®@y dsl, 68 S&P et Fitch peuvent modifier

positions relatives dans une cat®gorie de notations, en a
et des signes plus (+) ou moins (-) pour S&P et Fitch. Un Fonds peut acheter un titre, quelle que soit la modification de
notati on, s o uisunan@atienrégak ougsupériedre ada catégorie de notation minimum du Fonds. Ainsi, un

Fonds peut acheter un t i tpaeS&R outagantBrie copeditch dquvalentebssle FormsipelB
acheter des titres notés B.

Indices

Certains Fonds peuvent renvoyer a des indices dans leur Supplément. Ces indices peuvent étre mentionnés a
différentes fins, y compris, de fagon non exhaustive, la comparaison des performances, la mesure de la duration, une

val eur de r ®f ®rence que | e Fonds sbéefforce de surperfor me
Léobjet sp®cifique de | 6indice concern® doit °tre clairem
y est faite dans | e Suppl ®ment pertinent, |l es indices ne

conf or m®mdide 3(1)(7)(d) duARéglement Benchmark. Certains Fonds de la Société peuvent étre gérés
passivement en f oncjtd oenitdiédchniraigmacti ) et somtaangus pour suivre et répliquer la
performance de cetindice. Lor s qu 6 un [Eré padsivemerg par rgpport a un Indice contraignant, un certain
pourcentage des actifs sous-jacents dans lesquels un Fonds est autorisé a investir sera contraint par rapport aux
composantes de cet indice. Le niveau de contrainte sera indiqué dans le Supplément de chague Fonds concerné.

Le Gestionnaire a mis en place des plans ®crits, conf or md
|l es actions quéils prendront au cas 0% tout indice qubil
Reglement Benchmark change sensi bl ement ou cesse do6é°tre offert. Ce

Gestionnaire prendra pour désigner un indice alternatif adapté.

Les Fonds © gestion active ne suivent pas une strat®gie
applique des techniques déinvesti ssement et r ®al i se de
doéi nvesti ssement pno®sr. |LlLeas greosntdiso nc oanccteirve ou passive doéun F
afférent au Fonds.

Lorsquéil est mentionn® dans | e Suppl ®ment consi d®r ®, un
gestion active doébun Fonds, y compris, notamment

1) pour mesurer la duration ;

2) en tant gudindice de r ®f ®r ence q ulmdicelde réfErennedctble c»h ¢ c h e
Gestionnaire s®l ectionne |6l ndice de r®f ®r ence ci bl e
| 6objectif ddéinvesti ssement du Fonds et en ®valuant
performance du Fonds. Les Fonds qui ont un Indice de référence cible identifié sont considérés comme
activement g®r ®s par rapport ° cet indice de r ®f ®r enc
pour définir la composition du Portefeuille du Fonds. De plus amples informations concernant tout Indice de
référence cible sélectionné sont fournies dans le Supplément de chaque Fonds concerné ;

3) ades fins de comparaison des performances (« Indice de référence comparateur €¢) . Lor squdun t e
indice de r®f ®rence est utilis®, |l e Gestionnaire cher
des actifssous-j) acents dans |l esquels | e Fonds investit et ®va

de la performance du Fonds. De plus amples informations sur tout Indice de référence comparateur sont
fournies dans le supplément du Fonds concerné ;
4) et/ou pour mesurer la Valeur a risque relative.
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Dans les cas ci-dessus, certains titres du Fonds peuvent °tre des <co
coefficients correcteurs similaires a celui-ci, et le Fonds peut, de temps a autre, présenter un degré élevé de corrélation

avec lerendement de cetindicederéf®r ence. Toutefois, | 6dindice de r ®f ®rence
du portefeuille du Fonds, lequel peut étre intégralement investi dans des titres qui ne sont pas des composantes de cet

indice. Les investisseursdoi vent noter que, dans certaines circonstance:
de performance pass®e ou |l a section de performance pass®e

°tre une version c o useneemprinepaldndiqué danshedSupplémert.e r ®f ®r

Enoutre, | es investisseurs doivent savoir quéun Fonds peut,
avec |l e rendement ddédun ou de plusieurs indices financiers
type peut étre fortute ousurv eni r parce que | 6indice financier en questi
secteur de march® ou de | dempl acement g®ographique dans

placement analogue a celle utilisée pour gérer le Fonds.
Intégration des risques en matiére de durabilité

En vertu du r glement de | 6UE sur | a publication doéinforr
financiers (« Sustainable Finance Disclosure Regulation » ou « SFDR »), le terme « risque en matiére de durabilité »

désigne un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance (« ESG ») qui,

soi l survient, pourrait avoir une incidence n®gative r ®e
(« risques en matiére de durabilité  »). La gestion des risques en matiére de durabilité constitue donc une partie

i mportante du processus de v®rifications pr ®al abl es mi s
investi ssement . Lors de | 6®val uat i onés aleisvestiscements saus-jacents,mat i

le Gestionnaire et le Conseiller en investissement évaluent le risque que la valeur de ces investissements sous-jacents

soit affectée négativement de maniére significative par un événement ESG. Les risques en matiére de durabilité sont
identifi®s, suivis et g®r ®s par | e Gestionnaire et |l e Con:
des Fonds, sauf indication contraire dans | e suppl ®ment d

Gestionnaire et | e Conseiller en investissement d®fini

s risques importants en mati re de durabilit® dans | e |

®al abl es refesrandethénts mhe® Fands ajustés en fonction du risque. Les risques importants en matiére

durabilit® peuvent c smigquesliéd auechangenent slimatidug, les inégualitésesaciales,

®vol ution des pr ®fe@rs, éen Gsquss raylensentairas,niad gestiomades talents ou la mauvaise

nduite dédun ®metteur, entre autres. Le Gestionnaire et
erti

L
d
p
d
[
c ~
risqgues per nents en mati ure preo deugsalbs | d @i®n wWeos tti < sae meen tp a

—"TOOMm™ O® D

Le Gestionnaire et le Conseiller en investissement reconnaissent que les risques en matiere de durabilité sont des

®l ®ments de plus en plus essentiels lors de | 6®valuation
mondiaux. Lesrisquesimportant s en mati re de durabilit® font partie |
ri sques déinvestissement ° | ong terme pour toutes | es cat
L6int®gration des risques en mati re de durabilit® dans |
ESG constituent | e seul ou | e pri nc;leCarseilérarinvestssemehitévalue d ®c
et pondére plutdt une variété de facteurs financiers et non financiers, qui peuvent inclure des considérations ESG,
avant de prendre des d®cisions dbéinvestissement. Au cours
durabilité sont plus ou moins pertinentss el on | es cat ®gories dbdédactifs et | es str
portefeuille du Conseiller en investissement ®value, Il e
cellesci soient plus diver svuifdi®ers plearsnedg!| abalbde echd un uinrevest i ss
“ des opportunit®s déam®lioration des rendements pour | es

Phil osophie de | 6engagement

Un engagement actif aupr s des ®metteurs peut faire part
durabilité et ESG du Conseiller en investissement. Le Gestionnaire et le Conseiller en investissement estiment que

| 6i nvestissemesntte EpSaGs nsee ucloennseint ~ i nvestir dans des ®mett
qui pr®sentent d® " une approche favorable aux questions

ceux qui ont des pratiques moins avancées en matierededur abi | i t ®. Il peut sdagir |7 dobu
en investissement dbéencourager des changements positifs p
|l es investisseurs, | es employ®s, l a soci ® ® et | denvironn
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Les analystes de recherche sur | e cr®dit du Conseiller en

des sujets tels que | a strat®gie ddédentreprise, | 6ef fet d
guestions ESG tels que les objectifs en matiére de changement climatique et les plans environnementaux, la gestion
du capital humai n, |l es qualifications et |l a composition d

Evaluation et atténuation des risques en matiére de durabilité

Des risques en matiére de durabilité peuvent survenir et avoir un impact sur un investissement spécifique réalisé par

la Société ou avoir de plus larges répercussions sur un secteur économique, des régions géographiques ou des pays,

ce qui, a son tour, peut influencer les investissements de la Société. Tout événement ESG peut avoir un effet négatif
soudain sur la valeur ddéun investissement et, donc, sur |
peut entrainer une perte totale de valeur du ou des investissements concernés et peut avoir un effet négatif équivalent

sur | a Valeur nette déinventaire du Fonds concern®.

Risque 1i® © | 6investissement ESG

Certains Fonds peuvent appliquer une strat®gie dbéinvesti:
titres de certains émetteurs pour des raisons ne portant pas sur la performance financiére. Une telle stratégie comporte

le risque que la performa n c e doéun Fonds di ff re de cell e de fonds ¢
déinvesti ssement ESG. Par exemple, | 6application de cette
secteurs ou types dobi nrvaeistt iasvsoeinre nuns ,i nepea cqtu in &®goautri f sur | a

1 nbexi ste aucune garantie que |l es facteurs wutilis®s pa
investisseur particulier, et ceux-c i peuvent ®gal ement di ff®rer des facteur s
comme pertinentsdans | 6 ®val uati on des pratiques ESG dbébun ®metteur.

Les d®vel oppements et r®glementations °~ venir en mati re
strat®gie dbéinvesti ssement déun Fonds. En outre, des con
préalable en matiere ESG,del a mul ti pl i cation des rapports et de | 6utili

Alignement sur le Réglement  sur la taxonomie

Sauf indication contrair e e avestissenentsSsous-fade@saestondsché premneitpas d s
en compte les criteres de I&JE concernant les activités économiques durables sur le plan environnemental.
Principales incidences n®gatives des d®cisions dbéinvestis
Bi en gue | e Gestionnaire ndait pas |l obl i gati on de si gt
déinvesti ssement sur | es facteurs de durabilit® au niveau
dans le SFDR, le Gestionnaire peut améliorer son cadre interne et choisir ultérieurement de publier et de maintenir sur

son site Internet | a prise en compte des principales incioc
de durabilit® au caséchéatu de | 6entit®, | e

Sauf disposition contraire dans | 6annexe dbéun Fonds, | e G
n®gatives des d®cisions dbéinvestissement des Fonds sur | e
sens de 7UHWSKDR en @ikoa de la disponibilité limitée des données liées a la durabilité et des problémes de
gualit® des donn®es, et parce que | es principales inciden

raison des caractéristiques des Fonds.
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OBJECTIFS ET POLI TI QUES DO6IlI NVESTI SSEMENT

La Soci ® ® propose un vaste choix dbéinvestissements. Les
un Fonds et |l es r®sultats obtenus “ un moment donn® ne se¢
pour lesquels le Conseiller en investissement agit en tant que Conseiller en investissement, y compris les Fonds dont

les noms, objectifs et politiques sont similaires a ceux des Fonds.

Généralités

Les objectifs et politigqgues dbéinvestissement de chaque Fo
garant.i gubun Fonds atteindra son objectif déinvesti ssel
Actionnair es pekedun akudmod i ser | a modification de | 6objectif
| a politique déinvesti ssement dudi t Fonds. Les Admi ni st
déinvesti ssement dobéun FooHdpectSifauanetchamgeemenpoldiesi ques di
d®ci d®, | es Actionnaires disposeront ddédune p®riode de not
avant | éapplication de ces modifications.

Les investissements des Fonds respecteront | a R®gl ement at
R®gl ement ati on s onAnnegxe ® Safmpte®epton coatnaie dd |8 Réglementation, les restrictions
déinvesti ssement qui sob6bappliquent © un Fonds sobéappliquent
fluctuations du march® ou aut r es ondsiEamegempes modificatidnude |a rotatoh d e s
déun titre, ou du p odsiingestis tlaasgcertainks ditees du iadtres indtnumeRt®s, ou de la duration
moyenne du portefeuille du Fonds) , néi mposera pas Il a cC
investissement juge que la vente ou le dénouement sont possibles, sans conséquence sur le marché ou fiscales
excessives pour | e Fonds. Un Fonds peut conserver ces tit

le meilleur intérét des Actionnaires.

Apr s |l a date dbdagr ®ment du Fonds et sous r®serve des d
investissements déun Fonds confor m®@ment aux politiques e
Conseiller en investissementpeutpr endr e un peu de temps. Par cons®quent il
soit capable de respecter i mm®di atement | 6objectif et | es
t emps. En outre, apr s luaFordadueActibidnaired, tn Fahds pouRasne pas éré dagalble d 6

de se conformer ° tout crit re ou |imite (ddampnstaitsctitdresES@ me nt
applicable tel gue | es engagements doéinvestissement minim
Les i nvesti ssements r®al i s®s par un Fonds poursuivant L

conform®ment au Suppl ®menbLestflutdbdanesrscdocman®s® ou dob
contréle du Conseiller en investissement (par exemple, une modification des activités poursuivies par un émetteur dans

|l equel un Fonds est i nvesti) p e u v e n tnds awespecter tout engaggmant t su
déinvesti ssement minimum d®cl ari®e ed d exiEn" ucstaoa®@gnufemrcrmer i1 ¢
garantie que | e Fonds soit en mesure de respecter ses en
strat ®gi e dbéex cl ulLssciconstidnces indégendamtesnde tatvalonté du Conseiller en investissement

néobligeront pas un Fonds ~ <c¢®der un investissement, ~ mo
est possible de vendre ou deaséhuergascothmearcialedou fiscalessirtjustiféespavelmt s a
Fonds.Un Fonds peut conserver ces titres si l e Conseiller el

des Actionnaires.

Si Il e Conseiller en investissement | 6esti me appropri ®, toe
investir sans limites, mais conformément a la Réglementation, dans des titres de créance américains (y compris des

valeurs imposables et des titres du marché monétaire a court terme) émis par des gouvernements, leurs agences ou
instrumental i t®s et des soci ®t ®s. I ne peut °tre garant.i
ces stratégies.

A la rubrique « Facteurs de risques généraux », figure une présentation des facteurs de risques généraux a
consi d®rer avant dobéinvestir dans |l es Fonds, ainsi que des
« Caractéristiques et risques associés aux titres, produits dérivés, autres investissements et techniques
déinvesti ssement ¢&.
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La Société utilise un processus de gestion du risque qui lui permet de mesurer, suivre et gérer les risques associés aux
positions financiéres dérivées et dont les détails ont été communiqués a la Banque centrale. Sur demande des
Actionnaires, la Sociétéfour ni ra des renseignements suppl ®mentaires sur
utilise, notamment | es | imites quantitatives quobelle appl
de rendement des principales catégoriesddéi nvesti ssement.

La | iste des bourses et march®s sur | e Sgnaxel,sconformémeauxds p
exigences de la Banque centrale. La Banque centrale ne publie pas de liste de bourses ou marchés approuvés.

La section « Description des notations des titres e dAnneke62 comporte une description des catégories de
notation propres a chaque Fonds.

Les r®f ®rences ~ | 6¢ exposition totale du portefeuille e
cr ®®es par | e biais ddédinvesti ssements dans des produits d

Investissements croisés

Les investisseurs doivent noter que, sous réserve des exigences de la Banque centrale, chacun des Fonds peut investir
dans les autres Fonds de la Société. Des investissements dans un Fonds qui détient lui-m° me des acti ons
Fonds de la Société ne sont pas autorisés.

Pouvoirs doéemprunt

La Soci ® ® ne peut emprunter qud” titre provisoire et | e
Val eur nette dbéinventaire de chaque Fonds. Sous r®serve d
pouvoirs doéemdela$Saociété. €anformément aux dispositions de la Réglementation OPCVM, la Société

peut compter les actifs du Fonds en tant que titres pour de tels emprunts.

Garantie

Chaque Fonds peut recevoir des liquidités et des titres de haute qualité agréés par la Banque centrale dans la mesure
jugée nécessaire par le Conseiller en investissement en ce qui concerne les transactions de produits dérivés de gré a
gré ou techniques de gestion efficace du portefeuille et Opérations de financement sur titres pour le Fonds. Une
politique de décote documentée est en place pour les Fonds. Elle contient des informations détaillées concernant la
politique en pl ace p o dsrrecuehetpranc en canpt® lgsocaraceéristijdes des actifs et les
r®sultats de | 6ensemble des tests de r®sistance effectu®s

Les garanties re-ues dbébune contrepartie au profit du Fonq
trésorerie et doivent, & tout moment, répondre aux critéres spécifiques exposés dans la Réglementation OPCVM de la

Banque centralerelatifs™ (i) |l a | iquidit® ; (ii) | é®valuation ; (iii)
(V) la diversification (concentration ddactifs) ; et (vi)
concernant | 6®ch®ance sous r®serve que | a garantie soit s
par diverses valeurs négociables et par des instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre de

| 6 UE, une ou plusieurs de ses collectivit®s publiques te
dont au moins wun £t at eneeawiémeteurs éantlideritifies en Amnéxe P & « Rastrictions

déi nvestiés)s.enbeamnts ce cas, |l e Fonds recevra des titres dob6al
déune ®mi ssion donn®e ne devant pas repr®senter plus de 3

Les garanties en numéraire réinvesties doivent étre diversifiees conformément aux exigences de diversification
applicables aux garanties non numéraires. Les garanties en espéces réinvesties exposent les Fonds a certains risques

telsque lerisquede défaill ance ou de faillite de | 6®metteur du titre coc
recommandé aux investisseurs de consulter la section « Facteurs de risques généraux » du Prospectus pour obtenir

a ce sujet toutes les informations concernant le risque de contrepartie et le risque de crédit.

Les garanties octroy®es ~ une ¢ t

on partie par ou pour | e
convenues avec |l a contrepartie de utr

re
temps ~ a e et peuven
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En ce qui concerne | 6®valuati on, |l es garanties re-ues ser
une haute volatilité des prix ne seront pas étre acceptés en tant que garantie a moins que des décotes raisonnablement
prudentes soient en place.

Le cas ®ch®ant, |l es garanties non num®raires d®tenues au
politiqgques et principes dbé®valuation applicable “ la Soci
contrepartie, les garanties octroyées a une contrepartie destinataire seront évaluées quotidiennement a la valeur de
marché.

Tout actif non numéraire recu par le Fonds de la part d 6 uaomrepartie sur labase d 6 wransfertdetire( quoéi | sdag
déune op®ration de financement sur titres, dédune transact
détenu par le Dépositaire ou un dépositaire par délégation diment nommeé. Les actifs fournis par le Fonds sur la base
déamansfert de titre ndappartiendront plus au Fonds et ne
peut utiliser ces actifs ° son enti re discr®tion. Les act
de titre seront détenus par le Dépositaire ou un sous-dépositaire ddment nommeé.

La garantie en numéraire ne peut étre investie que dans :
1 desdépbtsaupresd di nsti tutions pertinentes ;

1 desobligatonsd 6 £t at de haute qualit® ;

f des contrats de mise en pension ° condition que |l es tr a
soumises a une surveillance prudentielle et que le Fonds soit capable de rappeler a tout moment le montant total
en numéraire selonlacomptabi | i t ® dbdexercice ;

1 des fonds monétares™ court ter me, au sens de | éarticle 2, parag

Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires (le « Réglement sur les fonds
monétaires »).

Indices financiers

Le Conseiller en investissement communiquera aux Actionnaires, sur leur demande, les renseignements relatifs aux
indices financiers utilisés par les Fonds qui seront, par ailleurs, présentés dans les comptes semestriels et annuels de
la Société. En outre, les indices financiers auxquels les Fonds pourront acquérir une exposition seront généralement

re®qui |l i br®s mensuell ement , trimestriell ement, semestriel
débune exposition " wvuvafiedi®e panahai er®geeonae de r®®quUili
Chaque fois que | a pond®ration dbéun ® ®ment constitutif d
| 6OPCVM, Il e Conseiller en irmivte®&t'i sls@meetharcchhe déedané&as @lrt

meilleur intérét des Actionnaires et du Fonds. Tous ces indices seront utilisés conformément aux prescriptions de la
Bangue centrale.

Contrepartie éligible

Un Fonds peut investir dans des transactions sur instruments dérivés de gré a gré conformément aux exigences de la
Banque centrale et sous réserve que la contrepartie soit une Contrepartie éligible.

La Société effectuera des vérifications préalables lors de la sélection des contreparties a une transaction sur
instruments dérivés de gré & gré ou une Opération de financement sur titres. Une telle vérification préalable doit
comprendre le statutlégal,le pays ddéori gine, la notation de cr®dit et |
la contrepartie.

Ay

Sauf si | a contrepartie pertinente °~ | 060Op®ration de finan:¢
de gré a gré est une Institution pertinente, ou ladite contrepartie (a) est assujettie a une notation de crédit par une

agence enregistrée et supervisée par la ESMA, la notation doit étre prise en compte par la Société dans le processus
déo®valuation du cr®dit ; et ( b)-2ouisfénuearéou gne motatiore qgoraparahlegppare st r
| 6agence de nodoattl esofait réféeence da@sdle fous-paragraphe (a), cela entrainera une nouvelle
évaluation de crédit immédiate de la contrepartie par la Société.
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GESTION DE PORTEFEUILLE EFFICACE ET OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES

Dans | e cadre de |l a gestion des ® ®ments dbéactif et de p
techniques et des instruments destinés a les protéger contre les risques de change, en respectant les conditions et les

limites stipulées de temps a autre par la Banque centrale. Par ailleurs, un Fonds peut utiliser de nouveaux instruments

et techniques qui apparaitront et susceptibles de lui convenir, en respectant les exigences de la Banque centrale.

Dans |l es | imites autoris®es par | es objectifs et politiqgue
de temps a autre par la Banque centrale, le recours, a des fins de gestion de portefeuille efficace, aux techniques et
instrumentsfi nanci ers suivants sbdéapplique ° tous |l es Fonds.
Les techniqgues de gestion efficace du portefeuille ne ser

utilisées en vue de réduire certains risques associés aux investissements des Fonds, de réduire les colts et de générer

des revenus supplémentaires pour les Fonds, compte tenu du profil de risque de ceux-ci. Le recours aux techniques

de gestion efficace du portefeuille nédaura pas pour cons¢
dans le Supplément du Fonds concerné.

Opérations de financement sur titres

Conformément aux exigences du Réglement des opérations de financement sur titres et de la Banque centrale, chaque
Fonds peut avoir recours a certaines Opérations de financement sur titres lorsque le Supplément pertinent le prévoit.
De telles Opérations de f i nancement sur titres peuvent °tre concl u
déinvesti ssement du Fonds concer n®, y compri s pour g®n@®
rendements du portefeuille ou de réduire les dépenses ou risques du portefeuille. Une description générale des types
d6Op®rations de financement sur titrdessousqudun Fonds peut ¢

Tout type doéactifs qui peut °tre d®tenu par chaque Fonds ¢
r d

u
peut f ai e | 6obj et 60p®rations de financement sur titres
peut égalementut i | i ser des Swaps sur rendement total. Sous r ®ser\
chaque Fonds, i ndy a pas de imites quant ~ |l a proportio
titres et de Swaps de rendement total ; par conséquent, la proportion maximale prévue des actifs du Fonds pouvant

faire | 6objet d6Op®rations de financement sur titres sera
les comptes semestriel et annuel lesplusrécent s de | a Soci ® ® feront ®tat du mont ¢

d6Op®rations de financement sur titres et de Swaps de ren

Le Conseiller en investissement classifie les Contrats de mise en pension comme des transactions ou une contrepartie

vend un titre au Fonds avec un accord simultané de racheter le titre au Fonds a une date future fixe a un prix stipulé

refl ®t ant un taux doéint®r°t de mar ch® i ndeanneestidsament classifiet a u x
les Contrats de priseenpensionc omme des transactions 0% une contrepartie
sdbengage si mul t an ®itesrad Forids & ueevdate el & un prix eoaverius.

Les Swaps derendementtotalp euvent °tre conclus " des fins confor mes

la gestion efficace du portefeuille (par exemple a des fins de couverture ou de réduction des dépenses du portefeuille),

" des fins sp®cul at i veevse n(ua feitn |dedsa ubg@me@ftiecre sl edur portefeuil
marchés.

Les Fonds ne pourront °tre utilis®s pour des accords de p
déposé aupres de la Banque centrale.

Tout revenu obtenu par | e biais dé6Op®rations de financemer
de gestion efficace du portefeuille (déduction faite des codts opérationnels directs et indirects) sera reversé aux Fonds.

L 6 e n s e nsledits/frats epérationnels directs et indirects inhérents ne comprennent pas de revenus cachés et seront

versés aux entités concernées comme indiqué dans le rapport annuel et semestriel de la Société.

Il est recommandé aux investisseurs de consulter les sections du Prospectus ci-dessous intitulées « Caractéristiques

et risques associ ®s aux titres, produits d®riv®s, audres
Transactions des Fondsé epowronddtigmi rd éplnus®rdé&isnf or mati ons s
efficace du portefeuille.
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Instruments dérivés

Les Fonds peuvent acheter et vendre des obligations structurées et des titres hybrides, acheter et vendre des options
déachat et de vente sur tit rsteaddleg))ydesindioep deititees el desdevispst conzlares d o u
des contrats a terme et utiliser des options sur contrats a terme (y compris des options doubles). Tous les Fonds
peuvent ®galement conclure des contrats deiceswuatipes detitrdsa u x ¢
spécifiques et des swaps de crédit. Dans la mesure ou un Fonds peut investir dans des titres libellés dans des devises
étrangeres, il peut également investir dans des contrats de swaps de taux de change. Les Fonds ont aussi la possibilité

de prendre des options sur contrats de swap de devises,t aux do6i nt ®r °t et indices de val
change a terme et des swaps de défaillance. Les Fonds peuvent utiliser ces techniques dans le cadre de leur gestion

(i) des taux déint®r-°t, (i 1) des couesdds sites Lep kondd egvent réaliser d e ¢
des transactions de titres ° | 6®mission, ° Ilivraison diff

swaps et de devises a des fins de gestion efficace de portefeuille.

Si |l es pr®visions du Conseiller en investissement en mat.i
®conomiqgues sob6av rent erron®es |l ors de | dapplication doun
de gestion efficace de portefeuille, ledit Fonds aurait peut-° t r e pu se trouver dans une me
conclu aucune transaction. Léempl oi de ces strat®gies i
corr®l ation i mpar f aorelaion nuile, entreeles fiffctoedionsddésucaues des instruments dérivés et
ceux des investissements liés. Si certaines stratégies utilisant des instruments dérivés peuvent réduire le risque de
perte, elles peuvent également réduire les gains, voire entrainer des pertes, en annulant les fluctuations favorables des

cours des investissements | i®s ou en raison de | 6i mpossi
portefeuille au moment qui serait le plus bénéfique pour lui, ou la nécessité de vendre un titre en portefeuille a un
moment d®f avorable et | 6i mpossibilit® de vendre ou d®noue
Le succ s |i® " lo6utilisation par un Fonds de contrats de
efficace de portefeuille, dépendra de la capacité du Conseiller en investissement a prévoir correctement si certains
types dé&imewndst ipgsgoduiront de meill eurs rendements que dobau
des investissements illiquides du fait qudils impliquent
En outre, un Fonds supportelerisque de perdre | e montant qudil esp re rece
de d®faillance ou de faillite de | a contrepartie au contr
vrai ment r ®gl ement ®. La c aepeootiats de swhib au a rédisemed smiontantsdth®epevair,eem
vertu de ces contrats, peut subir | 6ef fet des ®volutions:e
potentielle.

Un Fonds peut conclure des contrats de swaps de d®faill an
tenu de faire des paiements réguliers au « vendeur » pendant la durée du contrat si aucune défaillance sur une
obligation de référence sous-j acent e nbéest survenue. En cas de d®faillanc
notionnelle totale, ou ¢ valeur nominale €&, en ®change de
défaillance, un Fonds peut étre acheteurouvendeur . Si un Fonds est vendeur et qub
perd son investissement et ne r®cup re rien. Mais si une
notionnelle totale de | 6obd ifgaithlom, deoirr®d Emehlce. qBdi Ipeadt
revenu °~ taux fixe pendant | a dur®e du contrat, habituell ¢
ne survienne. En cas de d®faill amce,alleasirvemde wmnedilte pay:
référence.

Mortgage Dollar Rolls

Chacun des Fonds peut employer des « mortgage dollar rolls » a des fins de gestion efficace de portefeuille, notamment
en tant que substitut, intéressant du point de vue financier, pour une exposition directe ou pour améliorer la
performance. Par certains aspects, un « mortgage dollar roll » est similaire aux contrats de prise en pension. Dans une
transaction de « dollar roll », un Fonds vend un titre li¢ a une créance hypothécaire a un courtier et accepte

simultanément de racheter un titre semblable (maisnon i denti que) ~° |l éavenir, ~ un pri
de consid®rer qudun ¢ dollar roll € est un contrat de pri
|l a contrepartie (qui ne peu®gfPémeng®éunpdesti Pa® denceude
moins équivalente en valeur aux titres sous-jacents. En outre, le courtier avec lequel un Fonds réalise une transaction

de doll ar roll nbest pas tenu de r ergiheparleé¢ands| neais seoiémarddes t it r
titres « substantiellement identiques ». Les titres restitués au Fonds ne sont jugés « substantiellement identiques » que

S i : (1) ils sont garant i s pjacentes ;g2) itmSomemis papleeménhedaggnge ettfamt q u e s
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partie de | a m°me ®mission ; (3) le@sutauxde conp®ranets sont diéntiques ,gi n e
(5) ils ont des rendements de marché (et donc des cours) similaires ; et (6) ils satisfont les obligations de « bonne
I i vr ai s eardire&ue ledofakdestmontants de principal des titres livrés et restitués ne doit pas dépasser dans un

sens ou dans | dautre 2,5 % du montant initial |ivr®. La S
dumarché surlecoursddun titre particulier pour | equel une transac
gudbun dollar roll i mplique un contrat dbéachat ou de vente

de la contrepartie a un mortgage dollar roll, le Fonds sera exposé au prix de marché (susceptible de varier a la hausse
comme a la baisse) auquel il est tenu de racheter les titres de remplacement pour honorer son obligation future de
vente, minoré du produit de la vente que le Fonds doit recevoir au titre de ladite obligation.

Préts de titres en portefeuille

La performance de chaque Fonds refl te toujours |l es varie
son investissement de la garantie en numéraire dans des investissements autorisés, ou la commission pergue si la

garantie est composée de titres du gouvernement américain. Le prét de titres implique le risque de perdre les droits sur

|l a garantie ou de retard dans sa r®cup®ration si | empr un
Fonds peut alors payer des commissions de prét a la partie qui a organisé le prét.
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FACTEURS DE RISQUES GENERAUX

La valeur des Actions de chaque Fonds peut varier a la hausse comme a la baisse et un investisseur peut ne pas
rcup®rer | e montant qgubi l a investi. Les risques associ
présentés dans la section « Caractéristiques et risques associés aux titres, produits dérivés, autres
investi ssements et techmiciquées.s dodédinvesti ssement

Les titres et instruments dans lesquels les Fonds peuvent investir sont soumis aux fluctuations normales des marchés

et autres risques inh®rents °~ ces investissements. ||l ne |
investissement dans un Fonds varie parallelement aux fluctuations des valeurs des investissements dudit Fonds. Ces
val eurs peuvent subir | 6effet de nombreux facteurs. Nous

®t udi er avant do dsnhewrisquas partiduliens prodres & un Fands ou une Catégorie, en complément
de ceux décrits ici, sont détaillés dans le Supplément concerné.

Ri sque de taux dodéint®r°t

Le risque de taux déint®r°t est |l e risque de perte de val
dividendes et dbéautres instruments du portefeuille dbéun
d6éi nt ®ral augmerdema valeur des Titres a revenu fixe, des Titres de participation qui paient des dividendes et

des autres instruments détenus par un Fonds est susceptible de baisser. Les titres dotés de longues durations tendent

a étre plus sensibles aux fluctuat i ons des taux doéint®r °t, ce qui en fait ¢
duration plus courte. On peut d®crire un taux dobéint®r-°t
déinflation pr ®vu. L eé&ét geliventétrausaudainesresimpdéeisbles ealel Bondd @eut perdre de

| 6argent suite ° ces mouvement s. Un Fonds peut ne pas °tr
peut choisir de ne pas le faire pour des raisons de colts ou autres. En outre, toutes les couvertures peuvent ne pas
avoir | 6effet elesditesligdsad .0 i Indimeaagelgqemrlestauxd 6 i n éedsraigmentent. Ces titres
peuvent conna’ tre de plus grosses pertes que dbéautres tit
contextes de taux doéint®r°t : si |l es taux r®els augmenten
Les titres ° revenu fixe dot®s de | ongues durationscd ende
qgui en fait des titres plus volatils que ceux assortis df¢
déautres titres “ revenu non fixe peut ®gal ement baisser
obligations| i ®es - |l 6inflation diminue quand |l es taux doéint ®r °t
grosses pertes gque doéaut r e esdedulatiogsaimilaices dans certains goatexies de taxxe d o't
d 6 i n (si®s taux réels augmentent plus vite que les taux nominaux, par exemple).

Les titres ° taux variable et flottant sont en g®n®r al m
perdre de lavaleursileurtauxd 6 i nt ®r °t n awantguaassivitequelassauxd 6 i nt ®r °t éehb6g®m ®r g
|l a valeur des titres ° taux flottant nbéaugmente g®n®ralem
flottant invers® peut baisser si l es taux doéint ®r ° peutaug me
aussiprésenterune vol atilit® plus grande que celui ddédune obligati

Fonds détient des titres a taux variable ou flottant, la baisse (ou, dans le cas de titres a taux flottant inversé,
| augment at i on)étdiemrché affecte défavarablen@nt le revenu de ces titres et la valeur nette
déinventaire des actions du Fonds.

Les titres de participation qui paient des dividendes, en particulier ceux dont le cours de marché est étroitement lié a
| eur rendement, peuvent °tre plus sensibles aux fluctuati
les valeurs de ces titres peuvent baisser, ce qui peut entrainer des pertes pour le Fonds.

Un vaste ®ventail de facteurs peut entra ner | a hausse de
conjoncture g®n®rale, etc.). Cbest particuli rement vrai
est bas. Ainsi, les Fonds qui investissent dans des titres a revenu fixe peuvent étre confrontés a un niveau plus élevé

de risque de taux déint®r"°t.

Des taux doéint®r°t tr s faibles ou n®gatifs peuvent ampl.
notamment les taux qui franchissent la barre du zéro, peuvent avoir des effets imprévisibles sur les marchés, peuvent
entrainerune vol atilit® de march® accrue et peuvent nuire au
| 6exposition dbébun Fonds © de tels taux doéint®r °t.
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Des mesures telles que |l a duration moyenne peuvent ne pas
t

déun Fonds. Cela est particuli rement vr ai S i |l e Fonds es
conséquent,unFonds ayant une duration moyenne Qgui sugg re un cel
fait °tre soumis © un risque de taux déint®r°t plus cons®
plus i mportant q uffetddlevierwdesipsoduitstdérivés eneelatiod @vec la gestion du Fonds.

Risque de base

Les strat®gies qui ciblent des inefficacit®s de cotafg on p¢
sont exposées au risque que les marchés ou les cours des titres, pris individuellement, ne se comportent pas de la maniére
prévue, ce qui peut entrainer des rendements réduits ou des pertes pour le Fonds, et éventuellement des frais associés au
dénouement de certaines opérations. La prévision des fluctuations du marché est un exercice délicat et il est possible que

les Conseillersen i nvestissement fassent erreur sur | a cotation ou
ou des titres consi d®r ®s comme similaires par ailleurs pe
mar ch® " | 6 amémemarché, atil s peut gue s tentatives pour tirer avantage des écarts de cotation échouent,

pour différentes raisons, dont des fluctuations inattendues des cotations et des évaluations. Si un Fonds utilise des produits

dérivés pour exécuter certaine s str at ®gi es, il sbdbexpose au risque suppl ®me
pr ®sente pas une corr®l ation parfaite, OuU ne -jparc®snetnt ed 6puans |
r ®f ®r ence ou doéun indice.

Des mesures telles que la qualité de crédit moyenne ou la duration moyenne peuvent ne pas refléter exactement le

r ®e | ri sque de cr®di't ou |l a sensibilit® aux taux doéint®r
composé de titres ayant des notations de crédit ou des durations trés différentes. Par conséquent, un Fonds ayant une

note de crédit moyenne ou une duration moyenne qui suggere un certain niveau qualité de crédit ou de risque de taux
déint ®r °t peut en f aidte °ctrr®disouomi sde tuanu xr idsdgi unet ®r ° t pl us
sugg®rerait. Ces risques sont dbéautant plus importants qu
relation avec la gestion du Fonds.

Risque de crédit

Un Fonds peut perdre de | édargent si | 6®metteur ou |l e gar
d®r i v®, un contrat de mise en pension ou un pr°t de titr.e
paiements de principal et/ ou déint®r°ts en temps voulu, ou ddédhonore
a différents niveaux de risque de crédit, qui se reflétent souvent dans des cotes de solvabilité (notation). Les obligations

municipales sont soumisesauris que qubéune proc®dure | udi cévénements politiques, | ®g i
|l 6activit® | ocale ou |l es conditions ®conomi ques, ou encor
sur sa capacit® " effectuer | es paiements de principal et
Des mesures telles que |l a qualit® de cr®dit moyenne peuve

Fonds. Cela est particulierement vrai si le Fonds est composé de titres ayant des notations de crédit trés différentes.

Par conséquent, un Fonds ayant une notation de crédit moyenne suggérant une certaine qualité de crédit peut en fait

°tre soumis © un risque de cr®dit sup®rieur ° celui que |
l e Fonds wuti |l i s eesbprddaits déeves ed relatibneavec la gestionudu Fbnds.

Risque lié aux titres a rendement élevé

Les Fonds qui investissent dans des titres a rendement élevé de qualité inférieure a « investment grade » et des titres
non cotés dont la qualité de crédit est similaire (appelées « obligations pourries » (junk bonds)), peuvent étre soumis a

des niveaux sup ®r i eur s de risque de taux doéint®r°t, de cr®dit et
ce type de titres. Ces titres sont jug®s ®mi nemment sp®cul
les paiements de principaletd i nt ®r °t s et peuvent °tre plus volatils que
replii ®conomi que ou une p®riode de hausse des t aux doi
individuellement pourraient influer défavorablementle march® des titres " rendement ®l ev®

Fonds a vendre ces titres a une période ou un prix avantageux. En particulier, les titres a haut rendement sont souvent
émis par des sociétés de taille modeste et a la cote de solvabilité moindre ou par des sociétés avec fort effet de levier

(endett ®es) , g®n®r al ement moi ns capables que des soci ®t ®
déint®r°t et de principal programm®s. Les tiatoumrszéroourde nde m
titres a rémunération en titres tendent a présenter une volatilité aigué, car ils sont particulierement sensibles aux

pressions " |l a baisse des prix impos®es par Iléartsktpeusente de s

imposer au Fonds de procéder a des distributions imposables de bénéfices imputés sans recevoir le montant effectif
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en devises. En cas de d®faillance de | 6®metteur sur | e pa

totalit® de son investissement. Les ®metteurs de titres
rachet er | @ant®aomiéshéance,ce qaipeut avoir pour effet que le Fonds devra réinvestir le produit dans des
titres payant un taux doéint®r°t inf®rieur. En outre, |l es
liquides) que des titres mieux notéspar ce que | eur march® nbéest pas aussi I ar ¢
haut rendement peut étre inférieure a celle des émissions « investment grade » et les informations sur les titres a haut
rendement sont généralement moins accessiblesaupu bl i ¢c. En r ai son des risques | i ®s
haut rendement, | 6dinvestissement dans un Fonds qui 1inve

Risque de marché

La valeur de marché des titres détenus par un Fonds peut varier a la hausse comme a la baisse, parfois de facon trés
rapide ou imprévisible. Les titres peuvent perdre de la valeur du fait de facteurs ayant une influence défavorable sur
les marchés en général ou sur des secteurs particuliers représentés sur ces marchés. La valeur des titres peut diminuer
du fait de conditions générales de marché qui ne sont pas liées spécifiquement & une société, comme des conditions
économiques défavorables réelles ou percues comme telles, la modification des prévisions générales des bénéfices,

la modification des taux déint®r°t ou de change, des char
fléchissement général de la confiance des investisseurs. Elle peut également souffrir de facteurs ayant une influence
défavorable sur un ou plusieurs secteurs particuliers, comme la pénurie de main-d 6 T uvr e, |l a hausse ¢

production ou de la compétitivité dans un secteur. Pendant une période générale de repli sur les marchés, de
nombreuses classes dbéactifs connaissent une baisse simulf
volatilité supérieure a celle des titres a revenu fixe. Des révisions a la baisse des notations de crédit peuvent également

avoir un impact négatif sur les titres détenus par chaque Fonds. Méme lorsque la performance des marchés est bonne,

rien ne garantit que la valeur des investissements détenus par un Fonds augmentera parallélement au marché plus

général. En outre, lerisquedemar ch® comprend | e risque de perturbation d
des événements géopolitiques. Par exemple, le terrorisme, la manipulation du marché, des défaillances de
gouvernements, la paralysie du gouvernement et des catastrophes naturelles/environnementales peuvent avoir une

incidence défavorable sur les marchés de titres, qui peut entrainer la perte de valeur des Fonds. Toute perturbation du
march® peut ®gal ement emp°®°cher un Fonds doex ®c whsandéldies d
approprié. Les Fonds qui ont concentré leurs investissements dans une région subissant une perturbation géopolitique

de son marché seront exposés a des risques de pertes plus importants.

Certaines conditions de marché peuvent entrainer des risques accrus pour les Fonds investis en titres a revenu fixe,
comme d®crit plus en d®tail “ la rubrique ¢ risque de tau
entrainer la baisse de la valeur de tout Fonds investi en titres a revenu fixe. Ainsi, les marchés de titres a revenu fixe
peuvent conna tre des niveaux accrus de risque de taux d
déi nt ®r °t f ai tntgewaledraan Fendd, delui-si pantrégalement étre confronté a une augmentation des
présentations au rachat des actionnaires, ce qui pourrait contraindre le Fonds a liquider des investissements a des
moments ou a des prix désavantageux, ce qui affecterait défavorablement le Fonds.

Les bourses et march®s de titres peuvent fermer ttt, tard
titres, ce qui peut entra’ner, entre autres, |l 6i ncapaci f
instruments financiers a un moment avantageux ou de coter avec exactitude ses investissements en portefeuille.

Risque lié a une épidémie/pandémie

Une ®pi d®mi e d®signe | a propagation ®tendue dbébune mal adi e
Une pand®mie survient |l orsqudune ®pi d®mi e atteint un nive:
en premier lieu une région donnée (et que les Fonds qui ont concentré leurs placements dans cette région puissent

sbexposer " des risques de perte plus ®l ev®s), une ®pi d
économies des nations concernées et les émetteursindividu el s, et , de ce fait, I mpacter

probable qudune pand®mi e aura des cons®quences plus grave:
varier, elle peut présenter des risques financiers et/ou opérationnels importants pour la Société, le Gestionnaire et/ou

ses prestataires de services (y compris | 6Agent administr
et au-dela. En fonction de la gravité de la pandémie, elle peut entrainer des restrictions sur les voyages et les
déplacements transfrontaliers, des mises en quarantaine, des perturbations de la chaine logistique, une baisse de la

demande des consommateurs ainsi g u 6 u ndansisam ensemblé. Par exemple,t u n €
les marchés financiers mondiaux connaissent depuis janvier 2020, et continueront peut-étre de connaitre, une volatilité
i mportante en raison de |l a propagat i on-19dlaCAOVID18 a et@auuait c or o
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continuer dbdavoir des effets d®f avorables sur | 6®conomi e
®metteurs, ce qui peut avoir des r®percussions n®gatives

Les perturbations du march® de ce type caus®es par des ®\v

des pertes consi d®rables pour un Fonds ; ces ®v®nements p:¢
inédites dans un contexte de volatilité et de risque sans précédent. Une pandémie peut avoir des répercussions

n®gatives sur | e portefeuille débun Fonds ou sur sa capaci
placements. Les épidémies, les pandémies et/ou les événements similaires pourraient également avoir un effet

i mportant sur | es ®metteurs individuels ou | es groupes d
n®gatives sur | es march®s des val eur senmehesdcdndairegles notatioess t au
l e risque de cr®dit, Il 6inflation, la d®fl ation et dbéautr e
investi ssement (ou dbdédautres prestataires deouaneépidémiessasn) . En
plus ®l ev®s en raison de | 6incertitude quant ~ |l a qualif]
gualification de cas de force majeure est confirm®e, Il a

obligations nées de certains contrats auxquels le Fonds (ou son délégué) est partie ; dans le cas contraire, le Fonds
(ou son délégué) peut étre tenu de respecter ses obligations contractuelles en dépit des difficultés potentielles liées a
ses opérations et/ou sa stabilité financiére. Ces deux situations peuvent chacune avoir un impact négatif sur la
performance du Fonds.

Risque 1i® " | 6®metteur

La valeur dbébun titre peut diminuer pour plusieurs raisons
endettement financier et r®duction de | a demande pour | es

Risque de liquidité

Le risque de liquidité survient lorsque des investissements particuliers sont difficiles & acheter ou & vendre. Les titres

illiqguides peuvent devenir plus difficiles ©° ®valuer, not
Fondsdansdest i tres il liquides peuvent r®duire ses rendement s,
illigqguides “ un moment oOou un prix avantageux, ce qui pour

déinvestissementl edest Foam@®gi edsonddi nvesti ssement principal
produits d®riv®s ou des titres assortis dbébun risque de m
grande exposition au risque de liquidité.

En outre, le marché de certains investissements peut devenir non liquide dans des conditions de marché ou

®conomi ques d®favorabl es, ind®pendamment de toute ®vol ut
particulier. Les marchés obligataires ont connu une progression réguliére au cours des trois derniéres décennies, tandis

gue |l a capacit® des contreparties traditionnelles 7 |1 06o0opc¢
progressé dans la méme mesure et, dans certains cas,adimi n u ®. I'l en r®sulte que | es stoc

détenus par les courtiers, qui fournissent une indication de base de la capacité des intermédiaires financiers a « animer
des marchés » a des taux plus bas historiques ou prés de ce niveau par rapport a la taille du marché. Comme les
ani mateurs de march® apportent une stabilit® au march® vi
stocks des courtiers pourrait entra’ ner tiitésurkeamascEearevenul a | |
fixe. Ces ®missions peuvent °tre exacerb®es en p®riode db

Dans ce cas, | e Fonds, en raison de | imites do6éinvestissem
vendre de tels titres ou instruments, peut °tre incapabl
souhaite. Si | e s principales strat ®gi es déinvesti ssement doéun
capitalisation, des titres étrangers, des secteurs non liquides de titres a revenu fixe ou des titres présentant un risque

de marché et/ou de crédit substantiel, le Fonds tendra a avoir la plus forte exposition au risque de liquidité. En outre,

les titres ° revenu fixe dont |l a duration jusqué6”™ | 6®ch®a
plus importants que les titres a revenu fixe d o n t l a duration jusqudé”™ | 6®ch®ance
liquidit® fait ®gal ement r ®f ®rence au risque de demandes
marché inhabituelles qui peuvent rendre plus difficile pourun Fonds do&éhonorer pl ei nement |l es
dans le délai autorisé. La satisfaction de ces demandes de rachat peut imposer au Fonds de vendre des titres a prix

réduit ou a des conditions défavorables, ce qui diminuerait la valeur du Fonds. Il se peutauss i q u e phdi@pantsr e s
au march® tentent de | iquider des participations ~ revenu

sur le marché et contribuerait au risque de liquidité et de pression a la baisse des prix.
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Ri sque dé®rosion du capital

Certains Fonds et Cat®gori es d pridritaire lagersératpre de vegenus pludi qué de pour
capital. Les investisseurs doivent savoir que | 6accdent m
gestion et autres commissions sur | e capital sont suscept.]
a pérenniser la future croissance du capital. A cet égard, les distributions effectuées pendant la durée de vie du Fonds

ou d€amn®gorie d6éActions doivent °tre comprises comme un t

Risque lié aux produits dérivés
Tous les Fonds peuvent étre soumis aux risques associés aux instruments dériveés.

Les instruments d®riv®s sont des contrats financiers dont
ou dodéun indice -heentrL&fd®@arseinstcuments déuves que les Fonds ont a leur disposition sont
présentés dans la section « Caractéristiques et risques associés aux titres, produits dérivés, autres

investi ssements et techriglLes doisnveaesneintgseme®dmt v®s servent
“ une positi onjackrdet/sudandlacadre dé stratégiessdestinées a obtenir une exposition, par exemple,

a des émetteurs, parties de la courbe de rendement, indices, secteurs, devises et/ou régions géographiques et/ou a

r®duire | dexposition aux autres r i sgsgeese changenieseFondsepeuveants q u e
également utiliser des instruments dérivés pour avoir une exposition dans les limites prescrites par la Banque centrale

; dans ce cas, |l es Fonds seraient soumis au rratetppsoamigad e x po
une porte illimit®e. Léutilisation de produits d®ri v®s pe
Fonds soient affectés par la performance des titres que le Fonds ne détient pas et entrainer une exposition totale au

ri sque dobéinvestissement du Fonds sup®rieure " |l a valeur d
Léempl oi déinstruments d®riv®s implique des risques diff
direct dans des titres et autres investissements traditionnels. Les instruments dérivés comportent une série de risques,
décritsdanscettes ect i on, notamment | i ®s aux liquidit®s, aux taux

gue des risques provenant de variations des obligations de marge. lls comportent également un risque lié aux erreurs
de valorisation : les changements de valeur des produits dérivés peuvent ne pas correspondre exactement aux
changements de valeur des actifs, taux ou indicessous-j acent s. Lorsqubéun Fonds investi
est susceptible de perdre plus que le capital investi et les produits dérivés peuvent augmenter la volatilité du Fonds,
notamment dans des conditions de marché inhabituelles ou extrémes. Il faut ajouter que les transactions de produits

dérivés peuvent ne pas étre disponibles a tout moment. Il ne peutdonc pas étregar ant i gudun Fonds pl
ce type de transactions afin de r®duire son exposition °
appliqu®es, ces strat®gies seront une r®uUussit eeutaigmenteut r e,

ou accélérer le montant des imp6ts dus par les Actionnaires.

La participation aux mar c h®s déinstrument s d®ri v®s sbac
transactions auxquels wun Fonds pourrait ne pas °tre exp!
nécessaires pour exécuter avec succes des stratégies dérivées peuvent étre différentes de celles qui sont requises

pour dbéautres types dbébop®rations. Si |l es pr®visions du Fo
de devises, de taux doéi nt ®facteurs éconemiqoes mpliquegp damstuneeopérmtion stird a u't r
produits dérivés sont erronées, le Fonds auraitpeut-° t r e pu se trouver dans une mei | |
conclu cette transaction sur produi t ssques@tobligaties corraciuelles| e ¢
associés a des instruments dérivés particuliers, il est important de tenir compte du fait que certaines opérations sur

produits dérivés ne peuvent étre modifiées ou résiliées que sur accord réciproque du Fonds et de sa contrepartie. En
conséquence, il se pourrait que le Fonds ne puisse pas modifier, mettre fin ou compenser ses obligations ou son
exposition aux risques associ®s " wune op®ration sur produ
pourrait créer une possibilité de volatilité accrue et/ou de moindre liquidité pour le Fonds. Dans ce cas, le Fonds pourrait
perdre de | 6argent.

1 arrive qudil ne sdansttouplessasdessibbhesdetr ®@ak i sapproprigds,rau me nt
des fins de gestion des risques ou autres, car les marchés destinés a certains instruments dérivés (notamment des
march®s situ®s dans des pays ®trangers) sont de cr ®ation

déun cdoonntmw®&,t |l e Fonds peut souhaiter conserver sa positio
similaire, mai s se itr®uderl|l eamai 1 di nmipokai bohtrepartie au
nouveau contrat et que le gestionnaire ne trouve aucune autre contrepartie qui convienne. Lorsque ces marchés ne

sont pas disponibles, | e Fonds est soumis ~ un risque de
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Lorsquébéun produit d®riv® est utilis® en couverture contre

produit d®riv® doi't en g®n®r al °tre essentiell ement corm
inversement. Si la couverture peut réduire ou éliminer les pertes, elle peut aussi réduire ou éliminer les gains. Les
couvertures sont parfois soumises ° des correspondgaeentces i

et rien ne garanti tesimBeskrfplacecparlie FoRdsdes couvertur

Une réglementation supplémentaire future des marchés de produits dérivés pourrait rendre ces produits plus onéreux,

en limiter la disponibilité et affecter autrement leur valeur ou leur performance. Ces évolutions futures défavorables
pourraient limiterlacapaci t ® du Fonds ° employer certaines strat®gie
des opérations sur produits dérivés du Fonds et faire perdre de la valeur a ce Fonds.

Risque de titrisation

Un Fonds peut investir dans des titrisations. En vertu du Réglement (UE) 2017/2402 (le « Reglement sur la titrisation
»), le Gestionnaire doit se conformer a certaines exigences de diligence raisonnable et de surveillance continue
concernant les investissements dans des titrisations. Le Réglement sur la titrisation exige des parties impliquées dans

une titrisgubehl dse mMétUEent ~ |l a disposition des investis
permettraient au Hasdiligermaraisminablke nédessaifeetéasurveillance continue exigée en vertu

du R glement sur Il a titrisation. Cependant , soi l sbdbagit
facilement disponibles. Par conséquent, le Gestionnai r e peut ne pas °tre capable dbéob
titrisation, l'i mitant ainsi | 6univers doéinvesti ssement d

négatif sur la performance du Fonds.

En vertu du R gl ement sur la titrisation, |l e Gestionnai
Gestionnaire ou ses d®lI ®gu®s font appel N des conseiller
raisonnable, des colts supplémentaires pourraient étre a la charge du Fonds.

Risque lié aux actions
Dans la mesure ou un Fonds investit dans des actions ou des titres associés a des actions, il est soumis au risque lié

aux actions. La valeur des actions peut diminuer du fait de conditions générales de marché qui ne sont pas liées
spécifiqguement a une société, comme des conditions économiques défavorables réelles ou percues comme telles, la

modi fication des pr®visions g®n®rales des b®&n®fices, I a
fléchissement général de la confiance des investisseurs. Elle peut également souffrir de facteurs ayant une influence
défavorable sur un ou plusieurs secteurs particuliers, comme la pénurie de main-d 6 T uvr e, l a hausse

production ou de la compétitivité dans un secteur. Les cours des actions présentent généralement une volatilité
supérieure a celle des titres a revenu fixe.

Les titres participatifs présentant des rendements des dividendes plus élevés peuvent étre sensibles aux fluctuations
des taux doéint®r°t et, |l orsque ces taux augmentent, l es
pertespourleFonds. Ldéapplication par un Fonds dOune-adirat®gheat deéod
de participation peu avant que | 6®metteur mette en pai eme
a une rotation de portefeuille accélérée, augmente les frais de transaction et le potentiel de perte de capital, surtout en
cas de fluctuations importantes et " court terme des <co
dividendes. En outre, les titres achetés afin de capter un dividende perdent souvent de la valeur au moment de la vente
( c 6-&dird peu aprés le versement du dividende) et la perte réalisée par le Fonds de ce fait peut étre supérieure au
montant du dividende recu, ce qui affecte alors négativementlavaleurnet t e do6éi nventaire du Fond:¢

Risque hypothécaire

Un Fonds qui acheéte des titres liés a des hypothéques est soumis a des risques supplémentaires. La hausse des taux

déint®r°t tend ° prolonger |l a duration de ces titres. I 1
conséquent, enpéri ode de hausse des taux doéint®r°t, un Fonds qui
conna’tre une volatilit® accrue. Cbest ce qudon appelle
hypothéques sont soumis au risque de rembour s e me nt anticip®. Si l es taux doéin
peuvent rembourser | eurs hypoth ques plus t!t qgque pro®vu.
devra r® nvestir cet argent ~ ces taux doéint®r°t plus fai
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Risque 1i® © | 6investissement international

Un Fonds qui investit dans les titres de certains territoires internationaux peut connaitre des variations de valeur rapides
et extrémes. Des incertitudes, telles les évolutions politiques internationales, les changements de politiques publiques,
des régles fiscales, les restrictions relatives au rapatriement des devises et des investissements étrangers, les
fluctuations des devises et autres mouvements et interprétations des lois et réglementations des pays dans lesquels
un Fonds peut investir et/ou ou un Fonds est commercialisé ou vendu peuvent influer sur la valeur de ses actifs. Les

march®s de nombreux pays sont assez petits, compos®s dbéun
Par ailleurs, dans de nombreux pays, le niveau de réglementations est peu élevé pour les émetteurs. En outre, les
infrastructures juridique et comptable, |l es normes dbéaudit
il est possible déinvestir, nodoffr enti opnasden ®cbe snsvaeisrte nsesnetu r
aux investisseurs que celui qui sodéapplique g®n®r al ement a
®gal ement subir un effet d®favorabl e d%% ~ | satoireg auiblocage!l i s a't
des devises, “ |l 6incertitude ®conomi que, aux changements
nationalisation, expropriation ou autre confiscation, un Fonds peut perdre la totalité de ses investissements dans ce
pays. Les conditions d®f avorables qui r gnent dans une r ®g
économies sont apparemment sans relation. Dans la mesure ou un Fonds concentre une grande partie de ses actifs
dans une zone géographique, commeld6 Eur ope de | 6Est ou | 6Asi e, il est, de r
économigues régionaux associés aux investissements.
La capacit® dbébun Fonds “ investir dans <certains titres
not amment | orsque | e Conseiller en investissement ou | e Ge
dé®viter 0 un indestissen®@mt em raison de certaines lois et réglementations de pays dans lesquels
| 6i nvesti ssement pourrait autrement °tre effectu®. La cap
°tre |l imit®e en r ai s dosetdéglentedtationpapplitables @ uncCensefller €énringestissement ou

une autre entit® fournissant des services au titre dobéun
emp°cher un Fonds de sdexposemi tiancterdian siis lidhwreisvdrsss ed@ini
concern®. Cela est susceptible "™ son tour dbéavoir un effe
Risque lié aux marchés émergents
Certains Fonds peuvent investir dans des titres do®met t «
développement, ou « marchés émergents ».
Le risque |i® " des investissements ~ | &6®tranger peut °tr

dans des titres des marchés émergents. Les titres des marchés émergents peuvent présenter des risques liés aux
marchés, au crédit, aux devises, a la liquidité, aux aspects juridiques, politiques ou autres, différents des, et
potentiell ement sup®rieurs aux, risques | i®s ° | d8investis
marchés étrangers développés. Dans la mesure ou un Fonds investit dans des titres des marchés émergents
économiquement liés a une région, un pays ou un groupe de pays en particulier, il peut étre davantage exposé aux

effets pr® udiciables dé®v®nements pol i thégémergentopeuvenioétre a u X
impactés par une instabilité économique, politique ou sociale de maniére différente, et souvent plus marquée, que les
titres des march®s d®vel opp®s. Un Fonds dont | es i plesesti s

de titres des marchés émergents peut avoir une capacité restreinte a limiter les pertes dans un environnement
défavorable aux titres des marchés émergents de facon globale. Les titres des marchés émergents peuvent également
étre plus volatils, moins liquides et plus difficiles a évaluer que des titres économiquement liés a des marchés étrangers
développés. Les systémes et procédures de négociation et réglement des titres des marchés émergents sont moins
développés et moins transparents et le reglement des transactions peut prendre plus longtemps. Une hausse des taux

déint®r°t, conjugu®e “~ un ®| argi ssement des ®carts de cr @
marchés émergents et accroitre les codts de financement pour les émetteurs étrangers. Dans un tel scénario, les

®metteurs ®trangers pourraient ne pas °tre ° m° me dobébhono
mar ch®s ®mergents pourrait souffrir dbéune | i cupertes.t ® r ®dui

Risque lié au réglement

Chaque march® peut avoir des proc®dures dbdapurement et de
déop®rations sur titres compl exe. Un Fonds peut investir
les systéemes de réglementne reconnai ssent pas | es structures juridiaqu
pas pleinement développés.
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Reglement sur les dépositaires centraux de titres

De nouvelles regles dans le cadre du régime relatif a la discipline en matiére de réglement introduit en vertu du
reglement (UE) n° 909/2014 (« CSDR »), qui visent a réduire le nombre de défauts de réglement au sein des

d®positaires centraux de titres de | 6UE (tel s °egéawr@B0220cl e a
Ces mesures comprennent | dédintroduction dbéun nouveau r ®gi m
au sein du dépositaire central de titres («DCTé) responsabl e déun d®f aut de r gl eme
p®cuni aire qui sera ° son t o uwette dnesare vise la udiBseiader efficaeanent lese par
participants 7 |1 6ori gi Dans cedainegs cidaBdstanaed, cesl sanctions gtl les fnasrconnexes

peuvent étre supportés (directement ou indirectement) par les actifs du Fonds pour le compte duquel la transaction

dans |l e champ dbdéapplication a ®t ® ctatordes @(ts opéeatiognels et dee t r &

conformité supportés par le Fonds concerné.
Risque de change
Certains Fonds peuvent étre exposés au risque de change. Les variations des taux de change entre les devises ou la

conversion ddéune devi se en une autre peuvent entra’ner
investi ssement s do6denchakge pedvent cohinaitse deésdaluctuations importantes sur de courtes

p®riodes. I'l's sont g®n®r al ement d®t er min®s par | 6o0offre e
relatifs déinvestissement dans dufp® enes gaygstalesddioCce
compl exes. Les t aux de change peuvent ®gal ement subir

| 6absenceddinterventions) des gouvernements ou des bang
événements politiques. Par ailleurs, si un Fonds investit dans une devise (i) qui cessed 6 e x oudii) donmt un participant

dans cette devise cesse do6°tre un participant, il est vr
du Fonds.

La Valeur nette dodédinventaire par Action des Cat®gories dbo:
sp®ci fique du Fonds concern®, puis convertie respectivemen
Du fait que le Conseiller en investissement des Fonds ne couvre pas ce risque de change, il est prévu que la Valeur nette

déinventaire par Action et |l a performance des Cat ®gories d
de change entre lesexposit i ons aux devises du Fonds en question et | a
Les investisseurs des Cat®gories dbactions non couvertes g

Les co¥%ts des op®rations de change et tout gain ou perte |
Cat ®gories dodébactions non couvertes sont support®s par | a
doéi nvent aiondeladpedatégdrie.t

Couverture de devises

Un Fonds peut conclure des transactions de change et/ ou
Fonds ou, dans certaines circonstances telles que d®crit
chercher a se protéger contre les fluctuations découlant des variations des taux de change. Si ces transactions visent

a minimiser le risque de perte liée a un repli de la valeur de la devise couverte, elles ont aussi pour effet de limiter le

gain potenti el d¥% ~ 1dé ladite dewdse. iDa maniére gémerle, llaccorrgspondance exacte des
mont ants contractuels et de |l a valeur des titres impliqu®
raison des mouvements de la valeur desdits titres entre la date du contrat et la date a laquelle il vient a échéance. La
russite de | 6ex®cution de |l a strat®gie de couverture ne

contre des fluctuations prévues des taux de change a un cours suffisant pour protéger les actifs du repli prévu de la
valeur du fait de ces fluctuations.

Séparation des engagements

La Soci ® ® est une soci ® ® dbéinvestissement ~ comparti men
différents Compartiments. En conséquence, en vertu du droit irlandais, tout engagement imputable a un Fonds
particulier ne peut étre réglé que sur les actifs dudit Fonds et aucun actif des autres Fonds ne peut étre utilisé pour
satisfaire | dengagement de ce Fonds. Par ailleurs, un co
condition implicite, de sorte que la contrepartie au contrat ne peut avoir de recours contre les actifs des Fonds autres
gue ceux du Fonds au titre duquel l e contrat a ®t ® conclu
déinsolvabilit®, mais el l es noeemp®glheende nludil eqeintstl ib@plpé n
déun Fonds pour Il e r glement de tout ou partie des engage
fausse déclaration. Par ailleurs, si ces dispositions sont exécutoires devant un tribunal irlandais, qui serait la premiere
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instance pour wune action en paiement de | aswceaddetrmarest r e |
I'l est donc possible qudun cr ®ancier cherche " saisir | es
par un autre Fonds, sur un territoire qui ne reconnaitrait pas le principe de séparation des engagements entre les

Fonds.

En raison du manque de s®paration des actifs entre |l es Ca
couverture de devises dbébune Cat®gorie doéActions donn®e de
engendre des risques opérationnels et de contrepartie potentiels pour tous les investisseurs du Fonds. Cela pourrait

entrainer un risque de contagion (®gal ement connu comme

certaines doboentre el |l es p oededevisesenptacepBies quae toutes les mesures possiles e r t u |
seront prises pour att®nuer ce risque de eadietpar teibiainde lai | n e
d®f ai l l ance ddune contrepartie  ativkeasdesddils specitiquesa une Gaégoriéd e b i
déActions exc®dant | a valeur de | a Cat®gorie dbéActions re
Ri sque | i® " une couverture de devises au niveau dobébune Ca
Une activit® de couverture au niveau dbébune Cat®gorie doA
croi s®e car il peut ne pas °tre possible de garantir (con
dans detelsaccordssoit | i mi t ® aux actifs de |l a Cat®gorie dbéActesons

transactions de couverture de devises ne seront attribu®s
cependant exposés au risque que lestrans acti ons de couverture de devises eff
peuvent avoir un | mpact n®gatif sur une autre Cat®gori e
reglement EMIR) de telles transactions de couverture de devises exigentque | e Fonds fournis-se de
a-dire une marge initiale ou de variation). Une telle garantie est fournie par un Fonds et a ses propres risques (et non

par |l a Cat®gorie db6éActconseatemertrcaqukek &re@éent®gas tine gartiel 6 Ac t
s®par ®e des actifs du Fonds), exposant ainsi l es investis

Ri sques aff®rents " | a cat®gorie dbdactions en renminbi

s Fonds proposent des cat®gories dbdbactions | ibell ®es e
nvient de noter gue | dinvestissement en RMB sb6accompa:
investi ssement edandedddwatuxed edevhiamge peuvent subir | 6i |
| 6absence dbéinterventions) des gouvernement s ou des ban
événements politiques, en particulier en RPC. Il existe aussi une incertitude légale relative aux transactions en devises

dans |l e cadre dbéop®rations en RMB plus grande que pour

longtemps.

L e
c 0]
I

OO0 M

Les cat®gories dbéactions en RMB des Fonds sont 1|libell ®es
renminbi onshore (CNY) est un processus de change géré, soumis a des politiques de contréle des changes et a des
restrictions au rapatriement imposées par le gouvernement chinois en coordination avec la Hong Kong Monetary

Aut hority (HKMA). La valeur du CNH peut diff ®rer, parf oi ¢
nombre de facteurs y «c¢ompr issdecostrdledes chamges dt riestrictibns au, rapatreersentp o | i t
appliqgu®es par | e gouvernement chinois ainsi que dbéautres

en RMB peuvent présenter des volumes de négociation plus faibles que les devises de pays plus développés et, en
conséquence, les marchés en RMB peuvent étre substantiellement moins liquides, exposés a des écarts de négociation

plus importants et connaitre une volatilité nettement supérieure a ceux des autres devises. En particulier, la négociation

du RMB pendant |l es heures dodédouverture des march®s europt
cat ®gorie dbéactions couvertes entra’ " ne automatiquement un
Il est probable que cette situation cause des divergences de performance par rapport a la performance attendue de la
négociation en RMB pendant les heures de marché asiatiques, ou la liquidité est généralement supérieure et les frais

de transaction moindres.

En situation extr*®°me, l e manque de liquidit® pourrait re
Soci ® ® sbéefforcera doéappliquer | a couverture et de minim
toutefois impossible de garantir qubelle y parviendra ; |l es risques
éliminés. Les colts et gains/pertes issus des opérations de couverture ne seront cumulés que dans la Catégorie

couverte et seront intégrés danslaValeurnet t e do6éi nventaire par Action de | adit
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Ri sque dbéexposition

Les opérations sur produits dérivés peuvent exposer le Fonds a des risques supplémentaires. Les opérations qui
donnent | ieu ou qui peuvent donner | ieu " un engagement f 1
jacent applicable ou par des actifs liquides.

Cléture de Fonds

Les Administrateurs peuvent décider de clbturer et liquider un Fonds a tout moment, ce qui pourrait avoir des
cons®quences fiscales n®gatives pour | es Actionnaires. En
distributions en espéceouennat ur e ®gales ° |l eur int®r°t proportionnel [
dans un Fonds, et toute distribution ultérieure en cas de cldture, sera soumise aux conditions de marché a ce moment-

la. Une distribution de clbéture serait généralement un f ai t g®n®r ateur déi mptts pour

cons®quence un gain ou une perte ° des fins fiscales, en
du Fonds. Un Actionnaire doéun Fondsmbdursensentdddéperses pncaumuegs,a p a s
directement ou indirectement, par | 6Actionnaire (tel que
fonds) et il pourra recevoir un montant au mgnment de | a c

Risque de gestion

Tous |l es Fonds sont expos®s au risque de gestion car | eur
de prendre une d®cision dbéinvestissement pour | es Fonds,
déinvestirs@almendantetdes analyses de risque, mais il ne peut
Certains titres ou autres instruments dans lesquels un Fonds cherche a investir peuvent ne pas étre disponibles dans

les quantités désirées. Danscesci r const ances, l e Conseiller en investissetl
ou instruments ° | a place. [ se peut que ces titres ou i
qui pourrait entrainer des pertes pour le Fonds. Dans la mesure ou un Fonds a recours a des stratégies ciblant des
inefficacit®s de cotation per-ues, des strat®gies doarbit
cotation et | 6®valuation des ted tellesessatéges peuvans changemdenmasierei mp | i

inattendue, ce qui peut entrainer des rendements réduits ou des pertes pour le Fonds.

Par ailleurs, les évolutions, restrictions ou politiques Iégislatives, réglementaires ou fiscales peuvent influer sur les
techniques ddinvestissement ~ |l a disposition des Conseill
etavoiruneffetd ®f avorabl e sur |l a capacit® des Fonds ~ atteindre

Risque de répartition

Il existe un risque que | e Fonds perde de | a valeur en ra
ou dérreurs (quélles soient opérationnelles ou autres) concernant la fagon dont ses actifs sont répartis ou répartis a
nouveau. Le Fonds pourrait manquer des o0 p poondérantrdestm@shésd 6i nv

qui enregistrent ensuite des rendements importants et pourrait perdre de la valeur en surpondérant des marchés qui
enregistrent ultérieurement des baisses importantes.

Ri sque doéo®valuation

L6Agent admi ni stratif peut demander |l 6avi s des Conseil |l
investi ssements qui sont (i) non cot®s, ou (ii) cot®s ou
pas représentatif ou disponible. I peut exister un confl it déint®r°ts d:
i nvesti ssement est de d®terminer | 6®valuation des invest:i
qui augmente parallelement a la valeur du Fonds.

Risque | i® " | 6investissement valeur

Certains Fonds peuvent avoir une approche dbéinvestissemer
identifier les sociétés que le Conseiller en investissement estime sous-évaluées. Traditionnellement, les cours des
actions valeur sont faibles relativement a des facteurs comme les bénéfices, les flux de trésorerie ou les dividendes

des soci ®t ®s . Le cours dbébune action valeur peut diminuer
investissement si cette action reste sous-évaluée par le marché ou si les facteurs précités dans lesquels le Conseiller

en investissement croyait ne font pas augmenter | e cours
une performance meill eure ou pise@ncentreatsur des dconscEmissanteconqgus d 6 a
ont un style déinvestissement plus | arge.

41



Risque lié aux sociétés de petite et moyenne capitalisation

Les investissements dans des sociétés de petite et moyenne capitalisation impliquent un risque supérieur a

| i nvesti ssement dans des soci ® ®s de grande capitalisat.]
moyenne capitalisation peut varier a la hausse comme a la baisse, parfois plus rapidement et de maniére imprévisible

du fait des ressources managériales et financiéres plus limitées que celles des sociétés de grande capitalisation. Les
investi ssements doéun Fon desstnbyenns capitalisatios peaver®du@sentet la volatdité de

son portefeuille.

Ri sque dbéarbitrage

Les investissements dodébun Fonds dans des titres ou des po
déarbitrage pour b®n®ficier de |l a relation ressentie entr
strat ®gi e , anbRomdd ipdutr aclgeter un titre tout en employant des produits dérivés pour vendre
synthétiguement a découvert un autre titre. Les positions sur produits dérivés de vente synthétique a découvert
conclues selon cette stratégie peuvent ne pas performer comme prévu et donc entrainer une perte pour le Fonds. En

outr e, l es ®metteurs dodéun titre achet® dans | e cadre dbo
événements de sociétés comme une restructuration, une acquisition, une fusion, une prise de contrble, des offres, des
échanges ou des liquidations. Ces événements peuvent ne pas se réaliser comme prévu initialement ou échouer.

Ri sques | i®s " | deuro et " |1 086UE

Un Fonds peut, au travers de ses placement s, °tre expos®
de la dette souveraine en Europe, il peut des lors étre soumis a certains risques. Par exemple, il est possible que divers
Etatsmembresdel a zone euro abandonnent | édeuro pour r®tablir une
en tant que monnaie unique sous sa forme actuelle. Il est impossible de prédire quelles conséquences un tel abandon

ou | a sortie f or caeierd@oure ppys,)e sestelde lakzoheseuro e les marchés mondiaux, mais il

est probable qubelles seraient n®f astes et que | a val eu
n®gati vement affect®e. La soabliemdaunupagéfde tdoesr d®atna
pays de la zone euro et leurs économies et un impact négatif sur la conjoncture économique mondiale dans son
ensemble. Malgré les mesures prises par les gouvernements de nombreux pays européens, la Commission

europ®enne, |l a Banque centrale europ®enne, l e Fonds mon®t
probl mes budg®taires actuels (telles que Il a mise en Tu
sauvetage @tonl @iengteswmraets ddaust® rit® pour |l es citoyens),
escompt®, |l e doute subsiste donc quant ~° la stabilit® et
Dans de telles circonstances, il peut en outre sdav®rer d
devise de substitution. [ est ®galement possible qudun p
de capitaux ent r ant s et sortant s, ce qui pourrait emp°cher | a
provenance dO6Actionnaires de ce pays ou de |l eur verser |e
Les Fonds peuvent étre confrontés a des risques associés au référendum sur le maintien du Royaume-Uni dans | 6
gui a eu lieu le 23 juin 2016 et qui sbest -Uno | d@& daarUEun |

échéant, cette décision de sortie pourrait avoir une incidence défavorable importante sur le régime réglementaire auquel

PIMCO Europe Ltd., en tant que Conseiller en investissement de certains Fonds, est actuellement soumis au Royaume-

Uni, tout particulierement en ce qui concerne la fiscalité et la réglementation des services financiers. En outre, le vote

en faveur de | a sortie de | 6UE &est susceptible dbéentra’n
faiblesse soutenue du taux de change de la livre sterling parrapport au dol | ar am®ricain, ~ | 6
ce qui pourrait avoir un impact négatif important sur les Fonds. Ce vote pourrait déclencher une période prolongée
déincertitude, a tUaicrercheg & pégokier leRoonditionsnde sa sortie. |l pourrait aussi déstabiliser
certains ou | édensemble des 27 autres membres de | 6UE (cer
en investissement exerce des activités) et/ou la zone euro. La valeur de certains des investissements des Fonds, leur
capacit® © conclure des op®rations ainsi qudéd” ®valuer ou
de |l eur politique doéinvestissement pourraient souffuwuder de
et une volatilité accrues au Royaume-Un i dans | 6UE et sur dbéautres march®s f
des actifs, aux fluctuations des taux de change, a une illiquidité accrue des investissements situés, négociés ou cotés

au Royaume-Uni,dans | 6 UE ou aill eurs, aux changements de volont¢
autres de conclure des transactions, ou des cours et conditions auxquels ils sont préts a les conclure, et/ou aux

42



changements affectant les régimes juridiques et réglementaires auxquels la Société, le Conseiller en investissement

et/ ou certain des actifs des Fonds sont ou seront soumi s
Société peut étredans| 6 obl i gati on de modifier |l a fa-on dont ell e es
agents ou prestataires de services supplémentaires et/ou modifier les conditions de nomination des personnes ou

entités fournissant actuellement des services a la Société. Bien que la Société doive chercher a minimiser les co(ts et

autres implications liées a ces changements, les investisseurs doivent savoir que les colts desdites modifications
pourraient étre a la charge de la Société.

De plus, la sortie du Royaume-Uni de | 6UE pourrait avoir un impact i mport
Royaume-U n i ai nsi gudune incidence n®gative sur -UnieCGetteisortiee st i ¢
pourrait égalemententrainer une incertitude prolong®e concernan-tUnietert al

nuire " |l a confiance des investisseurs et des cliehbBb¥&§E Tc
déun £tat membr e a uhnirpeurratawir deseconRéguerces mégatives importantes sur les Fonds.

Risque fiscal

Les investisseurs potentiels et | es Actionnaires doivent

le revenu, une retenue a la source, un impdt sur les plus-values, un imp6t sur la fortune, des droits de timbre ou tout
autre tpylpte sdubri M es distributions ou | esallustaubstionddu®pl
ou r ®alis®e, revenu re-u ou cumul ® ou r®put® re-u au sein
ces impbts dépendront des lois et pratiques du pays ou les Actions ont été achetées, vendues, détenues ou rachetées

et du pays de r®sidence ou de nationalit® de | &6Actionnai
autre.

Tout changement a la législation fiscale en Irlande, ou ailleurs, pourrait avoir une incidence sur (i) la capacité de la
Soci ® ® ou de tout Fonds ~ atteindre son objectif dbdéinves
de tout Fonds ou (iii) la capacité a verser des rendements aux Actionnaires ou & modifier ces rendements. De tels
changements, qui pourraient également étre rétroactifs, pourraient avoir une incidence sur la validité des informations
contenues ci-aprés basées sur la législation et les pratiques fiscales actuelles. Les investisseurs potentiels et les
Actionnaires doivent noter que les déclarations concernant la fiscalité contenues ci-aprés et dans le présent Prospectus
sont basées sur les conseils regus par les Administrateurs concernant les lois et pratiques en vigueur sur le territoire
concerné a la date du présent Prospectus. Comme pour tout investissement, il ne peut étre garanti que la situation
fiscale actuelle ou envisag®e au neaweairtdéficinrent] 6i nvesti sseme

Certains pays ont mis en place des r®gl ementations fiscal
d®t ention ou | a cession dbéun investissement dans |l a Soci ®
a la source, dans certaines circonstances. Selon la nature des exigences, ces lois fiscales imposent (ou imposeront a
|l 6avenir) des obligations de d®cl aration et/ ou de retenue
encourt les frais de conformité aux lois fiscales ou autres, les Administrateurs peuvent exiger que les investisseurs dont
| 6acqui sition, la d®t ention ou |l a cession dbéun investiss
prorata le co(t imputé a la Société ou atout Fondsavec dbéautres investisseurs. Dans |
un investissement dans une juridiction ou la loi, la réglementation ou les pratiques de marché ne sont pas claires quant

| 6obligation de retenue ° | a s ioistrateuss doivent édatuer deRbonna foidet i o n
traitement fiscal et comptable a adopter par la Société et ce jugement sera définitif.

Un investisseur potentiel doit savoir que les normes comptables applicables a la Société peuvent inclure des

di spositions concernant |l a comptabilisation de positions
un effet défavorableimpor t ant sur | es calculs p®riodigqgues de |l a valeu
En effet, l a valeur nette dodédinventaire de | a Soci ® ® ou
pour couvrir | 6i mgodrit asour été dcoraimuié ®w seraitudd @uuitre de périodes antérieures par la

Société ou le Fonds. Cela pourrait étre bénéfique ou préjudiciable pour les investisseurs, selon le moment ou ils sont

entr ®s et sortis du capital de |l a Soci ® ® ou ddédun Fonds.

Si, du fait du statut débun Actionnaire, | a sSBrotaui t&@rtita®e, o u
notamment des intéréts et pénalités en découlant, la Société ou le Fonds peut étre habilité a déduire un tel montant de

tout pai ement effectu® au profit dbédun t el Actionnair e, e

nombre &0 A®Ritiemmues par | 6Actionnair e o3sieldsont bn® va®dr suffisante r e e

apres déduction de tous Fraisderachatpour sdacqui tt e de ses dettes. L6Acti o

nt a

de

c

n
t

ou |l e Fonds de toute perte r®sult de | 6imptt d% par |
en cas de fait g®n®r at eur®dduec tliéoinmp tatp pyr ocpormpartiiso ns io uc eatntneu |
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N i l a Soci ®t ®, ni l e Gestionnaire, ni aucun Conseiller en
ne sont tenus de fournir des conseils fiscaux ou autres a un investisseur. Les Actionnaires et investisseurs potentiels

sont invit®s ° sbéinformer sur |l es risques fiscaux associ ®:
« Fiscalité ».

Foreign Account Tax Compliance Act (« FATCA »)

Les dispositions en matiere de conformité fiscale des comptes étrangers (« FATCA ») de la loi HIRE (Hiring Incentives

to Restore Employment Act) de 2010 applicables ~ cexrtain
Certains ressortissants américains de déclarer aux autorités fiscales américaines (Internal Revenue Service) la
d®t ention directe ou indirecte de-Unig égnttestenduate todtdnanguement® s e n
a fournir les informations requises donne lieu aux Etats-Unis & une retenue a la source de 30 % sur les placements
am®ricains directs (et ®ventuell ement indirects). -Bnisin dbé

il est probable que les investisseurs, aussi bien américains que non américains, soient amenés a fournir des
informations sur eux-mémes, ainsi que sur les investisseurs agissant pour leur compte. A cet égard, les gouvernements
irlandais et am®ricain ont sign® un accord inter §GAYveirr nenmn
la section intitulée « Conformité aux exigences en matiére de déclaration et de retenue a la source aux Etats-Unis »

pour plus de détails) le 21 décembre 2012.

Les Actionnaires devront justifier de | eur statut de cont
informations fiscales supplémentaires que les Administrateurs pourront demander en tant que de besoin. Tout
Actionnaire quinefournitpas | es renseignements demand®s peut sbdbexpose.

la source, étre contraint de fournir aux autorités américaines les informations requises et se voir imposer le rachat de
ses Actions dans la Société (Voir la section « Imposition i Impdt fédéral sur le revenu aux Etats -Unis »).

Les Actionnaires et les investisseurs potentiels sont invités a consulter leur propre conseiller fiscal en ce qui concerne
les exigences en matiére de déclaration et de certification fiscales du gouvernement fédéral, des Etats et des autorités
locales aux Etats-Unis et hors des Etats-Unis applicablesdans | e cadre déun investissemen

Norme commune de déclaration

L6OOCDE sbébest |l argement inspir®e de | 6approche intergouver
l a Norme commune de d®cl aration afin de r®soudr e Hnautrggr ob |
l e 9 d®cembre 2014, |l 6Uni on europ®enne a adopt® | a Direct
2011/ 16/ UE en ce qui concerne | 6®change automatique obl i
DAC2 »).

La Norme commune de déclaration et la DAC2 (collectivement désignées dans ce document sous le terme « NCD »)
proposent une norme commune applicable aux v®rifications |
déinformations comptables financi res. Aux termes de | a I
| 6 UE o b tupresdesetahlisseanents financiers déclarants et échangent automatiquement avec leurs partenaires
dé®change, chaque ann®e, desonmndromanmatt i boss fl aancaciompd es

déclaration identifiés par les établissements financiers sur la base de procédures communes de vérifications préalables
et de préparation de rapports. La Société doit se conformer aux obligations de vérification préalable et de présentation

de rapports de |l a NCD, telle qubdadopt ®e par l 6l rl ande. L
informations supplémentaires a la Société afin de permettre dcelle-ci de sbéacqui tt eanvedtiedetaes ol
NCD. Le fait de ne pas fournir |l es informations requises
p®nalit®s ou autres frais qui en r®sulteraient et/ ousl 6ex|
concerné.

Les Actionnaires et les investisseurs potentiels sont invités a consulter leur propre conseiller fiscal en ce qui concerne
|l es exigences |l es concernant en mati re de certification
la Société.

Points du plan déaction BEPS de | 60CDE

En2 013, | 6OCDE a publi ® son rapport sur |l a lutte contre |
(« BEPS ¢ ) et son Plan dbéaction BEPS. Lébobjectif du rapport
planification fiscale internationale agressive. L6OCDE a
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recommandations (objectifs) afin que soient mises en Tuvr

qui pourraient entra’ ner des modifications i mportantes d
package final des objectifs a ensuite été approuvé par les ministres des Finances du G2 0 . Afin de mettr
efficacement |l es recommandations du Plan dbéaction BEPS r
instrument multilatéral, qui permet de modifier les conventions fiscales des juridictions participantes sans avoir a
n®gocier de mani re bilat®rale chaque convent Fiilet201B.dli nst r
sbappliquera pour une convention fiscale sp®cifique au
l 6instrument multil at®ral par toutes | es parties ~ <cette

la Société a investi, dans les pays ou la Société est domiciliée ou résidente, ou les modifications des conventions
fiscales négociées par ces pays, pourraient avoir une incidence négative sur les rendements de la Société. Le BEPS
reste un projet en cours.

R gles Gl oBE de | 60CDE

Le20décembre2 021, | 6OCDE a publi® |l a versio®rps®bhmideral aebdesege
visant © sbéassurer que | e &EMNEen)t rseopnrti sseosu nmusl etsi n"a tuino ntaal uexs d( oci
de 15 pour cent a partir de 2023 (« Régles GIoBE »). Les Régles GIoBE font partie du Cadre inclusif OCDE/G20 sur

le BEPS. Le 22 décembre 2021, la Commission européenne a publié une proposition de directive visant a mettre en
fuvre |l es R gl es GI oBBirediue ssueri nl 6d enplotsUEei)olnalLna nOintaelcet i ve s

mini male introduit wun taux dpourcemposriles EMNret les grdndsgroupds nationauk mu m
qgui ont un chiffre dbéaffaire®@006nddébud®sanop®t @®dbdasaumdenrsb
etau-del " . Il fournit un cadre commun pour | a mise en Tuvre
membres de | 6UE. La Directive sur | 6i mposi tensfla«RDIRMmtal e ¢
une regle relative aux paiements insuffisamment imposés (la« RPlIlé ) qu i permettent de percev
compl ®mentaire si l e taux doéi mposition effectipoucentrLe | e r
15décembre2 022, |l e Conseil de | 6UE a adopt ® ~ cdnéenantla Directive ® | e
sur | 6i mposition minimale. D s | ors, déeembreE2028 pair tramspodeniee s d e
Directi ve s ummnimileddansew Egistatioo mationale. Ces nouvelles régles sont entrées en vigueur pour

|l es exercices fiscaux commen-ant ~ cette m°me date ou ul't
exercices fiscaux commencant au 31 décembre 2024 o u ult ®ri eurement . Déautres p
parall | ement en place, ou | 6ont d® " fait, I|-Un)Gilasocetpr e v

(ou | e Fonds) est consi d®r ®YN)( @¢w minku i adtrssaonda Ipracdigret rdadeu rceh
consolidé est supérieura 750000000 dbéeuros par an au cours de deux des qu
exemple parce que la Société ou un Fonds est consolidé(e) avec tout investisseur aux fins des Régles GloBE), la

Soci ® ® ou un Fonds peut °tre soumis(e) “ |l a Directive su
Toutefois, il nbébest pas possible de fournir des orientati.
laDirective sur | 06i mposition minimale (ou son ®quivalent da

de la Société, du Fonds ou des investisseurs.

Risque de rachat anticipé

Un Fonds qui investit en Titres a revenu fixe peut étre soumis a un risque de rachat anticipé. Le risque de rachat

anticip® fait r®f ® rence “ |l a possibilit® pour un ®metteur
anticipée (unrachat antici p®). Les ®metteurs peuvent racheter | es
un certain nombre de raisons (comme | a baisse des taux dbob

gualit® de c uRB8iiurtémetteur rachéRerpar anticipation un titre dans lequel un Fonds a investi, le Fonds

peut ne pas récupérer le montant total de son investissement initial et peut étre contraint de réinvestir dans des titres
dégageant un rendement inférieur, desti t res supportant un risque de cr®dit S
caractéristiques différentes et moins favorables.

Risque opérationnel

I nvestir dans un Fonds, ~° | 6instar de tout autre fonds, p
que des erreurs de traitement, des erreurs humaines, des procédures internes ou externes inadéquates ou inopérantes,

des défaillances des systemes et technologies, des changements de personnel et des erreurs émanant de prestataires
tiers. La survenance de tels d®faillances, erreurs ou ma
déactivit® ou une suarvieti®d amm®el eameaemnmtuei rdeess, aadt encore tout
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un i mpact d®f avorable substanti el sur un Fonds. Bien que
des contrbles et une supervision, certaines défaillances pourraient tout de méme entrainer des pertes pour un Fonds.

Risque réglementaire

Les entit®s financi res, telles que Il es soci ® ®s doi nve:
soumises a une réglementation et une intervention étendues des autorités nationales et européennes. Ces
réglementations et/ou interventions peuvent faire varier la facon dont un Fonds est réglementé, impacter les dépenses

directement encourues par | e Fonds et | a valeur de ses in
atteindre son objectif , l&drnéglementationsspsbiiqgues mpeuvent Rwoir desa effetd eur s
i mpr ®visibles et Iimpr®vus susceptibles dbéi mpacter substan

détiennent, les exposer a des codts supplémentaires, imposer des changements des pratiques dbéi n\
avoir des conséquences préjudiciables sur la capacité de distribution de dividendes des Fonds. Les Fonds peuvent en

outre supporter des co(ts supplémentaires en vue de se conformer a ces nouvelles obligations.

Risque lié au dépositaire

Si un Fonds investit dans des actifs qui consistent en des instruments financiers pouvant étre détenus en dép6t

(«Actifsendépbt» ) , | e D®positaire est tenu dbédassurer tout eatel es
des actifs en question, sauf soil d®montre que |l a perte r
les conséquences auraient été inévitables en dépit de tous les efforts raisonnables consentis pour les éviter. Dans le

cas ddlepere (¢t @défautdedémont rer qudell e r®sulte débun ®v®nement e

est tenu de restituer au Fonds dans les plus brefs délais des actifs identiques a ceux perdus ou un montant
correspondant.

Si un Fonds investit dans des actifs qui ne sont pas des instruments financiers pouvant étre détenus en dép6t (« Actifs
non détenus en dépdt » ), le Dépositaire est uniquement tenu de confirmer que les actifs appartiennent au Fonds et
de tenir un registre des actifs dont le Dépositaire est convaincu que le Fonds en est le propriétaire. En cas de perte de

ces actifs, le Dépositaire ne seraresponsa bl e que dans |l a mesure 0% |l a perte a ¢
déune faute intentionnel | eonmkexéatodndesaobligatiahalun mcombant auatdrmesdud e | a
Réglement.

Compte tenu de |l a probabilit® qudédun Fonds puisse investir
en dépbt, il convient de noter que les fonctions de conservation assurées par le Dépositaire relatives aux catégories
déactifssrespeéetideggr ® de responsabilit® correspondant qu
Fonds jouit ddun niveau ®l ev® de protection en ce qui c
conservation des Actifs en dépbt. Ce niveau de protection est cependant nettement inférieur avec les Actifs non détenus

en d®p?tt. Par cons®quent, plus un Fonds investit dans des

a un risque de non-recouvrement en cas de perte des Actifs en question. Méme si le fait de déterminer si un placement
donn® du Fonds constitue un Actif en d®p?t ou un Actif no
noter quden r gle g®n®rale | es produits dRActfssn@sdéten@sgen ci ®s
d®p?tt. Ce traitement peut ®gal ement sbdbappliquer " dbéau
ponctuellement. Compte tenu du cadre de responsabilité applicable au Dépositaire en vertu du Réglement, ces Actifs

non détenus en dépdt exposent le Fonds, du point de vue de la conservation, a un degré de risque plus important que

les Actifs en dép6t, comme les actions et obligations négociées en bourse.

Risques liés au RGPD

En vertu du RGPD, les contréleurs des données sont soumis a des obligations supplémentaires, entre autres, des
exigences dbéobligation de rendre compte et de transparenc
du respect des régles établies par le RGPD relatives au traitement des données et doit étre en mesure de prouver ce
respect, et doit fournir des informations plus détaillées concernant le traitement des données a caractére personnel aux
personnes concernées. Conformément au RGPD, les personnes concernées bénéficient de droits supplémentaires, y

compris |le droit de rectifier des informations ~ caract r
personnel détenues par un contrleur de données supprimées danscertainsc as et |l e droit de rest
une objection contre | e traitement de ces donn®es dans un

entrainer des codts opérationnels et de conformité supplémentaires qui seront a la charge directe ou indirecte de la
Société conformément au Prospectus. Il existe en outre un risque de non-respect par la Société ou ses prestataires de
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services et ainsi, l a Soci ® ® ou ses prestataires de s
importantes.

Risque lié¢ au Réglement Benchmark

Sous réserve de certaines dispositions transitoires et relatives aux droits acquis, le Réglement Benchmark a pris effet
le 1¢" janvier 2018. Sous réserve des dispositions transitoires applicables, un Fonds ne pourra plus « utiliser » un indice

de r ®f ®rence au sens pr® u dans | e R gl ement Benchmar k,
enregistré ou autorise enappl i cation de | 6article 34 du R gl ement Ben
concerné ne respecte pas le Reglement Benchmark conformément aux dispositions transitoires établies dans le

R gl ement Benchmark ou si | 6indice de r ®f ®r ence change d

identifier un indice de r ®f ®r e n c peutlretdifficilecu impdssibleed apt ® s o6i |

Risque de concentration des investisseurs

Léattention des Actionnaires est attir®e sur | e fait que ¢
0% de grands <clients de type institutionnel (tels que de
r ®gi mes d o6 eénhooledif nomrmnmeent ceux gérés par les entités affiliées a PIMCO) détiennent une part

i mportante des actifs dbébun Fonds. Cela expose dbéautres .
comprennent | e risque qubédudmmenp&ronhdismparn tsart etdesractieft ®e
sur | a viabilit® globale du Fonds ou sur | a capacit® des
rachat ce jour a faire des rachats du Fonds, c.-a-d . l orsquédi|ls pieruea dadirmpnPeresun port a

Risque lié aux petits/nouveaux Fonds

La performance dbébun nouveau Fonds ou déun Fonds de plus p
le Fonds est sensé ou peut performer sur le long terme si et quand il devient plus conséquent et a entierement mis en

place ses stratégiesd 6i nvesti ssement . Les positions dbéinvestissemen:
(négative ou positive) sur la performance de nouveaux Fonds ou de plus petits Fonds. Des nouveaux Fonds ou des

Fonds plus petits peuvent également avoir besoin de t emps avant dé°tre pleinement

rempli ssent | eurs objectifs et politiques dbéinvestissemen
performance du Fonds peut étre supérieure ou inférieure pendant cette période de démarrage et peut également étre
plus volatile qubéelle ne | e serait une fois que | e Fonds

déun nouveau ou plus petit Fonds peut n®ces s idesgendemants p | u
représentatifs de la stratégie. Les nouveaux Fonds ont un historique de performance limité a la disposition des
investisseurs et | es nouveaux et | es plus petits Fonds p¢
efficences en termes doéinvestissement et de n®gociation. Si u
mettre en pl ace avec succ s ses strat®gies ddinvestisse
performance de celui-ci pourrait en étre affectée de facon négative, et toute liquidation en résultant pourrait entrainer

des co(ts de transaction négatifs pour le Fonds et des conséquences fiscales pour les investisseurs.

Risque lié a la sécurité Internet

La technologie est devenue plus répandue dans le cours normal des affaires, les Fonds sont donc potentiellement plus
vulnérables aux risques opérationnels par le biais de violations & la sécurité Internet. Une violation a la sécurité Internet
seréféredla fois ° des ®v®nements intentionnels et accidentels
la corruption de données ou la perte de capacité opérationnelle. Cela peut ensuite entrainer des pénalités
réglementaires pour un Fonds, un risque pour la réputation, des colts supplémentaires de mise en conformité associés

aux mesures correctives et/ ou des pertes financi res. Les
non autoris® aux syst mes dondn(paoex nparteibiaivde pinatagmi@formalique cu ded 6 u n
codage de |l ogiciels malveillants), mai s peuvent ®gal ement
d®ni d e s e radiredes efforts pduersndre indisponible aux utilisateurs ciblés des services en réseau). En

outre, des violations de |l a s®curit® Internet dbdun presta
agents de transfert, d®positaires et ¢ ons enFbndsanvestitgeavent d ® ®

également exposer un Fonds a de nombreux risques similaires associés aux violations directes de la sécurité Internet.

Tout comme pour les risques opérationnels en général, le Fonds a des systemes de gestion des risques établis congus

pour réduire les risques associés a la sécurité Internet. Cependant, il ne peut étre garanti que ces efforts soient
fructueux, tout particuli rement parce que |l es Fonds nodon
émetteurs ou prestataires de service tiers.
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Fonctionnement du Compte de Trésorerie Central

La Société a mis en place un compte de trésorerie spécifique au niveau central, au nom de la Société, sur lesquels

seront déposés tous les montants de souscription, de rachat et de dividendes. Ce compte est désigné dans les
présentes « Compte de Trésorerie Central ». Tous les montants de souscription, de rachat ou de dividendes payables

au Fonds concerné ou a partir de celui-ci seront centralisés et gérés par ce Compte de Trésorerie Central et ce compte

ne sera pas exploité au niveau de chaque Fonds pris individuellement. La Société veillera toutefois a ce que les
montants sur |l e Compte de Tr®sorerie Central, qubdil s soi
concern® afin de se conformer 7 | 6o lgueiFgndstsépards dedt@us lesaautresr | e s
Fonds et de tenue de livres et archives distincts pour chaque Fonds, dans lesquels sont enregistrées toutes les
opérations concernant un Fonds donné.

Certains risques associ®s " | 6éexploitation du Compte de T
intitulées (i) « Comment acheter des Actions » i « Exploitation du Compte de Trésorerie Central en matiére de
souscription» ;(i)«Comment proc®der au»ir«Egploitation du&dmpte dednésorerie Central

en matiére de rachat » ; et (iii) « Politique de Dividendes » respectivement.

En outre, |l es investisseurs sont invit®s ° noter quben ca
de tout montant auquel un Fonds pertinent a droit, mais qui peut avoir été transféré a cet autre Fonds insolvable du fait

de | dtaionplu @ompte de Trésorerie Central (par exemple par inadvertance) sera soumis aux principes de la loi
irlandaise sur |l es fiducies et aux termes des proc®dures

peuvent se pr oduanrde recdwvrensent lded ex Rantartts et/ou des litiges intervenir quant a ce
recouvrement, et le Fonds insolvable peut ne pas disposer de fonds suffisants pour rembourser les montants dus au
Fonds concerné.

Si des montants de souscription sont re-us déun investiss
de souscription déActions a ® ® ou devrait °tre re-ue et
Central, ldomvesn®saemua rang de cr®ancier g®n®r al du Fond
Jour de transaction concern®. En cons®quence, S i ces mon
transaction pertinent uredncemd la Saxigtee aumonmdda Fohd§, ipouvaesettenue descouvrir

toute perte subie par |l e Fonds dans | e cadre de | a perte
du Fonds), auquel cas cette perte devra étre couverte a partir des actifs du Fonds pertinent et représentera donc une

di minution de | a Valeur nette doéinventaire par Action pou

De méme, dans des circonstances ou les montants des rachats sont payables a un investisseur aprés un Jour de

transaction déun Fonds pour | equel des Actions de cet inv
dividende sont payables a un investisseur et ces montants de rachat/dividendes sont détenus sur un Compte de

Tr®sorerie Central, cet investisseur/ Actionnaire aura ran
ces montants de rachat/ di vi de/Actioarmire.SE0 coasédquengeasyc®smoritants €ontn v e s t
perdus avant |l e paiement ° | 6investisseur/ actionnaire col

compenser les pertes subies par le Fonds dans le cadre de la perte de ces montantsdus aldéi nvesti sseur / Ac
(en sa qualité de créancier général du Fonds), auquel cas cette perte devra étre couverte a partir des actifs du Fonds
pertinent et repr®sentera donc une diminution de ekigant¥al eu
du Fonds concerné. Tout probléme lié a un rachat différé ou aux paiements de dividendes sera traité immédiatement.

Rendement total, rendement réel
Pour |l es Fonds qui, dans | e cadre de |l eur objectif ou de

Supplément du Fonds, cherchent a obtenir un rendement total, un rendement réel, un rendement positif, un rendement
absolu ou équivalent, les investisseurs sont informés que : (i) le montant initial du capital investi est exposé a un risque ;

(ii) I'a p®riode dbéinvestissement au cours de |l aquelle |e
rendement positif, un rendement absolu ou équivalent est la période de détention minimale recommandée pour le
Fonds, tell e que d®taill ®e dans |l e Document cl ® pour I

professionnels et les intermédiaires financiers sur www.pimco.com ; (iii) rien ne garantit que le rendement total, le
rendement réel, le rendement positif, le rendement absolu, etc., sera atteint sur la période de détention minimale
recommandée.
Autres risques
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La synthése des risques cikdessus ndéentend pas °tre une | iste exhaust.i
| 6i nvesti ssement dans |l es Fonds. Divers autres risques pel
soigneusementaleurhor i zon doéinvesti ssement, en particulier ° |l a Co
rachat qui peuvent étre imposées.
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CARACTERISTIQUES ET RISQUES ASSOCIES AUX TITRES, PRODUITS DERIVES,
AUTRES | NVESTI SSEMENTS ET TECHNI QUES D61 NVESTI S

La présente section décrit les différentes caractéristiques et risques associés aux titres, produits dérivés, autres

investi ssements et techniques dbéinvestissement qubutilise
politiqueseméditnveeesd i FOnds. Lorsqubun Fonds utilise | es
déi nvesti ssentedes sporugs,e nitl®sdoit respecter ses o0 bpargcalieried s et
mati re de notation, dos®® h®pR®ciesi eue sd bpru@®@aies®scrd andadit | a p
Fonds.

Titres gouvernementaux

Les titres gouvernementaux sont des obligations dbéun gou
agences ou des entreprises soutenues par le gouvernement. Les gouvernements concernés ne garantissent toutefois

pas | a Valeur netfAetddénsevditani Fende. Ces titres sont expos
et, parfois, a des niveaux divers de risque de crédit. Les titres gouvernementaux peuvent comprendre des titres a

coupon zéro, qui tendent & encourir un risque de marché s up ®r i eur ° cel ui gue courent
dé®ch®ances similaires.

Titres liés a des créances hypothécaires et autres titres garantis par des actifs

Certains Fonds investissent parfois dans des titres garantis par des créances hypothécaires ou garantis par des actifs.

Parmi ces titres liés a des créances hypothécaires figurent les titres hypothécaires a flux identiques, les obligations

garanties par des hypotheques (CMO) (les CMO sont des titres de créance émis par une entité juridique et garantis

par des hypotheques. Traditionnellement, ils sont notés par une agence de notation et enregistrés auprés de la SEC.

lIs sont structurés en de multiples catégor i e s , souvent appel ®es ¢ tranches &, (
échéance différente. lls ont droit & un échéancier de paiement différent pour le principal et les intéréts, (y compris les
remboursements anticipés, les titres garantis par des hypothéques commerciales, les titres garantis par des
hypothéques commerciales émis par voie privée, les mortgage dollar rolls, les CMO résiduelles (titres hypothécaires

émis par des agences ou instrumentalités du gouvernement américain ou des initiateurs privés de, ou des investisseurs

dans des, pr°ts hypoth®caires y compris des associations
banques hypot h®caires, des banques commerci al es, des bangq
fiducies et des entités a objectif particulier des précédents), les titres garantis par des créances hypothécaires a coupon

détaché (« SMBS ») et autres titres qui, directement ou indirectement, représentent une participation dans, ou sont

garantis par et payable sur, des préts hypothécaires sur des biens immobiliers.

La valeur de certains titres garantis par des créances hypothécaires ou garantis par des actifs peut étre particulierement

sensible aux variations des taux doéint®r°t applicabl es. L
hypothécairespeut assortir | e Fonds concern® dobéun taux de rende]
Si |l es taux doéint®r°t augmentent, la valeur dobéun titre ||
déint®r°t baiddsuentt,i tlre Mdl® Ur une cr ®ance hypot h®caire as:
nbaugmentera pas forc®ment autant que celle dbéautres Tit:H
créances hypothécaires sous-jacentes influerasurlepr i x et |l a volatilit® dbéun titre
pourra ®galement avoir un effet sur | e raccourcissement o
pr®visions au moment de | 6achat .é dSsicrédnees hypothécairas sous-jacented ur s e
all onge I a duration r®elle déun titre | i® " wune cr ®ance h

La valeur de ces titres varie en fonction de la perception du marché quant a la solvabilité des émetteurs. En outre, bien
que les hypothéques et les titres liés a des créances hypothécaires soient généralement soutenus par des garanties
et/ou assurances publiques ou privées, rien ne garantit que les assureurs ou garants privés respecteront leurs
engagements.

Un type de SMBS a une cat®gorie qui re-oit | 6ensemble de
uni quement ¢e) alors que | 6dautre re-oit | 6ensemble du pri.
| 6®c h®ance doinaréés uiqaem@ny est exteemement sensible au rythme des paiements de principal
(y compris les remboursements anticipés) sur les actifs hypothécaires sous-jacents, et un rythme rapide est susceptible
déavoir un effet d®&f av o éandelssl descasrtitres.e rendement ~° | 8®ch
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Certains Fonds peuvent investir dans des titres de créance garantis (« CDO ») qui comprennent les obligations
garanties (« CBO »), les préts garantis (« CLO ») et autres titres de structure similaire. Une CBO est un trust garanti
par un pool diversifie det i tres ~ revenu fixe ° haut risque, ddédune qua
estune valeur titrisée de type 144 A, notée par une ou plusieurs agences de notation et garantie habituellement par un
pool de préts qui peuvent comprendre, entre autres, des préts garantis de premier ordre nationaux et étrangers, des
pr°ts de premier ordre non garantis et des pr°ts dbébentrep

étre inférieure a « investment grade » ou des préts non notés équiva | ent s . Les Fonds peuvent |
titres garantis par des actifs qui ont ®t ® propos®s " | 6i
Les obligations garanties par des hypoth ques pr®cit®es p
des obligations garanties par des hypoth ques, certaines

peuvent investir dans des obligations garanties par des hypothéques de catégorie a paiement proportionnel et
amortissement planifié (« CAP ») et des certificats de titres a flux identiques et a catégories multiples. Les obligations
garanties par des hypothéques a paiement proportionnel et les certificats de titres a flux identiques et a catégories

mul tiples sont structur®s de mani re ~ verser, ~ chaque
catégorie. Ces paiements simultanés sont pris en compte dans lecalculde | a date dé®ch®ance ¢
di stribution finale de c¢chaque cat®gorie qui, comme pour
structures 7 flux identiques et ~ <cat®gories meeloualadbte s , d
de distribution finale. Les cat®gories ° amortissement pl

a chaque date de paiement. Les catégories a paiement planifié sont des obligations garanties par des hypothéques a

paiement proportionnel dont le montant de principal requis sur les titres a le rang de priorité le plus élevé aprés que les

intéréts ont été payés a toutes les catégories. Toute obligation garantie par des hypothéques ou structures a flux
identiques et catégories multiples comprenant des titres & amortissement planifié doit également avoir des tranches
déappui (ou obligations dbéappui, obligations parall |l es c
trésorerie de principal pour permettre aux titres CAP de maintenir leurs échéances et leurs dates de distribution finale

dans une fourchette déexp®rience de remboursement anticip
" | 6®ch®ance plus ®l ev® que duesaa dffrept géndralemeneaix invest&seurs un d e s
rendement plus élevé en compensation. Si des montants de flux de trésorerie de principal sont recus en dehors de la

fourchette pr®d®finie, de sorte que | es ods ICIAR aut absomhes d 6 a
suffisamment de flux de trésorerie en provenancedeceux-ci , ces titres sont expos®s =~ ul
Dans | e cadre des objectifs et politiques dbéinvestidanse me n!

di ff®rentes tranches déobligations garanties par des hypo

Certains fonds peuvent investir dans des titres de transfert du risque de crédit qui présentent des risques et
caract®ristiques similaires " ceux associ®s ~ dbéautres ty

Préts, crédits consortiaux et cessions de préts

Certains Fonds peuvent investir dans des préts, des crédits consortiaux et/ou des cessions de préts, tel que précisé

dans le Supplément afférent a chacun de ces Fonds et sous réserve que ces instruments constituent des valeurs
mobiliéres (telles que définies par les Réglements) ou des instruments du marché monétaire négociés habituellement

sur | e march® mon®taire, qubéils soient |iquides et que | e

Ces crédits sont supposés constituer des instruments du marché monétaire normalement négociés sur le marché

mon®taire soéils satisfont ° | 6un des crit res suivants

@ | eur ®ch®ance °~ | 6®mission est de 397 jours maxi mum ;

(b) leur échéance résiduelle est de 397 jours maximum ;

(c) ilsfontl 6obj et dbdédajustements r®guliers de | eur rendement d
moins tous les 397 jours ; ou

d 1 eur profil de risque, y compris |l es risques de cr®dit
financiers qui ont une ®ch®ance mentionn®e auppoinp@.i nt s (

Ces cr®dits sont suppos®s |liquides so6il est possible de |

prenant en compte | 6obligation du Fonds concern® de rache

I'l's sont ®gal ement suppos®s avoir une valeur qubil est po

soumis 7 des syst mes doOo®valuation exacts et fiables, qui



(& ilspermettentau Fonds concern® de calculer sa Valeur nette dbé

pr°t d®t enu dans |l e portefeuille pourrait °tre ®chang
transaction a des conditions normales ; et

() ils sont bas®s sur des donn®es de march® ou des mod |
colt amorti.

Les crédits consortiaux représentent traditionnellement une participation directe dans un prét a une société. lls sont
généralement proposés par des banques ou autres institutions financiéres ou des syndicats de prét. Quand un Fonds
achete des crédits consortiaux, il assume le risque économique associé a la société qui emprunte et le risque de crédit
associé a la banque entremetteuse ou autre intermédiaire financier. Les cessions de préts comportent habituellement
l e transfert doéune uotie®aQuand und-ondsnachete dek présy it assume le risque de crédit
associé a la seule société qui emprunte.

Ces pr°ts peuvent °tre garantis ou non. Les pr°ts totalem
prét non garanti si les intéréts ou le principal programmé ne sont pas payés. Il ne peut toutefois pas étre assuré que la
cessi on rdadmutniee globun pr °t garant. satisferait | 6obl i gati on
préts par le biais d 6 uaession directe comporte le risque que, si le prét est liquidé, le Fonds peut devenir le propriétaire

parti el do usugportg ks fraisdt engageeents associés a la propriété et la cession de la garantie.

Un pr°t est souvent administr® par une banque agissant en
a se fier a la banque ou autre intermédiaire financier pour engager les recours appropriés envers une société qui a
emprunt ®, “‘enmoviensg,u qgdweés conditions du pr°t ou dobébune autre
direct contre cette société.

Les cr®dits consortiaux ou |l es cessions de pr°ts dans | es
service de notation reconnu universellement.

Titres de créance de sociétés

Les titres de créance de sociétés comportent les obligations, créances et obligations non garanties (qui sont des valeurs
mobilieres cotées ou négociées sur un Marché réglementé) de sociétés et les autres instruments de sociétés similaires,

dont les titres convertibles. Les titres de créance peuvent étre achetés accompagnés de warrants. Les titres de société
g®n®r ateurs de revenus peuvent ®gal ement comporter certai
de créance peut étre fixe, flottant ou variable et ®voluer ° | 6inverse doéun
« Titres a taux variable et flottant »ci-des s ous. Le taux ddédun rendement ou | e
titres de créance peut étre lié ou indexé sur le niveau des taux de change entre le Dollar US et une ou plusieurs autre(s)
devise(s).

Les titres de cr®ance de soci ® ®s sont expos®s au risque
principal et déint®r°ts relatifs “ | 6obligation. I'l's peu\
facteurs commela sensibilit® aux taux doéint®r-°t, l a perception
liquidit® g®n®r ale du march®. Si |l es taux déint®r°t augme:!
Les titres de ®an®arcesttohbnpd®chendent ~° °tre plus sensi

t
ceux ayant une échéance plus courte. En outre, les titres de créance de sociétés peuvent étre hautement adaptés et
par conséquent, peuvent étre exposés a des risques de liquidité et de transparence des prix.

La défaillance de sociétés peut avoir un impact sur le niveau des rendements dégagés par les titres de créance de

soci ®t ®s . Une d®f aillance inattendue peut r®duire |l e reve
outre, les anticipations du marché concernant les conditions économiques et le nombre potentiel de défaillances de

sociétés peuvent avoir un impact sur la valeur des titres de créance de sociétés.

Les titres de créance de sociétés peuvent étre soumis a un risque de manque de liquidité, car il peut étre difficile de les
acheter ou de les vendre dans des conditions de marché différentes. Pour de plus amples informations, veuillez vous
reporter au point « Risque de liquidité » de la section « Facteurs de risques généraux ».
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Titres a rendement élevé et Titres des sociétés en difficulté

Les titres dont la notation est inférieure aBaade Moodyds ou BBB de S&P ou ayant un
parfois appelés obligations « a rendement élevé » ou « pourries » (junk bonds) . Léinvestissement d
dans des titres de sociétés en difficulté (incluant a la fois des titres de créance et des titres participatifs) présente des

ri sqgques particuliers qui sobdébajoutent " ceeruatbrei ot ®s| 46
sup®rieure. Tout en offrant un potentiel do6éappr®ciation d
des titres de sociétés en difficulté comportent habituellement une plus grande volatilité descoursetpeuvent sdbav
moins | iquides que |l es titres dot®s ddédune notation sup®r.i
®mi nemment sp®culatifs quant ~ |l a capacit® permanentse de
Les émetteurs de titres de sociétés a haut rendement et en difficulté peuvent étre impliqués dans des restructurations

ou des proc®dures de faillite qui peuvent ®chouer. Lédana
rendement élevé ou de titres de créance de sociétés en difficulté peut se révéler plus complexe que celle des émetteurs

de titres de créance de qualité supérieure.

Les titres a haut rendement et les titres de créance de sociétés en difficulté peuvent étre plus sensibles aux conditions
économiques et de concurrence défavorables, réelles ou percues que des titres de qualité « investment grade ». Il a

été établi que les pr i x de ces titres ®t ai ent moi ns sensi bl es au
déinvesti ssements mieux not ®s, mais plus sensibles aux r
individuellement. Une projection de récession économique, par exemple, peut entrainer une baisse des cours des titres

haut rendement et des titres de cr®ance de soci ® ®s en

capacit® dbéune soci ® ® fortement ecdebl ®et” déi he®r déer dee s
et un titre " haut rendement peut perdre une part iimporta
Si un émetteur de titres est en défaut, en plus de risquer le paiement de tout ou partiede | 6 i nt ®r °t et du |
Fonds qui ont investi dans ces titres peuvent devoir engager des dépenses supplémentaires pour recouvrer leurs

i nvesti ssements respectif s. Dans l e cas de titres ayant
remun®r ati on en titres, l eur cours est affect® dans une pl
ce fait, tendent a étre plus volatils que des titres versant des intéréts périodiquement et en numéraire. Le Conseiller en
investissementc her che ° r®duire ces risques par | a diversificatic
du moment et aux tendances tant en matiére économique que sur les marchés financiers.

Les titres a haut rendement et les titres des sociétés en difficulté peuvent ne pas étre c6tés sur une bourse et un marché
secondaire pour de tels titres peut °tre illiquide par ra
conséquent, les opérations sur titres a haut rendement et des sociétés en difficulté peuvent entrainer des codts plus

élevés que les opérations sur des titres négociées plus activement, ce qui pourrait avoir un effet négatif sur le prix

auquel les Fonds pourraient vendre un titre & haut rendement ou des sociétés en difficulté, et pourrait avoir un effet
n®gatif sur |l a valeur nette do6éinventaire quotidienne des
activités irrégulieres de négoce et des écarts cours acheteur/cours vendeur importants, entre autres facteurs, peuvent
rendre, dans certaines circonstances, les créances a haut rendement plus difficile & vendre au bon moment ou a un
prix avantageux que sb6il sb6agi s ssaHEntaisoh@ecestfacteuss, un fopds peutchee t
pas °tre capable de r®aliser |l a valeur r®elle de ces ti
a haut rendement ou des sociétés en difficulté pendant une longue période de temps aprés une telle vente, ces deux
situations pourraient entrainer des pertes pour le Fonds. En outre, une publicité négative et les perceptions des
investisseurs, qubelles soient ou non bas®es sur dwudigé anal
de titres a haut rendement et des sociétés en difficulté, tout particulierement sur des marchés a faibles volumes.

Lorsque les marchés secondaires des titres a haut rendement et des sociétés en difficulté sont moins liquides que le

mar ch® dyymped rckes tti tres, il pourrait °tre plus difficile dboé
plus de recherche et des éléments de jugement pourraient jouer un roéle plus important dans cette évaluation car il

existe moins de données objectives fiables disponibles. Le Conseiller en investissement cherche a minimiser les

ri sqgues dodédinvestissement dans tous les titres par |l e bia
attention particuliere aux développements du marché actuel.

it
tr

Loutilisation des notations de cr®dit comme seule m®thod
certains risques. Par exemple, les notations de crédit évaluent la sécurité des paiements du capital et des intéréts, et
nonlerisquelieala val eur de march® doéun titre. Les agences de not
notations de crédit en temps opportun afin de refléter les événements ayant pris place depuis la derniére notation du

titre. PIMCO ne se repose pas uniqguements ur | es notations de cr®dit | orsqubell
|l e Fonds, et d®veloppe son analyse ind®pendante propre de
change |l a notation doéun t iohds, & Fahds peutrc@naenverde titte BitPBMICQ esfineeiqueu n F
cbest dans |l e meilleur int®r°t des actionnaires.
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Titres ESG a revenu fixe

Certains Fonds peuvent investir dans divers types de Titres ESG a revenu fixe, lesquels permettent notamment aux
®metteurs de |l ever des capitaux afin de financer des proj
stipulé dans le Supplément correspondant. Les Titres ESG a revenu fixe comprendront, notamment, des obligations

dites «vertesé et déautres titres de cr®ance ax®s sur Il e d®vel
mention sont souvent vérifiées par un tiers (commeunc abi net dbéaudit), qui <certifie qu
(par exemple, les obligations dites « vertes » désignent les titres dont le produit est spécifiquement destiné a étre utilisé

pour des projets environnementaux).

Obligationsvertes: type dobéobligation dont |l e produit sert ~° financ
exi stant s, ayant un impact positif sur | 6environnement. L
|l es ®ner gi es rffcienceuénergltigue,les sanspdrtd mopres, les batiments écologiques, la gestion des
eaux us®es et | 6adaptation au changement climatique.
Obligations sociales : type doéobligation dont Il e produi't est utilis®
sociaux visant 7 r®soudre ou att®nuer |l es effets dobéun prc
sociaux positifs. Les Projets sociaux peuvent relever des catégories suivantes (promotion et/ou fourniture) :
infrastructures de base abordables, acc s ° des services

alimentaire, ou promotion et émancipation socioéconomiques.

Obligations de développement durable : type dobéobligation dont l e produit est
combinaison de projets ou dbéactivit®s ®col ogiques et soc
destination du produit f aistcrli@d@oljaemts d &urc adaoret rddlae td tvri it ¢®ts
de développement durable des Nations Unies, ou « ODD », peuvent étre assorties de la mention « ODD ».

Obligations liées au développementdurable: obl i gati ons structurell ement | i ®es
objectifs de d®vel oppement durabl e, par exemple par | e bi
environnementaux et/ou sociaux spécifiques. Laprogres si on ou | 6absence de progressi

susmentionnés ou a certains indicateurs clés de performance entraine une baisse ou une augmentation du coupon de
i nstrument .

Contrairement aux obligations vertes, sociales et de développement durable décrites ci-dessus, les obligations liées au

d®vel oppement durable ne financent pas de projets particu
émetteur qui a fixé des objectifs de développement durable explicites concernant les conditions de financement de

l 6obl i gati on.

Transactions « roll »

Un Fonds peut sbdéengager dams ngjee ptaratl @giqeel des¢c lreolFlonds
ou | 6®ch®ance ddédune position, comme un contrat ‘«qutsera me,
annoncée au marché » (TBA; to be announced), sur un actif sous-jacent par liquidation de la position avant son
expiration et ouverture simultan®e dobun eacenpetiselenlddsenodplitts i t i o
essentiellementi dent i ques 7 | @ec apteixpn rddume ¢l us tardive. Ces
maintenir une exposition continue a un actif sous-jacentau-d el ©~ de | 6expiration de | a pos
| 6 a c t -jadent.De mé&@me, comme certains contrats de swap normal i s®s passent doOéune n®goc
une n®gociation obligatoire en bourse avec compensation
europ®enne des infrastructures de march®, un Fdadegéaggeut |
existant en liquidant la position avant son expiration et en concluant simultanément un nouveau contrat de swap

négocié en bourse et compensé portant sur le méme actif sous-jacent et selon des modalités essentiellement identiques

mais avec unedat e ddéexpiration plus tardive. Ces types de nouv
liquidée une position existante portant sur le méme actif sous-jacent et selon des modalités essentiellement identiques

sont collectivement désignés « Roll Transactions ». Les Roll Transactions sont, en particulier, soumises au Risque de

produits dérivés et au Risque opérationnel décrits dans les présentes.
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Notations de crédit et titres non notés

Les agences de notation sont des services privés qui fournissent des notations sur la qualité de crédit des titres a

revenu fixe, dont |Aamrexe?R dupréseat Prospettusadéctitied diverses notatidns attribuées aux
titres ° revenu fixe par Moodyds, S&P et Fitch. Ces notat
crédit ni des évaluations des risques de marché. Il se peut que les agences de notation ne changent pas les notations

en temps et en heure et que la situation f i nanci re actuelle dbéun ®metteur soi
notation. Un Fonds ne vendra pas n®cessairement un titre
au moment de | dachat et | étFesdsipber Coancenséreverncesnvtest
le meilleur intérét des Actionnaires. Les Conseillers en investissement ne se fondent pas uniquement sur les notations

de crédit. lls effectuent leur propre analyse de la qualité de créditde 16 ®me t t eur . Si |l es services

différentes notations a un méme titre, il revient aux Conseillers financiers de déterminer celle qui, selon eux, refléte le
mieux la qualité et le risque du titre a ce moment, et qui peut étre la plus élevée de toutes.

Un Fonds peut acheter deagdli t et rqaaHunen agen ®s sor©oaseilptaeca n ot

investissemente st i me que | e titre pr®sente une qualit® comparabl
Les titres non notés peuvent étre moins liquides que des titres comparables notés et comportent le risque que le
Conseiller en investissementn e pui sse pas ®valuer | a note de cr®dit comp

la solvabilité des émetteurs de titres a rendement élevé peut se révéler plus complexe que celle des émetteurs de titres

arevenu fixe de qualité supérieure. Si un Fonds investit dans des titres a rendement élevé et/ou non notés, sa capacité
atteindre son objectif doéoi nvemenssdmentbapaltyse®dendcrod v

Conseiller en investissement que si le Fonds investit exclusivement dans des titres notés et de meilleure qualité.

Titres a taux variable et flottant

Les titres © taux variable et flottant permettent dbdajust
les Fonds peuvent investir dans des instruments de créance a taux flottant (les « floaters ») et négocier des écarts de

crédit. Un écart de crédit est une position dont la valeur est déterminée par les variations de la différence entre les
cours ou |l es taux doéint®r°t, selon | e c as floagresuntauxtvarigbee o u ¢
liéaunautretauxd 6i nt ®r °t et red®termin® p®riodi quement .

Si l es titres ° taux variable et flottant apportent au Fo
le Fonds peut participer également a toute baisse de ces taux.

Certains Fonds peuvent investir dans des instruments de créance a taux flottant inversé (« inverse floaters »). Le taux

doéi nt ®nversefldateenst f i x® dans | a direction oppos ®einversedleatel e du
est i ®. Le cours dodéun titre 7 taux doéint®r°t flottant [
obligation a taux fixe a la qualité de crédit similaire.

Obligations index®es sur | 6inflation

Les obligations index®es sur |1 d&dinflation sont des titres
en fonction du taux déinflation. Si Il 6indice qui mesur e |
sur tbdbonfbkara ajust®e °~ |l a baisse et, par cons®quent, | 6i
mont ant) sera r®duit. Le remboursement ° | 6®ch®ance du pr |
lecasdesobligat i ons i ndex®es sur | 6inflation all iTg®tsioogna mPuii crad o
garantie similaire, l a valeur ajust®e du principal rembou
La valeur des obligations index®es sur | d6inflation change
taux doéint ®r°t r®el s sont l'i®s ° |l a relation entre |l es t
nominaux aug ment ent plus rapi dement que |l e taux doéinflation, i
entrainantpeut-°t r e une baisse de | a valeur des obligations i ndex
des hausses a court terme de | 6i nfl ati on. Toute hausse du principal d
consi d®r ®e comme un revenu i mposable ordinaire, m° me si I
Titres convertibles et Titres de capital

Les titres convertibles dans |l esquels I es Fonds peuvent i

garanties et actions privilégiées qui peuvent étre converties ou échangées contre des actions sous-j acent es dobac
ordinaires, selon un ratio fixé ou a déterminer. Le revenu généré par les titres convertibles peut étre supérieur a celui
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des actions ordinaires dans |l esquelles ces titres sont <co
titre convertible a le racheter, a le convertir en action ordinaire sous-jacente ou a le vendre a un tiers.

Il est possible qudébun Fonds qui d®tient des titres conver
convertible décide de le convertir. Si tel est le cas, cela pourrait avoir un effet défavorable sur la capacité du Fonds a

atteindres on objectif dbéinvesti ssement car | 6®metteur peut r ®a
d®ci d® de |l e faire si | 6®metteur nbdavait pas choisi de <co

Al ors que des pays ou des soci ® ®s peuvent °tre qualai fi ®s
revenu fixe pures peuvent sbav®rer inint®ressantes ou |
juridiques ou techniques. Un Fonds peut alors penser aux titres convertibles ou aux titres de capital pour obtenir une
exposition a ces investissements.

Les cours des titres de capital présentent généralement une volatilité supérieure a celle des Titres a revenu fixe. La
valeur de marché des titres de capital détenus par un Fonds peut varier a la hausse comme a la baisse, parfois de
facon tres rapide ou imprévisible. Les titres de capital peuvent perdre de la valeur du fait de facteurs ayant une influence

d®f avorable sur | es titres de capital en g®n®r al ou sur d
capital peut diminuer pour plusi eur s rai sons | i ®es directement ~ | 6®metteu
financier et r®duction de | a demande pour | es biens et se

I nstruments convertibles en cas dbéurgence

Les titres convert i GlCas)senhuntyme de tile@e arégneenhgbede (ugvise soit & étre converti
en action soit a subir une réduction du principal lorsque certains « événements déclencheurs » liés a des seuils de

fonds propres r®glementaires se produisent ou |l orsque | e
®metteur remettent en question |l a viabilit® desCoCossaront t ® d
assortis de caractéristiques uniques de conversion en action ou de réduction du principal qui sont ajustées a

| 6®t abli ssement bancaire ®metteur et ~ ses obligations r®

CoCos sont décrits ci-dessous :

1 Ri sque dbéabsor ptliep caractbesiquep ées CaCos ont été congues pour satisfaire a des
obligations réglementaires particulieres imposées aux établissements bancaires. Plus particulierement, les

CoCos peuvent °tre convertis en act i osubirudegéddctor®dedebrl i s s €
principal si son ratio de fonds propres réglementairestombeen dessous dobéun niveau pr ®c
|l 6autorit® de r®gl ementation appropri ®e iakk.tEnhoare, gegae | 6
instruments de cr®ance hybrides ne sont assortis dobéaucu
di scr®tionnaires. Ceci signifie que | es coupons peuven
oualademande de | dautorit® de r®glementation concern®e afi
1 Instruments subordonnés. Dans | a plupart des cas, l es CoCos ser ol
créance subordonnés afin de fournir le traitement approprié des fonds propres avant une conversion. Par
cons®quent , dans | e cas déune |l iquidation ou dissoluti
droits et demandes des détenteurs de CoCos, telsquelesFonds, ~ | édencontre de | 6®me
découlant des conditions des CoCos seront généralement de rang inférieur par rapport aux demandes de tous
|l es d®t enteurs dbéobligations non subordonn®es dctond 6 ®me
sous-j acentes de | 6®metteur suite 7 une conversion, c ha
conversion, de d®tenteur dbéun titre obligataire ~ d®te
1 La valeur de marché fluctuera en fonction de facteurs imprévisibles. La valeur des CoCos est imprévisible et
sera influenc®e par de nombreux facteurs dont, not amme
des ratios de fonds propres applicabl es 7 (it)ésco®itoas t eur
générales de marché et les liquidités disponibles, et (iv) les événements économiques, financiers et politiques
gui touchent | 6®metteur, s ochésfimanciers@ généralparti culi er ou
Titres liés & des actions et Billets indexés sur des actions
Certains Fonds peuvent investir une partie de leurs actifs dans des titres liés a des actions. Les titres liés a des actions
sont des titres d®riv®s priv®s qui ont une composante de |
panierdetit r es ou déun indice. Les titres |1i®s ° des actions s

vi s®s avec ddédautres instruments d®riv®s et sont-ciexpos®s
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Un billet indexé sur des actions est un billet, en général émis par une société ou un établissement financier, dont la
performance est | i®e ° wun titre unique, un panier de titr:
recotunrend e ment du principal d®pendant de | éappr ®ciation du
billet index® sur des actions peuvent ®galement pr®voir |
taux qui peut étre fixe ou flottant. Comme ces billets sont index®s sur des a
°tre plus faible, en raison ddédune baisse de | a valeur due
index®s sur des actionsedd®metmiesrau®triasgees, associ ®s au
étrangers et aux titres libellés en devises étrangeres. Les billets indexés sur des actions sont également exposés au

risque de défaut et au risque de contrepatrtie.

Titres internationaux

Léinvesti ssement au niveau mondi al comporte des risques
Actionnaires de réfléchir soigneusement aux risques importants que courent les Fonds qui investissent au niveau
mondial dans des titres émis par des sociétés et des gouvernements. Ces risques comportent : des différences dans

l es normes de comptabilit®, déaudit et de communication f
plus élevés sur les transactions de portefeuille étrangeres ;la possi bilit® de nationali sat
fiscalit® confiscatoire ; des modifications d®favorabl es
au contrt'le des changes ; et I 6i n s tfavdrablesi ou @fayo@bles eritre lase . 1
®conomies ®trang res individuelles et celle de | 6investis
déinflation, de r®i nvesti ssement des capit auxXa balahee dese s s oL

paiements. Les marchés, les valeurs des titres, les rendements et le risque associé a certains marchés peuvent fluctuer
indépendamment les uns des autres. Par alilleurs, certains titres et dividendes et intéréts générés par ces titres peuvent
°tre imposables © | 6®tranger et supporter de dresinermaionaur s s u
se négocient souvent plus rarement et leurs volumes de négociation sont inférieurs a ceux des titres nationaux et
peuvent donc présenter une plus grande volatilité de leur cours. Les investissements dans des titres au niveau
international peuvent également supporter des frais de garde supérieurs a ceux des investissements nationaux et des
frais supplémentaires de transaction du fait de la conversion des devises étrangéres. La valeur des titres libellés ou
cot®s dans des devises ®trang res subira aussi | 6effet de

Certains Fonds peuvent également investir dans la dette souveraine émise par des gouvernements, leurs agences ou
instrumentalités, ou autres entités gouvernementales. Il peut étre demandé aux détenteurs de dette souveraine de
participer au rééchelonnementd e cette dette et dbdaccorder des pr°ts supp
En outre, iln 6 e xducunegrocédure en matiére de faillite qui permettrait de récupérer la dette souveraine défaillante.

Titres de marchés émergents

Certains Fonds peuvent investir dans des titres do®metteu
est en développement, ou économies de « marchés émergents » (« titres de marchés émergents »). Un titre est
économiquement li¢ aunpaysdemar ch® ®mergent sur | 6®metteur ou |l e gara

pays ou si la devise de réglement du titre est la devise du pays du marché émergent.

Le Conseiller en investissement a toute discr®tion powur id
Pour investir dans des titres de marchés émergents, un Fonds se concentre sur les pays possédant un produit national
brut par habitant relativement faible et un potentiel de croissance économique rapide. Les marchés émergents sont en
général situés en Asie, en Afrique, au Moyen-Orient, en Amérique latine et dans les pays européens en développement.

Le Conseiller en investissementsél ect i onne | es pays et |l es devises des Fon
déinflation et taux de change relatifs, |l eurs politiques n
comptes courants, ainsi que tout autre facteurqu 6 i | consi d re comme pertinent.

Les titres de marchés émergents comportent des risques supplémentaires, dont : une incertitude et une instabilité

sociale, ®conomique et politique plus grandes ; une impli
supervision et une réglement at i on moindres de | a part des m°mes gouvel
couverture de change ; des soci ® ®s r ®cemment constitu®es
financi re diff®rentesdoéddob®wr maei ponssi mperaheatetaserel ative
juridiques moins développés. En outre, les marchés émergents peuvent avoir des procédures différentes en matiere

de compensation et de r gl ement, S wlsimeedpsttranbalctiers sud téresrowde p 0 U V (
compliquer autrement |l a conclusion de <ces transactions.
int®ressantes, d®tenir une partie de ses act i feenpmomnefeulle m®r ai
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avec retard du fait de problemes de reglement. Ce retard pourrait donner naissance™ un passif envers
titre.

Transactions en devises étrangéeres

Tous les Fonds peuvent acheter et vendre des options sur devises étrangeres et/ou des contrats de change a terme

sur devises et réaliser des transactions en devises étrangeres au comptant ou a terme dans une optique de gestion
efficace de portefeuileetdéi nvesti ssement, dans |l es |limites et restrict
centrale, afin de réduire les risques de mouvements défavorables du marché dans les taux de change ou pour accroitre

| 6exposition aux devisege®Ptiaesngfitestoat poos @®dehahange dol
Les Catégories couvertes, partiellement couvertes et exposées aux devises peuvent acheter et vendre des devises au

comptant ou a terme, dans une optique de gestion efficace de portefeuille, en complément des techniques et
instruments stipulés de temps a autre par la Banque centrale, afin de réduire les risques de changements défavorables

des taux de change et dans les limites et conditions prescrites de temps a autre par la Banque centrale.

Un contrat de change ° terme sur devi ses, qui comporte | ¢
une date et un prix futurs d®finis au moment de | a conclu
devaleurdeladevise qudi | l'ivrera et augmente son exposition aux V
du contrat. L6oeffet sur | a valeur du Fonds est similaire
de titres libellés dansuneaut r e devi se Un contrat portant sur | a vente
potentiel si la valeur de la devise couverte augmente. Un Fonds peut conclure ces contrats afin de se couvrir contre le

ri sque de change, dobnac'cruon et rdee vsiosne eoxup opsoiutri ®c hanger | es f|
débune autre. I est possible que |l es transactions de cou\
cas. 1 ne peut °tre gar an ansactmpns@ unmorRentrdohsé oe de temps @ autre. Ifaus d i t e
ajouter que ces transactions peuvent ne pas remplir leur r
favorables des devises concernées. Un Fonds peut utiliser une devise (ou un panier de devises) pour se couvrir contre

|l es fluctuations d®f avorables de |l a valeur dbéune autre de:

devises présentent une corrélation positive.

Le Conseiller en investissement nobéempl oie aucune techni gu:
le risque de fluctuation des taux de change entre la Devise de référence du Fonds en question et la devise de référence

de | a Catn®yoobphnhe doén couverte respectivement. La Val eur N
ddéi nvesti ssement des Cat®gories dbédactions non couvertes ¢
r ®f ®r ence de | a Cat ®egrte etla®evidedda eféréncerds Fonds en questiony

Obligations liées a des év énements

Les obligations liées a des événements sont des titres de créance émis généralement par des entités a objectif
articulier constitu®es par des compagnies dbéassurance,

p

contrats dobasleusmniatresimporitaitdk @mme ceux causés par un événement déclencheur, réduisent

|l es paiements dodéint®r°ts et Ieseabhgations liéesfales éverements peuvent sdier pr i r
des pertes iimportantes ou t olenehbuesstelseque défimis damsded caditennaat s d
| 6obl i gati on.

Les obligations liées a des événements ont généralement une note de crédit inférieure a « investment grade » (ou
considérée comme équivalente si elles ne sont pas notées). Les obligations liées a des événements peuvent étre

not ®es par des agences de notation de cr®dit sur | a base
produise. En tout état de cause, les Fonds investissent dans les seules obligations qui satisfont les critéres de qualité
de cr®dit pr®sent ®s dans |l es politiques dbéinvestissement

Les événements déclencheurs utilisés dans les obligations liées a des événements peuvent inclure des catastrophes
naturell es et ddéorigine humaine ou dbéautres ®v ®nement s,
tremblements de terre, les typhons, les tempétes de gréle, les inondations, les tsunamis, les tornades, les tempétes de
vent , |l es temp®ratures extr®°mes, |l es accidents dbéaviatio
débautres ®v®nements ent r apereaphysiquelou égonomiqua,y casnpri® taimbrial®é edla
longévité. L6i nci dence et | a gravit® de ces catastrophes sont p
ces événements déclencheurs pourraient étre importantes. Tout événement climatique ou autre pouvant entrainer une
augment ation de |l a fr®quence et/ ou de | a gravit® de <ces
conditions climatiques peut conduire a des tempétes, tornades et ouragans plus fréquents et plus intenses, ain s i qubd”
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des incendies de forét et des inondations dans diverses zones géographiques) pourrait avoir un effet négatif important
sur les Fonds.

Les obligations liées a des événements peuvent utiliser une variété de déclencheurs pour déterminer les montants des

pertes, y compris, mai s sans soé6y |limiter, l es pertes doul
sectoriels, leslectur es déi nstruments scientifiques ou certains autr
plut!t qud” ddsa prordt®d § sra@dlolnesu.t i | i s®e pour calculer | a pr
pas étre exacte ou peut sous-estimerl a probabilit® que | 6®v®nement d®cl enche

le risque de perte.

Si un événement déclencheur entraine des sinistres supérieurs a un montant propre a une zone géographique et a une
p®ri ode pr®ci s®e dans wune obligation, l e passi f, en vert.

i nt®r °ts ®chus adcanélédembntd &caltea monhewri nda | ieu, | e Fonds r ®c
intéréts. Les obligations liées a des événements per mett ent souvent dobéallonger | 6®c
la discr®tion deai t®meetede, v@&fi hide tes demandes doéinden
événementd ®c | encheur a eu | i eu, ou a pu avoir |lieu. Léall ong
ajouter aux événements déclencheurs présentés que les obligations liées a des événements peuvent également
exposer | e Fonds ° des risques impr®vus, dont , sans so6y |
contrepartie, les interprétations réglementaires ou juridictionnelles et les implications fiscales néfastes. Si un événement
déclencheur survient, les obligations liées a des événements peuvent devenir illiquides. Bi en que | dexpos
Fonds aux obligations liées a des événements soit limitée conformément & son objectif et a sa politique
déinvesti ssement, un ®v®nement d®cl encheur unique pourrai:
ou la fréquence ou la gravité des événements déclencheurs pourrait dépasser les prévisions, ce qui pourrait avoir un
effet négatifi mpor t ant sur | a Valeur nette déinventaire du Fonds.

Contrats pour diff® rence et swaps dbéactions

Les contrats pour différence (« CFD ») (appelés également swaps synthétiques) peuvent servir a assurer un profit ou
éviter une perte par référence aux fluctuations de la valeur ou du cours des titres ou des instruments financiers ou dans
unindicedecesti tres ou instruments financiers. Un contrat pour
pour r®pliquer | a performance ®conomique et | es flux de t

Les CFD peuvent servir en tant qubalternative aux, et aux
en particulier si aucun contrat © terme standardi s® nbdest
ouuncontrat © terme dbéindice ne repr®sente pas une m®t hode ef
de cours ou du risque de discordances du delta ou du béta.

Certains Fonds peuvent investir dans des CFD et des swaps d 6 a c de rendement total (swaps d 6 a c tLésagisgyes

i nh®rents aux CFD et aux swaps dobéaction d®pendent de | a p
utilisant des CFD et des swaps dobéaction, un Fondsjacente,ut s ¢
auquelcasle Fonds b®n®ficiera de | 6aug me-jateatd et emcourrd des pedes enacdse ur
de repli de cette valeur. Les risques inhérents © une position ¢ |l ongue €& sont | es
| acti-pacesonus. En revanche, un Fonds peut se {aceote,auguel en
cas |l e Fonds b®n®ficiera du-jaceaplei etleehaovalraudede pledaetsi e
cette valeur. Les risques inh®rents “ une position ¢ cour
soi l existe bien un plafond de pert el @antsi-amenesegpumsriséei@aon ¢
z®ro, |l a perte maximum ddédune position ¢ c-jacentetqgeithéoriquanent,c el | e
est illimitée.

1 convient de remarquer qudune position ¢ longue € ou ¢
Conseiller en investissement -sacehdorCentatposi fuoomresdus
négatif sur la performance du Fonds. Il existe toutefois un risque supplémentaire lié a la contrepartie en cas de recours

" des CFD et des swaps dbéaction l e Fonds court |l e risgq
pai ement auquel el b Comseibeben mvestisengra ¢o@rerné veillera a sélectionner soigneusement

les contreparties impliquées dans ce type de transaction et a limiter et contrdler strictement le risque de contrepartie.

Produits dérivés

Tous les Fonds peuvent, sans y étre tenus, utiliser des instruments dérivés a des fins de gestion des risques ou dans

|l e cadre de | eurs strat®gies ddédinvestissement, confor m®me
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Banque centrale. En général, les produits dérivés sont des contrats financiers dont la valeur dépend, ou est dérivée,

de |l a valeur ddéun actif, tjacants. Cesecontra® fpéivert parter suo des actionsj dee s o u
obligations, destauxd 6 i nt ®r ° t , des devises ou des taux de change et
d®ri v®s qudun Fonds peut wutiliser : contrats dbdéboptions, <c
(dont les swaps de crédit, les swaps de défaillance, les swaps a différentiel fixe, les options sur contrats de swaps, les
straddles, |l es contrats de change °~ terme et | es obligati
de ces instruments (i) ne donnera pas lieu a une exposition a des instruments autres que des valeurs mobilieres, des
indices financiers, des taux doéint®r-°t, des taux de chang
des actifs sous-jacents autres que ceux dans lesquels un Fonds peut investir directementet (i i i ) un Fonds ne
pas de son objectif doéinvesti ssementLe Cbnoseillereen investisseménbpedwti | i s «
d®ci der de ne pas recourir " une de ces strat®gies et il

par un Fonds portera ses fruits.

Les Fonds peuvent acheter et vendre des obligations structurées et des titres hybrides, acheter et vendre des options
débachat et de vente sur tit rsteaddleg))ydesindioep deititees el desdevispst conzlares d o u
des contrats a terme et utiliser des options sur contrats a terme (y compris des options doubles). Tous les Fonds
peuvent ®gal ement conclure des contrats d étresspégifiqued & des a u x
swaps de crédit. Dans la mesure ou un Fonds peut investir dans des titres libellés dans des devises étrangeéres, il peut
également investir dans des contrats de swaps de taux de change. Les Fonds ont aussi la possibilité de conclure des
contrats de swap dont des options sur des contrats de swa,
gue des contrats de change a terme et des swaps de défaillance. Les Fonds peuvent recourir a ces techniques dans
lecadredeleur s strat ®gi es gl obales dbéinvestissement.

Certains Fonds peuvent investir en produits d®riv®s pouva
de ces Fonds, i sbagira doéoptions ° barri re et de swaps
swaps de volatilit ® sont des produits financiers d®riv®s n®goci ®s d
l e risque et/ ou de g®rer efficacement | 6exposition assoc
volatilit® ou rppeoduitdoasj wmaxreindndel d@wdun taux de change, un

peuvent étre utilisés dans des circonstances ou, par exemple, le Conseiller en investissement estime que la volatilité
reel l e déun actif do®n@®nserdepcebgbbemdhgueéei t& cours du m

type doéoption financi re dans | equel | 6option dbéexercice
sous-jacent a ou non atteint ou dépasseé un cours prédéterminé.La composante suppl ®mentaire
est le point déclencheur i ou barrierei qui , dans | e cas doéune option ° barri r
mont ant " | 6acheteur de [ 6option 7 b a r dtivante ne donrlena Vieet & sire me n t
pai ement en faveur de | dacheteur de cette option que si

contrat. Les options a barriere peuvent étre utilisées dans des circonstances ou, par exemple, le conseiller en

i nvesti ssement estime que | a probabilit® que | e cours dol

cours du marché du moment.

Si |l es pr®visions du Conseiller en investissement en mat.i
®conomiques sob6av rent erron®es |l ors de | 6application dodun
peut-étrepuset rouver dans une meill eure situation soil ndavait
i mplique des risques sp®ciaux, dont |l a possibilit® dbéune

les fluctuations des cours des instruments dérivés et ceux des investissements liés. Si certaines stratégies utilisant des
instruments dérivés peuvent réduire le risque de perte, elles peuvent également réduire les gains, voire entrainer des

pertes, en annulant les fluctuations favorab | es des cours des investissements | i®
|l e Fonds déacheter ou de vendre un titre en portefeuille
de vendre un titre en portefeuille & un moment défavorable et | 6i mpossi bilit® de vendre

produits dérivés.

Le succ s |Ii® " | o6utilisation par un Fonds de contrats d
capacité du Conseiller en investissementaprévoirc or r ect ement | es t y p preduithrddemeilews i s s e
rendements que dbdautres. Les contrats sont souvent consi
impliquent deux parties et que leur durée peut étre supérieure a sept jours. En outre, un Fonds supporte le risque de
perdre | e montant q urduidlcoraratge swap, ercasdedéfailiance ou derfaillite e la contrepartie

au contrat. Le march® des swaps est assez r®cent et nbest
La capacit® d6éun Fonds ° d®nouer ses contrats de swap ou
peut subir | 6effet des ®volutions de ce march®, dont une r
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par | es Fonds seront coh®rents avec | a politique dbdéinvest
Supplément.

Les contrats de swap comportent deux parties pour des p®r

une transaction de swap standard, |l es deux parties convie
de rendement) obtenus ou réalisés sur un/des investissement(s) particulier(s) prédéterminé(s) qui peuvent étre ajustés

pour inclure un facteur dbéint®r-°t. Le rendement brut qui
rapport “ un ¢ montadairetl encgtein@dremelinteée ., scueglte | a valeur dobéun
de son augmentation, investi " un taux doéint®r°t sp®cific
devises représentant un indice particulier. Un « quanto » ou « swap di f f ®r ent i el € combine un
transaction de devi ses. Par mi l es types de contrats de sw
partie convient, en ®change dbéune pri nees ddbaeufxf edchti unetr®rd°ets e
d®f i ni (le ¢ taux plafond e), (ii) les taux doéint®r°t pla
déeffectuer des paiements 7~ | dautre partinm(lextauxiplanshert»peti x d 6
(i i) |l es tunnels de taux dbéint®r-°t, selon | esquels wune
i nver sement, en vue de se prot®ger contre |l es fluctuati

maximum déterminés.

Un Fonds peut conclure des contrats de swaps de d®faill an
tenu de faire des paiements réguliers au « vendeur » pendant la durée du contrat si aucune défaillance sur une
obligation de référence sous-j acent e nbéest survenue. En cas de d®faillanc
notionnelle totale, ou ¢ valeur nominale €&, en ®change de
défaillance, un Fonds peut étre acheteurouvendeur . Si un Fonds est vendeur et qub
perd son investissement et ne r®cup re rien. Mais si une
notionnelle totale de | 6obd ifgaithloem, deoirr®d Emehlce. qIdi Ipeadt
revenu ~ taux fixe pendant |l a dur ®e du contrat, habituell
ne survienne. En cas de d®faill amce,alleairvermdewmnedilte pay
référence.

Une créance structurée est un titre de créance dérivé qui combine un instrument a revenu fixe et une série de
composants d®riv®s. En cons®quence, |l e coupon, l a dur ®e ¢
étre exposés aux mouvements futurs des divers indices, cours des actions, taux de change, vitesses des
remboursements anticipés des titres garantis par une créance hypothécaire, etc.

Un titre hybride est un titre qui combine deux ou plusieurs instruments financiers. En général, les titres hybrides
combinent une action ou une obligation traditionnelle et une option sur un contrat a terme. En général, le principal a

payer ° | 6@oah®anbatouou |l e taux dobéint®r°t dobéun titre hybr
de quelques indices de devises ou de titres ou ddun autre
« valeur de référence »). Letauxdéi nt ®r °t ou (" |l a diff ®r ence orncidalpaygbleup ar t

| 6®c h®ance dbéun titre hybride peut se trouver accru ou

Léempl oi déinstruments d®riv®s i mplique des risques diff ®r
dans des titres et autres investissements plus traditionnels. Les paragraphes suivants présentent une discussion générale
des facteurs de risques importants relatifs a tous les instruments dérivés que peuvent utiliser les Fonds.

Risque de gestion: Les produits dérivés sont des instruments trés spécialisés qui requierent des techniques
déinvesti ssement et des analyses de risque diff®rents de

produit dérivé suppose la compréhension non seule ment de | 6 i Aesdantrmaisaussitdu grawwitslérivé lui-

m° me , sans | davantage de pouvoir observer |l a perfor mance
possibles.

Risquedecrédit:Léut i Il i sati on déun instrument d®riv® comporte | e |
habituell ement ¢ contrepartie €&€) au contrat nodoeffectue pa
contrat. Par ailleurs, lesswaps de d®f aill ance peuvent causer des pertes

solvabilité de la société sur laquelle est basé le swap de défaillance. Les produits dérivés hors cote sont également
soumi s au risque eselaorn ilee gdweulnel Gauwatn s act i o rconmaetuelles. Pqureleast e  p ¢
produits d®riv®s n®goci ®s en bourse, l e princi pnédrheoondus que
courtier compensateur inhérent.
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Risquedeliquidité:L e ri sque de |l iquidit® existe lorsqubéun instrumer
Il peut sbdbav®rer impossible déinitier une transaction ou
si une transaction dérivéeestpar t i culi " rement i mportante ou si Il e march®
pour de nombreux instruments dérivés négociés hors marché).

Ri sque do6eCeprotsaiitnieosn o:p ®r ati ons peuvent cr ®er une forme doe
autres, des contrats de prise en pension et | e recours

pl acement progresgifdeBpereodgiues | d@®@mipvV®s puisse cr®er un r
de cet emploi sera gérée selon la méthode de mesure avancée du risque, conformément aux prescriptions de la Banque

centrale.

Indisponibilité : | | arrive quéil ne soit pas possible de r®aliser
pertinentes, a des fins de gestion des risques ou autres, car les marchés destinés a certains instruments dérivés sont

de création récente et poursuivent l eur d®vel oppement . é | 6 e x Pangeilet ENO N d ¢
investissement p e u t souhaiter conserver |l a position du Fonds sur
similaire, mais se trouver dans | 6i mpossibilit® de | e fai
nouveau contrat et que le gestionnaire ne trouve aucune autre contrepartie qui convienne. Il ne peut y avoir de garantie
gubun Fonds <conclur a, " tout mo ment ou de temps 7 autr
considérations réglementaires et fiscales peuvent limiterlacapaci t ® dédun Fonds ~° wutiliser d
Risque de marché et autresrisques: Les i nstruments d®riv®s, “ I 6i mage de |
comportent | e risque que |l a valeur de march® de | dinstrum
les prévisions du Conseiller en investissementen mat i re de valeur des titres, de o
facteurs ®conomiques, sont erron®es |l ors de | d6util i-&rati on
pu se trouver dans une meilleure situat i on s 6i | nbavait pas conclu |l a transac
des instruments dérivés peuvent réduire le risque de perte, elles peuvent également réduire les gains, voire causer des

pertes, en annulant les mouvements favorablesdescour s déautres investissements du

obliger un Fonds a acheter ou vendre un titre a de mauvaises conditions en termes de temps et de cours pour conserver
des positions de compensation ou couvrir les actifs dans le cadre de transactions de produits dérivés.

Quel ques exemples de risgues autres associ ®s ~ | o6utilisat
produits d®riv®s et | 6i mpossibilit® pour des produits d®
sous-jacents. Beaucoup de produits dérivés, en particulier ceux négociés hors marché, sont complexes et leur
®valuation est souvent subjective. Les erreurs doé®valuat|
numeéraire aux contreparties ou a une perte pour un Fonds. Il faut ajouter que la valeur des produits dérivés peut ne
pas correspondre parfaitement, en tout ou partie, ° |l a va
répliquer étroitement. Par ailleurs, un Fonds qui emploie des produits dérivés peut réaliser des plus-values plus
i mportantes ° court terme (qui sont | e plus souvent | mpos

pas utilisé ces instruments.
Transactions de titres ° | 86®mission, ~ livraison diff ®r ®e
Tous |l es Fonds peuvent acheter des titres ®|ligibles pour

l'ivraison diff®r®e et conclure des contr at geladdd menterat de
normal de reglement (placement progressif), dans une optique de gestion des investissements et/ou de gestion efficace

de portefeuille. Tant que ces transactions sont en cour s,
un montant suffiea@bndéattefsefiquervesti ssement juge | iqui
transactions de titres 7 | 6®mi ssi on, " l'ivraison diff ®r ®¢
valeur des titres se replie avantladate derégle ment . Ce ri sque sb6bajoute ° celui que
perdre aussi de |l a valeur. Traditionnell ement, aucun rev
engagé a acheter avant leur livraison, mais un Fonds peutavoirunr evenu sur | es titres qudil

pour couvrir ces positions.

Valeurs mobilieres illiquides

Certains titres illiquides doivent étre évalués a la juste valeur, déterminée de bonne foi et sous la supervision des
Administrateurs. Un Conseiller en investissement peut connaitre des retards importants dans la cession de titres

il liquides et l es transactions de titres illiquides peu\
transaction supérieurs a ceux des transactions de titres liquides. A cet égard, le terme « titres illiquides » désigne des
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titres quodil nbest pas possible de c®der dans |l es sept jo
par le Fonds.

Certificats de dépo6t

Les ADR, GDR et EDR sont des valeurs mobili res dont 1| a f
ont été déposées aupres de la banque dépositaire qui a émis ces ADR, GDR et EDR. Les ADR sont négociés sur les

bourses et marchés des Etats-Uni s, | es GDR sur | es bourses doEur-Onsetlest | e:
EDR sur | es bourses et march®s d6éEurope.

Risque lié aux titres municipaux

Un Fonds peut °tre plus sensible © 1 8&d8®vol uti on gllestatielle si t u
de ses actifs dans | es obligations de projets similaires (
et les services publics), des obligations liées au développement industriel ou des obligations a caractére général,
particuli rement so6il existe une forte concentration doé®m
peut ainsi étre sensiblement affectée par la réalité politique, économique, juridique et législative de la localité de
| 6®metteur ou par des ®v®nements en rapport avec | e secte

ni veaux doéi mpositionmame pdan dt@hatonnal mpormtiart s sur ce suj
compétent, pourraient entrainer un recul des cours des obligations municipales. La demande de titres municipaux est

fortement influenc®e par | a valewmwvedd i csvams.eXor®b@Ii & &iem
sur | e revenu pourrait ainsi limiter 1 6int®r°t de | a d®te
dans |l a r®gl ementation dbéun secteur s p@ctavdiriungnopact surtledlixgle q u e

revenus desembleslomneslu marché.
Les titres municipaux sont ®galement soumis ~ des risques

, : |l 6instar d ¢

Ri sque de t adux vddienutr®rd°ets titres munici paux
Il e march® g®n®r a

en cas de hausse des taux doéint®r°t sur
obligations augmentent généralement.

Risquedecrédit:Le ri sque qudun emprunteur ne soit pas en mesure d

| 6®c h®ance. Les Fonds qui investissent dans des titres
sa dette. Cela expose le Fondsaunri sque de cr ®di t en ceci qgue | 6®metteur |
budg®taire ou °tre expos® ~ des dettes importantes suscep

émetteurs municipaux ayant des fardeaux de la dette substantiels, a court et & moyen terme, les émetteurs non notés
et ceux qui disposent de peu de capital et de liquidité pour absorber des dépenses supplémentaires peuvent étre les
plus a risque. Un Fonds qui investit dans des titres municipaux de qualité médiocre ou a haut rendement peut étre plus
sensible aux événements de crédit défavorables affectant le marché de la dette municipale. Le traitement des
municipalités en faillite est plus incertain et potentiellement plus défavorable aux détenteurs de dette que celui des
®mi ssions dbdentreprises.

Risque de liquiditt : Le ri sque que des investisseurs aient des diffi
vendre et, de ce fait, puissent étre contraints de vendre avec une décote par rapport a la valeur de marché. La liquidité
peut parfois étre affectée sur le marché des obligations municipales et les Fonds qui investissent principalement dans
ces titres peuvent avoir du mal & acheter ou vendre ces titres au moment opportun. La liquidité peut étre affectée par

des préoccupations suscittespar | es taux doéint ®r °t, par des ®v®nements d
| 6offre et de | a demande. Ces ®volutions d®f avorables oni
®l ev ®s . Selon | 6®metteur enomiqgeude snoniewot,nles &tites nhumicipaux peuvarnt étren ®c

considérés comme des investissements volatils.

Outre les risques liés au marché des titres municipaux en général, les différents secteurs de ce marché sont confrontés
a des risques différents. Par exemple, les obligations a caractére général sont garanties par la reconnaissance totale

et la cappost®i do de | a municipalit® qui ®met | dobligatior
de la municipalité & mobiliser des recettes fiscales et & maintenir un budget sain. La ponctualité des paiements peut

également étre influencée par des obligations de retraite non provision
déavantages apr s d®part ° la retraite (OPEB, other poste

Les obligationsr ecettes sont garanties par des recettes fiscales
revenus désignés ne se concrétisent pas, il se peut que les obligations ne soient pas remboursées.
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Les obligations pour I e f i nance meonts) arstivertt unvautte®@gpe de rtitrev ® e s

municipal. Les municipalit®s Il es wutilisent pour financer
utili s®es par des entreprises priv®es. Leensi rp adee mednetnst rdeep rpi
b®n®f i cie des travaux, c¢ce qui signifie que | e d®tenteur d
sur | 6obligation.

Les obligations reposant sur un engagement moral (« moral obligation bonds ») sont généralement émises par des
entit®s publiques © finalit® sp®cifique. Si |l 6entit® pub
morale » plutétque légale. L6éabsence de droit ~ paiement susceptible d¢
de d®f aut pr®sente un risque particulier pour | e d®tenteu

en cas de défaut.

Les billets municipaux sont similaires a des titres de dette municipale généraux, mais leur échéance est généralement

plus courte. Les billets municipaux peuvent °tre utilis®:s
soient pas remboursés si les recettes prévues ne sont pas réalisées.

Risque immobilier

Un Fonds qui investit en instruments dérivés de type immobilier est soumis a des risques similaires a ceux associés a
la détention directe de biens immobiliers, y compris des pertes consécutives a des accidents ou condamnations, ainsi

gue | 6®volsutiuanide I®Tonomi que | ocale et g®nNn®ral e, | 6of fre
“ l 6occupation des sol s, les Iimites r®glementaires sur |
investissement dans un dérivéi mmobi |l i er adoss® ° | a valeur dbéun fonds d
soumis ° des risques suppl ®mentaires, tels qubdbune mauvai
changements d®f avorables des | biscsatficcmatles REUT| dabderoa®
transferts de revenus. Par ailleurs, certains REIT manque
restreint de biens, une zone g®ogr aphi guees @dtorcouinteen tosu cuonn sut

REIT peuvent contenir des stipulations qui peuvent rendre difficile et chronophage tout changement de contrdle du
REIT. Enfin, les REIT privés ne sont pas négociés sur une Bourse de valeurs nationale. lls sont donc généralement
affectés par un manque de liquidité. Il en découle une capacité réduite pour un Fonds a procéder au rachat anticipé de
son investissement. Les REIT privés sont aussi généralement plus difficiles a évaluer et peuvent supporter des frais
supérieurs aux REIT publics.

Risques politiques/risques de conflits

Récemment, plusieurs pays ont connu des conflits internes importants et, dans certains cas, des guerres civiles peuvent

avoir eu un impact n®gatif sur |l es march®s de valeurs mobi
perturbatonsdues ~ des actes de guerre ou de terrorisme ou 7~ dbo
Des systéemes apparemment stables peuvent connaitre des périodes de perturbation ou des revirements improbables

de politique. L a n ation euraafiscaligt adnfiscatoire, 1d bfoeagepde depises, &&s changements

politiques, l a r®gl ementation gouvernementale, l 6instabil
®v®nements diplomatiques, y sompriddatudDiempomesuorsdsei mahal
i mpact n®gatif sur | es investissements dobébun Fonds. Le pas

une économie davantage orientée vers le marché a également entrainé de nombreuses perturbations et distorsions
économiques et sociales. En outre, rien ne garantit que les initiatives économiques, réglementaires et politiques
nécessaires pour réaliser et maintenir une telle transformation se poursuivront ou, si ces initiatives se poursuivent et

sont mai ntenues, gubdell es seront couronn®es de succ s O
®t rangers (ou non nationaux). Certains instruments, tels
de mesures établies par des gouvernements (ou des entités sous leur influence) qui sont également les débiteurs.

Parmi les exemples récents, on peut citer les conflits, les pertes humaines et les catastrophes liés au conflit armé en
cours entre | a Russie et | 6Ukraine efrBwrndape adtnsedantqrue Il & el
encoursdetrans f or mati on, |l e Venezuela. Lbébampleur, | a dur ®e et |
de représailles qui en découlent sont difficiles a déterminer, mais ils pourraient étre importants et avoir des effets

négatifs graves sur la région, notamment sur les économies régionales ou mondiales et sur les marchés pour certains

titres, matiéres premieres et devises. En fonction de la nature du conflit militaire, les entreprises du monde entier

op®rant dans de nombr eux s tesserriees financiers etiaaéfemse rpéuveht@t@ toachégs. e |,
Les cons®quences dobébun tel confl it pourraient se traduire
investissements, prestataires de services ou contreparties, affectantainsinégat i vement | es investiss
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dans des titres et instruments ®conomiquement |i®s ~ la r

val eur et des r®ductions de |iquidit®. Léaugmentati on de
liquidité, le défaut de contrepartie, les difficultés de valorisation et de réglement et le risque opérationnel résultant de
ces conflits peuvent ®galement avoir un i mpact n®gatif s

entrainer une volatilité et un risque sans précédent pour des stratégies par ailleurs historiquement « a faible risque ».

En outre, dans la mesure ou de nouvelles sanctions sont imposées ou des sanctions précédemment assouplies sont

r®  mpos®es (y compris ~ | 6®gard de pays en cours de trans:t
| 6af faiblissemeamntunde alyss deawict i onn®, une d®gradation de |
pays, un gel immédiat des actifs, des titres et/ou des fonds investis dans des actifs interdits, une baisse de la valeur

des titres, une réduction de la liquiditét deses titres, de ses biens ou de ses in
n®gatives pour | 6®conomie du pays sanctionn®. Le respect
certains investissements, ent r a’ Adarréalidaticn der ced iavestissements oud 6 a u t
cessions, imposer la cession ou le gel des investissements a des conditions défavorables, rendre impossible la cession
déinvestiss-peehos masmtuss, avoir un i mpact n ® g andre fson shjectif | a
déinvesti ssement, emp°®°cher | e Fonds de recevoir des paien
autres co(ts similaires pour le Fonds, rendre difficile la valorisation des investissements concernés, ou obliger un Fonds

ar ®aliser un investissement ~ des conditions qui sont moi
telles restrictions. Chacun de ces scénarios pourrait avoir un effet défavorable sur la performance du Fonds en ce qui

concerne ces investissements, et donc sur la performance du Fonds dans son ensemble.

Ri sques sp®ciaux | i®s ~ | d6investissement dans des titres

Bi en que | 6i nvesti ssement dans des titres russes ne const
secteur ntrant dans | e champ discr®tionnaire doéinvesti ss:
deleursactifsdans des titres dé®metteurs sit u®sdessusalRulmigue «TitresOQut r e
des marchés émergents € , l es investissements dans des titres doé®me
particuli rement ®l ev® de risque et i mpliquer un exame
| 6i nvesti ssement sur des mar ch®s rpilsugsu eds® vperl covpi pe@nisn.e nLta dpel ulj
économique persistante de la Russie et de la lenteur a laquelle se développe son économie de marché. De facon plus

spécifique, les investissements en Russie sont exposés au risque que des pays étrangers puissent imposer des

sanctions ®conomiques susceptibles déi mpacter l es entrep
financiers et | a d®f ense parmi dbéautres, dbéo¥% un i mpact n
aatt ei ndre son objectif ddéinvesti ssement . € titre dbébexemp
(not amment soOi | est interdit aux Fonds de r®aliser des t
Russie), ce qui pourratcondui re | e Fonds ° c®der débautres participati

désavantageux afin de pouvoir honorer les demandes de rachat des Actionnaires. Il est aussi possible que ces
sanctions empéchent des entités non russes qui fournissent certains services aux Fonds de réaliser des transactions
avec des entités russes. Dans de telles circonstances, les Fonds pourraient ne pas percevoir des paiements dus au
titre de certains investissements, tels que les paiements dus par rapport a un titre a revenu fixe détenu par un Fonds.
De facon plus générale, les investissements en titres russes doivent étre considérés comme hautement spéculatifs.
Ces risques et examens particuliers comprennent : (a) les retards dans le reglement des transactions et le risque de
perte d% au syst me russe doébenregistrement et de garde d
déiniti® et des actes criminels dans | e syst me ®conomig
marché exactes sur de nombreux titres russes, en partie du fait des informations limitées diffusées au public ; (d) la
situation financiére générale des sociétés russes, qui peut comprendre des montants particulierement élevés de dettes
croisées ; (e) le risque que le systeme fiscal russe ne sera pas réformé pour mettre fin & une fiscalité incohérente,
rétroactive et/louexor bi t ant e ou, N | 6oppos®, Il e risque que | a r®fo
incohérente et imprévisible des nouvelles lois fiscales ; (f) le risque que le gouvernement russe, ou autres organismes
ex®cutifs ou | ®gislatifs, d®cide(nt) ddabandonner l es ©pr
di ssolution de I 6Union sovi ®t i que servidegde rédiedeserarepriseseen Russied i s p ¢
de mani re g®n®rale ; et (h) | 6absence de r gles ou de r®

Les titres russes émis sont dématérialisés. Leur propriété est enregistrée dans le registre des actions tenu par

| 6®met t eur . Les transferts sont ®gal ement effectu®s par d
droit de propriété surl es actions tant que |l eur nom ne figure pas su
Russi e, l e droit et | a pratiqgue concernant | denregistreme
retards et | 6absencactdiboems epge uisvternetmesnet pdreosdui re. Comme do6aud
néa pas de source centrale pour | 6®mission ou |l a publica
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D®positaire ne peut donc garantir | 6exhaustivit® ou |l a p
sociétés.

Ri sques propres ° | 6investissement en titres chinois

Bien que | 6investissement dans des titres chinois ou titr:
principale de nos Fonds, mais plut®t un secteur susceptib
certains Fonds,| es Fonds peuvent investir une partie de |l eurs act
populaire de Chine ( © | 6 exception de Hong Kong, Macao et Tapwan aux
contraire dans les présentes) (« RPC »). Ces investissements peuvent étre réalisés par le biais de divers programmes

débacc s au march®, y compris, mais sans sobéy | imiter, le p
la RPC (programme «llE€, y compris | e programme doéinvesti $iEQeuetle i ns
programme doOéinvestisseurs instit ultEQR, e bnsété@usionads greunseulqu al i
programme sur la base des récentes évolutions réglementaires de la RPC). Outre les risques mentionnés dans la

rubrique « Titres de marchés émergents » | 6i nvesti ssement dans des titres df

degré de risque particulierement élevé et des considérations particulieres qui ne sont pas généralement associées a
| 6i nvesti ssement dans des titres de march®s plus d®velopp

Ces ri sques suppl ®ment ai res conmrenhent i Nefafnisc acdyt ®$ i Mi®ts
irréguliere; (b) | 6indisponibilit® de donn®és)®desomiaguxes é6i @ U la
plus élevés ; (d) une dépendance vis-a-vis des exportations et du commerce international ; () des niveaux relativement
élevés de volatilité des prix des actifs, du risque de suspension et des difficultés de réglement des titres ; (f) le manque

potenti el de |iquidit® et | 6access.i;@)uhefdaib® cdpitalimation®eursigre;ur | e
(h) une concurrence accrue des économies régionales ; (i) des fluctuations des taux de change ou la dévaluation des
devises par | e gouvernement ou |l a bangque centradender bmeR
de couverture du risque de change et de contrdles sur la capacité a échanger la devise locale contre des dollars
am®ricains ou doééapd)resa Hdavibesrelativement r®duite et | d6a
sociétés de RPC ; (k) la nature évolutive du cadre juridique et réglementaire des marchés de titres, des arrangements
de garde et du commerce de titres ; (1) | i ncertitude et |l es changement s
réglementations du programme llEetaut r es programmes doéacc s au march® par |
sont effectués ; (m) | dengagement du gouvernement de | a RPG =~ p

possibilité pour les régulateurs chinois de suspendre les négociations sur les émetteurs chinois (ou de permettre a ces
émetteurs de suspendre les négociations) en cas de perturbation du marché, et le fait que ces suspensions peuvent

étre généralisées ; (0) l es diff®rentes exigences ¢degétasnieancies dases e
émetteurs chinois ; (p) les limitations de la capacité a contréler la qualité des audits réalisés en RPC, en particulier le
mangqgue dbéacc s du Public ComparrrCAOB@Egoluntl ibn gsPwer s ioghetd eBo a
enregistrés auprés du PCAOBenRPC; (q) | es Il imitations de |l a capacit® de:¢
des actions ° | 6encontre de soci ® ®s non am®ricaines- et d
Unis ; et (r) les limitations des droits et des recours des investisseurs sur le plan juridique.

En outre, l e niveau de r®gl ementati on elesn@hgsde titnes de RPCd 6 e x R
est inférieur a celui observé sur des marchés internationaux plus développés. Il pourrait exister un défaut de cohérence
dans | dinterpr®tation et | 6application de |l a r®gl ementat:i

réglementation imposent des modifications immédiates ou rapides de lois existantes ou introduisent de nouvelles lois,
regles, réglementations ou politiques sans consultation préalable ni notification des intervenants sur le marché, ce qui
pourrait gravement | imiter | a capacit® du Fonds ~ poursui
également des contrdles sur les investissements étrangers en RPC et des limites imposées au rapatriement des
capitaux investis. Aux termes du programme IIE, certaines restrictions réglementaires affectent, en particulier, des
aspects comme, entre autres, |l a poré¢ ®tondaes,| 6li avEsmi 6atime
étranger et la structure des comptes. Bien que les réglementations relatives aux IIE concernées aient récemment été
révisées pour assouplir certaines restrictions réglementaires concernant la gestion des investissements et des capitaux
onshore par les IIE (notamment, entre autres, en supprimant les limtesdes quotas do6éi nvestisseme

laroutnede rapatriement du produit des i nelatwvarnent eceeeetledsedonc i | s
des incertitudes quant ~ |l a mani re dont ell e ser @omiuste ee |
part, les réglementations relatives aux Investisseurs institutionnels étrangers (IlE) récemment modifiées renforcent

®gal ement |l a supervision permanente des |1 E, e gpectseBnme s
particulier, les IIE sont tenus de veiller a ce que leurs clients sous-jacents (tels que les Fonds investissant dans des

titres de | a RPC via |l e programme |1 E) observent l es r g
exemple, | 6obl i gation de d®cl arer | es 9 ettlei comuh @pplicables des grayipes f i ¢ a
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déinvestisseurs agissant de concert et des participations

Connect (comme défini ci-dessous)) et de procéder aux déclarations requises pour le compte de ces investisseurs
sous-jacents.

Du fait dobébobligations I mpos®es par | a r®glementation

dans des titres ou des instruments liés a la RPC et/ou peut se voir obligé de liquider les titres ou instruments liés a la
R P C g u 6nt. Danslc@rtainsecas, comme lorsque le prix des titres se situe a un niveau bas, ces liquidations peuvent
entrainer des pertes pour le Fonds. En outre, les bourses de valeurs de RPC ont généralement le droit de suspendre
ou de limiter la négociation de tout titre coté a la bourse concernée. Le gouvernement de RPC ou les organismes de
r®gl ement ati on comp®tent s en RPC peuvent aussi me t
défavorablement les marchés financiers de RPC. Ces suspensions, limites ou politiques peuvent avoir une incidence
n®gative sur | a performance des investissements dodun

Bien que la RPC ait connu un environnement politique relativement stable ces dernieres années, rien ne garantit que
cette stabilit® se maintiendra ° | 6avenir. Sbagissant

tre

Fond

dou

stabilité, commelecr eusement des ®carts entre riches et pauvres, d

politiques existantes, qui pourraient entrainer des conséquences défavorables pour un Fonds investissant dans des

titres et instruments économiguement liés ~ Il a RPC. Lédincertitude politique, [

politique pourraient i nverser des tendances favorabl
privatisation et la suppression des barriéres commerciales, et pourraient entrainer des perturbations significatives des
marchés de titres.

La RPC est dirigée par le parti communiste. Les investissements en RPC sont exposés a des risques associés a un

e s

contrl'le gouvernement al prononc® s urci. LalRRC mamiien saedevesea adsson i n
niveaux artificiels par rapportau dollaraméricai n pl ut*t qudé”™ des niveaux d®ter mi n®:

peut entrainer des ajustements soudains et importants de la devise ce qui, a son tour, peut avoir un effet perturbateur
et négatif sur les investisseurs étrangers. La RPC peut aussi limiter la libre convertibilité de sa devise en devises
étrangeres. Les restrictions affectant le rapatriement des devises peuvent avoir pour effet de rendre les titres et
instruments liés a la RPC relativement peu liquides, surtout en ce qui concerne les demandes de rachat. En outre, le
gouvernement de RPC exerce un contrble substantiel sur la croissance économique par une intervention directe et
i mportante dans | 6allocation des ressources et | xlégsen

i tig

devises ®trang res et | 6octroi doéun traitement pr ®f ®rent.i

de réforme économique en RPC ont contribué a la croissance, mais rien ne garantit que ces réformes se poursuivront.

La RPC a historiquement été sujette & des catastrophes naturelles telles que sécheresses, inondations, séismes et

tsunamis et | 6®conomie de |l a r®gion pourrait °tre affect

Léinvestissement doéun Fonds en RPCenestd. Endure,a re@tiop entsea RRC
et Taiwan est particulierement sensible et des hostilités entre la RPC et Taiwan peuvent présenter un risque pour les
investi ssements ddéun Fonds en RPC.

ris

Léapplication de | a | ®gislation fiscale (p. ex. | 6i mpositd.i
déint®r°ts) ou une fiscalit® confiscatoire peuvent aussi

les régles qui gouvernent la fiscalité des investissements dans des titres et instruments économiquement liés a la RPC
ne sont pas toujours claires, le Conseiller en investissement peut constituer des provisions pour impét sur les plus-
values de Fonds investissant dans de tels titres et instruments en constituant des réserves composées des plus-values
réalisées et latentes dégagées de la cession ou résultant de la détention de titres et instruments économiquement liés
a la RPC. Cette approche correspond a la pratique actuelle du marché et a la compréhension des regles fiscales
applicables selon le Conseiller en investissement. Des changements de la pratique du marché ou de la compréhension
des regles fiscales applicables pourraient avoir pour effet que les montants des réserves soient trop élevés ou trop
faibles par rapport aux fardeaux fiscaux réels. Les investisseurs doivent savoir que leur investissement peut étre affecté
défavorablement par des modifications de la Iégislation et de la réglementation fiscales chinoises, qui peuvent
sbappliquer avec effet r®troactif et qui ®voluent en

En outre, les marchés de titres de RPC, dont le Shanghai Stock Exchange (« SSE »), le Shenzhen Stock Exchange
(« SZSE ») et le Beijing Stock Exchange, connaissent une période de croissance et de changement qui peut entrainer

per m

des difficultés de reglement e t déenregistrement des transactions, mai s

réglementation.

67



|l 6i nvesti ssement en RMB sb6accompagne de risques S
s devises. & cet ®gard, veui l |l Risquesaffrentsa facatégoeie = |
n

in,
utr
cti s emourenpdiumsbidéi nf or mati ons.

oom
o o>
L o

e
0
Acces au marché obligataire interbancaire chinois

Dans la mesure autorisée par les autorités ou réglements pertinents de la RPC et sous réserve du respect du
Supplément du Fonds concerné, un Fonds peut investir directement dans des Instruments a revenu fixe admissibles
négociés sur le Marché obligataire interbancaire chinois (le « CIBM » - Chinese Interbank Bond Market), notamment

via un r ®gi meau€lBM ¢ecc CIBM Diiect &ccess ») et/ou le mécanisme Bond Connect, conformément

aux regles pertinentes émises par la Banque populaire de Chine (« BPC »), comprenant son siége social de Shanghai,
comprenant, sans soéy I|limiter, | &dAnnounce meRedlesdu.CIBBI ») par0 1 6 ]
|l e biais déune demande d®pos®e aupr s de |l a BPC, sans °tr

Bien gdl n§ ait pas de limitation de quota ddnvestissement en vertu des regles du CIBM, un Fonds est tenu de déposer

d@utres documents aupres de la BPC sdl souhaite augmenter le volume dénvestissement prévu. Rien ne garantit que

la BPC fera des commentaires, exigera des modifications ou acceptera ces dépdts supplémentaires. Si tel est le cas,

le Conseiller en investissement ou un Conseiller en investissement par délégation devra suivre les instructions de la

BPC et apporter les changements adéquats en conséquence. S i l a BPC nbéaccepte pas dbobe
déaugmenter |l e volume déinvestissement pr ®vu, |l a capacit®
limitée et la performance du Fonds pourrait en étre affectée de maniére défavorable.

La volatilit® de march® et | e manque potentiel de 1liquidi
de créance sur le CIBM peuvent entrainer une fluctuation importante des prix de certains titres de créance sur un tel

marché. Un Fonds investissant sur un tel marché est par conséquent soumis aux risques de volatilité et de liquidité.
Lé6®cart entre |l es cours acheteur et vendeur des prix de t
supporter des co(ts de transaction et de réalisation considérables et pourrait méme subir des pertes lors de la vente

desdits investissements.

Dans la mesure ol un Fonds investit sur le CIBM, il peut également étre exposé aux risques associés aux procédures
de réglement et a la défaillance des contreparties. La contrepartie qui conclut une transaction avec le Fonds peut ne
pas honorer ses obligations de réglement des transactions en livrant le titre pertinent ou en payant la valeur.

Dans des circonstances extr°mes 0% |l es autorit®s comp®ten
transactions sur | e CIl BM, l a capacit® dbébun Fonds ~ invest
pertes importantes.

La BPC exercera une surveillance continue de I&agent de reglement onshore et des transactions du Fonds en vertu des
Reégles du CIBM et peut prendre des mesures administratives pertinentes, telles que la suspension des transactions et
la sortie obligatoire, contre le Fonds et/ou le Conseiller en investissement et/ou le Conseiller en investissement par
délégation (selon le cas) en cas de non-respect des Regles du CIBM.

Investissement par le biais du Stock Connect

Un Fonds peut investir dans des titres éligibles (« Titres Stock Connect ») cotés et négociés sur le SSE ou le SZSE
par le biais des programmes Shanghai - Hong Kong Stock Connect et Shenzhen - Hong Kong Stock Connect
(collectivement, le « Stock Connect »). Le Stock Connect permet aux investisseurs qui ne sont pas des investisseurs
chinois (tels qubun Fonds) dbacheter certaines actiless co

achats de titres par | e biais du Stock Connect sont soumi
empécherunFonds ddacheter des Titres Stock Connect Emoutedasdi |
r gles applicables ainsi gue |l es syst mes de n®goclT=®tion

n®cessaires au fonctionnement duSilsdsysierkes @ncarnés refonctonnertpas u e nt
correctement, la négociation par le biais du Stock Connect pourrait étre interrompue.

Le Stock Connect est soumis aux réglementations de Hong Kong et de la RPC. Les régulateurs des deux juridictions
sont autorisés a suspendre la négociation sur le Stock Connect ; les régulateurs chinois peuvent également suspendre
la négociation sur les émetteurs chinois (ou permettre a ces émetteurs de suspendre la négociation) en cas de
perturbation du marché, et ces suspensions peuvent étre généralisées. Rien ne garantit que de nouvelles
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r ®gl ement ati ons néaffecteront pas | a disponibilit® des t|
op®r ationnels ou dbdautres | imitations.

Risques | i®s 7" | 6investissement s CiBMDiectfcceBsM par | e biais
Les R gles du CIBM sont relativement nouvelles et font er
effet d®f avorable sur | a capaclLiat & odndfuonr nFotn® sd u” H onnvdess taiurx sl
pour les instruments négociés sur le CIBM (y compris les instruments négociés par le biais du CIBM Direct Access et

du programme Bond Connect) sera vérifiée avant la transaction.Par cons®quent, | e Fonds nobe
déinvesti ssement soédrn ppowrmedn uinresttrriamemtctn®goci ® sur | e C
achevée avant le jour suivant si le Fonds était en conformité avec la limite applicable au moment du test de conformité

initial. D e m° me , | e Fonds néenfreindra pas une i mite ddéin
deuxi nstruments compl ®mentaires (tels qubune transaction e
CIlBM et gue | 6une des achevéa avard e tjourcsunivant, sideeFonds rpspextait la limite de

pourcentage applicable pour les deux instruments au moment du test de conformité initial. L6 i nvesti ssement ¢
via le CIBM Direct Access est également soumis a certaines restrictions imposées par les autorités de la RPC sur les

transferts et | e rapatriement de fonds, ce qui preForids. pot e
Tout manquement aux exigences en matiére de transfert et de rapatriement des fonds peut entrainer des sanctions
réglementaires qui, a leurtour , peuvent avoir un impact n®gatif sur | a p.
Direct Access. En outre, rien ne garantit que les exigences en matiere de transfert et de rapatriement de fonds liées a
| 6i nvesti ssement sur | e CIBM ne seront pas modi fi ®es ~ | a
des politiques de contrble des changes. Le Fonds peut subir des pertes en cas de modification des exigences en
mati re de transfert et de rapatrisemenequtleCiBdMs fonds en rel a

Dans le cadre du CIBM Direct Access, un agent de réglement et négociateur onshore doit &tre nommé par le Conseiller
en investissement ou un Conseiller en investissement par délégation pour effectuer le dépét pour le compte dé6 uRonds
et fournir des services dbébagent de r glement et n®gociate

Etant donné que les dépdts pertinents, | denr egi stremeat khoapuverderkbadBPCompt e
sur le CIBM par le biais du CIBM Direct Access doivent étre effectués via un agent de reglement et négociateur offshore,

un agent dbébenregistrement okondsserazxtpros ® aexs risgluerns Ide d®d )
de la part desdits tiers.

Le Fonds peut ®gal ement subir des pertes en raison des ac

du processus de réglement des transactions. Par cons®quent, | a valeur nette déinyv
défavorablement. En outre, les investisseurs doivent noter que les liquidités déposées sur le compte de trésorerie du

Fonds aupr s de | dagent de r gl ement Bnrashefailite oo dediguglation® n e
de | 6agent de r gl ement onshore, l e Fonds ne disposera do

compte de trésorerie et le Fonds deviendra un créancier non garanti, au méme titre que tous les autres créanciers non
garanti s, de | 6agent de LeFogdspeeateencontrer des difficultés etton aes retards @ans la
r®cup®ration de ces actifs, ou peut ne pas °tre en mesur e
le Fonds subira des pertes.

Dans le cadre du CIBM Direct Access, les Régles du CIBM permettent aux investisseurs étrangers de verser le montant

des investissements en RMB ou en devise étrangére en RPC des fins dbéinvestissement
rapatriement de fonds a partir de la RPC par un Fonds, la devise des transferts de fonds entrants et sortants doit étre
cohérente en principe. Ces exigences peuvent °tre modifi ®es ~ | 6ave

| 6i nvest asFarelssarietCIBM.

En septembre 2020, le service de transaction CIBM-Direct RFQ a été lancé par le China Foreign Exchange Trade

System & National Interbank Funding Center (« CFETS »). Dans le cadre de ce service, les investisseurs étrangers qui
bénéficient du régime CIBM Direct Access peuvent demander a négocier des obligations au comptant avec des teneurs

du marché intérieur par voie de demande de prix (« RFQ ») et confirmer les transactions dans le systéme CFETS. En

tant que nouvel accord en vertu du ClIBM Direct MArectREG, | a
peut faire | 6objet de nouveaux aj ust emmeptndd s Fords pedvént soufferr t i t
dans la mesure ou le Fonds négocie via le mécanisme CIBM-Direct RFQ.

69



Ri sques | i®s ° I 6investissement sur | e CIBM via Bond Conn

Le Bond Connectf ait r ®f ®r ence ~ | édaccord entre Hong Kong et | a F
investi sseurs ®trangers de n®gocier divers types de titre
l e biais doéune cnosntnietxuitoino nesntdréei nifersasit ruct ur ell aféiéétabliparle r e r
CFETS, China Central Depository & Clearing Co., Ltd (« CCDC »), la chambre de compensation de Shanghai

(« SHCH » - Shanghai Clearing House), Hong Kong Exchanges and Clearing Limited et la Central Moneymarkets Unit

(« CMU »).

Le programme Bond Connect est relativement nouveau et peu
En outre, les systtmes de négociation, de réglement et IT requis pour les investisseurs qui ne sont pas des
investisseurs chinois dans |l e Bond Connect s Bines systembsat i v e
concernés ne fonctionnent pas correctement, la négociation par le biais du Bond Connect pourrait étre interrompue.
Rien ne garantit gue de n o terord Ipds dasdisporibiité des ¢itreds dansileo cadre du 6 a f f ¢
programme, la fr®quence des Eanaclhatseoul dapptireatilomieat.il
réglementations de Hong Kong et de la RPC, ainsi que les regles, politiques ou directives publiées ou appliquées par
les régulateurs et les bourses concernés au titre du programme Bond Connect sont incertaines et peuvent avoir un
effet pr® udiciable sur | es investissements et | es rendem

Léune des principales caract®ristiques du Bond Connect e
investisseurs dans les instruments chinois a revenu fixe. Par cons®quent , l es investissem
titres par le biais du Bond Connect sont généralement soumis aux réglementations chinoises en matiére de valeurs
mobilieres et aux régles de cotation, entre autres restrictions. Ces titres peuvent perdre leur éligibilité a tout moment,
auquel cas ils peuvent étre vendus mais ne peuvent plus étre achetés par le biais du Bond Connect. Le Fonds ne

b®&n®f i ciera pas de | 6acc s aux fonds doéindemnisation des
prot®ger contre |l es d®faillances des transdet Bomsd [IComaigued
disponible que les jours ou les marchés de la RPC et de Hong Kong sont ouverts. Par conséquent, les cours des titres

achet®s par | e biais du Bond Connect peuven fjoutdrbudeliguiderr | or
sa position et peuvent, d s lors, Il imiter |l a capacit® du
fare. Enf i n, |l es incertitudes concernant | es r gles fiseales

values provenant des investissements par le biais du Bond Connect pourraient entrainer des obligations fiscales
imprévues pour le Fonds. Le traitement de la retenue a la source sur les dividendes et les plus-values payables aux
investisseurs étrangers ndéest pas encore r®gl ®.

La négociation par le biais du Bond Connect est soumise a un certain nombre de restrictions qui peuvent affecter les
investi ssements et | e de progranine BomdhQosnectedticoncu pauméttesplus efficace et plus
pratique pour les investisseurs étrangers au niveau opérationnel, car elle utilise des interfaces de négoce connues de
plates-f or mes ®|l ectroni ques ®tablies sans que alureagentideregesdni s s eu
onshore. Les investissements r®alis®s par l e biais du Bond C
compensation et de reglement qui sont relativement peu éprouvées en RPC, ce qui pourrait présenter des risques pour
un Fonds. En outre, les titres achetés par le biais du Bond Connect seront détenus pour le compte des investisseurs
finaux (tels qubéun Fonds) par | 6interm®diaire dbéun compt ¢
Unit de | 6Aut or i tkeng géoérp® urnedépositairalbasé BnoRPQ@ (CCDC ou la SHCH). La participation
du Fonds dans des Titres Bond Connect ne sera pas directe
ou de la SHCH et ne sera reflétée que dans les livres de son sous-dépositaire a Hong Kong. Ce systeme de tenue de
registres expose également un Fonds a divers risques, notamment le risque que le Fonds puisse avoir une capacité
l'imit®e ° faire valoir ses droits en tant que d®tenteeur ¢
défaut de la contrepartie du sous-dépositaire de Hong Kong. Bien que les investisseurs finaux détiennent un intérét
bénéficiaire dans les Titres Bond Connect, les mécanismes que les bénéficiaires effectifs peuvent utiliser pour faire

valoir Il eurs droits ndédont pas ®t ® test®s et | es tribunaux
concept de propriété effective. Par conséquent, le Fonds peut ne pas étre en mesure de participer a des opérations sur
titres affectant ses droits en tant que d®tenteur dbéoblig

en raison de contrai nt ecsrasoasopératioarielee s ou pour dbaut

Les investisseurs qui souhaitent participer au Bond Conne
déun agent dbéenregistrement ou dbéautres tiers reconnus p.
d®plts et dedeconpte auprésrdesuanterités compétentes.Les | i qui di t ®s sont ®cha
HongKong.L8i nfrastructure envisage un ac cRPE, pdmetantaexmvestissaurse | e n

®trangers qualifi ®s daoilenCiBMdgeriénalement désigh® aiNprthBoond Jradihg lrink  ») et
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aux investisseurs nationaux qualifi®s déinvestir sur | e
« Southbound Trading Link  »).

Un Fonds est donc expos® au risque de d®f aaslrdnsactions Boodt d o6 e
Connect sont réglées en RMB et les investisseurs doivent avoir accés en temps opportun a une source fiable de RMB

a Hong Kong, ce qui ne peut étre garanti. En outre, les titres achetés par le biais du Bond Connect ne peuvent
généralement pas étre vendus, achetés ou transférés autrement que par le biais du Bond Connect conformément aux

regles applicables.

Dans le cadre du Northbound Trading Link, les investisseurs étrangers qualifiés ayant recours au programme Bond
Connect sont tenus de d®signer l e CFETS ou une autre [
débenregistrement pour demander ILéNorhbeugiTeding imialans le eadrodu s d e
programme Bond Connect adopte un contrat de dépdt multidimensionnel selon lequel CCDC/la SHCH exécutent la

fonction de réglement principale en tant que dépositaire central de titres ultime, qui traite du réglement et du dépot des
obligations pour la CMU en RPC. La CMU est l e d®tenteur pour compte dobo
investisseurs étrangers via le Northbound Trading Link. La CMU traite du dépdt et du réglement pour les comptes

ouverts en son sein pour la propriété effective desdits investisseurs étrangers.

Dans le cadre du contrat de dép6t multidimensionnel de Bond Connect :
1) la CMU agit en tant que ¢ d®tenteur pour compte e dbob

2) les investisseurs étrangers sont réputés étre les « propriétaires effectifs » des obligations CIBM par le biais de
membres CMU.

Les investisseurs étrangers investissent par le biais de plates-formes de négociation électroniques offshore au sein
desquelles les ordres de négociation sont exécutés sur la CFETS, la plate-forme de négociation électronique
centralisée du CIBM, entre les investisseurs et les courtiers onshore participants.

Dans le cadre du programme Northbound Trading Link, les émetteurs obligataires et les négociations sur obligations

émises sur le CIBM sont soumis aux régles du marché en RPC. Toute modification des lois, réglementations et
politiques du marché obligataire chinois ou des regles relatives au programme Northbound Trading Link peut affecter

l es prix et |l a Iliquidit® des obligat i on sun®amdssanslesshligatiomse CIl E
concernées peut étre affecté défavorablement.

Sanctions et restrictions commerciales et dobéinvestissemen
Ces derniéres années, divers organismes gouvernementaux ont envisagé et, dans certains cas, imposé des sanctions, des

restrictions commerciales et dbéinvestissement et/ ou des ex
Macao) etilestpossi bl e que des restrictions suppl ®mentaires soi ent

de | 6®volution des relations entre | a RPC et certaiunles autr
conditions de marché. En outre, le respect de ces restrictions peut empécher un Conseiller en investissement ou un Fonds
de poursuivre certains investissements, entra’ ner des reta
nécessiter la notification de ces investissements aux autorités gouvernementales, imposer la cession ou le gel des
investissements ~ des conditions d®f avor abl e-gefformadspayoiren i mp o
impact négatif sur la capacité du Fonds a atteindr e son objectif dbéinvestissement, e
paiements autrement dus, restreindre la participation de certains investisseurs a certains investissements, exiger du
Conseiller en investissement o0 unssuulesihestissaurs gous§acdnts, adgmhenterfesn e de

codts de diligence et autres colts similaires pour le Fonds, rendre difficile la valorisation des investissements liés a la Chine

ou obliger un Fonds a réaliser un investissement a des conditonsquisont moi ns avantageuses quobel |
| 6absence de telles restrictions. Chacun de ces sc®nari os
ce qui concerne ces investissements, et donc sur la performance du Fonds dans son ensemble. Les sanctions et autres
restrictions et obligations commercial es et déinvestissem
répercussions négatives diverses et imprévisibles sur le Fonds. En outre, les Fonds se réservent le droit de restreindre la
capacit® dobébun investisseur ~ acheter des actions du Fonds
les Actionnaires existants si nécessaire ou approprié pour faciliter le respect de ces sanctions et autres restrictions. Les
perturbations caus®es par ces sanctions et autres restrict:!
ainsi que sur | a RPC et dbdautres ®metteurs de titresedans
des contre-mesures qui peuvent également avoir des répercussions négatives sur le Fonds et ses investissements.
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Ri sques fiscaux | i®s ° I 6investissement sur | e ClIBM

En vertu de | a loi sur | 6imptt sur | e r ev eécambrd 2088etdrses epr i
r gles de mise en Tuvre, une soci ® ® non r®sidente fiscal
en RPC sera généralement soumise ~ une retenue °~ | a s%surseserevehes | 60 r
provenant de | a RPC, y compris, mai s sans sobéy | imiter, | €
lesplus-val ues r ®sul t ant et Saufrexempidnaspgédifique,dea sotiétés ron résidentes fiscales de

l a RPC sont soumises ° | 6imptt sur |l e revenu des entrepr.i
émis par des sociétés résidentes fiscales de la RPC, y compris les obligations émises par des sociétés établies en

RPC.Le taux g®n®r al de retenue ° |l a source %e slo@ismp®s eg wre

r®duction en vertu débune convention de douédsfisealesdafa®Bd.t i on

€ |l dexception des revenus dobéint ®r °t s-adpirroevelnast oldlei gcaetritoa
obligations d6é£tat | ocal et | es obligations % edec hlednimp idte
revenu des entreprises de la RPC et a une exonération de 50% d e | 6i mport sur | e rev
respectivement confor m®@ment aux r gles de mise en Tuvre d
circulaires datées du 16 avril 2019 et du 25 septembre 2023s ur | 6 Annonce relative aux pol
concernant |l es revenus doéint®r°ts des obligations de <chen
institutionnelsnon-r ® s i dents dodéautres obl i gaGBEMDirest Accesg ai/cuid®Boisd Cpnaect | e b
au CIBM sont des revenus provenant de | a RPC et soumis °

de 10 % et a la TVA a un taux de 6 %.

Selon | a Circulaire sur | es politiques en mati re doéi mptt
pour |l es institutions ®trang res investissant sur | es mar
etlaTVAsurl es revenus dobéint®r°ts des coupons obtenus par | es
chinois seront temporairement exonérés du 7 novembre 2018 au 6 novembre 2021, période qui a été prolongée

j usquodécemb®2 025 confor mRaonremd Sur 6lAer renouvell ement des pol
revenu des entreprises et de taxe sur la valeur ajoutée pour les institutions étrangeres investissant sur les marchés

obligataires onshore, publiée le 22 novembre 2021.Le champ dodéapplication de | 6exon®]
des entreprises exclut |l es int®r°ts obligataires r®alis®s

qui sont directement connectés avec lesdits établissements/entités onshore.

Les plus-values dérivées des transactions sur obligations sur le CIBM par les investisseurs institutionnels non-résidents
sont techniqguement considérées comme des plus-values ne provenant pas de RPC, et ne sont donc pas imposables

aux fins de laretenue de | 6i mp*t sur | e Aleryqea les adterités fiacaleR BeCla RPC appliquent
actuellement ledit traitementnon-i mposabl e en pratique, il nbéexiste aucune

non-imposable en vertu de la réglementation fiscale en vigueur.

Conformément a une autre circulaire en date du 30 juin 2016 concernant la Circulaire complémentaire sur les Politiques
en matiére de TVA sur les Opérations interbancaires des Institutions financiéres en vertu de Caishui [2016] N° 70, les
plus-values dérivées des institutions étrangeres approuveées par la BPC pour des investissements sur les marchés de
change locaux du CIBM seront exonérées de TVA.

En outre, l es lois et r glements fiscaux de | a RPC change
maniére rétroactive.L 6 i nt er pr ®t ati on et | 6applicabilit® des | o0ois et
aussi coh®rentes et transparentes que celles de pawya pl uc

conséquent, les impbts et taxes de la RPC a payer par le Conseiller en investissement et qui doivent étre remboursés
par un Fonds dans la mesure attribuable aux actifs détenus par le biais du CIBM Direct Access et/ou du Bond Connect
au CIBM peuvent changer a tout moment.

Relations extérieures de la RPC

Les relations extérieures, telles que les relations entre la Chine et les Etats-Unis en matiére de commerce, de change

et de protection de la propriété intellectuelle, entre autres, pourraient également avoir des conséquences sur les flux

de capitaux et les opérations commerciales. Les conditions sociales, politiques, réglementaires et économiques aux
Etats-Unis, qui ont entrainé des modifications des lois et politiques régissant le commerce, la fabrication, les
développements et les investissements étrangers en RPC, pourraient affecter défavorablement la performance des
investi ssemenPardéuempbaedsces derni res ann®es, |l e gouver
une politique commerciale agressive °~ | d6®gard de | a RPC,
importations de la RPC, en critiquant le gouvernement de la RPC pour ses politiques commerciales, en prenant des
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mesures ° |l 6encontre de certaines soci ® ®s de | a RPC, e
gouvernement de Hong Kong et du gouvernement central de la RPC et en publiant des décrets interdisant certaines
transactions avec certaines sociétés basées en Chine et leurs filiales respectives. Des événements récents ont renforcé

|l 6incertitude pesant sur ces relations, notamment | es res
la capacité des ressortissants des Etats-Unis a investir dans certaines sociétés chinoises et la capacité des sociétés

chinoises " séengager dans des acti vi t-®sis. Enwutrd, & goutememers a c t i
de Ia RPC a mis en Tuvre, et poesmesarestenréppmsd aunnowalles politipues t r e
commerciales, aux trait®s et aux tarifs douaniers iIiniti®s
Loi sur | a s®curit® nationale de Hong Konag«lpisurlalséuitt s e mb |

nationale ») qui criminalise certains délits, y compris la subversion du gouvernement chinois et la collusion avec des
entités étrangéres. La Loi sur la sécurité nationale a ensuite suscité la promulgation aux Etats-Unis de la Loi sur
| dautonomie de Hong Kong et de d®cr et s Le® EtatbUnis sns égalementd e s s
imposé des sanctions a de hauts fonctionnaires chinois et a certains employés de sociétés technologiques chinoises,
ajoutant un certain nombre de nouvelles sociétés chinoises a la « liste noire » (Entity List) du département du

Commerce. Le Royaume-U n i a ®gal ement suspendu son trait® doéextradi:
son embargo sur |l es velnltesstddémoaneisbl"e lqueChdeme .sanctions,
des restrictions 7 | 6investi ssehmdrtscalppke®uenst diermness onGi el

Etats-Unis résultant de ces événements et les contre-mesures de représailles que les gouvernements nationaux et

dé£t at ont prises et pourraient prendr e (sgnctions enpChiney, aifsie s s a
gue dbébautres troubles ®conomiques, sociaux ou polnitdgriegques
activités du Conseiller en investissement, de la Société, de ses Fonds ou des sociétés dans lesquelles un Fonds a

investi.

Risque lié aux matiéres premiéres

Les investissements dbébun Fonds dans des instruments d®riyv
le Fonds a une plus grande volatilité que des investissements dans des titres plus traditionnels. La valeur des
instruments dérivés liés aux indices de matiéres premiéres peut étre affectée par des changements dans les
fluctuations de march® gl obal es, la volatilit® des indice
des facteurs affectant un secteur ou une matiére premiére,t el s qudédune s®cheresse, des inoi
des maladies du bétail, des embargos, des droits de douane et des développements économiques, politiques et
réglementaires.

Risques liés aux fonds sous -jacents

Lorsqubéun Fonds investit dans dbdautres organismes de pl ac
centrale) |l e Fonds peut °tre soumis au risque dodé®valuatio
investissements dans ces autres organismes de placement collectif. Les autres organismes de placement collectif

peuvent étre évalués par leurs agents administratifs liés aux gestionnaires des fonds, ou par les gestionnaires des

fonds eux-mémes. Ces évaluations ne sont pas vérifiées par un tiers indépendant de maniéere réguliere ou continue.

En conséquence, il existe un risque que (i) les évaluations du Fonds ne refleétent pas la valeur réelle de ses détentions

dans dbéautres organismes de pl acemeea tui pourditl eat@iner tles pertes n  mo
i mportantes ou une ®valwuation incorrecte du Fonds, et/ ou
du Fonds, de sorte que tout ou partie de ses actifs peuvent étre estimés et non évalués.

Si |l e Conseiller en investissement ou ses agents respecte
gestionnaire et/ ou |l es prestataires de services des autre
cadre de leur gestion/administration des autres organismes de placement collectif. Il ne peut étre garanti que les
restrictions doéinvestissement des Fonds quant aux ®metteu
les autres organismes de placement collect i f ou que | 6exposition totalis®e par
collectif aux émetteurs individuels ou contreparties ne dépassera pas les restrictions applicables aux Fonds.

I nvestir dans | es Fonds est, de mani re g®n®ral e, pl us
directement dans des actions et obligations individuelles. De par son investissement dans les Fonds, un investisseur

supporte indirectement les commissions et charges facturées par les autres organismes de placement collectif en plus

des commissions et charges directes des Fonds. En outre, | 6empl oi débune str
de peser sur le moment, le montant et le caractére des distributions aux Actionnaires.

Lorsqubéun Fonds investit dans dbdbautres organismes de plac
sont étroitement liés aux risques associés aux titres et autres investissements détenus par les autres organismes de
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pl acement collectif. La capacit® dudit Fonds ~ attauresdr e
organi smes de placement <collectif ~° atteindre |l es | eurs.
collectif atteindra son objectif déinvestissement.

Sous réserve des exigences de la Banque centrale, chaque Fonds peut investir dans les autres Fonds de la Société

et/ ou dans dbéautres organismes de placement collectif g®
affiliées a celui-ci (« Fonds affiliés »). Dans certains cas, un Fonds peut étre un actionnaire important ou prédominant

déun Fonds affili® donn®. Les d®cisions dbéinvestissement
circonstances, affecter défavorablementlesFonds en ce qui concerne |l es d®penses et
des Fonds affili®s concern®s. Par exemple, doéi mportants r

contraindre le Fonds affilié a vendre des titres alors g u el 16 a yas #ait autrement. Ces opérations peuvent affecter
le rendement que le Fonds affilié fournit au Fonds concerné.

Investissements dans des Fonds indiciels cotés (« FIC »)

Les investissements dans des FIC impliquent certains risques ; les investissements dans des FIC sur indice impliquent

l e risque que | a performance du FIC puisse ne pas r®pliqu
Cont r ai r exdice,un FIC endoutides frais administratifs et des colts de transaction lors de la négociation de
titres. En outre, | e moment et | damplitude des rentr ®es e

rachetant les actions dans le FIC pourraient créer des soldes de trésorerie qui entraine une déviation de la performance

du FIC parrapportal 6 i n(gliireste « entierement investi » a tout moment). La per f or mance déun FI
qgudi l est sens® r®pliquer peuvent ®gal ement diverger car
peuvent occasionnellement étre différents.

En outre, | 6i nvesti ssement dans des FIC implique |l e risc
rapi dement et substantiell ement, en r®action ° des wvaria
participations détenues parl e FI C et de | 6offre et de |l a demande dbact
cr®ation/rachat des FIC rende en g®n®r al plus probabl e g

val eur nette doéi nvent aihbsencedd naarché adtifgpour I&siadtics dk &IC,rdes peartari@tionsl 6 a
au niveau des participants au marché (tels que des participants autorisés ou des animateurs de marché) et toute
perturbation du fonctionnement ordinaire du processus de création/rachat peut avoir pour effet que les actions du FIC
concerné se négocient a un niveau nettement supérieur (« prime ») ou inférieur (« décote ») a sa valeur nette

déinventaire. La n®gociati on ddébactions de FI' C danges ces
substantiell es. N i Il e Conseiller en investissement ni | a
au-dessus, en dessous ou au niveau de |l a VNI. Un investi sse
quotidienne du FIC. Les investisseurs qui négocient des actions de FIC sur le marché secondaire, ou les cours peuvent

di ff®rer de |l a VNI, peuvent conna’“tre des r®sultats diff

quotidienne du FIC.
Vente a découvert

Normalement, les OPCVM comme la Société investissent en positions « longues uniquement ». Cela signifie que leur

val eur nette doéinventaire augmente (ou recule) en foncti
«vente ° d®couvert e implique |l a vente ddéun titre que | e
(ou un titre échangeable contre ledit titre) a une date ultérieure a un cours moins élevé. Pour pouvoir effectuer la

I i vrai s on,levehdéuadoihemprenterle titre et est tenu de le remettre (ou un titre échangeable contre ledit

titre) au pr°teur ce qui se fait par | 6achat wult®rieur du
ventes a découvert en vertu de la Réglementation, un Fonds peut, par le biais de certaines techniques dérivées (comme
|l es contrats pour diff®rence) con-ues pour produire | e m°
a découvert synthétique »), créer des positions « longues » et « vendeuses » sur des actions et des marchés individuels.
En cons®quence, en sus de d®tenir des actifs susceptibles

détenir des positions qui augmentent quand la valeur de marché chute et qui chutent quand la valeur de marché
augmente. Prendre des positions vendeuses synthétiques implique de négocier sur la marge et donc un risque plus
grand que les investissements basés sur une position longue.

Risques des opérations de financement sur titres

Les Opérations de financement sur titres génerent plusieurs risques pour la Société et ses investisseurs, dont le risque
de contrepartie si la contrepartie & une Opérations de financement sur titres ne respecte pas ses obligations et le risque
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de liquidité si le Fonds est incapable de liquider la garantie lui étant fournie pour couvrir une défaillance de la
contrepartie.

Contrats de mise en pension : En cas de défaillance de la contrepartie auprés de laquelle des liquidités ont été placées,
le Fonds peut subir des pertes car il peut exister des retards dans le recouvrement des liquidités placées ou des
difficultés a réaliser les garanties ou les produits de la vente des garanties peuvent étre inférieurs aux liquidités placées
aupres de la contrepartie et ce en raison des fluctuations du marché.

Contrats de prise en pension : En cas de défaillance de la contrepartie auprés de laquelle des garanties ont été placées,
le Fonds peut subir des pertes car il peut exister des retards dans le recouvrement des garanties placées ou les
l iquidit®s re-ues ~ | 0Oesauxgaranies placées augras te | contrepartie Bt te®en riaigon des
mouvements du marché.

Risque de garantie : Une garantie ou une marge peut étre passée par le Fonds a une contrepartie ou un courtier pour
ce qui est des transactions sur instruments dérivés de gré a gré ou des Opérations de financement sur titres. Les actifs
déposés comme garantie ou marge aupres de courtiers peuvent ne pas étre conservés sur des comptes séparés par

l es courtiers et peuvent ai nsi devenir disponibles aux ci
L or s g u Grantieest dpanée a une contrepartieouauncourtierpar | e bi ai s d o lagarantiepents f er t
étre réutilisée par ladite contrepartie ou ledit courtier pour ses propres objectifs, exposant ainsi le Fonds a un risque

suppl ®ment aire. Les risques | i®s au droit dbdbune conbmepar
de | 6exercice dbédun t el droit de r®utilisation, de tels a
gudbun droit contractuel concer nnanctasl ed 6rientsoou rv adbei sl i & Bt idfésu ne

sera classé comme créancier non garanti et pourrait ne pas récupérer ses actifs auprés de la contrepartie. Plus
généralement, les actifs soumis a un droit de réutilisation par une contrepartie peuvent fare parti e dobéune
compl exe de transactions sur | esquelles | eoukanmmbtts ou ses d

Swaps de rendement total : En ce qui concerne les Swaps de rendement total, si la volatilité ou les anticipations en

mati re de volatilit® de | 6actifs/des actifs de r ®f ®r enc e
étre affectée. Le Fonds sera soumisaurisquede cr ®dit de | a contrepartie au swafg
| 6obligation de r ®f ®r ence. Si la contrepartie ° un contr
contractuels conformémentaux accordsli ®s ~ | a transaction. 1 ndexiste aucun
de swap seront capables de remplir leurs obligations conformément aux contrats de swaps ou que, en cas de

défaillance, le Fonds pourra prendre des mesures correctives. Un Fonds assume ai nsi l' e risqu
retard® ou emp°ch® dbéobtenir des paiements qui I ui sont

|l 6i ndice/ act i f-jack® & un@vap deerandemens total peut étre différente de la valeur attribuable par
Action en raison de facteurs divers tels que les colts encourus par rapport a un Swap de rendement total conclu par le
Fonds pour obtenir une telle exposition, les frais facturés par le Fonds, les différences dans les valeurs et les colts de
|l a devise associ ® aux cat®gories dbdactions couvertes ou

75



| NFORMATI ONS CL£S CONCERNANT LES TRANSACTI ONS D6 ACTI ONS
Les informations récapitulatives présentées ci-dessous et a la page suivante portentsurl 6 ac hat € #ctiohsade la ®onidtée Pour de plus
amples renseignements sur ces politiques, veuillez vous référer aux autres sections de ce Prospectus.
Catégories Catégories G | Catégorie H Catégories R Catégories Catégories Catégories E Catégories T Catégories M Catégories G Catégorie W | Catégorie Z
Institutional Institutional Institutional Investor Administrative Retail Retail
Jours de Quotidienne Quotidienne Quotidienne Quotidienne Quotidienne Quotidienne Quotidienne Quotidienne Quotidienne Quotidienne Quotidienne Quotidienne
transaction
Heure limite! 16h00 16h00 16h00 16h00 16h00 16h00 16h00 16h00 16h00 16h00 16h00 16h00
heure de heure de heure de Dublin| heure de heure de Dublin heure de Dublin | heure de Dublin heure de Dublin heure de Dublin heure de Dublin heure de heure de Dublin
Dublin Dublin Dublin Dublin
Heure limite de | Avantle Avant le Avant le Avant le Avant le premier | Avant le premier | Avant le troisieme | Avant le troisieme | Avant le troisieme | Avant le troisieme| Avantle Avant le premier
réglement des premier oule | premieroule | troisieme Jour | troisiéme Jour | ou le deuxiéme ou le deuxiéme | Jour ouvré suivant | Jour ouvré suivant| Jour ouvré suivant| Jour ouvré suivant| premieroule | ou le deuxieme

souscriptions? deuxiéme Jour| deuxieme Jour| ouvré suivantle| ouvré suivant | Jour ouvré suivant| Jour ouvré le Jour de le Jour de le Jour de le Jour de deuxieme Jour| Jour ouvré
ouvré suivant | ouvré suivant | Jour de le Jour de le Jour de suivant le Jour transaction transaction transaction transaction ouvré suivant | suivant le Jour de
le Jour de le Jour de transaction transaction transaction de transaction pertinent pertinent pertinent pertinent le Jour de transaction
transaction transaction pertinent pertinent concerné?® concerné?® transaction concerné?®
concerné® concerné® concerné®

Commission de | Néant Néant Max. 1 %* Max. 1 %* Néant Néant Max. 1 %* Néant Max. 1 %* Max. 1 %* Néant Néant

conversion

Montant 5 millions USD| 5 millions USD| 1 million USD 1000 USD® 1 million USD 1 million USD 1000 USD® 1000 USD® 1 000 USD® 1 000 USD® 5 millions USD| 50 millions USD

minimum de

souscription

initiale®

Participation 500 000 USD | 500 000 USD | 500 000 USD 1000 USD 500 000 USD 500 000 USD 1000 USD 1000 USD 1000 USD 1000 USD 500 000 20 millions USD

minimale® usb

Commission de | Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max 5 % Max 5 % Néant Max 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 %

souscription’

Commission de | Néant Néant Néant Néant Néant Néant Néant Néant Néant Néant Néant Néant

rachat®

Moment 21h00 21h00 21h00 21h00 21h00 21h00 21h00 21h00 21h00 21h00 21h00 21h00

do®v al®ua heurede heure de heure de Dublin| heure de heure de Dublin heure de Dublin | heure de Dublin heure de Dublin heure de Dublin heure de Dublin heure de heure de Dublin
Dublin Dublin Dublin Dublin

Date limite de Un Jour ouvré | Un Jour ouvré | Trois Jours Trois Jours Un Jour ouvré Un Jour ouvré Trois Jours ouvrés | Trois Jours ouvrés| Trois Jours ouvrés| Trois Jours Un Jour ouvré | Un Jour ouvré

reglement des

apres le Jour

apres le Jour

ouvrés apres le

ouvrés apres le

apres le Jour de

apres le Jour de

apres le Jour de

apres le Jour de

apres le Jour de

ouvrés apres le

apres le Jour

apres le Jour de

rachats® de transaction | de transaction | Jour de Jour de transaction transaction transaction transaction transaction Jour de de transaction | transaction
pertinent?© pertinent?© transaction transaction pertinent'° pertinent'© pertinent pertinent pertinent transaction pertinent'® pertinent'®
pertinent pertinent pertinent

1 Pour toutes |l es Cat®gories, | d6Heure | imite de r ®c gqutouteantre Hetrrs spécifiéd danssle Sepplément feHinent Haeince Fonds) pourdes demahdes dffectuébodirectenter’ auprésa
de | 6Agent administratif. Si |l es souscr i pma nodnast adidrAecst i doun sDissotnrti bf uati e uers -ciopeavedtdirainie ndieedse uneiRiidiiteaid eéremur@ideosa lasécemson des demandes.

2 Si l es souscriptions doéactions sont faites par | 60i nt e tip&dentanpose ded leesresdimgitesmantéieuttsiou Postérieures four {a eéueptiorodes régléraents.r e s d 0 i

3 Lé6Heure | imite de r glement des souscriptions sera soitnleompocem @, ,seaslodon |l & dewixsie mbardo ulrauelri® suo vtanlti B
premier Jourouvré suiv ant | e Jour de transaction concern® pour | es Cat®gories | i beurelinBeds reglemenCskrd le deGxitme JoUE diRé sui@Bt e JourHie F ,
transaction concerné pour les Catégories libellées en AUD, CNY, CZK, DKK, HKD, ILS, JPY, NZD et SGD.

4 Une Commi ssion doé®change ne pouvant exc®der 1 % du prix de nsgeeu ssoireifgdteicarn ed ep olurernas €mhrlee poégishetatdres eo vigseurd\oir FoRNTH
¢ Comment ®changer des Actions pour obtenir des infor mat i osrCatégsriasrE, deeCatégoresivhReril des @agegoded ® Rdiad et des Catbgorids R. Cat ®gor i

5 Ou | 6®quivalent dans |l a devise de | a Cat®gorie dO6Actions oonohaertn@eni mem Admsoustrapetuons boitealred@Ph@PplLi®ca
et a la Participation minimale (applicable aux Actionnaires).

6 Ou | 6®quivalent dans | a devise de | a Cat®gorie doActians domcecom@etesdmhi usa. | 1@u00Bi USDi svekdissemenssem
dOUSD s i eméntesteflectué visun compte non-omnibus direct.

7 Aucune Commi ssion de souscription noéest pr®l ev®e si |l a s.ouSicrelplte omo efsfte etf f e cgai®el aibieaxite mkdun aiumptre rsm@dci 4d i
Commissionde souscription ne pouvant exc®der 5 % du montant de | 0i nv e adxinersnédmies finandeasmemmeésepar kroDisttilsuteur buadireGtemamhausGestiommaire(
conformément aux lois et réglementationsen vi gueur . Les investisseurs qui ®omhaioméent nf ®@ec m®si mqudwx es € 0mMmMé & $ i-dpinvAdcune €dmmessior de goriscription
n 0 e s tau tdreides Catégories Institutional libelléesen GBP.Aucune Commi ssi on de souscription noest due pour | es Cat ®goraes e rY i-ndnessntidhfdorumés)
quobune commission distinobe peut 0¢icrc edettistebutiandddsisdonfopmerhanteaux dispositions du Prospectus).

8 Sauf disposition contraire dans le Supplément pertinent.

9 Loheur e |l aqguell e |l e produit du rachat est g®n®r al emerst amgaey®.s Siu IDé stmadhadteu r d dxipediem mposee des he ubas finfitesanafe Lsan a
postérieures pour le paiement du produit. Dans tous les cas, la période entre une demande de rachat et le paiement du produit ne dépassera 14 jours civils, sous réserve gue tous les documents requis aient été recus.

10 é | 6except i Bamncdduncdme @ Growth Fund et des catégories libellées en AUD, RMB, HKD, JPY, NZD ou SGD qui seront normalement envoyées virement bancaire le deuxiéme Jour ouvré suivant le Jour
de transaction concerné.

11 11 néy aura pas de Commi ssion de souscription ou de Commi $aibdbnedeUMaRRaai duelLaucoimmi ssdes Adticogmus sBEi Ret a
décrit plus en détail dans le Supplément concerné.
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| NFORMATI ONS CLES CONCERNANT LES TRANSACTI ONS DOACTI
Catégories BE | Catégories BM | Catégories BN | Catégories N Retail Catégories F Catégories UM | Catégories F
Retail Retail Retail Retail Institutional
Jours de transaction Quotidienne Quotidienne Quotidienne Quotidienne Quotidienne Quotidienne Quotidienne
16h00 16h00 16h00 16h00 16h00 16 h 00, heure de 16 h 00, heure de

Heure limite!

heure de Dublin

heure de Dublin

heure de Dublin

heure de Dublin

heure de Dublin

Dublin

Dublin

Heure limite de reglement

des souscriptions?

Avant le troisieme
Jour ouvré suivant le
Jour de transaction
pertinent

Avant le troisieme
Jour ouvré suivant le
Jour de transaction
pertinent

Avant le troisieme
Jour ouvré suivant le
Jour de transaction
pertinent

Avant le troisieme
Jour ouvré suivant le
Jour de transaction
pertinent

Avant le troisieme
Jour ouvré suivant le
Jour de transaction
pertinent

Avant le troisieme
Jour ouvré suivant le
Jour de transaction
pertinent

Avant le premier ou
le deuxiéme Jour
ouvré suivant le Jour
de transaction

pertinent®

Commission de conversion Néant Néant Néant Max. 1 %* Néant Néant Néant
Montant minimum de | USD USsSD USsSD USD USD 1 000 USD?® 50 millions USD
souscription initiale® 10008 1 000° 1 000° 1 000° 1 000°
Participation minimale® USD USD USD USD USD Néant 20 millions USD

1000 1 000 1 000 1000 1000
Commission de souscription” | Néant!* Néant*! Néant*! Max. 5 % Max. 5 % Néant!! Max. 5 %
Commission de rachat® Néant!* Néant!* Néant!* Néant Néant Néant Néant
Moment do6®val ul 21h00 21h00 21h00 21h00 21h00 21h00 heure de | 21h00 heure de

heure de Dublin

heure de Dublin

heure de Dublin

heure de Dublin

heure de Dublin

Dublin

Dublin

Date limite de réglement des

Trois Jours ouvrés

Trois Jours ouvrés

Trois Jours ouvrés

Trois Jours ouvrés

Trois Jours ouvrés

Trois Jours ouvrés

Le premier Jour

ONS

rachats® aprés le Jour de | aprés le Jour de | aprés le Jour de | apres le Jour de | aprés le Jour de | aprés le Jour de | ouvré suivant le Jour
transaction pertinent | transaction pertinent | transaction pertinent | transaction pertinent | transaction pertinent | transaction pertinent | de transaction
pertinent®®

1 Pour toutes |l es Cat®gories, | d6Heure | imite de r ®c gqutouteantre etrrs spécifiéd danssle Seppléement feHinent Heeince Fonds) pouries demahdes dffectuékodirectente’t auprésa
de | 6Agent administratif. Si les souscr i pma nodast adidrAecst i doun sDissotnrti bf uati et uers -cioppeavedtihainsendesdse uneRiidiiteatd eéreur@ideosialasécepsmn des demandes.

2 Si |l es souscriptions doéactions sont faites par | 06i nt e cip&dentanpose ded leesresdimgitesmantéieuttsiou Postérieures four {a eéueptiorodes régléraents.r e s d 0 i

3 Lé6Heure | imite de r glement des souscriptions sera soitnleompcemi®,r,seaslodn |l& dewixie mbandoulrauelri® swuorvtanlti B
premier Jourouvré suivant | e Jour de transaction concern® pour | es Cat®gories | i beurelinBeds reglemenCskrd le deGxitme JoUE diRé sui@nt e JourHie F ,
transaction concerné pour les Catégories libellées en AUD, CNY, CZK, DKK, HKD, ILS, JPY, NZD et SGD.

4 Une Commi ssion ddé®change ne pouvant exc®der 1 % du prix de nsgeeu sscreifdfteicanu ed ep olubrermas e€€mhbrlee poégRsnetatdres eo vigseurd\(oirr FoRmTH
¢ Comment ®changer des Actions pour obtenir des infor mat i osrCatégsriasrE, deeCatégoresivhReril des @agegoded ® Rdiad et des Catbgorids R. Cat ®gor i

5 Ou | 6®qui valent dans |l a devise de | a Cat®gorie doéActions oophaertn@eni mem Admsoaustraptuos boitealred@Pha@Ppl®ca
et a la Participation minimale (applicable aux Actionnaires).

6 Ou | 6®qui valent dans |l a devise de | a Cat®gorie doéActiains domceco®etesdmhi pusa. 1@u00Bi USDi savekdi sgemeinssem
doUSD s i eméntestefiecué visun compte non-omnibus direct.

7 Aucune Commi ssion de souscription noest pr®l ev®e si |l a s.ouSicrelplte omo efsfte etf f e cgair®el aibiexitse medun aiumptre rsm@ci d i
Commissionde souscription ne pouvant exc®der 5 % du montant de | 6i nv e adxinersédmies finandeasmemmiésepar EroDisttilsuteur buadireGemamhausGestiommaire(
conformément aux lois et réglementatonsen vi gueur . Les investisseurs qui ®omhaioméent nf®@ec m®si qudwxes €omMmé &S i-dpinvAdcune €Gmmissior de goriacription
n 6 e s tau tireides Catégories Institutional libelléesen GBP.Aucune Commi ssion de souscription ndest due pour | es Cat ®goraes e e\ i-nbnesnt idhformméds|
qudune commission distinobe peut 0¢irc e dettistebutiandddsisdonfopnerhasteaux dispositions du Prospectus).

8 Sauf disposition contraire dans le Supplément pertinent.

9 Loheur e |l aqguell e |l e produit du rachat est g®n®r al emerst amgaey®.s Siu IDé stmadhadteu r d dxipedidm mposee des he ubas finfitesanmafed Lsan a
postérieures pour le paiement du produit. Dans tous les cas, la période entre une demande de rachat et le paiement du produit ne dépassera 14 jours civils, sous réserve gque tous les documents requis aient été regus.

10 é | 6except i Bamncdduncdme &8 Growth Fund et des catégories libellées en AUD, RMB, HKD, JPY, NZD ou SGD qui seront normalement envoyées virement bancaire le deuxiéme Jour ouvré suivant le Jour
de transaction concerné.

11 [ ndy aura pas de Commi ssion de souscription ou de Commi saibdnede UMaReratailuelLaucoimmi ssden Adticoqus sBEi Ret a

décrit plus en détail dans le Supplément concerné.
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COMMENT ACHETER DES ACTIONS
Cat ®gories et types dbéActions
Cat ®gories do6Actions

Les Catégories Z sont principalement proposées aux autres Fonds de la Société ou aux investisseurs
institutionnels pour un investissement direct, soéils on
avec le Conseiller en investissement ou un affilié de PIMCO qui les autorise a investir dans les Catégories

Z.

A la discrétion du Gestionnaire, la Catégorie Institutions est destinée aux investissements directs par les

investisseurs directs tels que les fonds de pension, les fonds souverains, les fondations, les organismes

caritatifs et les établissements financiers . La Cat®gorie Institutions est ®g
investisseurs sur certains territoires ou le paiementd 6 une ¢ ommi s edtioterditétesurd davir es
territoires pour les contreparties, les investisseurs professionnels ou les intermédiaires éligibles qui ont des

accords moyennant honoraires séparés avec leurs clients concernant la provision de certains services

déi nvesti ss e me ndesservicestdeacomsed indépe(dant et non-indépendant ; (ii) des services

de gestion discrétionnaire de portefeuille ; ou (i)dess er vi ces d 0 i nowvoersultatils.s e me n t

Les Catégories Investor sont proposées principalement via des sociétés de courtage, des intermédiaires

et dbébautres entit®s ayant conclu des cooneCanmssioavec | e
de service au Gestionnaire ou au Distributeur qui sert a rémunérer ces entités au titre des services fournis

aux Actionnaires des Fonds. Au sein des Catégories Investisseurs, le Fonds peut également émettre des

Actions de distribution A qui distribuent des revenus sur une base annuelle.

Les Catégories Administrative sont proposées principalement via divers intermédiaires (dont des
programmes offshore des sociétés de courtage américaines) et sociétés qui ont conclu un contrat de

courtage avec | e Distri but entguecoutiersrenisies pourlasSoceg.nes® dodagi |
Catégories Administrative comportent une Commission de suivi qui rémunere ces entités pour les services

gudelles fournissent aux Actionnaires des Cat®gories A
Les Cat®gories H Institutional sont propos®es principa

les produits institutionnels de répartition des actifs.

Sous réserve de la discrétion du Gestionnaire ou de son délégué diment désigné, les Actions de Catégorie

W sont offertes uniquement par | e biais doéinter m®di ai r e
et qui satisfont a certains crittresdequal i fi cati on mini mum, y compri s, ma i
minimum de 10 milliards de dollars américains au total des actifs clients investis dans les Fonds de la

Société) aux investisseurs qui ont conclu avec ces intermédiaires des accords distincts basés sur des

commissions concernant (i) la fourniture de services de conseil indépendants ; ou (ii) des services de

gestion discrétionnaire de portefeuille.

Les Catégories E, F et BE Retail sont proposées principalement aux investisseurs privés. Les investisseurs
qui souhaitent acheter des Actions des CatégoriesE, FetBERetald oi vent sbdadresser ~° | eul
financier.

Les Catégories G Institutional sont proposées principalement aux investisseurs institutionnels pour un
investissement direct et également via certains intermédiaires financiers qui facturent a leurs clients des
frais de transaction ou autres au titre de leurs investissements dans les Fonds. Les Catégories G
Institutional sont proposées par des investisseurs institutionnels qui recherchent une catégorie qui fait des
distributions une fois par an. Certains Fonds peuvent également émettre des Actions de Capitalisation de
Catégorie G Institutional.

Les Catégories G Retail sont proposées principalement aux investisseurs privés. Les investisseurs qui
souhaitent acheter des Actions des Cat®gories G Retail
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Les Catégories G Institutional sont proposées par des investisseurs privés qui recherchent une catégorie
qui fait des distributions une fois par an.

Les Catégories M Retail et BM Retail sont proposées principalement aux investisseurs privés. Les

investisseurs qui souhaitent acheter des Actions des Catégories M Retail et BM Retaild o i vent sdadr es s
a leur intermédiaire financier. Les Catégories M Retail et BM Retail sont proposées par des investisseurs

privés qui recherchent une catégorie qui fait des distributions une fois par mois.

Les Catégories T sont proposées dans certains pays principalement aux investisseurs privés via des

soci ® ®s de courtage, des interm®di aires et dbéautres e
et a sa discrétion. Chacune d 6 e Ipdieaise Commission de distribution au Gestionnaire ou au Distributeur

qui sert a rémunérer ces entités au titre des services fournis aux Actionnaires de ces Fonds.

Les Catégories N Retail et BN Retail s o n t propos®es ° la discr®tion du Ge:
gubaux i nvest i ssuele ousles peaitoited atl ek Caégmies N Retail et BN Retail sont
enregistr®es pour | a vente au public et sont uniquement

et autres entités qui disposent de conventions avec le Distributeur ou un agent délégué engagé par le
Distributeur en vertu des | ddrisireeddnnérquigiseet etecantdrisent dep pl i c a b |
maniére explicite la distribution des Catégories N Retail et BN Retail au public sur le ou les territoires

concernés.

Les Catégories R sont destinées aux investisseurs sur certains territoires ou le paiement et/ou la perception
de commissions ou frais de suivi est interdit/e, par exemple, le Royaume-Uni et les Pays-Bas, et sur
d6auteriteissoul a cat ®gorie dbéactions est enregistr®e en vu
investisseurs professionnels ou des intermédiaires éligibles qui ont des accords moyennant honoraires
séparés avec leurs clients concernant (i) la provision de services de conseil indépendant ; ou (ii) de services
de gestion discr®tionnaire de portefeuille ; ou (iii)
consultatifs tels que définis par la Directive MiFID Il, ou de telles contreparties, investisseurs professionnels
ou intermédiaires éligibles ne regoivent pas et ne conservent aucune commission ou aucun frais de suivi.

Les Actions des Catégories F Institutional sont accessibles a tous les investisseurs, a la discrétion du
Gestionnaire et en vertu des | ois et r ®gl ement ati ons e
Actions des Cat ®g or iseentalx investisseurstqui inténaennert pesdéana ld phase de
démarrage. Les investisseurs potentiels sont invités a prendre contact avec le Conseiller en investissement
afin de déterminer si les Actions des Catégories F Institutional sont toujours disponibles a la souscription.

S6ils souscrivent directement aupr s de | 6Agent admir
Institutional, Investor, Administrative, W, H Institutional, E, F, G Institutional, G Retail, M Retail, F

Institutional ou R (sous réserve du paragraphe cickd essus concernant |l es Cat ®gori e
supporter de Commi ssion de souscription. Si l a souscri
mont ant d¥% au titre de | a s ous mwissiorpdeisauscriptpe netpouvahtr e maj o
exc®der 5 % du montant de | 86investissement dans | e Fonc
mont ant net re-u par | 6 Agent administratif pour l a s

investisseurs par un intermédiaire financier.

Il est possible de souscrire des Actions dans les Catégories Administrative, Investor, H Institutional, E, G

Institutional, G Retail, M Retail, R, F, BE Retail, BM Retail ou BN Retail (sous réserve des exigences

applicables concernant les Catégories R) auprées des agents du Distributeur qui ont conclu un contrat avec

ce Distributeur. Un agent peut facturer des frais & ses clients au titre des investissements dans les Fonds.

Ces frais peuvent sb6ajouter aux fr aileprésenpRrospeausdues aux |
dans | e Suppl ®ment aff®rent ~ chaque Fonds. Le montant
clients et ne sera pas supporté par le Fonds.

La Soci ® ® peut cr ®er des Cat®gories do6Actions sup ®
sdbappliquer di f,fc@messionsees charngesl a |Gets®sCat ®gori es do6éActi o
seront communiquées au préalable a la Banque centrale, et validées par celle-ci.

pl
ns
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Types d6éActions

Au sein de chaque Catégorie de chaque Fonds, la Société pourra émettre des Actions de distribution
(actions qui distribuent un revenu), des Actions de Distribution Il (détaillées ci-aprés et visant a générer un
revenu amélioré) et des Actions de capitalisation (actions qui capitalisent les revenus) et chaque type de
ces Actions peut également étre désigné comme un type de catégorie couverte (détaillée ci-dessous), le

cas ®ch®ant. Cette structure de Cat®goriesméthmdd ti pl es
dbébacquisition doActions qui [ ui convient l e mieux, en
pendant | aquelle il pr® oit de conserver ses Actions et
des Actions de catégoriesoudetypes di f f ®r ent (e)s, |l a Valeur nette déinv
cat®gorie " | b6autre, cette variation traduisant | e fai!/

frais, commission et charges correspondants different.

Actions de Distribution Il

Les Actions de Distribution Il sont un type dO6Actions
amélioré aux Actionnaires.

En cherchant & générer ce rendement amélioré, les Administrateurs peuvent, a leur gré, verser des
commissions ou frais a partir du capital et prendre en compte le différentiel de rendement (tel que défini ci-
dessous) entre | a Cat ®g ertinénte etdld Aavisei denréféremce dw Eonds e p
correspondant (qui constitue une distribution a partir du capital). Le différentiel de rendement peut étre

positif comme négatif ; il est calculé en tenant compte de la contribution de la couverture de la Catégorie
d'Actions résultant du type de catégories couvertes concerné décrit ci-dessous.

Eu ®gard aux Actions de Distribution 11, s 6-degsous,s ant de
un Fonds peut conclure certains contrats (tels qubdun cc
comprendre un rendement implicite basésur | e di ff ®renti el de taux doéint ®r °t
|l a devise de | a Cat®gorie d6éActions couverte concern®
Cat ®gorie doébActions couverte est Sup®ri euoncerné el ui de
distribution attendue payable aux Actionnaires de | a d
®l ev®e. De m° me, S l e taux déint®r°t de |l a devise de
dessous de celui de la Devise de référence du Fonds concerné, les distributions attendues payables aux

Actionnaires de | a devise de | a Cat®gorie do6Actions ¢

distributions payables aux Actionnai r eesluFbmdsdormerrfevi se de

Si les différentiels de rendement sont pris en compte dans les distributions des Actions de Distribution II,

cela implique que les investisseurs renoncent aux gains de capital en faveur de distributions de revenu

lorsque le rendementimplicitedelaCatégor i e d6 Acti ons couverte d®passe cel ui
d6Actions de base. I nversement, | orsque | daCatégeried e ment s

d6Actions ne peuvent pas enti rement c anedistiibution,m porti o

tel manque peut entrainer une réduction des dividendes versés et, dans des circonstances extrémes, peut

réduire le capital du Fonds. Ce risque lié & la croissance du capital est particulierement pertinent pour les

Actions de Distribution |1, car une proportion importa
issue du capital.

Si la différence entre les plus-values réalisées sur la cession des investissements et les moins-values

réalisées et latentes est négative, le Fonds peut tout de méme payer des dividendes a la Catégorie de

Distribution Il & partir du revenu net des investissements et/ou du capital. Le raisonnement qui préside au

paiement de dividendes a partir du capital consiste a donner au Fonds la possibilité de maximiser le

mont ant distribuable aux investisseurs qui raepliser chent
élevé.

Toutes distributions impliquant le versement de dividendes a partir du capital, la facturation de frais sur le

capital du Fonds et I 6éinclusion de diff®rentiels de rer
partie d 6 unmestissementd 6 o r id @ Amtiennaire ou de toute plus-value attribuable™ | 6i nvesti ssem
déorigine.
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Alors que le versement de toutes les distributions pourrait entrainer une réduction immédiate de la Valeur
nette déinventaire par Action, |l es Actions de Distribut
(en payant des dividendes a partir du capital, en facturant des frais au capital du Fonds et en incluant les
différentiels de rendement), ce qui peut par conséquent entrainer une plus grande réduction de la Valeur
nette doéinventaire par Action du Fonds concern®.

Types de Catégories couvertes
1. Catégories couvertes

En ce qui concerne les Catégories couvertes, la Société prévoit de limiter le risque de change auquel sont
expos®s |l es Actionnaires en r®duisant | 6i mpact des f Il ut

Sauf indication contraire dans le Supplément concerné, la société procedera aux couvertures de devises
en fonction des Cat®gories couvertes afin de r®duire |
devises des Catégories couvertes et la Devise de référence du Fonds.

2. Catégories partiellement couvertes

Les Catégories partiellement couvertes visent a limiter le risque de change des actionnaires en couvrant

largement les expositions de change non actives des actifs du Fonds sur les « marchés développés » par

rapport a la devise de la Catégorie partiellement couverte, tout en laissant les expositions de change sur

les « marchés émergents » non couvertes. Pour identifier les expositions de change non actives, il convient

de se reporter ©° |1 06indice de ri@ér@rSepplérentpettinentposir®up ar | e F
déinformations.

A cet effet, (i) « marché émergent » désigne généralement tout marché défini comme une économie
émergente ou en développement par la Banque mondiale ou ses autorités ou par les Nations Unies ou
leurs autorités ; et (ii) « marché développé » désigne tout marché non considéré comme un marché
émergent conformément au point (i).

3. Catégories exposées aux devises

Les Catégories exposées au risque de change cherchent a capturer les fluctuations des taux de change
entre la devise de la Catégorie correspondante et les devises des actifs du Fonds ; ce qui doit effectivement
donner une exposition non couverte.

I nformations suppl ®mentaires relatives ° | a couverture

Un Fonds peut offrir des Catégories couvertes contre les risques de change pour lesquelles le Fonds peut
conclure certaines transactions liées aux devises afin de chercher & couvrir les risques de change. La
présence de toutes Catégories couvertes, ainsi que toutes informations concernant des caractéristiques
particuliéres, doit étre clairement divulguée dans le Supplément du Fonds concerné.

Un indice de r®f ®rence peut °tre utilis® comme un indi

plus efficacement possible |l orsque | a composition de |
Fonds et leurs rendements sont fortement cor r ® | ®s . Bien que |l a composition de
censée étre étroitement alignée sur celle du portefeuille du Fonds, les expositions aux devises contenues

dans | 6indice de r ®f ®rence, y c-roémps; peavent prgodigdement s es i nc
différer de celles du Fonds. Cela peut amener a ce que certaines devises individuelles soient sur- couvertes

OU sous-couvertes.

Dans la mesure ou la couverture est fructueuse pour une Catégorie particuliere, la performance de la

Catégorie est susceptibled 6 ® v adniorenément a la performance des actifs sous-jacents, sauf en raison

de | 6i mpact de |l a technique de couverture de devises ci

Les instruments financiers utilisés dans ces stratégies de couverture contre le risque de change pour une
ou plusieurs Catégories constitueront les actifs/passifs du Fonds, mais ils resteront imputables a la/aux
Catégorie(s) concernée(s) et les plus-values et moins-values (réalisées et latentes) sur, et les frais liés a,
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ces transactions de couverture de devises (notamment tous frais administratifs découlant de la gestion des

risques supplémentaires) se cumuleront exclusivement dans la Catégorie concernée. Toutefois, les
investisseurs doivent n opamtion emtedlas lengagénments des €atégones une s ®
débActions. Bi e n -values et m@ns-valuas assacigs apxltransactions de couverture de

devises se cumuleront exclusivement dans la Catégorie concernée, les Actionnaires sont cependant

exposés au risque que les transactions de couverture effectuées dans une Catégorie peuvent avoir un

i mpact n®gatif sur |l a Valeur nette déinventaire dobéune
intitulée « Facteurs de risque : Risque lié aunecouvertured e devi ses au niveau dbéune Cz¢
€ pour plus doéinformations.

Tout risque supplémentaire introduit au Fonds par le biais du recours a la couverture de devises pour une

Cat ®gorie doActions donn®e doit °tre ad®quatement r ®dui
Reégles de la Banque centrale, les dispositons o p ®r ati onnel |l es suivantes sbap
transactions de couverture de devises :

- Léexposition " une contrepartie doit °tre g®r ®e ¢
Réglements et les Régles de la Banque centrale.

- Les positions surcouvertes ne doivent pas dépasser 105 pour cent des actifs nets de la Catégorie
d6Actions concern®e.

- Les positions sous-couvertes ne doivent pas étre inférieures & 95 pour cent de la part des actifs nets
de la Catégorie concernée devant étre couverte contre le risque de change.

- Les positions couvertes seront passées en revue régulierement, au moins a la méme fréquence
dé®valuation que |l e Fonds, pour sbdbasstwaoueertespeue | es
dépassent pas/ne sont pas inférieures aux niveaux permis divulgués ci-dessus.

- Un tel examen (auquel il est fait référence ci-dessus) comprendra une procédure visant a garantir
gue les positions matériellement supérieures a 100 % ne soient pas reportées de mois en mois.

- Les expositions aux devises des différentes Catégories en devise peuvent ne pas étre combinées
ou compensées et les expositions aux devises des actifs du Fonds peuvent ne pas étre attribuées a
des Cat ®gories dbéActions distinctes.

Nonobstant ce qui précéde, il ne peut étre garanti que les techniques de couverture seront une réussite et

cette activité peut donner lieu, involontairement, a des positions surcouvertes ou sous-couvertes en raison

de facteurs exogenes hors du contréle de la Société. Le recours a de telles techniques de couverture de

cat ®gorie peut par cons®quent consi d®r abl ement i miter
Catégories concernées si la devise de ladite Catégorie décline par rapport a la Devise de référence du

Fonds concerné et/ou a la devise dans laquelle les actifs du Fonds concerné sont libellés. Veuillez vous
reporter ° |l a section intitul ®e ¢ Facteurs de risque

Investissement minimum

Le Montant minimum de souscription initiale do6Actions
« Informations importantes concernant les Transactions portant sur les Actions »,

Chaque investisseur en Actions ETF doit souscrire un minimum de 1 000 000 USD ou une Action primaire.
Un Actionnaire peut, par |l a suite, souscrire, convert.i
minimal de transaction de 1 000 000 USD.

Les Administrateurs ont délégué a PIMCO le pouvoir de renoncer a tout Montant minimal de souscription
initiale, a tout montant minimal de transaction et a toute Participation minimale.

Souscripti onBTFd6Acti ons

Les investisseurs en Actions ETF qui ne sont pas des Participants autorisés sont renvoyés a la section
d e | 6 Aénintitelée & Procédure de négociation sur le marché secondaire ».
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Les investisseurs en Actions ETF qui sont des Participants autorisés doivent se reporter a la section de
I 6 An 6 mtitue « Procédure de négociation sur le marché primaire » pour obtenir des informations
relatives aux souscriptions et aux rachats entre le Fonds et les Participants autorisés pour les Actions ETF,
ainsi quo" -ddssousinttuée « Du cdr i pti ons dbéActions

Souscriptions do6Actions

Sauf indication contraire, toutes les informations figurant ci-dessous dans la section « Souscriptions

déActéei cmsncernent |l a souscription déActions effectu®e d
Ordres doéachat et calcul du prix des Actions

L6Agent administratif (ou un mandataire de | 6Agent adm
administratif) qui re-oi-t un ordre dbachat avant | 6 He |
pai ement selon | 6un desnmotliesi ¢epas®etpbusre ~ | a Val el
de ce Jour de transaction. Un ordre re-u apr s | 06Heure

nette déinventaire par Action du J o oadatiod guiparvieamestact i on s
certains intermédiaires qualifiés (qui ont conclu un contrat avec le Gestionnaire ou le Distributeur), un Jour

de Transaction avant | 6Heure | imite de r®ception des
souscrire des Action s , sont transmis ° | 6Agent administratif ou
Dublin) |l e Jour ouvr® suivant et ex®cut®s ~ | a Valeur

transaction précédent.

Sous r®serve des informations susmentionn®es concernan
administratif a re-ues dbéinterm®di aires financiers apr
de transaction concerné, ces demandes serontmises en attente jusqubéau Jour de t |
S i |l a Soci ®t ® et | 6Agent administratif en conviennent
parviennent avant | e Moment dé®valuation.

Investissement initial

Un ordre initial dbéachat do6Actions doit °tre fait via
ou envoi électronique approuvé (qui peut étre signé sous forme électronique, comme le permet le

Gestionnaire ou I&Agent administratif, et si cette transmission électronique respecte les exigences de la

Banque centrale) ou t® ®copi esayffddpositiod contriaigg dunGadtionpades t ® i mmd¢

ou de | 6Agent "adlmiMmgentr agddnmi ni stratif avadrastdudodrtleeur e | i r
transaction concerné. Les Formulaires de demande et informations concernant la souscription sont

di sponi bl es aupr s de | 6 Agent administratif. Les For
électronique approuvé sont traités comme des ordres définitifs et il est impossible de les retirer aprés que

| 6 Agent administratif Il es a accept ®s. Les Formul air ec
concernant |l a proc®dure de souscription d6éActiemns de |
faveur de | a Soci ®t ®, du Gestionnaire, des Conseiller
Dépositaire, du Distributeur et des autres Actionnaires pour toute perte subie du fait de la souscription ou

de | a d®t enti on d 6acettdinesosscrigteurs]l a Soci ®t ® p

L6Agent administratif doit recevoir | e Formulaire de d
pour |l e traiter ou dans | e cadre des obligatthowdes rel at
sanctions financiéeres) dans |l es meill eurs d®l ai s. Les modi ficatdi
investisseur et aux instructions de paiement sont traitées apres la réception des documents originaux. La

Soci ®t ® et | 6 Agent admi ni stratif sosument® swpplémentatres | e  dr o
n®cessaires de temps ° autre afin de satisfaire aux ex
i nvestisseur sera bloqu® et l es rachats ne seleont pas
Formulaire de demande (au f or mat convenu avec | e Gesedttoosrnesai re ou
documents justificatifs (y compris tout doclnfmantpademan
effectu® toutes | es proc®dures n®cessaktherslatvesdua | utt e

sanctions financiéeres.
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Pour avoir Il e droit déinvestir dans | es Cat®gories Z,
e

déinvesti ssement ou autre en vigueur avec | e Conseil!]l |
Sauf disposition pr®cis®e plus bas, | Agent administra
avant | 6Heure | imite de r glement en fonds disponibles
Cat ®gori e doéAct i on sefairé unpagement dang sne devige ibeemantrdneertible. Dans

ce cas, | 6Agent administratif sO6occupera des op®ration:
et risques du souscripteur. Si |l e pai glementbusidesforud et ndes
ne sont pas disponibles, | 6Agent administratif peut, °
demand®es. Aucune Action ne peut °tre attribu®e si son
et nonobsulaantti olnd adnen | a demande, |l a Soci ® ® peut factur

subir.

Souscriptions en nature

Les investisseurs peuvent souscrire des Actions en nature chaque Jour de transaction sauf pendant une

p®ri ode 0% | e calcul de |l a Valeur nette dbéinventaire e
minimal de souscription initiale pour le Fonds concern® sdappliquera relativeme
nature. «xEn natureé¢ signi fie que |l e Fonds re-oit des titres (o0
montant en numéraire pour arriver au prix) que le Conseiller en investissement juge acceptables, au lieu

de num®raire au titre dbébune souscription et verse |l e pi
|l e cadre dbébune souscription en nature doivent °tre des
ses objectif veetstpaolsietmeque ddAmMent administratif proc

méthodes présentées a la section«Cal c ul et suspension du calcul»de | a V
Les co%ts | i®s “ une souscription e tissaurconcerné Lasvaleut ~ | a
attribuée aux titres apportés dans le cadre de demandes de souscription ou de rachats en nature est

®qui valente " celle des souscriptions/rachats en num®r
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Investissements supplémentaires

Un investisseur peut acheter des Actions supplémentaires des Fonds en adressant un ordre de souscription

par courrier postal ° |1 6Agent administratif avant | 6Heu
concerné. |l est possible de faire un investissement supplémentaire par télécopie ou tout autre moyen

autorisé par les Administrateurs, y compris par envoi électronique approuvé (si ledit moyen respecte les

exigences de la Banque centrale). Ces demandes doivent comporter les informations précisées de temp