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Informations générales de la SICAV

DPAM L (la "SICAV") a été constituée le 23 décembre 1987 sous forme de Société d'Investissement a Capital
Variable (SICAV) a compartiments multiples de droit luxembourgeois pour une durée indéterminée. A la date
du rapport, la SICAV est soumise a la loi du 10 ao(t 1915 et ses lois modificatives relatives aux sociétés
commerciales, a la Partie | de la loi du 17 décembre 2010 (la Loi de 2010) concernant les Organismes de
Placement Collectif ainsi qu’aux dispositions de la directive 2009/65/CE, telles qgue modifiées.

Les publications sont effectuées dans le Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA) accessible
sur le site du Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg.

L’acte de constitution de la SICAV a été publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, le 17 février
1988 et les statuts modifiés pour la derniére fois par I’Assemblée Générale Extraordinaire du 2 janvier 2017
ont été publiés au Registre Electronique des Sociétés et Associations (RESA).

La SICAV a désigné DEGROOF PETERCAM ASSET SERVICES S.A. en tant que société de gestion afin que celle-
ci exerce, de maniére globale, I'ensemble des fonctions de gestion collective de portefeuille visées a I’Annexe
Il de la Loi de 2010, a savoir la gestion de portefeuille, I'administration et la commercialisation des titres de
la SICAV.

Au 31 décembre 2023, les compartiments suivants sont opérationnels :

- DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE libellé en EUR

- DPAM L BONDS UNIVERSALIS UNCONSTRAINED libellé en EUR

- DPAM L BONDS HIGHER YIELD libellé en EUR

- DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE HEDGED libellé en EUR

- DPAM L EQUITIES CONVICTION RESEARCH libellé en EUR

- DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT TERM libellé en EUR

- DPAM L PATRIMONIAL FUND libellé en EUR

- DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE libellé en EUR

- DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD libellé en EUR

- DPAM L GLOBAL TARGET INCOME libellé en EUR

- DPAM L BALANCED CONSERVATIVE SUSTAINABLE libellé en EUR

- DPAM L BONDS CLIMATE TRENDS SUSTAINABLE libellé en EUR

- DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE libellé en EUR

- DPAM L EQUITIES EMERGING MARKETS ESG LEADERS INDEX libellé en EUR
- DPAM L BONDS EUR SHORT TERM libellé en EUR

- DPAM L BONDS EMU INV. GRADE GOV. INDEX libellé en EUR

- DPAM L EQUITIES EUROPE BEHAVIORAL VALUE libellé en EUR

- DPAM L BONDS CORPORATE EUR libellé en EUR

- DPAM L EQUITIES EMERGING MSCI INDEX libellé en EUR

- DPAM L BONDS EUR INFLATION-LINKED libellé en EUR

- DPAM L EQUITIES WORLD SRI MSCI INDEX libellé en EUR

- DPAM L EQUITIES US SRI MSCI INDEX libellé en EUR

- DPAM L EQUITIES EMU SRI MSCI INDEX libellé en EUR

- DPAM L BONDS GOVERNMENT GLOBAL libellé en EUR

- DPAM L BONDS EMERGING MARKETS CORPORATE SUSTAINABLE libellé en EUR
- DPAM L BONDS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY SUSTAINABLE libellé en EUR
- DPAM L BONDS EUR CORPORATE 2026 libellé en EUR
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Les compartiments DPAM L CONVERTIBLE EUROPE et DPAM L CONVERTIBLE WORLD SUSTAINABLE ont été
liquidés en date du 3 février 2023.
Le compartiment DPAM L BONDS EUR SELECTION a été liquidé en date du 29 septembre 2023.

Pour les compartiments actuellement offerts a la souscription, les classes d'actions suivantes peuvent étre
émises :

Actions de classe A : actions de distribution offertes au public.

Actions de classe A CHF : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « A » par le fait
gu’elles sont libellées en franc suisse.

Actions de classe A CHF Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « A CHF »
par le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse.

Actions de classe A EUR Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de classe « A » par le
fait que le risque de change est couvert par rapport a l'euro.

Actions de classe A USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « A » par le fait
qgu’elles sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions de classe B : actions de capitalisation offertes au public.

Actions de classe B CHF : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait
qgu’elles sont libellées en francs suisse.

Actions de classe B CHF Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B CHF
» par le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse.

Actions de classe B EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de classe « B » par
le fait que le risque de change est couvert par rapport a I'euro.

Actions de classe B LC : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait
(i) gu’elles sont réservées aux investisseurs concernés directement ou indirectement, par un ou plusieurs
contrats « Services Agreement Life Cycle » en cours avec Degroof Petercam Asset Management,

(i) et qu’elles ont une commission de gestion différente.

Actions de classe B USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait
gu’elles sont libellées en dollars des Etats-Unis d’Amérique.

Actions de classe B USD Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B USD
» par le fait que le risque de change est couvert par rapport au dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions de classe B BIS USD Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B
USD » par le fait que la devise de souscription de la classe d'actions est couverte par rapport a la devise de
référence du compartiment concerné. Toutefois, I'étendue de la couverture peut légérement fluctuer autour
du niveau de couverture totale.
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Actions de classe E : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « A » par le fait qu’elles
sont réservées a des investisseurs institutionnels dans le sens de I'article 174 (2) de la Loi de 2010.

Actions de classe E CHF : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « E » par le fait
gu’elles sont libellées en franc suisse.

Actions de classe E CHF Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « E CHF »
par le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse.

Actions de classe E EUR Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « E » par
le fait que le risque de change est couvert par rapport a I'euro.

Actions de classe E USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « E » par le fait
gu’elles sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions de classe F : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait
gu’elles sont réservées a des investisseurs institutionnels dans le sens de I'article 174 (2) de la Loi de 2010.

Actions de classe F CHF : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F » par le fait
gu’elles sont libellées en francs suisse.

Actions de classe F CHF Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F CHF
» par le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse.

Actions de classe F EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F » par
le fait que le risque de change est couvert par rapport a I'euro.

Actions de classe F LC : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F » par le fait
(i) qu’elles sont réservées aux investisseurs concernés directement ou indirectement par un ou plusieurs
contrat(s) « Services Agreement Life Cycle » en cours avec Degroof Petercam Asset Management et ,

(ii) qu’elles n"ont pas de montant de souscription initial, et (iii) qu’elles ont une commission de gestion
différente.

Actions de classe F BIS USD Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F
USD » par le fait que la devise de souscription de la classe d'actions est couverte par rapport a la devise de
référence du compartiment concerné. Toutefois, I'étendue de la couverture peut légerement fluctuer autour
du niveau de couverture totale.

Actions de classe F USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F » par le fait
gu’elles sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions classe | : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « E » par le fait (i) qu'elles
sont réservées (i) aux investisseurs institutionnels ou professionnels pour lesquels un ou plusieurs mandats
de gestion discrétionnaire est en cours avec une ou plusieurs sociétés composant le groupe Degroof
Petercam, (ii) au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s'appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire et par le
fait (iii) gu'elles ont une commission de gestion différente.

Actions classe | EUR Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « | » par le
fait que le risque de change est couvert par rapport a I’euro.
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Actions classe | USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « | » par le fait qu'elles
sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions classe J : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F par le fait

(i) qu'elles sont réservées (i) aux investisseurs institutionnels ou professionnels pour lesquels un ou plusieurs
mandats de gestion discrétionnaire est en cours avec une ou plusieurs sociétés composant le groupe Degroof
Petercam,

(ii) au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s'appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire et par le fait (iii)
qu'elles ont une commission de gestion différente.

Actions classe J EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « J » par le
fait que le risque de change est couvert par rapport a l'euro.

Actions classe J USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « J » par le fait
qu'elles sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions classe L : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait (i) qu’elles
ont un montant minimum de souscription initial, (ii) une autre commission de commercialisation maximale
et (iii) une commission de gestion qui peut étre différente.

Actions L EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « L » par le fait
que le risque de change est couvert par rapport a l'euro.

Actions classe L USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « L » par le fait
qu'elles sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions classe M : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe A par le fait

(i) qu'elles sont réservées aux investisseurs pour lesquels un ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire
est en cours avec une ou plusieurs sociétés composant le groupe Degroof Petercam, et

(ii) qu'elles sont réservées au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s'appliquent ces mandats de gestion
discrétionnaire et par le fait (iii) qu’elles sont réservées aux mandats dont la tarification est de type «all in»
et par le fait (iv) qu'elles ont une commission de gestion différente. Dans ce contexte, le « all in » comprend
au moins les commissions de gestion et les droits de garde prélevés sur le(s) compte(s) sur le(s)quel(s)
s’appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire de type « all in ».

Actions classe M EUR Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « M » par le
fait que le risque de change est couvert par rapport a I'euro.

Actions classe M USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « M » par le fait
gu’elles sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions classe N : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait

(i) qu'elles sont réservées aux investisseurs pour lesquels un ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire
est en cours avec une ou plusieurs sociétés composant le groupe Degroof Petercam, et

(ii) qu'elles sont réservées au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s'appliquent ces mandats de gestion
discrétionnaires et par le fait

(iii) gu’elles sont réservées aux mandats dont la tarification est de type « all in » et par le fait (iv) qu'elles ont
une commission de gestion différente. Dans ce contexte, le « all in » comprend au moins les commissions de
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gestion et les droits de garde prélevés sur le(s) compte(s) sur le(s)quel(s) s’appliquent ces mandats de gestion
discrétionnaire de type « all in ».

Actions classe N EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « N » par
le fait que le risque de change est couvert par rapport a l'euro.

Actions classe N USD: actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe N par le fait qu’elles
sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions de classe P : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F » par I'absence
(i) de commission de gestion et

(ii) de montant minimum de souscription initial et par le fait qu’elles sont (i) réservées aux investisseurs pour
lesquels un ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire est en cours avec Degroof Petercam Asset
Management et

(ii) réservées au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s’appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire.

Actions de classe P EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « P »
par le fait que le risque de change est couvert par rapport a l'euro.

Actions de classe V : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « A » par le fait

(i) qu'elles peuvent étre offertes, a la discrétion de la Société de gestion, a des distributeurs et des plates-
formes au Royaume-Uni, en Suisse et dans les pays membres de |'union européenne, a I'exclusion de la
Banque Degroof Petercam Belgique et de la Banque Degroof Petercam Luxembourg,

(ii) gu’elles peuvent étre offertes par des distributeurs et des plates-formes ayant conclu des accords de
rémunération distincts avec leurs clients qui ne font I'objet d’aucune rétrocession, et

(iii) qu’elles ne font I'objet d’aucune rétrocession sur les frais de gestion.

Actions de classe V CHF : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « V » par le fait
gu’elles sont libellées en franc suisse.

Actions de classe V CHF Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « V CHF »
par le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse.

Actions de classe V EUR Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « V » par
le fait que le risque de change est couvert par rapport a I'euro.

Actions de classe V USD : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « V » par le fait
gu’elles sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions de classe V BIS USD Hedged : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe « V
USD » par le fait que la devise de souscription de la classe d'actions est couverte par rapport a la devise de
référence du compartiment concerné. Toutefois, I'étendue de la couverture peut légerement fluctuer autour
du niveau de couverture totale.

Actions de classe W : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « B » par le fait

(i) qu'elles peuvent étre offertes, a la discrétion de la Société de gestion, a des distributeurs et des plates-
formes au Royaume-Uni, en Suisse et dans les pays membres de I'union européenne, a I'exclusion de la
Banque Degroof Petercam Belgique et de la Banque Degroof Petercam Luxembourg,
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(ii) qu’elles peuvent étre offertes par des distributeurs et des plates-formes ayant conclu des accords de
rémunération distincts avec leurs clients qui ne font I'objet d’aucune rétrocession, et
(iii) qu’elles ne font I'objet d’aucune rétrocession sur les frais de gestion.

Actions de classe W CHF : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « W » par le fait
gu’elles sont libellées en franc suisse.

Actions de classe W CHF Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « W
CHF » par le fait que le risque de change est couvert par rapport au franc suisse.

Actions de classe W EUR Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « W »
par le fait que le risque de change est couvert par rapport a l'euro.

Actions de classe W USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « W » par le
fait qu’elles sont libellées en dollar des Etats-Unis d’Amérique.

Actions de classe W BIS USD Hedged : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe «
W USD » par le fait que la devise de souscription de la classe d'actions est couverte par rapport a la devise
de référence du compartiment concerné. Toutefois, I'étendue de la couverture peut légerement fluctuer
autour du niveau de couverture totale.

Actions de classe Z : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe « F » par le fait qu’elles
sont réservées

(i) a des investisseurs souscrivant pour un montant initial minimal de 25.000.000 EUR et par

(ii) une commission de gestion différente, étant entendu que les actionnaires investissant dans cette classe
ne peuvent demander le rachat de leurs actions de fagon a réduire leur niveau d’investissement en-deca du
montant minimum de souscription initial.

Les dividendes a payer en relation avec toute classe de distribution pourront, a la demande de I'actionnaire
concerné, étre payés a celui-ci en espéces ou moyennant attribution de nouvelles actions de la classe
concernée.

Le calcul de la Valeur Nette d'Inventaire de chaque compartiment de la SICAV est effectué chaque jour
ouvrable bancaire a Luxembourg ("Jour d'Evaluation") et correspond a une Valeur Nette d'Inventaire qui sera
datée de ce Jour d'Evaluation mais calculée le jour ouvrable bancaire suivant ce Jour d'Evaluation.

En ce qui concerne le Jour d’Evaluation de DPAM L EQUITIES EMERGING MARKETS ESG LEADERS INDEX et
seulement a partir du ler juin 2022, si un marché (en ce compris le Shenzhen ou le Shanghai Hong Kong
Stock Connect) représentant 10 % ou plus de la taille du compartiment est fermé, le Jour d'Evaluation sera
le premier jour ouvrable bancaire suivant. Il en va de méme lorsque plusieurs marchés représentant
ensemble 10% ou plus de la taille du compartiment sont fermés.

La Valeur Nette d'Inventaire, le prix d'émission et le prix de rachat des actions (de chaque compartiment)
sont disponibles chaque jour ouvrable au siége de la SICAV et pour la Suisse chaque jour ouvrable a Geneve
aupres du Représentant BANQUE DEGROOF PETERCAM (SUISSE) S.A., Genéve (pour les compartiments
concernés).
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La SICAV publie, a la fin de chaque année, un rapport annuel révisé par I'auditeur et, a la fin de chaque
semestre, un rapport semestriel non révisé. Ces rapports financiers contiennent entre autres des états
financiers distincts établis pour chaque compartiment. La devise de consolidation est I'Euro.

Les documents suivants sont tenus a disposition du public au sieége social de la SICAV ou sur le site internet
https://funds.degroofpetercam.com :

- les statuts de la SICAV ;

- le Prospectus de la SICAV (en ce compris les fiches signalétiques des compartiments de la SICAV) ;

- les Informations Clés (par compartiment et par classe d’actions) ;

- les rapports financiers de la SICAV.

Une copie de la convention conclue avec le Gestionnaire de la SICAV peut étre consultée sans frais au siege
social de la SICAV.
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Rapport du Gestionnaire

En 2023, les actions mondiales ont affiché une performance positive de 16,2 % en euro (hors dividendes).
Par région et en devise commune (euro), les actions américaines ont surperformé les autres régions,
terminant I'année a + 21 %. Les actions émergentes ont fini I'année en queue de peloton, affichant une
performance de seulement 3,6 %, a cause de la performance négative des actions chinoises. Les actions
européennes ont progressé de 12,7 %, soit une performance proche des actions japonaises (+13,3 %). Apres
une année 2022 difficile pour les actions technologiques, le Nasdag composite est sorti gagnant en 2023 (+
43 % en dollars). Le Dow Jones a atteint un nouveau record historique, tandis que le S&P500 a terminé
I'année a 56 points de base de son record de cloture de janvier 2022. La tendance pour le S&P500 était
généralement a la hausse, bien que les actions se soient repliées au troisieme trimestre (et aient touché le
fond fin octobre) avant de se redresser a la fin de I'année. Les hausses considérables de plusieurs méga-
capitalisations technologiques (surnommées les "Magnificent Seven") ont largement contribué a la
performance globale de I'indice, et I'étroitesse du marché est restée une préoccupation persistante pendant
une grande partie de lI'année. L'optimisme a I'égard de l'intelligence artificielle a été un theme majeur parmi
les valeurs technologiques. Les rendements des bons du trésor américain a 10 ans ont terminé I'année en
dessous de 4 %, soit un niveau globalement similaire a fin 2022. Les rendements ont baissé en mars en raison
de la crise bancaire, puis ont augmenté jusqu'en octobre, parallélement au mantra "plus haut pour plus
longtemps" de la Fed, et ont enfin chuté de maniére notable en fin d’année. En zone euro, tous les segments
obligataires étaient dans le vert aprés une année 2022 négative. Le dollar a affiché une baisse annuelle pour
la premiére fois depuis 2020.

Etats-Unis

Au cours de I'année écoulée, les investisseurs ont tablé sur un revirement de la politique monétaire de la
Fed en réponse a de meilleurs chiffres d’inflation, alors que les dépenses des consommateurs américains et
les bénéfices des entreprises sont restés résilients. En bref, les craintes d'un atterrissage brutal ont cédé la
place a un consensus économique plus large d'un atterrissage en douceur ou d'une absence d'atterrissage.
La politique monétaire américaine était au coeur de I'histoire de 2023. Durant I'été 2023, la Fed continuait
d'exprimer largement son mantra "plus haut pour plus longtemps" et le marché débattait de la question de
savoir ou se situerait le plafond. La réunion de la Fed de décembre 2023 (y compris la projection médiane
des membres de la Fed tablant sur une réduction de taux de 75 points de base en 2024), a marqué le point
d’inflexion dans la politique monétaire américaine et a déclenché une hausse des actions et une baisse des
rendements des bons du Trésor qui s'est poursuivie jusqu'a la fin de I'année. Un élément clé de la prise de
décision de la Fed a été la poursuite des progrés dans la baisse de I'inflation vers I'objectif de 2 %. Alors que
I'inflation globale en glissement annuel a culminé a 8,9 % en juin 2022, ce chiffre est tombé a 6,4 % en
décembre 2022 et a 3,1 % en novembre 2023. L'inflation de base a quant a elle ralenti a 4,0 % en glissement
annuel dans le rapport de novembre.

Zone euro

L'économie de la zone euro a pratiquement stagné durant I'année. L’économie allemande a décu par rapport
au reste de la zone euro. Les indicateurs de confiance du secteur manufacturier sont restés sous la barre des
50 (qui délimite I'expansion de la contraction) durant I'année. L’activité du secteur des services, qui était
restée résiliente jusqu’a I'été, a commencé a s’essouffler en fin d’année. Malgré I'absence de croissance
économique, le marché du travail s’est montré résilient. Le taux de chdmage s’est maintenu a un niveau
historique faible. L'inflation a poursuivi sa tendance baissiére tout au long de I'année. L’inflation de base a
finalement atteint un point d’inflexion en avril et s’établissait a 3,6 % en novembre. L’inflation générale avait
méme baissé a seulement 2,4 % en fin d’année. La Banque Centrale européenne a continué d’augmenter ses
taux directeurs durant I'année, bien qu’a un rythme moindre qu’au second semestre 2022. En septembre, le
taux de dépot atteignait 4 %. La BCE a ensuite laissé ce taux inchangé durant le reste de I'lannée.
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Japon

La croissance économique du Japon était assez robuste en premiére partie d’année, puis est devenu négative
au 3éme trimestre (en variation trimestrielle). Au 3éme trimestre 2023, la croissance économique
s’établissait toutefois a 1,6 % en glissement annuel. 2023 a été marquée par une forte dépréciation du yen
par rapport a I'euro et au dollar. Au cours de la période, le rendement des obligations d’état a 10 ans a
augmenté, passant de 0,41 % a 0,59 % en raison de la plus grande flexibilité de la Banque centrale du Japon
dans la fixation du taux a 10 ans. Début novembre, le taux japonais a 10 ans avait méme atteint 0,95 %. Le
yen s’est fortement déprécié durant la période.

Marchés émergents

Le gouvernement chinois a décidé de lever les restrictions Covid en décembre, ce qui a permis a l'activité
économique de rebondir durant le ler trimestre 2023. La croissance économique ralentissait déja au 2eme
trimestre 2023, puis les indicateurs de confiance des entreprises indiquaient que l'activité rebondissait
légerement en fin de 3éme trimestre, grace aux différentes mesures de soutien prises par le gouvernement
chinois. Durant I'année, le secteur immobilier chinois était en grande difficulté di a la baisse des nouvelles
constructions et au probleme d’endettement des acteurs de ce secteur. Dans les autres pays émergents, en
fin de période, la récession manufacturiere perdurait dans les pays de I'Europe émergente, tandis que ce
secteur renouait avec I'expansion en Amérique Latine. Certaines banques centrales ont entamé un cycle de
baisse de taux en réponse au ralentissement de l'inflation. Ce fat le cas du Brésil, de la Pologne et de la
République Tcheque.

DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE

Politique suivie pendant |'exercice :
La valeur nette d’inventaire des actions de capitalisation (action B) a augmenté de 8,45 % en 2023.

Les marchés financiers ont connu une année faste, et tant les actions que les marchés obligataires ont
récupéré une grande partie du terrain perdu en 2022. Ce revirement s’est appuyé sur un revirement
étonnamment solide, alors méme que les prévisionnistes annongaient une récession a la mi-2023. Aux Etats-
Unis, la croissance du PIB réel (en glissement trimestriel) a dépassé 5 % au 3e trimestre, une performance
exceptionnelle, éclipsant ainsi la faiblesse des économies européennes, tandis que la réouverture de la Chine
n’a pas produit pleinement les effets escomptés.

La politique budgétaire est restée favorable tout au long de I'année malgré une année supplémentaire de
polarisation croissante et d’accords de derniére minute sur les plafonds de la dette et la mise a I'arrét des
services publics. Les tensions géopolitiques se sont enflammées, le conflit militaire au Moyen-Orient et les
relations entre les Etats-Unis et la Chine étant les principales causes de préoccupation des marchés. Le
pétrole n’a pas tiré avantage du conflit ni des baisses de production de I'OPEP+, tandis que I’or a brillé parmi
les matieres premieres. L'idée d’une « immaculée désinflation » a été la principale cause de la performance
exceptionnelle des marchés financiers sur les deux derniers mois de I'année. L’annonce de « baisses de taux
a venir » par la Fed, qui martelait jusque-la I'idée de « taux plus élevés pendant plus longtemps », a été la
cerise sur le gateau de 2023.

Les marchés des taux d’intérét ont connu une année 2023 trés volatile mais ont terminé I'année en légere
hausse seulement par rapport a leur point de départ. Les taux a 10 ans allemands ont méme baissé en 2023
malgré la hausse des taux d’intérét a un niveau record de 4 % par la BCE. Les ventes massives du milieu
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d’année s’expliquent par la persistance de prévisions toujours dures dans le chef des banques centrales, la
résilience de la croissance malgré le pic d’inflation, une rétrogradation du crédit américain et les craintes
concernant la volonté et la capacité des marchés a absorber un déficit américain en augmentation constante.
Un pic intrajournalier a 5 % des taux américains a 10 ans vers la mi-octobre a marqué le début d’un
revirement, la Fed commengant a avaliser des « réductions d’assurance » afin de garantir un atterrissage en
douceur de I'’économie. Le changement de discours des banques centrales et la baisse cyclique des marchés
de I'emploi, validant I'idée d’une immaculée désinflation, ont favorisé I'une des plus fortes poussées
d’assouplissement des conditions financiéres. Les marchés Investment Grade (« G ») en euros ont
également connu une année 2023 solide, avec leurs meilleurs rendements totaux depuis 2014. Les gains de
2023 ont été générés en majeure partie sur la derniére partie de I'année, les marchés anticipant un
assouplissement de prés de 150 points de base par la BCE en 2024. L'immobilier s’est placé en téte des
performances, et les valeurs financiéres ont surperformé les non financieres malgré les difficultés du secteur
bancaire américain. La décision de descendre dans la qualité de crédit a été heureuse puisque le haut
rendement a surperformé I'lG et que les BBB ont surperformé sur une base ajustée selon la duration.

Nous avons commencé I'année avec une position sous-pondérée sur la duration, qui s’est convertie en une
surpondération de conviction élevée au cours de I'été. La duration en EUR a été augmentée en raison des
taux réels intéressants et de la perspective d’un ralentissement économique. Nous avons réduit cette
surpondération apreés le net redressement de novembre-décembre. Les écarts de swap se sont redressés de
concert avec les taux. Notre prédilection pour I'lG BBB en euros s’est révélée un choix heureux. Dans le cadre
de notre allocation sectorielle aux marchés IG en euros, nous avons tiré avantage du maintien et de
I’'augmentation de notre exposition aux obligations immobilieres (construite autour de la logistique et de la
vente au détail), qui avaient connu une année 2022 catastrophique. Notre conviction élevée sur les banques
irlandaises, espagnoles et italiennes a été le principal moteur d’un effet de sélection tres fort dans ce
segment. Nous avons également surpondéré le segment subordonné, avec des surpondérations dans les
banques de niveau 2 inférieur, sur des prévisions d’émissions limitées et leur faible co(t par rapport aux
obligations non privilégiées de premier rang, et une surpondération dans les valeurs hybrides non
financieres.

La sélection de crédits dans le capital hybride a contribué a la performance, tant dans la dette subordonnée
non-financiere que financiere. Le choix de titres comme Netflix ou VGP (immobilier logistique) a été
favorable.

Politique future :

Nous pensons qu’un parti-pris en faveur d’'une duration longue reste justifié, mais nous devons adopter une
approche plus tactique étant donné l'incertitude qui entoure les nombreux événements politiques a venir
en 2024. L'inflation va continuer de baisser, favorisant encore plus ce positionnement. Notre prédilection
pour une exposition au marché du crédit reste intacte dans I'euro étant donné les valorisations intéressantes
et les bilans solides sur I'ensemble du marché. Des bénéfices résilients couplés a un retour des flux de
capitaux dans la classe d’actifs sur fond de valorisations attrayantes des spreads devraient continuer a
soutenir les rendements du crédit en 2024. Les spreads de crédit neutres actuels continuent a offrir une
protection importante contre toute nouvelle baisse. Les fondamentaux restent solides et méme s'il est
certain que les marges et les bénéfices vont diminuer au cours des prochains trimestres, nous entrons dans
ce ralentissement en position de force.

Nous continuons a penser que les obligations d’entreprises dotées de bilans solides peuvent traverser cette
période de turbulences. La sélectivité et la sélection des crédits sont ici essentielles, car il est probable que
la reprise serainégale d’un secteur a I'autre voire au sein d’'un méme secteur. Notre analyse interne du crédit
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est essentielle et restera la pierre angulaire du processus d’investissement afin que le fonds puisse résister
au mieux aux épisodes de forte volatilité.

DPAM L BONDS UNIVERSALIS UNCONSTRAINED
Politique suivie pendant I'exercice :

Depuis 1985, le fonds DPAM L Bonds Universalis Unconstrained est un portefeuille obligataire international
a rendement total basé sur une gestion dynamique de I'exposition aux facteurs de risque sur I’'ensemble des
devises, des taux d’intérét et des écarts de crédit. Sa nature non contrainte se reflete dans la flexibilité avec
laquelle nous identifions et sélectionnons les investissements dans le secteur des obligations liquides dans
le monde entier. Cette flexibilité nous permet de construire un fonds a convictions fortes, de qualité
supérieure et bien diversifié qui fait croitre son capital en présence de valeur tout en s’efforcant de le
préserver en phase de manque de visibilité et d’incertitude. Dans I'ensemble, I'horizon d’investissement
requis varie de 3 a 5 ans. Notre gestion rigoureuse du risque fait appel a des mesures de valeur a risque (VaR)
afin de maitriser la volatilité effective.

Le fonds cherche principalement a préserver et/ou faire croitre le capital en fonction du niveau global de
confiance des gestionnaires. L’incertitude des conditions d’investissement se traduit par une faible
consommation de VaR. Dés lors que les perspectives obligataires s’améliorent, les niveaux de conviction du
portefeuille augmentent en méme temps que la consommation de VaR. Le fonds vise un profil solide via une
diversification optimale, y compris par le biais d’investissements qui savent résister et permettre une
croissance du capital en phase de tension.

La classe d’actions F a généré un rendement de 5,97 % en euros en 2023. La réduction des taux d’intérét et
le resserrement des écarts sur les obligations d’Etat et d’entreprises ont apporté une contribution positive.
La hausse de I'EUR face a I’'USD et au JPY a neutralisé une partie des gains.

Les taux ont connu une envolée remarquable sur les dix premiers mois de 2023, les banques centrales ayant
opté pour des hausses agressives afin de combattre I'inflation. Les économies et le marché de I'emploi, en
particulier, semblaient résilients. Au second semestre de |'année, les indicateurs économiques se sont
détériorés en particulier en Europe, avec des PMI moroses et une normalisation du marché de I'emploi.

Les taux européens ont malgré tout continué de grimper en raison de la corrélation élevée avec I'’économie
américaine.

Le 4e trimestre a connu un revirement. Le premier des principaux déclencheurs a été I'lPC américain
Iégerement inférieur aux prévisions en octobre. Les cours des marchés ont commencé a intégrer 100 pb de
baisse des taux directeurs en 2024, avec un début des baisses dés avril pour la BCE et dés le mois de mai
pour la Fed. Le ton accommodant adopté par Powell lors de la réunion de décembre a été un autre
déclencheur. La BCE a décidé de suspendre les réinvestissements pour le portefeuille PEPP fin 2024.

Parmi les marchés émergents, un plus grand nombre de pays se sont lancés dans un cycle de baisses.

Les perspectives de la Chine ont été revues de « stable » a « négatif », reflétant ainsi les difficultés du marché
immobilier et le stimulus financier fourni au systeme financier.

La BoJ a annoncé son intention de mettre prochainement fin a sa politique de contrdle de la courbe des taux.

Les taux obligataires atteignant des niveaux attractifs, la duration du portefeuille est passée de 5,3 a 6 ans.
Nous avons toutefois réduit I'exposition aux échéances longues (30 ans) et augmenté notre exposition aux
échéances de 5 a 10 ans. Nous pensons que le segment intermédiaire de la courbe devrait surperformer
I’extrémité longue.
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En termes de devises, nous sommes sortis de I’Afrique du Sud et du Japon et avons ouvert des positions sur
le Brésil et la Pologne. Nous avons étoffé notre position sur la GBP et réduit nos positions en dollars
australiens et néo-zélandais.

Notre exposition aux titres d’entreprises a augmenté de 41 % a 49 % et le potentiel de portage est
intéressant. Nous avons aussi participé trés activement aux nouvelles émissions.

Politique future :

La masse monétaire et la vélocité sont en baisse. L'inflation pourrait retomber temporairement sous
I’objectif. Les conditions financiéres se sont toutefois assouplies. Les banques centrales pourraient pécher
par exces de prudence et retarder les baisses de taux si I’économie reste résiliente pendant quelques
trimestres supplémentaires. Les emplois vacants sont en forte baisse et la croissance des salaires ralentit,
mais le nombre de travailleurs sans emploi reste faible et stable.

Les taux d’intérét a court terme vont baisser. Les taux a long terme pourraient fluctuer a nouveau en raison
de lincertitude élevée et de la dépendance vis-a-vis des données.

La force premiére est la volatilité.

La structure de notre portefeuille reste défensive : exposition limitée aux bétas élevés (obligations
subordonnées ou a haut rendement), exposition élevée aux obligations d’Etat de qualité.

Parallélement, nous comptons modifier de maniere dynamique le risque de taux d’intérét, de crédit et de
change en fonction des opportunités du marché.

DPAM L BONDS HIGHER YIELD
Politique suivie pendant I'exercice :

Apres une année 2022 marquée par un return négatif et une volatilité généralisée du marché, I'année 2023
a été marqué par un retour en grace des obligations high yield et un resserrement des spreads de crédit. Les
anticipations de fin du cycle de resserrement des banques centrales et la présence des tensions
inflationnistes moins élevées (en particulier au cours du dernier trimestre de I'année) ont provoqué une
diminution des taux du marché, ce qui a été positif pour la valorisation des obligations. Par ailleurs, la
publication de résultats satisfaisants de la part des sociétés et une diminution importante des prix
énergétiques en Europe ont entrainé un mouvement généralisé de resserrement des spreads de crédit qui a
également conduit a accélérer le rallye du marché.

Tout au long de I'année, le portefeuille a maintenu une exposition en USD. Celle-ci a pesé sur la performance
suite a la dépréciation du dollar au cours de I'année 2023. Les taux de défauts sont restés réduits, tant aux
Etats-Unis que sur les marchés HY européens.

Le fonds (Action B) a enregistré un return positif de 9.86% sur I'année.

Le fonds n’a pas un objectif durable mais favorise la promotion des caractéristiques E/S, mais ne réalise pas
d’investissements durables.
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Politique future :

Pour I'année 2024, nous pensons que I'amélioration des perspectives d’inflation devrait pousser a la fois la
Fed et la BCE vers une phase d’assouplissement monétaire ce qui devrait dans un premier temps soutenir
positivement les valorisations de marché. Par la suite, 'orientation du marché du crédit dépendra de
I'ampleur du ralentissement économique attendu aux Etats-unis et en Europe.

DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE HEDGED

Le compartiment DPAM L Bonds Government Sustainable Hedged vise a capitaliser sur la performance des
taux d’intérét des marchés développés, sur la base d’une approche durable, par la construction d'un
portefeuille équilibré de titres de créance émis par des gouvernements de I'OCDE et d’autres émetteurs
apparentés. L'investissement se fait généralement en devises locales et toute exposition hors euro est
couverte en euros par des contrats de change a terme. Le fonds applique une composante ISR via une
approche « best-in-class » qui classe les pays membres de I'OCDE en fonction de leurs efforts en matiére de
durabilité. Les pays sont classés dans un modeéle exclusif aligné sur les objectifs de développement durable
des Nations Unies. Dans les faits, le fonds n’investit que dans la moitié supérieure des pays les mieux classés.

Le fonds DPAM L Bonds Government Sustainable Hedged a généré un rendement de 4,93 % (classe d’actions
F) en 2023.

Les taux d’intérét ont connu une tres forte volatilité en 2023. Cette année a été marquée essentiellement
par trois événements liés : une mini-crise bancaire, une inversion de la courbe et un raidissement de la
courbe. La mini-crise bancaire a causé une baisse des taux d’intérét dans un premier temps. Cependant,
lorsque la panique initiale est retombée et que la situation a semblé moins grave, I'attention s’est a nouveau
portée sur la persistance de I'inflation et |a croissance stable, poussant les taux a la hausse. Ensuite, I'inflation
a surpris a la baisse au dernier trimestre 2023. Le raidissement baissier a été remplacé par un raidissement
haussier.

L'inflation est restée élevée tout au long de I'année 2023 et la croissance est restée résiliente. Cela a poussé
les banques centrales a continuer a augmenter leurs taux directeurs méme apres la mini-crise bancaire.

L'inflation a continué a ralentir sur les derniers mois de 2023. Afin de nous positionner pour ce type
d’environnement, nous avons ajusté le portefeuille comme suit :

e Adoption d’'une duration inférieure a la référence en début d’année, que nous avons réduite encore
en avril et en mai, mais nous avons commencé a augmenter notre duration fin juin et au dernier
trimestre 2023, lorsque le bon du Trésor américain a 10 ans a atteint les 5 %. Nous avons terminé
I’année avec une duration de 7,18 ans.

¢ Nous avons commencé a nous positionner sur les raidisseurs de courbe en cours d’année, a mesure
gue nous percevions une certaine faiblesse dans les indicateurs économiques. Pour cela, nous avons
principalement utilisé des contrats a terme en Allemagne, les Etats-Unis n’étant pas éligibles, mais
nous avons également mis en ceuvre un raidissement de courbe aux Etats-Unis et sur d’autres marchés
en achetant des obligations sur la partie courte et moyenne de la courbe.

¢ Plus faible allocation au Japon. Sur les premiers trimestres de I'année, notre exposition moindre au
Japon a pesé sur la performance étant donné que les taux ont continué de chuter, mais la situation a
changé au dernier trimestre de I'année lorsque les taux ont accompli un redressement agressif.

Ces mesures ont aidé le fonds a enregistrer une performance positive en 2023.
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En 2023, nous avons continué d’investir dans les titres d’organismes supranationaux et d’agences car nous
pensions que I'écart était intéressant, tout en augmentant la notation de notre fonds et en ajoutant un peu
de performance au fonds.

Un changement important par rapport a 2023 est que le fonds a pu investir dans deux pays de la périphérie
(Espagne et le Portugal). Etant donné que les écarts espagnols ne reflétaient pas leurs fondamentaux selon
nous (en particulier a I'extrémité longue de la courbe), nous avons commencé a ajouter progressivement des
obligations espagnoles a plus longue échéance au fonds. Avec le resserrement des écarts sur les actifs
risqués, notre allocation importante a la Slovénie et notre allocation de duration peu élevée a I’Allemagne
ont été d’autres bonnes sources de performance en 2023.

Le fonds a enregistré des flux entrants en 2023 et terminé I'année avec des actifs sous gestion de plus d’'1,8
milliard. En 2024, nous pensons que les banques centrales devraient baisser leurs taux plus que ne le
prévoient les cours actuels et que les raidisseurs de courbe devraient enregistrer une performance positive.

DPAM L EQUITIES CONVICTION RESEARCH
Politique suivie pendant I'exercice :

Fin décembre 2023, la valeur nette d’inventaire de DPAM L Equities Europe Conviction Research (Action B)
s’élevait a EUR 1.524,59 et a généré un rendement de 8,76%.

La stratégie du fonds de recherche de conviction vise a investir dans des sociétés qui inspirent une forte
conviction a I’équipe d’analystes tout en conservant un portefeuille concentré et une exposition neutre en
termes de couverture.

La performance relative annuelle est restée négative dans un contexte macroéconomique toujours difficile,
de nombreuses entreprises devant assimiler les retombées de la pandémie et de l'inflation. Les biens de
consommation de base et discrétionnaire ainsi que, dans une moindre mesure, les technologies de
I'information, ont affiché des rendements positifs. Beiersdorf a connu une année faste. Beiersdorf a réussi a
se redresser en se concentrant sur les catégories gagnantes et en se désintéressant stratégiquement de
celles qui n’étaient pas rentables. Dans le secteur de la consommation discrétionnaire, Ferrari a continué
d’afficher de bons résultats, se traduisant a la fois par une demande et une rentabilité solide, grace a la
robuste dynamique de son modele. Amadeus a enregistré des rendements positifs grace a un secteur des
voyages qui a tenu bon plus longtemps que prévu. Adidas a également apporté une contribution positive
grace a un redressement réussi. Dans les technologies de I'information, ASMI a permis des rendements
positifs grace a un contexte de résilience des dépenses d’équipement dans les semi-conducteurs hors
mémoire et a la migration vers le prochain nceud de ses clients en logique. SAP a également connu un
rendement positif grace a la qualité d’exécution de son plan d’affaires pluriannuel visant a faire passer sa
base de clientele a la version cloud de ses logiciels, ce qui entraine une accélération de la croissance. Dans
I'industrie, Schneider et Atlas Copco ont apporté une contribution positive aux rendements. Schneider a
réussi a repositionner ses produits et services autour de trois mégatendances : i) I'électrification, ii) la
numérisation et ii) I'automatisation, qui sont les principaux moteurs de la décarbonation. Les valeurs
financiéres des fonds ont connu une année 2023 beaucoup plus épineuse. Beazley a sous-performé les
assureurs aprés un beau parcours en 2022. L'entreprise a d{ passer du marché de la cybersécurité a celui de
I'immobilier, car la guerre en Ukraine a entrainé une réorientation des contrats et a freiné le marché de la
cybersécurité. ALD a di revoir ses objectifs financiers a la baisse en raison de revers imprévus lors de
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I"acquisition de Lease Plan, ce qui a provoqué une forte baisse du cours de I’action. Dans les matériaux, Croda
a souffert de la normalisation du cycle de stocks dans les segments de I'alimentation, des protéines, de la
santé et de la beauté. Les soins de santé ont joué en défaveur de la performance, avec pour principal point
noir le déstockage dans le secteur du biotraitement suite a une demande liée a la production moindre que
prévu de la part de certains clients, mais aussi un déstockage dont la durée et I'ampleur se sont avérées plus
importantes que prévu.

Quelques positions ont été modifiées en 2023. Dans la consommation discrétionnaire, nous avons opté pour
un transfert du luxe vers les articles de sport, étant donné que ces deux segments se trouvaient a des stades
opposés du cycle de la demande. Nous avons ajouté une position sur Adidas et vendu notre position sur
Burberry. L'amélioration de la notoriété de la marque Adidas et les efforts déployés avec les détaillants ont
permis d’améliorer les tendances, qui sont passées de négatives a positives au cours de I'année, ainsi que
les ventes. Dans le secteur de I'énergie, nous avons revendu Equinor. Dans la finance, nous avons revendu
Worldline apres I'annonce d’une conversion en espéces nettement moins importante que prévu pour 2024
et de conditions nettement plus difficiles dans son activité d’acquisition de commercants en Allemagne
(évolution du schéma de dépenses) ainsi que dans son activité en ligne (fin de la relation avec certains clients
a hauts risques). Nous avons revendu ALD apreés la réduction des objectifs financiers. Nous avons ajouté des
positions sur BNP et Unicredit en raison de bilans et d’une capitalisation supérieurs a ceux de leurs pairs.
Nous avons considérablement réduit KBC. Depuis le début de I'année, celle-ci a vu son programme de
rendement du capital entravé par des éléments ponctuels, tandis que I'avantage pour les revenus d’intérét
nets résultant de la hausse des taux d’intérét s’est fait davantage attendre en raison de son portefeuille de
réplication. Dans I'industrie, nous avons liquidé notre position sur Nibe. Nous avons remplacé le Kerry Group
par Fielmann, car nous pensons que les tendances commerciales de Fielmann devraient s’"améliorer a I'avenir
du fait de I'excellente gestion de I'entreprise, selon nous, ces trois derniéres années.

Ajouts notables en 2023 : BNP, Unicredit, Adidas, Pirelli, Fielmann, Roche Holding

Désinvestissements notables en 2023 : Nibe, ALD, Interpump, Stellantis, Lonza, Worldline, Kerry Group,
Burberry, Novartis

Politique future :

Les indicateurs de croissance européens, bien que stables et exempts de signes de détérioration, restent
modérés. L'impact positif global de la baisse des taux d’intérét et des prix de I'énergie est a souligner. Malgré
les effets perturbateurs du cycle de resserrement monétaire en cours sur différents segments du marché, il
a simultanément élargi I'éventail des opportunités de sélection de titres. Pour autant, I'importance des
risques de refinancement persiste, et les entreprises de moindre qualité devraient étre confrontées a des
difficultés accrues, malgré une baisse des taux par rapport a leur niveau record.

Le scénario de base de nos gestionnaires de fonds reste un ralentissement économique en bon ordre.
L’évolution de I'agenda politique, avec une réorientation vers le niveau local, devrait permettre de mieux
cerner le taux de croissance potentiel a moyen terme de la région. Les discussions avec les entreprises de
tous les secteurs révelent des stades avancés de déstockage, tandis que celles qui s’alignent sur les tendances
structurelles se montrent optimistes pour leur avenir.

Dans ce contexte, le gestionnaire maintient une approche d’investissement impliquant un horizon de moyen
a long terme. Nous privilégions les entreprises européennes dont le modele économique est solide, en
évitant délibérément les domaines en cours de disruption.
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DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT TERM
Politique suivie pendant I'exercice :

Apres une année 2022 marquée un return négatif et une volatilité généralisée du marché, 'année 2023 a été
marqué par un retour en grace des obligations high yield et un resserrement des spreads de crédit. Les
anticipations de fin du cycle de resserrement des banques centrales et la présence des tensions
inflationnistes moins élevées (en particulier au cours du dernier trimestre de I'année) ont provoqué une
diminution des taux du marché, ce qui a été positif pour la valorisation des obligations. Par ailleurs, la
publication de résultats satisfaisants de la part des sociétés et une diminution importante des prix
énergétiques en Europe ont entrainé un mouvement généralisé de resserrement des spreads de crédit qui a
également conduit a accélérer le rallye du marché.

La stratégie du fonds a été défensive tout au long de I'année. L'essentiel du portefeuille étant exposé a la
catégorie de rating « BB ».

Le fonds (Action B) a enregistré un return positif de 7.27% sur I'année.

Le fonds n’a pas un objectif durable mais favorise la promotion des caractéristiques E/S, mais ne réalise pas
des investissements durables.

Politique future :

Pour I'année 2024, nous pensons que I'amélioration des perspectives d’inflation devrait pousser a la fois la
Fed et la BCE vers une phase d’assouplissement monétaire ce qui devrait dans un premier temps soutenir
positivement les valorisations de marché. Par la suite, I'orientation du marché du crédit dépendra de
I"ampleur du ralentissement économique attendu aux Etats-Unis et en Europe.

DPAM L PATRIMONIAL FUND
Politique suivie pendant |'exercice :

La Valeur nette d’inventaire du fonds DPAM L — Patrimonial (Action B) était de 129,12 EUR au 31 décembre
2023. L'action a progressé de +6,61 % au cours de I'lannée civile.

Début 2023, les investisseurs s’attendaient a une année marquée par une stagnation du PIB dans les pays
occidentaux, avec une économie freinée par le double fardeau d’une politique monétaire dure et d’une
inflation toujours élevée. Les prévisions de croissance les plus optimistes concernaient les marchés
émergents, notamment grace a la fin de la stricte politique « zéro covid » de la Chine. On pensait également
que la réouverture de la Chine allait stimuler de maniere indirecte I'’économie européenne, tout comme
I'avait fait la crise énergétique en train de s’estomper. L'Europe était donc en train de sortir d’'une période
de pessimisme qui se reflétait dans la valorisation peu élevée de ses actions. Nous avons donc entamé
I’année avec une attitude optimiste vis-a-vis des actions européennes.

En ce qui concerne la pondération globale des actions, le fonds a démarré I'année avec une exposition
moyenne aux actions apres |'avoir augmentée récemment. Nous pensons que les perspectives économiques
moroses étaient prévues depuis suffisamment longtemps, et donc intégrées aux cours. Le fonds a gardé une
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exposition favorable aux actions tout au long de I'année, a un niveau moyen ou légerement supérieur a la
moyenne. En ce qui concerne les styles d’actions, nous avons décidé en février d’augmenter la diversification
en faveur des actions de type « valeur », notamment via les banques BNP Paribas et KBC. Nous avons par
contre vendu HK Exchange & Clearing en raison de sa sensibilité a la politique du gouvernement chinois.
Cette décision s’est révélée opportune. Les actions chinoises ont décu par rapport aux attentes initiales en
2023. La perte de confiance des investisseurs dans la politigue économique chinoise, les risques
géopolitiques et la crise persistante du secteur immobilier ont été a I'origine des performances médiocres
des actions chinoises.

Un autre arbitrage, dans le secteur technologique cette fois, a également porté ses fruits : nous avons
revendu l'entreprise japonaise Hoya au profit du producteur américain de semi-conducteurs AMD. Cette
opération a complété le positionnement du fonds dans les semi-conducteurs, qui comprenait également
ASML, TSM et Infineon. Grace a ces quatre actions, entre autres, le fonds a profité de ce qui s’est révélé étre
la thématique haussiére de 2023 : I'exposition a la croissance de l'intelligence artificielle. Outre les semi-
conducteurs, d’autres positions du fonds telles que Microsoft, Alphabet et Amazon ont également profité de
cette tendance. Cette thématique a été tellement forte qu’elle a aidé a placer les actions américaines (et en
particulier les actions technologiques) parmi les plus performantes de 2023. En lien avec I'émergence de I'lA
comme théme d’investissement, nous avons réduit I'exposition de valeur tactique en mai.

Nous tournons a présent notre attention vers le positionnement obligataire du fonds : Le fonds présentait
un positionnement prudent au début de I'année, en particulier par rapport aux obligations souveraines.
L’année 2022, marquée par des rendements obligataires négatifs considérables par rapport aux moyennes
historiques, venait de se terminer. Tout au long de 2023, les attentes en matiere de politique monétaire sont
restées une source importante de volatilité sur les marchés. Etant donné que I'inflation poursuivait sa voie
vers la normalisation et que les taux obligataires atteignaient selon nous des niveaux intéressant, nous avons
augmenté progressivement I'exposition obligataire du fonds au cours de I'année. Parmi les obligations
souveraines, nous avons notamment étoffé nos positions en obligations nominales allemandes et espagnoles
ainsi qu’en obligations indexées sur l'inflation allemandes, francaises et américaines. Alors que, sur la
majeure partie de 2023, il avait semblé que les obligations souveraines des marchés développés n’allaient
pas générer de rendements importants, un T4 particulierement performant a changé la donne.

Dans les obligations des marchés émergents, nous avons vendu une obligation péruvienne afin d’ouvrir une
position sur une obligation souveraine brésilienne en devise locale — une conviction de notre équipe de la
dette des marchés émergents. Le Brésil posseéde une vaste économie diversifiée et une banque centrale
crédible. Sa politique est source de volatilité, mais son ministre de I'’économie est percu comme un facteur
de stabilisation.

Contrairement a notre position prudente vis-a-vis des obligations souveraines début 2023, nous étions plus
optimistes vis-a-vis des obligations d’entreprises. Nos positions en obligations a haut rendement en EUR, par
exemple, n'ont pas décu. Ce segment du marché a affiché une performance positive réguliere avec une
modalité modérée. Au cours de I'année, nous avons également ajouté une exposition de crédit en achetant
des obligations émises par KFW, Bank of Ireland et Prologis. En conséquence des achats combinés
d’obligations souveraines et d’entreprises, nous avons terminé I'année avec une exposition obligataire
supérieure a la moyenne qui devrait nous permettre de récolter un flux de rendements obligataires attractifs
au cours des années a venir.

Enfin, un mot concernant la position du fonds sur l'or. Les cours des obligations et de I'or tendent
généralement a évoluer dans des directions opposées, mais ce n’a pas été le cas en 2023. Les guerres en
Ukraine et, plus tard dans I'année, dans la Bande de Gaza ont poussé le cours de I'or a la hausse. Avec une
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hausse d’environ 7,5 % en euros, I'or a joué une fois de plus son réle de protection contre les risques
géopolitiqgues — méme s’il a été freiné par le fléchissement du dollar américain.

Politique future :

Le début de I'année 2024 a été marqué par une économie américaine étonnamment résiliente et une
économie européenne au bord de la récession. L'inflation s’est fortement normalisée, et les banques
centrales occidentales devraient inverser leur politique monétaire plus tard cette année. En Orient, la Chine
continue de sous-performer mais le Japon a connu une dynamique forte ces derniers temps, notamment en
termes de révisions des prévisions de bénéfices et de performances du marché boursier. Dans ce contexte,
le portefeuille maintient une exposition moyenne aux actions internationales et une exposition supérieure
a lamoyenne aux actions. Nous pensons pouvoir continuer de recueillir les fruits de nos positions obligataires
au cours des prochaines années.

Dans le futur, les environnements fondamentaux et techniques du marché continueront a gouverner
I'allocation d’actifs du fonds. Les convictions des experts internes sur les différentes classes d’actifs sont
prises en compte pour parvenir a une allocation d’actifs et une sélection de titres fondées et diversifiées.

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE
Politique suivie pendant I'exercice :

L’objectif de DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable est de tirer parti de la solide croissance a long
terme des marchés émergents, selon une approche d’investissement durable, en constituant un portefeuille
équilibré de titres de créance émis par des gouvernements et des entités supranationales, essentiellement
en devise locale. Le fonds vise a dégager des rendements ajustés au risque supérieurs a ceux de I'univers des
titres de créance souverains des marchés émergents libellés en devise locale. Le fonds applique une couche
de filtrage ISR et exclut les pays « non libres » ou « autoritaires » aprés confirmation de deux sources externes
distinctes. Par ailleurs, une approche « best-in-class » classe les pays émergents en fonction de leurs efforts
en matiére de durabilité. Les pays sont classés selon un modele exclusif en fonction de cing dimensions de
durabilité alignées sur les objectifs de développement durable des Nations Unies.

Le fonds DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable a dégagé un rendement de 13,62 % (classe d’actions
F) en EUR en 2023 et un rendement annualisé de 3,94 % depuis sa date de lancement (18/03/2013).

Nos perspectives pour 2023 étaient trés favorables. Les banques centrales des marchés émergents ont réagi
sans tarder a la hausse de l'inflation, et nettement plus rapidement que les marchés développés. Nous nous
attendions a ce que l'inflation atteigne son point culminant et a ce que la politique monétaire s’inverse au
3e trimestre 2023 dans de nombreux pays émergents, en particulier en Amérique latine. Avec le retour des
réserves de taux réels a leurs niveaux élevés historiques, les devises devraient étre bien protégées. En
conjonction avec le portage historiguement élevé de 8,25 %, nous misions sur un rendement de 10+ % en
2023.

Au niveau du portefeuille, cela s’est traduit comme suit :

- Augmentation de la duration de 4,60 au T3 2022 a 5,70 début 2023 et prévision de courbes plus
raides au second semestre 2023 ;

- Exposition élevée aux pays d’Amérique latine étant donné leurs taux nominaux et réels élevés et la
perspective d’une inversion de politique ;
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- Faible exposition a I’Asie étant donné les taux nominaux peu élevés et la situation difficile de la Chine;
- Exposition neutre a I'Europe centrale étant donné les taux réels encore fortement négatifs et
I'impact potentiel de I'Ukraine ;

- Positionnement toujours tres sélectif en Afrique subsaharienne en raison du risque de
rétrogradations et de restructurations.

Notre pari en faveur de I’Amérique latine a porté ses fruits et contribué a hauteur de 7,55 % au rendement
du fonds pour une pondération moyenne de 36,4 %. La Colombie, le Mexique et le Brésil ont apporté la plus
forte contribution. Le portage a contribué a hauteur de 50 % au total du rendement de I’Amérique latine,
I'autre moitié étant répartie a parts égales entre les gains de change et de duration.

L’Asie, qui représente en moyenne 27,3 % du portefeuille, a contribué a raison de 1 % seulement au
rendement total du fonds. Cela s’explique par le portage nettement moins élevé et par I'impact de la Chine
sur les devises asiatiques. En moyenne, notre exposition de change a I'Asie a apporté une contribution
négative d’environ 1 %. D’un point de vue relatif cependant, notre sélection de pays a joué un réle important
dans la performance relative. Notre exposition élevée a I'Indonésie, notre diversification en Inde et la quasi-
absence en portefeuille de pays a faible rendement comme la Thailande et la Corée du Sud a extrémement
bien fonctionné.

Notre exposition de 17,3 % a I'Europe centrale a généré un rendement de 3,7 %. Nous avons conservé une
pondération relativement faible compensée par une duration plus élevée. Cette approche a bien fonctionné,
en particulier en Pologne. D’un point de vue relatif, notre faible exposition a la Hongrie n’a pas bien
fonctionné.

La région de I'Afrique subsaharienne a présenté des difficultés et contribué 0,95 % au rendement total du
fonds. Le portage s’est établi a 1,95 %, mais les devises ont sous-performé (-1,30 %) et les gains de duration
se sont limités a 0,30 %. Malgré tout, d’un point de vue relatif, nous avons obtenu de bons résultats. Notre
approche de I’Afrique du Sud, par exemple, a bien fonctionné : faible exposition en début d’année et
renforcement de I'exposition au bon moment dans le courant de I'année.

Nous étions exposés a des contrats a terme sur les taux a des fins de gestion de la duration. Nous avons
couvert notre position courte initiale dans des marchés a terme sur les taux européens au bon moment.
Avec des taux américains a 10 ans situés entre 4,75 % et 5,00 %, nous avons augmenté la duration par le
biais de contrats a terme américains. Cette gestion de la duration a ajouté 0,40 % au rendement global du
portefeuille.

Tant d’un point de vue absolu que relatif, le fonds a affiché une performance exceptionnelle en 2023. L’actif
sous gestion a augmenté de 28 % (de 2,470 a 3,162 milliards EUR) ou 692 millions EUR, dont 360 millions
EUR de capital neuf net.

Politique future :

Nous pensons que I'année 2024 marquera une répétition de 2023. Nous restons optimistes vis-a-vis de tous
les moteurs du rendement : portage élevé, devises stables et potentiel de gains de duration lorsque les
bangues centrales des marchés développés réduiront leurs taux. Les valorisations restent attractives et le
positionnement des investisseurs est faible. Nos expositions régionales resteront largement inchangées,
avec I'exposition la plus élevée a I’Amérique latine. Nous prévoyons certaines opportunités en Asie a mesure
que la désinflation se répand dans la région.
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DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD
Politique suivie pendant I'exercice :

Apres une année 2022 marquée par un return négatif et une volatilité généralisée du marché, I'année 2023
a été marqué par un retour en grace des obligations high yield et un resserrement des spreads de crédit. Les
anticipations de fin du cycle de resserrement des banques centrales et la présence des tensions
inflationnistes moins élevées (en particulier au cours du dernier trimestre de I'année) ont provoqué une
diminution des taux du marché, ce qui a été positif pour la valorisation des obligations. Par ailleurs, la
publication de résultats satisfaisants de la part des sociétés et une diminution importante des prix
énergétiques en Europe ont entrainé un mouvement généralisé de resserrement des spreads de crédit qui a
également conduit a accélérer le rallye du marché.

La stratégie du fonds a été prudente au début long de I'année, pour par la suite, prendre plus de risque de
crédit, durant la seconde partie de I'année, vu les niveaux de valorisation attractif et 'amélioration des
perspectives d’inflation dans le monde.

Le fonds (Action B) a sur-performé son indice de référence (Bloomberg Barclays Euro HY, 3% Issuer constraint,
ex. financials) de 0,26%.

Le fonds n’a pas un objectif durable mais favorise la promotion des caractéristiques E/S, mais ne réalise pas
des investissements durables.

Politique future :

Pour I'année 2024, nous pensons que |I'amélioration des perspectives d’inflation devrait pousser a la fois la
Fed et par la BCE vers une phase d’assouplissement monétaire ce qui devrait dans un premier temps soutenir
positivement les valorisations de marché. Par la suite, 'orientation du marché du crédit dépendra de
I'ampleur du ralentissement économique attendu aux Etats-Unis et en Europe.

DPAM L GLOBAL TARGET INCOME
Politique suivie pendant I'exercice :
2023, les actifs sous gestion du Fonds s’élevent a 38.579.187,97 EUR.

Le fonds DPAM L Global Target Income a été lancé en décembre 2014. La stratégie de ce fonds repose sur
une approche quantitative qui vise une diversification maximale et le versement d’un dividende trimestriel
équivalent a au moins 4 % par an. Pour atteindre ces objectifs, le fonds investit dans différentes classes
d’actifs. Un mélange optimisé entre la sensibilité aux taux d’intérét, la répartition des actions mondiales, les
devises et les obligations a haut rendement permet d’obtenir un portefeuille fortement diversifié.

Au cours de l'année, I'exposition du fonds a la duration a connu une augmentation sensible et grimpé
progressivement aprés avoir démarré I'année au niveau bas presque record de 2,4 ans. En début d’année,
elle a grimpé a plus de 3 ans en raison d’une inflation inférieure aux prévisions et de I'anticipation d’un arrét
du resserrement monétaire, pour atteindre 3,6 ans en mars. Apres une bréve rechute en avril, la duration a
atteint un point culminant de 3,5 ans en juin. Elle a commenté le quatrieme trimestre a 4 ans avant de
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grimper a 5 ans a la fin du trimestre sous l'influence d’une baisse de la volatilité des obligations et de la
prévision d’'une normalisation des taux d’intérét. Cette trajectoire a la hausse s’est poursuivie au quatrieme
trimestre pour atteindre un sommet annuel de 5,3 ans fin novembre.

En ce qui concerne la répartition actions-obligations, le fonds a commencé I'année avec une exposition aux
actions d’environ 35 %. A la fin du ler trimestre cependant, ce chiffre avait baissé d’environ 10 % pour
s’établir a environ 25 %. Cet ajustement s’explique par la réorientation de notre algorithme de diversification
en faveur des obligations, une évolution motivée par la baisse de la volatilité et par les taux élevés sur le
marché obligataire. Au troisieme trimestre, nous avons continué de réduire notre exposition aux actions a
environ 20 % en nous désinvestissant des actions japonaises et de I'immobilier coté. L’exposition aux actions
a augmenté a nouveau plus tard dans I'année.

Performance en 2023

En 2023, le volet « détail » de DPAM L Global Target Income a connu un rebond impressionnant apres une
année 2022 difficile et généré un rendement de 7,39 % (Action B).

Les investissements en actions ont joué un role crucial pour améliorer la performance globale, apportant
une contribution significative de 2,5 % aux rendements. Ce résultat impressionnant est largement da a la
forte performance des actions japonaises et des actions européennes versant des dividendes, qui ont toutes
deux enregistré des rendements annuels a deux chiffres, paralléelement a la contribution notable de 1,1 %
des actions de I'immobilier coté. Dans le domaine obligataire, une combinaison variée d’actifs comprenant
des obligations d’Etat a taux fixe et indexées sur l'inflation, des obligations & haut rendement, de la dette
locale des marchés émergents et une couche de contrats a terme sur obligations a également affiché une
dynamique positive vers la fin de I'année. La dette des marchés émergents s’est particulierement distinguée
avec une contribution substantielle de 2 % au portefeuille. Les obligations d’Etat et & haut rendement ont
elles aussi apporté une contribution positive de 1,5 % et 1,4 % respectivement. La performance du
portefeuille a toutefois lIégerement souffert de la couche de contrats a terme sur obligations, qui a produit
un impact négatif de 0,8 % en raison principalement des positions en obligations a courte échéance du
portefeuille.

Politique future :

La stratégie pour 2024 dépendra de I'évolution des volatilités et corrélations entre les fonds sous-jacents.
Dans I'environnement actuel du marché, les volatilités et les corrélations sont fortement influencées par
I’évolution de I'inflation et la politique des taux d’intérét de la banque centrale. A I’heure actuelle, I'inflation
affiche une trajectoire de baisse et se rapproche fortement des objectifs fixés par les banques centrales. Ces
banques centrales ont indiqué une probabilité de réduction des taux d’intérét en 2024. L’exposition accrue
du fonds a la duration est positionnée stratégiquement en vue de profiter de la baisse prévue des taux
obligataires en 2024. Cette approche proactive s’aligne sur les attentes du marché et nous met dans une
bonne position pour tirer parti de I’évolution de I'environnement de taux d’intérét.
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DPAM L BALANCED CONSERVATIVE SUSTAINABLE
Politique suivie pendant I'exercice :

Au 29 décembre 2023, la valeur nette d'inventaire du fonds DPAM L Balanced Conservative Sustainable
(Action F) s'établissait a 30.612,29 EUR, soit une hausse de +9,54 % en 2023. Le résultat positif a été
enregistré principalement au quatrieme trimestre et est di au rendement élevé des actions en portefeuille
apres une année 2022 difficile. Le rétablissement des obligations et la sélection d’obligations ont également
aidé.

L'année 2023 a commencé par un revirement immédiat par rapport a 2022. Les investisseurs qui fuyaient
encore le risque fin 2022 ont acheté des actions et des obligations dés la premiere semaine de I'année. Les
actions européennes se sont inscrites en téte étant donné que leurs valorisations semblaient attrayantes,
que I'économie européenne révélait de plus en plus de surprises favorables et que les marchés espéraient
une impulsion économique forte sous lI'effet de la réouverture chinoise post-Covid. Nous avons décidé
d’augmenter la pondération des actions en ciblant les actions européennes, quelques perdants de 2022, les
petites capitalisations et I'immobilier.

Les banques centrales ont continué de durcir leurs politiques monétaires au premier semestre, et les chiffres
solides du marché de I'emploi aux Etats-Unis ont faire reculer dans le temps I'espoir d’un point culminant
des taux d’intérét. Cela a généré de la valeur sur le marché des taux, et nous avons décidé d’élargir
progressivement la position de duration défensive du fonds afin d’en profiter. Nous avons maintenu cette
position tout au long de I'année.

La dynamique positive des marchés d’actions s’est inversée le 10 mars lorsque les autorités de tutelle ont
fermé la Silicon Valley Bank. Les problémes de liquidité ont également touché Credit Suisse, absorbé en toute
hate par UBS afin d’éviter une ruée sur les banques. Nous avons décidé de réduire I'exposition aux banques
européennes et aux actions cycliques et de faire basculer une partie de notre exposition vers les actions
défensives et de qualité. Nous continuons de prolonger la durée du fonds.

Le sentiment s’est amélioré durant I'été, lorsque les Etats-Unis ont surpris par des chiffres de PIB favorables.
Cet exceptionnalisme américain, en conjonction avec la baisse réguliere de I'inflation, a contribué a rendre
plus crédible le scénario d’'un atterrissage en douceur de I'’économie américaine. En Europe, la situation
économique est restée mitigée. Pendant les mois d’été, les banques centrales ont conservé leur position
d’attente. Les marchés de taux ont de ce fait intégré le scénario de « taux plus élevés pendant plus longtemps
» aleurs cours, ce qui a entrainé une correction sur les marchés obligataires comme sur les marchés d’actions
entre ao(t et octobre. Vu la morosité ambiante, nous avons décidé de prendre quelques bénéfices sur nos
actions. A I"approche de I'annonce des résultats du troisiéme trimestre, nous avons réduit nos positions sur
valeurs cycliques et étoffé nos actions défensives. Nous avons continué d’étoffer nos positions dans
I'immobilier étant donné I'extraordinaire décote par rapport aux valeurs intrinseques.

A mesure que les taux d’intérét grimpaient au troisiéme trimestre, nous avons continué d’augmenter la
sensibilité aux taux du fonds. Apres la forte correction d’octobre, nous avons décidé d’étoffer a nouveau les
actions en novembre sur la base des valorisations attrayantes, de la désinflation persistante, de la
modération des déclarations des banques centrales, de la baisse des taux d’intérét et de la méfiance des
investisseurs.
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Politique future :

Les indicateurs avancés continuent d’annoncer un ralentissement de I'économie mondiale en 2024.
L’économie américaine résiste bien jusqu’a présent, avec un PIB solide au troisieme trimestre et des PMI
résilients. Les marchés du travail restent serrés mais commencent a se modérer. On peut s’attendre a ce que
la Fed commence a baisser son taux directeur en 2024, mais la date et I'ampleur des baisses restent difficiles
a prévoir. L'activité économique européenne reste modérée, et le risque de récession n’est pas encore
écarté. La tendance a la désinflation se maintient, mais les effets de base pourraient bien créer des vents
contraires a partir du deuxieme trimestre 2024. Nous restons prudemment optimistes vis-a-vis des actions
a court terme, mais la volatilité va certainement augmenter a nouveau en 2024, que ce soit sous |'effet d'un
ralentissement plus rapide de I'économie ou d’'une modification de la dynamique de l'inflation. Sur les
marchés a taux fixes, I'attention se porte a présent sur les baisses de taux, et le climat économique devrait
rester porteur pour les obligations d’Etat. Les obligations d’entreprises assurent une augmentation
significative des rendements et offrent un potentiel de rendement absolu intéressant tandis que les
fondamentaux des entreprises restent solides.

DPAM L BONDS CLIMATE TRENDS SUSTAINABLE
Politique suivie pendant I'exercice :

Au 31 décembre 2023, la valeur nette d'inventaire du fonds DPAM L Bonds Climate Trends Sustainable
(Action B) s'établissait a 92,73 EUR, soit une hausse de +11,23 % en 2023.

Les marchés financiers ont connu une année faste, et tant les actions que les marchés obligataires ont
récupéré une grande partie du terrain perdu en 2022. Ce revirement s’est appuyé sur un revirement
étonnamment solide, alors méme que les prévisionnistes annongaient une récession a la mi-2023. Aux Etats-
Unis, la croissance du PIB réel (en glissement trimestriel) a dépassé 5 % au 3e trimestre, une performance
exceptionnelle, éclipsant ainsi la faiblesse des économies européennes, tandis que la réouverture de la Chine
n’a pas produit pleinement les effets escomptés.

La politique budgétaire est restée favorable tout au long de I'année malgré une année supplémentaire de
polarisation croissante et d’accords de derniere minute sur les plafonds de la dette et la mise a 'arrét des
services publics. Les tensions géopolitiques se sont enflammées, le conflit militaire au Moyen-Orient et les
relations entre les Etats-Unis et la Chine étant les principales causes de préoccupation des marchés. Le
pétrole n’a pas tiré avantage du conflit ni des baisses de production de I’OPEP+, tandis que I’or a brillé parmi
les matieres premieres. L'idée d’une « immaculée désinflation » a été la principale cause de la performance
exceptionnelle des marchés financiers sur les deux derniers mois de I'année. L'annonce de « baisses de taux
a venir » par la Fed, qui martelait jusque-la I'idée de « taux plus élevés pendant plus longtemps », a été la
cerise sur le gateau de 2023.

Les marchés des taux d’intérét ont connu une année 2023 trés volatile mais ont terminé I'année en légére
hausse seulement par rapport a leur point de départ. Les taux a 10 ans allemands ont méme baissé en 2023
malgré la hausse des taux d’intérét a un niveau record de 4 % par la BCE. Les ventes massives du milieu
d’année s’expliquent par la persistance de prévisions toujours dures dans le chef des banques centrales, la
résilience de la croissance malgré le pic d’inflation, une rétrogradation du crédit américain et les craintes
concernant la volonté et la capacité des marchés a absorber un déficit américain en augmentation constante.
Un pic intrajournalier a 5 % des taux américains a 10 ans vers la mi-octobre a marqué le début d’un
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revirement, la Fed commengant a avaliser des « réductions d’assurance » afin de garantir un atterrissage en
douceur de I’économie. Le changement de discours des banques centrales et la baisse cyclique des marchés
de I'emploi, validant lI'idée d’une immaculée désinflation, ont favorisé I'une des plus fortes poussées
d’assouplissement des conditions financieres. Les marchés IG en euros ont également connu une année 2023
solide, avec leurs meilleurs rendements totaux depuis 2014. Les gains de 2023 ont été générés en majeure
partie sur la derniere partie de I'année, les marchés anticipant un assouplissement de prés de 150 points de
base par la BCE en 2024. L'immobilier s’est placé en téte des performances, et les valeurs financieres ont
surperformé les non financieéres malgré les difficultés du secteur bancaire américain. La décision de
descendre dans la qualité de crédit a été heureuse puisque le haut rendement a surperformé I'lG et que les
BBB ont surperformé sur une base ajustée selon la duration.

En mars, les marchés d’actions mondiaux ont été secoués par des crises dans le secteur bancaire et
I'immobilier provoquées par I'un des cycles de resserrement les plus rapides de ces dernieres décennies
visant a combattre I'inflation. Aprés la faillite de SVB, d’'importantes injections de liquidité par la Fed ont
permis de circonscrire la crise. En Europe, le rachat de Credit Suisse par UBS avec I'appui des pouvoirs publics
a marqué un creux pour les marchés d’actions. Personne n’aurait prévu que lancement de GPT-4 par OpenAl
marquerait le début d’un magnifique redressement. Les corrélations entre les marchés d’actions et les
marchés des taux d’intérét ont été remarquablement élevées tout au long du second semestre 2023.

Les marchés du change ont connu des oscillations importantes au cours de I'année parallélement aux taux
d’intérét et au sentiment face au risque, mais le taux EUR/USD est resté généralement stable sur I'ensemble
de I'année. Le CHF a été la devise la plus performance en raison de son statut de valeur refuge mais,
contrairement a I’'USD, il n’a pas souffert d’une instabilité politique au niveau national. Malgré la fin de sa
politique de contrdle de la courbe des taux (YCC), la BoJ n’est pas parvenue a soutenir le JPY, qui a chuté de
prés de 10 % en 2023. Les marchés émergents ont enregistré de solides performances en Amérique latine
en raison de taux d’intérét réels élevés, I'Argentine constituant une exception notable.

Nous avons commencé |'année avec une position sous-pondérée sur la duration, qui s’est convertie en une
surpondération de conviction élevée au cours de I'été. La duration en EUR et en USD a été augmentée en
raison des taux réels intéressants et de la perspective d’un ralentissement économique. Nous avons
considérablement réduit cette surpondération apres le net redressement de novembre-décembre. Les
écarts de swap se sont redressés de concert avec les taux. Notre prédilection pour I'lG BBB en euros s’est
révélée un choix heureux. Dans le cadre de notre allocation sectorielle aux marchés IG en euros, nous avons
tiré avantage du maintien et de I'augmentation de notre exposition aux obligations immobiliéres, qui avaient
connu une année 2022 catastrophique. Nous avons sensiblement réduit notre exposition au haut rendement
tout au long de I'année. Notre conviction élevée sur les banques irlandaises, espagnoles et italiennes a été
le principal moteur d’un effet de sélection trés fort dans ce segment.

Politique future :

Nous pensons qu’un parti-pris en faveur d’'une duration longue reste justifié, mais nous devons adopter une
approche plus tactique étant donné I'incertitude qui entoure les nombreux événements politiques a venir
en 2024. L'inflation va continuer de baisser, favorisant encore plus ce positionnement. Notre prédilection
pour une exposition au marché du crédit reste intacte dans I’euro étant donné les valorisations intéressantes
et les bilans solides sur I’ensemble du marché. Nous ne sommes pas convaincu que I"USD pourrait jouer le
role d’'une devise-refuge en cas de crise économique potentielle, mais nous prévoyons une période de
bonnes performances pour les marchés émergents, dont les banques centrales disposent d’une certaine
marge de manceuvre pour ajuster leurs politiques et dont les facteurs techniques comme les IDE et les flux
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entrants en portefeuille pourraient renforcer les revenus a I’avenir. Nous continuons d’accorder une grande
importance au programme climatique et aux plans « net zéro » des entreprises et des gouvernements.

DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE

Le compartiment DPAM L Bonds Government Sustainable a pour objectif de capitaliser sur la performance
des taux souverains des marchés développés, sur la base d’une approche durable, par la construction d’un
portefeuille équilibré de titres de créance émis par des gouvernements de I'OCDE et d’autres émetteurs
apparentés. L'investissement se fait généralement en devises locales. Le fonds applique une composante ISR
via une approche « best-in-class » qui classe les pays membres de I'OCDE en fonction de leurs efforts en
matiére de durabilité. Les pays sont classés dans un modeéle exclusif aligné sur les objectifs de
développement durable des Nations Unies. Dans les faits, le fonds n’investit que dans la moitié supérieure
des pays les mieux classés.

Le fonds DPAM L Bonds Government Sustainable a généré un rendement de 4,11 % (classe d’actions F) en
2023.

Les taux d’intérét ont connu une tres forte volatilité en 2023. Cette année a été marquée essentiellement
par trois événements liés : une mini-crise bancaire, une inversion de la courbe et un raidissement de la
courbe. La mini-crise bancaire a causé une baisse des taux d’intérét dans un premier temps. Cependant,
lorsque la panique initiale est retombée et que la situation a semblé moins grave, I'attention s’est a nouveau
portée sur la persistance de I'inflation et |la croissance stable, poussant les taux a la hausse. Ensuite, I'inflation
a surpris a la baisse au dernier trimestre 2023. Le raidissement baissier a été remplacé par un raidissement
haussier.

L'inflation est restée élevée tout au long de I'année 2023 et la croissance est restée résiliente. Cela a poussé
les banques centrales a continuer a augmenter leurs taux directeurs méme apres la mini-crise bancaire.

L'inflation a continué a ralentir sur les derniers mois de 2023. Afin de nous positionner pour ce type
d’environnement, nous avons ajusté le portefeuille comme suit :

e Adoption d’une duration inférieure a la référence en début d’année, que nous avons réduite encore
en avril et en mai, mais nous avons commencé a augmenter notre duration fin juin et au dernier
trimestre 2023, lorsque le bon du Trésor américain a 10 ans a atteint les 5 %. Nous avons terminé
I’année avec une duration de 7,18 ans.

¢ Nous avons commencé a nous positionner sur les raidisseurs de courbe en cours d’année, a mesure
gue nous percevions une certaine faiblesse dans les indicateurs économiques. Pour cela, nous avons
principalement utilisé des contrats a terme en Allemagne, les Etats-Unis n’étant pas éligibles, mais
nous avons également mis en ceuvre un raidissement de courbe aux Etats-Unis et sur d’autres
marchés en achetant des obligations sur la partie courte et moyenne de la courbe.

¢ Faible allocation au Japon. Sur les premiers trimestres de I'année, notre exposition moindre au Japon
a pesé sur la performance étant donné que les taux ont continué de chuter, mais la situation a changé
au dernier trimestre de I'année lorsque les taux ont accompli un redressement agressif.

Ces mesures ont aidé le fonds a enregistrer une performance positive en 2023.
En 2023, nous avons continué d’investir dans les titres d’organismes supranationaux et d’agences car nous

pensions que I'écart était intéressant, tout en augmentant la notation de notre fonds et en ajoutant un peu
de performance au fonds.
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Un changement important par rapport a 2023 est que le fonds a pu investir dans deux pays de la périphérie
(’Espagne et le Portugal). Etant donné que les écarts espagnols ne reflétaient pas leurs fondamentaux selon
nous (en particulier a I'extrémité longue de la courbe), nous avons commencé a ajouter progressivement des
obligations espagnoles a plus longue échéance au portefeuille. Avec le resserrement des écarts sur les actifs
risqués, notre allocation importante a la Slovénie et notre allocation de duration moins élevée a I’Allemagne
ont été d’autres bonnes sources de performance en 2023.

Le fonds a enregistré des flux sortants en 2023 et a fini I'année a environ 80 millions d’actifs sous gestion. En
2024, nous pensons que les banques centrales devraient baisser leurs taux plus que ne le prévoient les cours
actuels et que les raidisseurs de courbe devraient enregistrer une performance positive.

DPAM L EQUITIES EMERGING MARKETS ESG LEADERS INDEX

Politique suivie pendant I'exercice :

Au 31 décembre 2023, la valeur nette d'inventaire du fonds DPAM L Equities Emerging Markets ESG Leaders
Index (Action B) s'établissait a 80,50 EUR, soit une hausse de +1,35 % en 2023.

Le benchmark du compartiment est I'indice MSCI EM ESG Leaders Net DTR.

En fin d’année, I'indice comptait 487 positions. La valeur de l'indice peut étre consultée sur le site de MSCI,
www.msci.com, sous la rubrique « MSCI Index Performance ». La composition de ses indices peut étre
consultée sur le site Internet de MSCI, www.msci.com/constituents.

Le compartiment est un fonds de type « tracker » dont I'objectif est de répliquer la performance de l'indice
capipondéré MSCI Emerging Markets ESG Leaders Net Dividends Reinvested en Euros. La méthodologie ESG
Leaders développée par MSCI est une combinaison d’exclusion des titres en fonction de leur appartenance
a un secteur ainsi qu’une sélection de type « best in class ».

L'univers d’investissement est en fin d’année constitué de 24 pays : Brésil, Chili, Chine, Colombie, République
Tchéque, Egypte, Gréce, Hongrie, Inde, Indonésie, Koweit, Malaisie, Mexique, Philippines, Pologne, Qatar,
Afrique du Sud, Arabie Saoudite, Corée du Sud, Taiwan, Thailande, Turquie et Emirats Arabes Unis.

Durant I'année, le compartiment a suivi de maniére trés proche le mouvement de I'indice.

Politique future :

La politique d’investissement basée sur une indexation géographique et sectorielle sera maintenue. L'indice
de référence reste le méme.

DPAM L BONDS EUR SHORT TERM

Politique suivie pendant I'exercice :

La valeur nette d’inventaire des actions B de capitalisation a gagné 3,73 % au cours de I'année 2023.

32



DPAML

Rapport du Gestionnaire

Les marchés des taux d’intérét ont connu une année 2023 trés volatile mais ont terminé I'année en légere
hausse seulement par rapport a leur point de départ. Les taux a 10 ans allemands ont méme baissé en 2023
malgré la hausse des taux d’intérét a un niveau record de 4 % par la BCE. Les ventes massives du milieu
d’année s’expliquent par la persistance de prévisions toujours dures dans le chef des banques centrales, la
résilience de la croissance malgré le pic d’inflation, une rétrogradation du crédit américain et les craintes
concernant la volonté et la capacité des marchés a absorber un déficit américain en augmentation constante.
Un pic intrajournalier a 5 % des taux américains a 10 ans vers la mi-octobre a marqué le début d’'un
revirement, la Fed commencgant a avaliser des « réductions d’assurance » afin de garantir un atterrissage en
douceur de I'’économie. Le changement de discours des banques centrales et la baisse cyclique des marchés
de I'emploi, validant I'idée d’une immaculée désinflation, ont favorisé I'une des plus fortes poussées
d’assouplissement des conditions financieres. Les marchés IG en euros ont également connu une année 2023
solide, avec leurs meilleurs rendements totaux depuis 2014. Les gains de 2023 ont été générés en majeure
partie sur la derniere partie de I'année, les marchés anticipant un assouplissement de prés de 150 points de
base par la BCE en 2024. L'immobilier s’est placé en téte des performances, et les valeurs financieres ont
surperformé les non financieéres malgré les difficultés du secteur bancaire américain. La décision de
descendre dans la qualité de crédit a été heureuse puisque le haut rendement a surperformé I'lG et que les
BBB ont surperformé sur une base ajustée selon la duration.

Nous sommes parvenus a protéger le portefeuille grace a un profil de risque de taux d’intérét réduit. La
duration moyenne a été maintenue entre 1,5 et 1,8 au niveau du portefeuille.

Durant I'année, aucune nouvelle émission n’a satisfait aux conditions du fonds. Nous avons accordé une
attention particuliére a la diversification en termes de pays, de secteurs et de notations.

Politique future :

Notre prédilection pour une exposition au marché du crédit reste intacte dans I'euro étant donné les
valorisations intéressantes et les bilans solides sur I'ensemble du marché. Des bénéfices résilients couplés a
un retour des flux de capitaux dans la classe d’actifs sur fond de valorisations attrayantes des spreads
devraient continuer a soutenir les rendements du crédit en 2024. Les spreads de crédit neutres actuels
continuent a offrir une protection importante contre toute nouvelle baisse. Les fondamentaux restent
solides et méme s'il est certain que les marges et les bénéfices vont diminuer au cours des prochains
trimestres, nous entrons dans ce ralentissement en position de force.

Nous continuons a penser que les obligations d’entreprises dotées de bilans solides peuvent traverser cette
période de turbulences. La sélectivité et la sélection des crédits sont ici essentielles, car il est probable que
la reprise sera inégale d’un secteur a I'autre voire au sein d’un méme secteur. Notre analyse interne du crédit
est essentielle et restera la pierre angulaire du processus d’investissement afin que le fonds puisse résister
au mieux aux épisodes de forte volatilité.

DPAM L BONDS EMU INVESTMENT GRADE GOVERNMENT INDEX
Politique suivie pendant I'exercice :

Au 31 décembre 2023, la valeur nette d'inventaire du fonds DPAM L Bonds EMU Investment Grade
Government Index (Action B) s'établissait a 117,15 EUR, soit une hausse de +6,52 % en 2023.
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Depuis le deuxieme trimestre 2023, nous observons certains signaux d’alerte dans la conjoncture
économique en Europe. Du c6té des bonnes nouvelles, la Chine est sortie de ses confinements liés au Covid,
les prix de I’énergie sont retombés a des niveaux proches de ceux d’avant-guerre et I'inflation en général a
également commencé a refluer.

Mais une partie spécifique de I’économie européenne n’a pas rebondi. Le secteur manufacturier a continué
a se détériorer alors que tous les éléments étaient réunis pour qu’il prospere. Cette morosité dans I'industrie
manufacturiére s’explique principalement par la faiblesse de la demande intérieure. Cela a commencé, en
toute logique, pendant la poussée d’inflation la plus marquée depuis la crise du Covid. Cependant, la
détérioration s’est méme poursuivie au deuxiéme trimestre. Jusqu’a ce moment, la demande internationale
de produits européens était encore favorable, mais elle a aussi commencé a s’estomper au cours de I'été.

Bien entendu, il est tout a fait possible que I'’économie européenne connaisse un creux manufacturier, du
moment que les services pallient cette situation. C’était le cas, mais le mois d’ao(t a été marqué par un
nouveau signal d’alarme. En regle générale, les mois d’été correspondent a la haute saison touristique, ce
qui explique I'extréme vigueur du secteur des services. Mais en ao(t, méme celui-ci est tombé en territoire
de contraction, comme l'indiquent les données PMI. A ce stade, il est d’autant plus important de surveiller
attentivement les données entrantes qu’une période de faible activité entraine généralement un
assouplissement du marché de I'emploi. Et c’est la que réside le principal risque pour I’économie
européenne. Lorsque l'activité économique réelle diminue régulierement, la demande de main-d’ceuvre se
tasse elle aussi. Par conséquent, un cercle vicieux de baisse de l'activité et d’augmentation du chémage
commence a se mettre en place. Cependant, en septembre et octobre, ceux-ci ont continué a baisser.

Mais les « soft data » ne sont pas les seules a s’étre détériorées au cours des derniers trimestres. L'examen
des données économiques objectives montre que la dégradation est également trés nette et généralisée.
Les données portant sur les faillites, les ventes au détail réelles, les importations et les exportations
européennes, les révisions du marché du travail, etc., indiquent a I'unisson que ce cercle vicieux a déja
débuté et que I'Europe est déja en récession. Sur un plus long terme, les seules occasions ou ces données
ont connu une telle tendance a la baisse, c’est lorsque nous étions déja en récession. Cette fois, cela pourrait
étre différent, mais ce n’est généralement jamais le cas.

Conformément a sa politique d’investissement, le compartiment a pour objectif de répliquer I'indice JP
Morgan EMU Investment Grade Government Bonds aussi étroitement que possible afin de réaliser une
performance comparable a celle de I'indice. Les opérations quotidiennes a cette fin consistent a aligner les
caractéristiques du compartiment (allocation géographique, durée, positionnement de la courbe) sur celles
de l'indice respectif.

Politique future :

En définitive, il est tres facile de confirmer la thése selon laquelle I'Europe est en récession, en examinant la
définition de ce qu’est une récession. Une récession correspond a deux trimestres successifs de croissance
négative du PIB réel. Si I'on applique cette définition a tous les pays qui font partie de 'Union européenne,
plus de 25 % d’entre eux sont déja en récession ! Et si I'on considére ceux qui ont connu une croissance
négative de leur PIB réel au troisieme trimestre, c’est plus de la moitié des pays européens qui sont
concernés. Bien sdr, cela ne signifie pas qu’ils tomberont également en récession, mais il est difficile de
déceler un changement de dynamique étant donné que les données relatives a I'activité sous-jacente ont
continué a se détériorer fortement au cours des derniers mois. Pour changer ce type de dynamique, les
solutions ne sont pas légion. L'une d’entre elles implique que la BCE commence a réduire activement ses
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taux d’intérét. Hélas, il est clair qu’elle n’y est pas préte et qu’elle risque de commettre une grave erreur de
politique.

DPAM L EQUITIES EUROPE BEHAVIORAL VALUE
Politique suivie pendant I'exercice :

Au 31 décembre 2023, la valeur nette d'inventaire du fonds DPAM L Equities Europe Behavioral Value (Action
B) s'établissait a 54,62 EUR, soit une hausse de +12,11 % en 2023.

Cette année a été nettement moins favorable au style « valeur » que I'année précédente. Cette année a été
plutot volatile en raison d’une hausse des rendements obligataires au cours du premier semestre suite a une
inflation en hausse et a un discours plutot restrictif de la part des banques centrales. Les marchés ont
pourtant cléturé I'année sur une base trés positive, I'inflation semblant avoir enfin passé son point culminant
et les taux obligataires ayant chuté de maniére significative.

Sur I'ensemble de I’'année, le style valeur a égalé la performance du marché dans son ensemble. Les secteurs
défensifs ont sous-performé (soins de santé, produits de base et services publics), tandis que les secteurs
cycliques prospéraient. Les technologies de I'information ont bénéficié de la frénésie suscitée par I'lA, tandis
qgue I'énergie a souffert de la faiblesse des cours du pétrole malgré les tensions géopolitiques au Moyen-
Orient. Ce style a aussi souffert aprés le premier trimestre, lorsque I'engouement extréme suscité par I'lA
et les médicaments GLP1 a poussé fortement a la hausse la technologie et les actions de croissance dans la
santé également. Ce style a également souffert de la baisse des taux obligataires étant donné la baisse
réguliére de l'inflation et le fait que la Fed a commencé a laisser présager un changement de cap pour les
taux en 2024. Le dernier trimestre de I'année est toutefois redevenu favorable au style valeur, les marchés
en pleine forme tirant a la hausse la performance des actions a la traine.

Cette année, les mesures d’évaluation utilisées pour sélectionner I'univers et les actions ont été complétées
par une estimation des actifs incorporels dans la valeur comptable des entreprises. Nous avons observé
d’importants flux entrants dans le fonds au premier trimestre de I'année.

Au cours de I'année 2023, le fonds a maintenu une légere surpondération dans les secteurs peu onéreux tels
que les services financiers et I'énergie, ainsi que dans les secteurs défensifs de qualité comme les soins de
santé et les services aux collectivités, tout en conservant une sous-pondération dans les secteurs a
I’exposition plus cycligue comme la consommation discrétionnaire, les technologies de I'information,
I'industrie ou les matériaux. L’exposition a I'immobilier a été renforcée a partir de la mi-novembre, les taux
obligataires ayant atteint leur point culminant dans I'attente d’une réduction des taux par les banques
centrales I'an prochain.

La surpondération des soins de santé et de la finance et la sous-pondération du secteur technologique ont
affecté la performance au cours de I'année, tandis que la sélection d’actions dans les secteurs des biens de
consommation de base, de la consommation discrétionnaire, de la finance et des services aux collectivités a
été la plus profitable. La sélection dans I'industrie a pesé le plus lourdement sur la performance, tout comme
les matériaux et les soins de santé.

Dans l'industrie, des choix tels que CNH Industrials, Siemens Energy ou Valmet ont pesé le plus lourd, tandis
que le manque d’exposition a Rolls-Royce (+229 %) et a Schneider a co(té cher. Siemens Energy a subi de
lourdes pertes apres I'avertissement inattendu sur les bénéfices de son entité espagnole spécialisée dans les
énergies renouvelables. Nous avons revendu cette action depuis lors. Le fonds a également souffert de
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Teleperformance, durement touché par des problémes de gouvernance transparus dans I'actualité. Dans les
matériaux, 'absence d’AirLiquide et I'investissement dans AngloAmericain ont nui a la performance. Et enfin,
I'absence de position sur la thématique GLP1, et sur NovoNordisk en particulier, a coQté cher, mais cette
action ne répond a aucune définition d’'une valorisation bon marché.

Du coté positif et dans les biens de consommation courante, le fonds a bénéficié le plus du net redressement
d’ABFoods et de Danone et de I'absence compléte de position sur les actions liées au tabac. Les producteurs
de saumon norvégiens sont repartis a la hausse lorsque le gouvernement a modifié son projet de fiscalité
des ressources. Dans la consommation discrétionnaire, I’entreprise de construction résidentielle britannique
Barratt Development, le producteur de petit électroménager SeB et le fabricant de bijoux Pandora ont été
les positions les plus performantes. Nous avons liquidé cette derniére position. Enfin, dans la finance, UBS
s’est nettement redressée apres le rachat de Credit Suisse et 31 Group a gagné plus de 62,5 % pendant sa
période en portefeuille. Nous avons pris nos bénéfices sur ces deux positions. Dans les services aux
collectivités, Centrica a donné les meilleurs résultats tandis que I'absence en portefeuille d’Orsted a été
favorable. Nous avons pris nos bénéfices sur Centrica également.

Politique future :

Le style valeur devrait tirer avantage d’une valorisation relative peu élevée ainsi que d’une croissance et
d’une dynamique des bénéfices relativement meilleures. Nous continuerons a mettre en ceuvre la stratégie
de valeur comportementale systématique en remplacant les actions relativement plus co(iteuses au sein de
secteurs par des actions moins onéreuses, en évitant les actions a valeur piégée, plus fragiles financiérement,
ainsi que les entreprises trés controversées en termes d’ESG, en accordant une attention encore plus
soutenue a la qualité des bilans et aux éléments de levier alors que la croissance économique faiblit. Le fonds
devrait maintenir une allocation sectorielle diversifiée et démarrer I'année avec une légére surpondération
dans I'énergie, les services aux collectivités, 'immobilier ainsi que les soins de santé du c6té défensif. L'année
commencera également avec une sous-pondération des secteurs a I'exposition plus cycliqgue comme la
consommation discrétionnaire, I'industrie, les matériaux et les technologies, tandis que la finance sera
maintenue a un niveau neutre.

DPAM L BONDS CORPORATE EUR
Politique suivie pendant I'exercice :
La valeur nette d’inventaire des actions de capitalisation (action B) a augmenté de 7,79 % en 2023.

Les marchés financiers ont connu une année faste, et tant les actions que les marchés obligataires ont
récupéré une grande partie du terrain perdu en 2022. Ce revirement s’est appuyé sur un revirement
étonnamment solide, alors méme que les prévisionnistes annoncaient une récession a la mi-2023. Aux Etats-
Unis, la croissance du PIB réel (en glissement trimestriel) a dépassé 5 % au 3e trimestre, une performance
exceptionnelle, éclipsant ainsi la faiblesse des économies européennes, tandis que la réouverture de la Chine
n’a pas produit pleinement les effets escomptés.

La politique budgétaire est restée favorable tout au long de I'année malgré une année supplémentaire de
polarisation croissante et d’accords de derniere minute sur les plafonds de la dette et la mise a I'arrét des
services publics. Les tensions géopolitiques se sont enflammées, le conflit militaire au Moyen-Orient et les
relations entre les Etats-Unis et la Chine étant les principales causes de préoccupation des marchés. Le
pétrole n’a pas tiré avantage du conflit ni des baisses de production de I'OPEP+, tandis que I’or a brillé parmi
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les matieres premieres. L'idée d’'une « immaculée désinflation » a été la principale cause de la performance
exceptionnelle des marchés financiers sur les deux derniers mois de I'année. L’annonce de « baisses de taux
a venir » par la Fed, qui martelait jusque-la I'idée de « taux plus élevés pendant plus longtemps », a été la
cerise sur le gateau de 2023.

Les marchés des taux d’intérét ont connu une année 2023 trés volatile mais ont terminé I'année en légére
hausse seulement par rapport a leur point de départ. Les taux a 10 ans allemands ont méme baissé en 2023
malgré la hausse des taux d’intérét a un niveau record de 4 % par la BCE. Les ventes massives du milieu
d’année s’expliquent par la persistance de prévisions toujours dures dans le chef des banques centrales, la
résilience de la croissance malgré le pic d’inflation, une rétrogradation du crédit américain et les craintes
concernant la volonté et la capacité des marchés a absorber un déficit américain en augmentation constante.
Un pic intrajournalier a 5 % des taux américains a 10 ans vers la mi-octobre a marqué le début d’un
revirement, la Fed commencgant a avaliser des « réductions d’assurance » afin de garantir un atterrissage en
douceur de I'’économie. Le changement de discours des banques centrales et la baisse cyclique des marchés
de I'emploi, validant I'idée d’une immaculée désinflation, ont favorisé I'une des plus fortes poussées
d’assouplissement des conditions financieres. Les marchés IG en euros ont également connu une année 2023
solide, avec leurs meilleurs rendements totaux depuis 2014. Les gains de 2023 ont été générés en majeure
partie sur la derniére partie de I'année, les marchés anticipant un assouplissement de prés de 150 points de
base par la BCE en 2024. L'immobilier s’est placé en téte des performances, et les valeurs financieres ont
surperformé les non financiéres malgré les difficultés du secteur bancaire américain. La décision de
descendre dans la qualité de crédit a été heureuse puisque le haut rendement a surperformé I'lG et que les
BBB ont surperformé sur une base ajustée selon la duration.

Nous avons commencé I'année avec une position sous-pondérée sur la duration, qui s’est convertie en une
surpondération de conviction élevée au cours de I'été. La duration en EUR a été augmentée en raison des
taux réels intéressants et de la perspective d’un ralentissement économique. Nous avons réduit cette
surpondération apres le net redressement de novembre-décembre. Les écarts de swap se sont redressés de
concert avec les taux. Notre prédilection pour I'lG BBB en euros s’est révélée un choix heureux. Dans le cadre
de notre allocation sectorielle aux marchés IG en euros, nous avons tiré avantage du maintien et de
I’'augmentation de notre exposition aux obligations immobilieres (construite autour de la logistique et de la
vente au détail), qui avaient connu une année 2022 catastrophique. Notre conviction élevée sur les banques
irlandaises, espagnoles et italiennes a été le principal moteur d’un effet de sélection trés fort dans ce
segment.

La sélection de crédits dans le capital hybride a contribué a la performance, tant dans la dette subordonnée
non-financiere que financiere. Le choix de titres comme Netflix a été favorable.

Politique future :

Nous pensons qu’un parti-pris en faveur d’'une duration longue reste justifié, mais nous devons adopter une
approche plus tactique étant donné I'incertitude qui entoure les nombreux événements politiques a venir
en 2024. L'inflation va continuer de baisser, favorisant encore plus ce positionnement. Notre prédilection
pour une exposition au marché du crédit reste intacte dans I’'euro étant donné les valorisations intéressantes
et les bilans solides sur I'ensemble du marché. Des bénéfices résilients couplés a un retour des flux de
capitaux dans la classe d’actifs sur fond de valorisations attrayantes des spreads devraient continuer a
soutenir les rendements du crédit en 2024. Les spreads de crédit neutres actuels continuent a offrir une
protection importante contre toute nouvelle baisse. Les fondamentaux restent solides et méme s'il est
certain que les marges et les bénéfices vont diminuer au cours des prochains trimestres, nous entrons dans
ce ralentissement en position de force.
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Nous continuons a penser que les obligations d’entreprises dotées de bilans solides peuvent traverser cette
période de turbulences. La sélectivité et la sélection des crédits sont ici essentielles, car il est probable que
la reprise sera inégale d’un secteur a I'autre voire au sein d’'un méme secteur. Notre analyse interne du crédit
est essentielle et restera la pierre angulaire du processus d’investissement afin que le fonds puisse résister
au mieux aux épisodes de forte volatilité.

DPAM L EQUITIES EMERGING MSCI INDEX

Politique suivie pendant I'exercice :

La valeur nette d’inventaire des actions de capitalisation (action B) a augmenté de 5,02% en 2023.

Le benchmark du compartiment est I'indice MSCI Emerging Markets Net DTR Index.

En fin d’année, I'indice comptait 1440 positions. La valeur de I'indice peut étre consultée sur le site de MSCI,
www.msci.com, sous la rubrique « MSCI Index Performance ». MSCI exige la détention d’une licence de la

part de ses clients pour accéder a la composition de ses indices.

Le compartiment est un fonds de type « tracker » dont I'objectif est de répliquer la performance de l'indice
capipondéré MSCI Emerging Markets Net Dividends Reinvested Index en Euros.

L'univers d’investissement est en fin d’année constitué de 24 pays : Brésil, Chili, Chine, Colombie, République
Tchéque, Egypte, Gréce, Hongrie, Inde, Indonésie, Koweit, Malaisie, Mexique, Pérou, Philippines, Pologne,
Qatar, Afrique du Sud, Arabie Saoudite, Corée du Sud, Taiwan, Thailande, Turquie et Emirats Arabes Unis.
Plus de 400 titres « A-Shares » cotées a Shanghai ou Shenzhen ont rejoint l'indice depuis 2018.

Durant I'année, le compartiment a suivi de maniére trés proche le mouvement de I'indice.

Politique future :

La politique d’investissement basée sur une indexation géographique et sectorielle sera maintenue.

DPAM L BONDS EUR INFLATION-LINKED

Politique suivie pendant I'exercice :

La valeur nette d’inventaire des actions de capitalisation (action B) a augmenté de 5,60% en 2023.

Depuis le deuxieme trimestre 2023, nous observons certains signaux d’alerte dans la conjoncture
économique en Europe. Du coté des bonnes nouvelles, la Chine est sortie de ses confinements liés au Covid,
les prix de I'énergie sont retombés a des niveaux proches de ceux d’avant-guerre et l'inflation en général a

également commencé a refluer.

Mais une partie spécifique de I’économie européenne n’a pas rebondi. Le secteur manufacturier a continué
a se détériorer alors que tous les éléments étaient réunis pour qu’il prospere. Cette morosité dans I'industrie
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manufacturiére s’explique principalement par la faiblesse de la demande intérieure. Cela a commencé, en
toute logique, pendant la poussée d’inflation la plus marquée depuis la crise du Covid. Cependant, la
détérioration s’est méme poursuivie au deuxieme trimestre. Jusqu’a ce moment, la demande internationale
de produits européens était encore favorable, mais elle a aussi commencé a s’estomper au cours de I'été.

Par conséquent, au cours de I'été, nous avons décidé de ramener notre sous-pondération de la
duration a un niveau neutre lorsque le Bund allemand a 10 ans a atteint 2,5 % et, plus important encore, que
sa contrepartie en taux réel est passée a 0,20 %.

Bien entendu, il est tout a fait possible que I'’économie européenne connaisse un creux manufacturier, du
moment que les services pallient cette situation. C’était le cas, mais le mois d’ao(it a été marqué par un
nouveau signal d’alarme. En regle générale, les mois d’été correspondent a la haute saison touristique, ce
qui explique I'extréme vigueur du secteur des services. Mais en aolt, méme celui-ci est tombé en territoire
de contraction, comme l'indiquent les données PMI. A ce stade, il est d’autant plus important de surveiller
attentivement les données entrantes qu’une période de faible activité entraine généralement un
assouplissement du marché de I'emploi. Et c’est la que réside le principal risque pour I’économie
européenne. Lorsque l'activité économique réelle diminue régulierement, la demande de main-d’ceuvre se
tasse elle aussi. Par conséquent, un cercle vicieux de baisse de l'activité et d’augmentation du chémage
commence a se mettre en place. Nous avons donc commencé a établir une position a long terme, estimant
gue les prochains mouvements du marché correspondraient a une remontée des taux d’intérét. Cependant,
en septembre et octobre, ceux-ci ont continué a baisser. Comme cette baisse ne cadrait pas avec le
mouvement inverse des données économiques, nous avons continué a ajouter de la duration jusqu’a ce que
le Bund atteigne 3 % et sa contrepartie en taux réel 0,6 %. En novembre, nous avons atteint une
surpondération de plus d’un an dans la stratégie.

Mais les « soft data » ne sont pas les seules a s’étre détériorées au cours des derniers trimestres. L’examen
des données économiques objectives montre que la dégradation est également trés nette et généralisée.
Les données portant sur les faillites, les ventes au détail réelles, les importations et les exportations
européennes, les révisions du marché du travail, etc., indiquent a I'unisson que ce cercle vicieux a déja
débuté et que I'Europe est déja en récession. Sur un plus long terme, les seules occasions ou ces données
ont connu une telle tendance a la baisse, c’est lorsque nous étions déja en récession. Cette fois, cela pourrait
étre différent, mais ce n’est généralement jamais le cas.

Nous pensons qu’une surpondération des pays périphériques est toujours pertinente car ceux-ci ont
entrepris d’'importants changements fondamentaux depuis la crise du Covid. Toutefois, nous avons
commencé a sous-pondérer I'ltalie. D’abord comme couverture contre la surpondération de la duration,
mais désormais aussi comme position résolument courte. En effet, une récession s’accompagne
généralement d’une plus grande aversion au risque, qui se répercute généralement sur les spreads italiens.
Au cours de I'été, nous avons également commencé a prévoir une forte diminution des chiffres de I'inflation
au cours des prochains mois, notamment en raison des effets de base de I’énergie. C'est pourquoi nous
avons décidé de constituer une position en obligations nominales, estimant qu’elles seraient plus
performantes que les obligations liées a I'inflation. Cette position a été développée jusqu’a une allocation
supérieure a 5 % en termes de duration.

Politique future :

En définitive, il est tres facile de confirmer la thése selon laquelle I'Europe est en récession, en examinant la
définition de ce qu’est une récession. Une récession correspond a deux trimestres successifs de croissance
négative du PIB réel. Si I'on applique cette définition a tous les pays qui font partie de I'Union européenne,
plus de 25 % d’entre eux sont déja en récession ! Et si 'on considére ceux qui ont connu une croissance
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négative de leur PIB réel au troisieme trimestre, c’est plus de la moitié des pays européens qui sont
concernés. Bien sdr, cela ne signifie pas qu’ils tomberont également en récession, mais il est difficile de
déceler un changement de dynamique étant donné que les données relatives a I’activité sous-jacente ont
continué a se détériorer fortement au cours des derniers mois. Pour changer ce type de dynamique, les
solutions ne sont pas légion. L'une d’entre elles implique que la BCE commence a réduire activement ses
taux d’intérét. Hélas, il est clair qu’elle n’y est pas préte et qu’elle risque de commettre une grave erreur de
politique.

Nous pensons qu’un biais de duration longue reste tres pertinent car lorsque la BCE réalisera que nous
sommes passés a la phase suivante du cycle économique, elle enclenchera I'étape suivante de son cycle de
politique monétaire. Cela signifie également qu’un biais de pentification de la courbe devrait donner de trés
bons résultats, car I'anticipation de réductions suivies de diminutions effectives du taux directeur affectera
beaucoup plus I'extrémité courte des courbes de rendement que leur extrémité longue.

DPAM L EQUITIES WORLD SRI MSCI INDEX

Politique suivie pendant I'exercice :

La valeur nette d’inventaire des actions de capitalisation (action B) a augmenté de 20,19% en 2023.

Le benchmark du compartiment est I'indice MSCI WORLD AC SRI Net DTR.

En fin d’année, I'indice comptait 612 positions. La valeur de l'indice peut étre consultée sur le site de MSClI,
www.msci.com, sous la rubrique « MSCI Index Performance ». La composition de ses indices peut étre
consultée sur le site Internet de MSCIl, www.msci.com/constituents.

Le compartiment est un fonds de type « tracker » dont I'objectif est de répliquer la performance de l'indice
capipondéré MSCI WORLD AC SRI Net Dividends Reinvested en Euros. La méthodologie SRI développée par
MSCI est une combinaison d’exclusion des titres en fonction de leur appartenance a un secteur ainsi qu’une
sélection de type « best in class ».

En fin d’année, l'indice était composé de titres provenant de 42 pays développés comme émergents.
Durant I'année, le compartiment a suivi de maniére trés proche le mouvement de I'indice.

Politique future :

La politique d’investissement basée sur une indexation géographique et sectorielle sera maintenue. L'indice
de référence reste le méme.

DPAM L EQUITIES US SRI MSCI INDEX

Politique suivie pendant I'exercice :

La valeur nette d’inventaire des actions de capitalisation (action B) a augmenté de 27,25% en 2023.

Le benchmark du compartiment est I'indice MSCI USA SRI Net DTR.
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En fin d’année, I'indice comptait 165 positions. La valeur de l'indice peut étre consultée sur le site de MSCI,
www.msci.com, sous la rubrique « MSCI Index Performance ». La composition de ses indices peut étre
consultée sur le site Internet de MSCI, www.msci.com/constituents.

Le compartiment est un fonds de type « tracker » dont |'objectif est de répliquer la performance de l'indice
capipondéré MSCI USA SRI Net Dividends Reinvested en Euros. La méthodologie SRI développée par MSCI
est une combinaison d’exclusion des titres en fonction de leur appartenance a un secteur ainsi qu’une
sélection de type « best in class ».

Durant I'année, le compartiment a suivi de maniére trés proche le mouvement de I'indice.

Politique future :

La politique d’investissement basée sur une indexation géographique et sectorielle sera maintenue. L'indice
de référence reste le méme.

DPAM L EQUITIES EMU SRI MSCI INDEX

Politique suivie pendant I'exercice :

La valeur nette d’inventaire des actions de capitalisation (action B) a augmenté de 18,86% en 2023.

Le benchmark du compartiment est I'indice MSCI EMU SRI Net DTR Index.

En fin d’année, I'indice comptait 51 positions. La valeur de l'indice peut étre consultée sur le site de MSCI,
www.msci.com, sous la rubrique « MSCI Index Performance ». MSCI exige la détention d’une licence de la
part de ses clients pour accéder a la composition de ses indices.

Le compartiment est un fonds de type « tracker » dont I'objectif est de répliquer la performance de l'indice
capipondéré MSCI EMU SRI Net Dividends Reinvested Index en Euros. La méthodologie SRI développée par
MSCI est une combinaison d’exclusion des titres en fonction de leur appartenance a un secteur ainsi qu’une

sélection de type « best in class ».

L’'ensemble des pays de la zone EMU sont repris dans cet indice, excepté le Luxembourg, compte tenu de sa
faible capitalisation boursiére.

Durant I'année, le compartiment a suivi de maniére trés proche le mouvement de I'indice.
Politique future :

La politique d’investissement basée sur une indexation géographique et sectorielle sera maintenue.

DPAM L BONDS GOVERNMENT GLOBAL

DPAM L Bonds Government Global vise a tirer parti de la performance des marchés des obligations d’Etat.
La stratégie est mesurée par référence a l'indice Bloomberg Global Developed Treasury GDP Weighted Total
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Return. L'investissement se fait généralement en devises locales, mais la stratégie est également disponible
par le biais de classes d’actions couvertes qui couvrent I'exposition non euro en euro au moyen de contrats
de change a terme.

Le fonds DPAM L Bonds Government Global a enregistré un rendement de 2,06 % (classe d’actions F) en
2023, contre 2,08 % pour l'indice de référence. La stratégie couverte a généré un rendement de 4,17 %,
contre 3,78 % pour 'indice de référence.

Les taux d’intérét ont connu de fortes fluctuations en 2023. Cette année a été marquée essentiellement par
trois événements liés : une mini-crise bancaire, une inversion de la courbe et un raidissement de la courbe.
La mini-crise bancaire a causé une baisse des taux d’intérét dans un premier temps. Cependant, lorsque la
panique initiale est retombée et que la situation a semblé moins grave, I'attention s’est a nouveau portée
sur la persistance de l'inflation et la croissance stable, poussant les taux a la hausse. Ensuite, I'inflation a
surpris a la baisse au dernier trimestre 2023. Le raidissement baissier a été remplacé par un raidissement
haussier.

L'inflation est restée élevée tout au long de I'année 2023 et la croissance est également restée résiliente.
Cela a poussé les banques centrales a continuer a augmenter leurs taux directeurs méme aprés la mini-crise
bancaire. L'inflation a continué a ralentir sur les derniers mois de 2023. Afin de nous positionner pour ce
type d’environnement, nous avons ajusté le portefeuille comme suit :

e  Duration peu élevée aux premier, deuxiéme et troisieme trimestres mais, au fil du temps et a mesure
gue les taux grimpaient, nous avons commencé a ajouter progressivement de la duration. Nous avons
commencé a ajouter de la duration au dernier trimestre 2023 et lorsque le taux des bons du trésor
américain a 10 ans a atteint 5 %. Nous avons terminé I'année avec une surpondération de la duration
d’environ 0,26 an.

¢ Nous avons débuté I'année avec un positionnement d’aplatissement de la courbe étant donné que les
banques centrales étaient encore en train d’augmenter leurs taux. Nous avons toutefois commencé a
nous positionner sur les raidisseurs de courbe en cours d’année, a mesure que nous percevions une
certaine faiblesse dans les indicateurs économiques. Nous avons réduit quelque peu notre position en
obligations indexées sur I'inflation plus ou moins inchangée étant donné que les co(ts de protection
contre l'inflation restent peu élevés.

e Augmentation de notre exposition de duration et valeur de marché en Roumanie, au Chili, au Mexique
et en Indonésie étant donné que les écarts étaient larges et que nous nous attendions a une certaine
compression en 2023 vu la résilience de la croissance. Ces pays ont affiché de bonnes performances
en 2023.

Nous avons démarré I'année avec une position neutre dans les pays de la périphérie (légére sous-
pondération du Portugal, sous-pondération de I'ltalie et surpondération de I'Espagne). En cours d’année
cependant, nous avons commencé a augmenter notre allocation a la périphérie via I'Espagne (et terminé
I’'année avec une surpondération plus importante) car nous trouvions que les écarts étaient trop larges et ne
reflétaient pas les fondamentaux solides du pays, en particulier a I'extrémité longue de la courbe.

En 2023, nous avons gardé une position sous-pondérée sur le Japon principalement en raison de I'incertitude
entourant le cadre de contréle de la courbe des taux. Nous avons réduit cette sous-pondération a mesure
que les taux d’intérét grimpaient au Japon. La courbe s’étant fortement raidie, nous avons ajouté a
I’extrémité longue de la courbe tout en continuant de sous-pondérer les segments court et intermédiaire de
la courbe. Cette approche a en fait nui a notre performance étant donné que la courbe a continué de se
raidir.
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L’euro a connu une excellente année en termes de performance. Cette performance a cependant été tres
volatile, en particulier vis-a-vis du dollar. L’exposition non couverte a sous-performé la stratégie couverte de
200 points de base en 2023, principalement en raison des positions sur le dollar américain, le dollar australien
et le yen japonais.

Le fonds a enregistré des flux sortants en 2023 et a fini I'année a environ 250 millions d’actifs sous gestion.
En 2024, nous pensons que les banques centrales devraient baisser leurs taux plus que ne le prévoient les
cours actuels et que les raidisseurs de courbe devraient enregistrer une performance positive.

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS CORPORATE SUSTAINABLE
Politique suivie pendant I'exercice :

Aprés une année 2022 marquée par un net ralentissement de I'économie chinoise et une volatilité
généralisée du marché, I'année 2023 a été marqué par un retour en grace des obligations d’entreprises, y
compris des pays émergeants, et un resserrement des spreads de crédit. Les anticipations de fin du cycle de
resserrement des banques centrales et la présence des tensions inflationnistes moins élevées (en particulier
au cours du dernier trimestre de I'année) ont provoqué une diminution des taux du marché, ce qui a été
positif pour la valorisation des obligations. Par ailleurs, la publication de résultats satisfaisants de la part des
sociétés, une relative stabilisation du marché immobilier chinois et des économies émergentes ont entrainé
un mouvement généralisé de resserrement des spreads de crédit qui a également conduit a accélérer le rallye
du marché en fin d’année.

La stratégie du fonds a été prudente au début long de I'année, avec un maintien de cash élevé dans le fond.
Le fonds (Action F) a enregistré un return de 1.9%, depuis sa création le 18 janvier 2023.

Le fonds a un objectif durable.

Politique future :

Pour I'année 2024, nous pensons que I'amélioration des perspectives d’inflation devrait pousser a la fois la
Fed et par la BCE vers une phase d’assouplissement monétaire ce qui devrait dans un premier temps soutenir
positivement les valorisations de marché. Par la suite, 'orientation du marché du crédit dépendra de
I'ampleur du ralentissement économique attendu aux Etats-Unis et en Europe et de leurs influences sur les
économies émergentes.

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY SUSTAINABLE

Le compartiment DPAM L Bonds Emerging Markets Hard Currency Sustainable a été lancé le 15 décembre
2022. Il vise a capitaliser sur la croissance robuste a long terme des marchés émergents, sur la base d’une
approche d’investissement durable, par la construction d’un portefeuille équilibré de titres de créance émis
par des gouvernements et des entreprises publiques (a I'exception des secteurs minier, pétrolier et gazier)
libellés en devises fortes (USD, EUR, GBP, JPY, CHF) et bénéficiant d’'une notation de crédit supérieure a B-
(S&P et Fitch) ou d’au moins B3 (Moody’s) ou équivalente par une autre agence de notation. Le fonds vise
a dégager des rendements ajustés au risque supérieurs a ceux de l'univers des titres de créance souverains
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des marchés émergents libellés en devise forte. Le fonds applique une couche de filtrage ISR et exclut les
pays « non libres » ou « autoritaires » aprés confirmation de deux sources externes distinctes. Par ailleurs,
une approche « best-in-class » classe les pays émergents en fonction de leurs efforts en matiere de durabilité.
Les pays sont classés selon un modele exclusif en fonction de cing dimensions de durabilité alignées sur les
objectifs de développement durable des Nations Unies. Le fonds utilise le méme classement ESG que le
fonds durable des marchés émergents en devise locale.

Le compartiment DPAM L Bonds Emerging Markets Hard Currency Sustainable a dégagé un rendement de
+8,46 % (classe d’actions F) en EUR en 2023. Le fonds a généré de nouvelles liquidités nettes positives
(environ 500 000 euros), le reste de I'augmentation de I'actif sous gestion étant d aux effets du marché.
L'actif sous gestion fin décembre s’éléve a 16,3 millions d’euros.

Le compartiment a tiré avantage de son allocation (environ 25 % du portefeuille) aux obligations en euros
étant donné que cette devise s’est bien tenue face au dollar américain tandis que I'univers de la dette
souveraine en devises fortes est fortement tourné vers les obligations libellées en USD. Du point de vue de
la sélection d’actions, le fonds a tiré bénéfice de son allocation aux Bahamas, a I'Afrique du Sud, a la
Colombie, a la Mongolie, a la Roumanie, a la République dominicaine, a la Papouasie-Nouvelle-Guinée et a
la Serbie, qui figuraient toutes parmi les plus fortes convictions. Les principaux freins a la performance ont
été le Chili, Panama, la Pologne et I’Arménie, détenus notamment dans un but de respect des directives
d’investissement qui imposent d’investir au moins 40 % de I'actif sous gestion dans le premier quartile des
classement exclusifs de durabilité de Degroof Petercam Asset Management (« DPAM »).

La performance a été positive et conforme a nos prévisions au début de I'année. Les classes obligataires ont
généralement donné de meilleurs rendements en 2023 malgré une volatilité importante des bons du Trésor
ameéricain. Les taux américains a 10 ans ont atteint un pic de 5 % en décembre, un niveau que I'on n’avait
plus observé depuis 2007. Malgré ce contexte, la classe d’actifs de la dette des marchés émergents en devises
fortes a donné de bons résultats grace a un portage élevé et a un redressement des bons du Trésor américain
sur les deux derniers mois de I'année. Dans ce contexte, notre stratégie a consisté a maintenir une sensibilité
relativement faible aux taux d’intérét et une allocation diversifiée au risque de crédit. La performance
relative a été particulierement bonne, surtout si I'on considére le fait que le fonds ne peut pas investir dans
des pays possédant une notation de crédit inférieure a B-, le segment de cette classe d’actifs qui a connu les
meilleures performances.

Nous gardons une attitude positive vis-a-vis de cette classe d’actifs. Les écarts de crédit ne sont pas
particulierement bon marché mais conformes aux moyennes de la derniére décennie. Les taux obligataires
sont élevés et viennent dynamiser les rendements attendus. Nous pensons que le cadre mondial de duration
dans un contexte de prévision d’un atterrissage en douceur aux Etats-Unis est favorable aux actifs
obligataires et aux actifs a béta élevé comme le crédit souverain. Nous ne pensons pas que I'augmentation
probable de l'offre obligataire freinera sensiblement la performance étant donné que les fonds
d’investissement possedent des liquidités élevées et que nous avons connu une pénurie d’offre ces deux
derniéres années. |l existe en outre un potentiel de flux entrants dans cette classe d’actifs une fois que la
volatilité des taux centraux sera stabilisée, ce qui va probablement se produire étant donné que les banques
centrales des pays développés vont probablement lancer un cycle de baisses des taux.
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DPAM L BONDS EUR CORPORATE 2026
Politique suivie pendant I'exercice :

Le compartiment DPAM Bonds Corporate EUR 2026 investit dans des obligations de sociétés de qualité IG.
Ces obligations sont exclusivement libellées en euros.

Dans le cadre de la gestion active du compartiment, le gestionnaire sélectionne des titres présentant un
potentiel de rendement avantageux par rapport au risque encouru sur la base de critéres a la fois financiers
et liés au développement durable (par exemple le respect de I'environnement ou I'équité sociale, ou le
respect du principe de gouvernance d’entreprise). Pas d’indice de référence. Le compartiment est géré
activement, ce qui signifie que le gestionnaire de portefeuille ne cherche pas a reproduire la performance
d’un indice. La sensibilité aux taux d’intérét diminue progressivement a mesure que la date d’échéance
approche.

Le processus d’investissement est principalement basé sur une approche ascendante. Notre équipe de
recherche crédit adopte une approche de la gestion du crédit fondamentale et privilégiant la valeur. Nos
ressources visent a identifier les crédits fondamentalement sains, tout en évitant ceux qui sont faibles ou qui
se détériorent. Le fonds investit dans un portefeuille diversifié d’obligations d’entreprises notées entre AAA
et BB (explicite ou implicite), avec une pondération maximale de 10 % de ses actifs sous gestion dans des
obligations a haut rendement.

Nous avons investi dans certains émetteurs dont les parameétre de crédit se sont améliorés et dont les
notations ont été revues a la hausse, de haut rendement a I'lG mais aussi au sein méme de I'lG (par ex. Spie,

Nokia, Ford, Elis et TVO, entre autres).

L’actif net s’élevait a 162.915.327,49 EUR au 31 décembre 2023. La valeur nette d’inventaire, action de
capitalisation (Action B), s’établissait a EUR 103,40.

Politique future :
Notre position favorable a I'’égard du crédit conserve la méme conviction. Notre prédilection pour une

exposition au marché du crédit reste intacte dans I'euro étant donné les valorisations intéressantes et les
bilans solides sur I'ensemble du marché.

Luxembourg, le 13 février 2024
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DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT SA,
rue Guimard 18 B - 1040 - Bruxelles - Belgique

Limerick, 2024

DPAM L

Glass Lewis Europe Limited : Rapport d’analyse et d’exécution du vote des valeurs contenues dans la
SICAV DPAM L.

Le Conseil d’Administration de la SICAV a donné mandat a sa société de gestion DPAM pour organiser
I’exercice des droits de vote attachés aux actions détenues en portefeuille de la SICAV et pour voter, en
son nom et pour son propre compte, aux assemblées générales des sociétés dont le SICAV est actionnaire
dans la mesure et en conformité avec la Politique de Vote de DPAM
(https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-
management/image/upload/v1614006838/DPAM _policy voting.pdf).

A cet effet, dans le cadre du mandat octroyé a Glass Lewis Europe Limited par DPAM, Glass Lewis Europe
Limited a mis en ceuvre un service d’analyse et d’exercice du vote permettant d’assister DPAM a remplir
ses responsabilités fiduciaires envers la SICAV.

Une analyse des résolutions signalant les points non-conformes aux principes de Gouvernance
d’Entreprise retenus par la SICAV, compte tenu de la Politique de Vote de DPAM, signale les anomalies
et, grace a notre service d’exécution des votes, a permis aux gestionnaires de DPAM de prendre les
mesures qu’ils jugeaient nécessaires.

Cette analyse, consignée dans un document disponible sur notre service, se base sur les standards et
principes reconnus de chaque place financiere concernée ainsi qu’a la structure de Gouvernance
d’Entreprise attendue de chaque émetteur.

DPAM, ainsi mandatée par la SICAV, a approuvé la majorité des résolutions qui ont été proposées aux
différentes assemblées. Une résolution ne bénéficie pas d’une approbation dés qu’elle est considérée
comme allant a I'encontre des intéréts a long terme des actionnaires et donc de ceux de la SICAV. C'est
le cas lorsque le Conseil d’Administration de la société émettrice tente de mettre en place des structures
de défense de capital ou encore lorsque les intéréts de la société émettrice ne semblent pas coincider
avec ceux de I'actionnaire.

Glass Lewis Europe Limited a ouvert un dossier relatif a chacune des Assemblées Générales dans
lesquelles DPAM, ainsi mandatée par la SICAV a exercé son droit de vote pour le compte de la SICAV au
cours de I'lannée 2023.

Ci-dessous les statistiques relatives aux droits de vote exercées en 2023 :

GLASS LEWIS EUROPE LIMITED 15 Henry Street, Limerick, Ireland WWW.GLASSLEWIS.COM

46



- GLASS LEWIS

o
~r

e Ya
Mgmt Proposals  SHP Proposals  Total Proposals Manage ment Proposals — Votes Cast
Far 58 o 58
Fzr-58 [ Agsinst- 1
Against 1 0 1
Abstain ] 0 o
1Y¥ear ] o o
2 Years ] o o
3 Years ] 0 o
Mixed ] o o
Take Mo Action ] o o
Unvoted ] 0 o
Totals 59 Li] 59
Mgmt Proposals SHP Proposals  Total Proposals Management Proposals= Votes versus Management
With Management 58 ] 58 . s .
With Mgmt - 58 Azzinst Mgmt- 1
Against Management 1 ] 1
NfA ] ] li]
Mixed ] ] ]
Take No Action ] ] ]
Unvoted ] ] ]
— ]
Totals 59 1] 59

N/A — il s'agit de toute proposition pour laquelle aucune recommandation des dirigeants de la société émettrice n'a été fournie et qui n'a donc pas
pu étre listée comme POUR(‘FOR’) ou CONTRE (‘AGAINST’) les dirigeants.

No action — Le terme " No action " fait référence a toute assemblée qui n'a intentionnellement pas fait I'objet d'un vote, qu'elle soit
automatiquement placée dans cet état par le systéme en raison d'instructions antérieures de DPAM (par exemple, tout scrutin marqué pour le
blocage des actions), ou placée manuellement dans cet état par une personne. Cela signifie qu'aucune instruction de vote n'a été envoyée par le
systeme.

Mixed — se référe aux cas ol des décisions de vote différentes ont été sélectionnées pour différents comptes/bulletins sur un méme point a I'agenda
d’une méme assemblée.

1y — Pour la proposition Fréquence du vote consultatif sur la rémunération des dirigeants (Frequency of Advisory Vote on Executive
Compensantion), ce point peut apparaitre sur la carte de vote avec |'option de choisir, 1 AN, 2 ANS ou 3 ANS, plut6t que les habituels POUR, CONTRE,
ABSTENTION (‘FOR, AGAINST, ABSTAIN’).

2y - Pour la proposition Fréquence du vote consultatif sur la rémunération des dirigeants (Frequency of Advisory Vote on Executive Compensantion),
ce point peut apparaitre sur la carte de vote avec I'option de choisir, 1 AN, 2 ANS ou 3 ANS, plutét que les habituels POUR, CONTRE, ABSTENTION
(‘FOR, AGAINST, ABSTAIN’).

3y - Pour la proposition Fréquence du vote consultatif sur la rémunération des dirigeants (Frequency of Advisory Vote on Executive Compensantion),
ce point peut apparaitre sur la carte de vote avec I'option de choisir, 1 AN, 2 ANS ou 3 ANS, plutdt que les habituels POUR, CONTRE, ABSTENTION
(‘FOR, AGAINST, ABSTAIN’).

Heidi Little
Vice President of Operations

GLASS LEWIS EUROPE LIMITED 15 Henry Street, Limerick, Ireland WWW.GLASSLEWIS.COM
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Rapport d’audit

Aux Actionnaires de
DPAM L

Notre opinion

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent une image fidéle de la situation financiére de DPAM L
(le « Fonds ») et de chacun de ses compartiments au 31 décembre 2023, ainsi que du résultat de leurs
opérations et des changements des actifs nets pour I'exercice clos a cette date, conformément aux
obligations légales et réglementaires relatives a I'établissement et a la présentation des états financiers
en vigueur au Luxembourg.

Ce que nous avons audité
Les états financiers du Fonds comprennent :

e |'état combiné du patrimoine du Fonds et I'état du patrimoine de chacun de ses compartiments au
31 décembre 2023 ;

e ['état combiné des opérations et des autres variations de I'actif net du Fonds et I'état des opérations
et des autres variations de I'actif net de chacun de ses compartiments pour I'exercice clos a cette
date ;

o ['état du portefeuille-titres au 31 décembre 2023 ; et

¢ les notes aux états financiers, incluant un résumé des principales méthodes comptables.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit en conformité avec la Loi du 23 juillet 2016 relative a la profession de
l'audit (la Loi du 23 juillet 2016) et les normes internationales d’audit (ISA) telles qu’adoptées pour le
Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de la Loi du 23 juillet 2016 et des normes ISA telles qu’adoptées pour le
Luxembourg par la CSSF sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités du Réviseur
d’entreprises agréé pour I'audit des états financiers » du présent rapport.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

Nous sommes indépendants du Fonds conformément au code international de déontologie des
professionnels comptables, y compris les normes internationales d'indépendance, publié par le Comité
des normes internationales d'éthique pour les comptables (le Code de 'lESBA) tel qu’adopté pour le
Luxembourg par la CSSF ainsi qu’aux regles de déontologie qui s’appliquent a l'audit des états
financiers et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités éthiques qui nous incombent selon
ces regles.

Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe au Conseil d’Administration du Fonds. Les autres
informations se composent des informations présentées dans le rapport annuel mais ne comprennent
pas les états financiers et notre rapport d’audit sur ces états financiers.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons
aucune forme d’assurance sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres
informations et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative entre celles-ci et les états
financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si les autres
informations semblent autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que
nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie significative dans les autres
informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du Conseil d’Administration du Fonds pour les états financiers

Le Conseil d’Administration du Fonds est responsable de I'établissement et de la présentation fidele
des états financiers conformément aux obligations l1égales et réglementaires relatives a I'établissement
et a la présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg, ainsi que du contrble interne qu’il
considére comme nécessaire pour permettre I'établissement d’états financiers ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I'établissement des états financiers, c’est au Conseil d’Administration du Fonds qu’il incombe
d’évaluer la capacité du Fonds et de ses compartiments a poursuivre leur exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si le Conseil d’Administration du Fonds a l'intention de liquider le Fonds
ou certains de ses compartiments ou de cesser leur activité ou si aucune autre solution réaliste ne
s’offre a lui.

Responsabilités du Réviseur d’entreprises agréé pour 'audit des états financiers

Les objectifs de notre audit sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur
ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d’erreurs, et de délivrer un rapport d’audit contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est
raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu’adoptées
pour le Luxembourg par la CSSF, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit
critique tout au long de cet audit. En outre :

e nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, concevons et mettons en
ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant
d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;
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e nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne du Fonds ;

e nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil d’Administration du Fonds, de méme
que les informations y afférentes fournies par ce dernier ;

e nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de [Iutilisation par le Conseil
d’Administration du Fonds du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements
ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du Fonds ou de ses
compartiments a poursuivre leur exploitation. Si nous concluons a l'existence d’une incertitude
significative, nous sommes tenus d’attirer l'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Cependant, des événements ou situations futurs
pourraient amener le Fonds ou ses compartiments (a I'exception de DPAM L CONVERTIBLE
WORLD SUSTAINABLE, DPAM L CONVERTIBLE EUROPE, DPAM L BONDS EUR SELECTION,
et DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE qui font I'objet d'une décision ou intention de
mise en liquidation) a cesser leur exploitation ;

e nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations
et événements sous-jacents d’'une maniére propre a donner une image fidele.

Nous communiquons aux responsables du gouvernement d’entreprise notamment I'étendue et le
calendrier prévu des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, le 10 avril 2024
Représentée par

-
Electronically signed by
Sébastien Sadzot

Sébastien Sadzot
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Etat combiné du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAML

Total Exigible

Actif net a la fin de I'exercice

NOTES COMBINE
(en EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 12.080.654.874,54
Avoirs en banque 250.443.389,75
Intéréts a recevoir sur compte courant 517.155,66
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 140.962.107,71
Dividendes a recevoir sur actions 2.319.844,47
Montants a recevoir sur souscriptions 20.521.098,37
Montants a recevoir sur ventes de titres 2.762.666,44
Montants a recevoir sur changes au comptant 1.889.482,93
Gains non réalisés sur changes a terme 17 208.207,85
Montants a recevoir du broker sur futures 977,50
Dépots de garantie sur futures 18 11.963.350,15
Collatéral sur changes a terme 17 1.590.000,00
Total Actif 12.513.833.155,37
Exigible

Taxes et frais a payer 3 13.788.237,37
Découverts en banque 1.771.869,11
Intéréts débiteurs a payer 1.064,06
Montants a payer sur rachats 4.486.204,79
Montants a payer sur achats de titres 10.883.784,09
Montants a payer sur changes au comptant 1.889.569,39
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 4.281.416,02
Montants a payer au broker sur futures 150.230,63
Capital Gain Tax 585.095,27

37.837.470,73

12.475.995.684,64

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat combiné des opérations et des autres variations de 'actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

Variations de I'actif net

Actif net au début de I'exercice

Actif net a la fin de I'exercice

NOTES COMBINE
(en EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 38.404.070,82
Intéréts sur obligations le 354.310.306,42
Intéréts payés sur SWAP 2.115.395,12
Intéréts créditeurs 8.257.749,77
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 1.347.180,82
Récupérations de taxes 632.201,62
Autres revenus 12 111.192,77
Total Revenus 405.178.097,34
Charges
Commission de performance 5 518,10
Commission de gestion 5 35.888.988,99
Commission de banque dépositaire 6 3.002.866,77
Taxe d'abonnement 7 2.476.902,06
Frais d'administration 9 11.087.686,46
Frais et commissions divers 13 2.024.199,42
Frais de transactions 11 6.446.454,92
Intéréts et frais regus sur SWAP 2.015.646,33
Intéréts débiteurs 83.646,34
Redevance aux autorités étrangeres 293.228,41
Total Charges 63.320.137,80
Revenus / Pertes Net(te)s 341.857.959,54
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -230.568.264,56
- sur devises 1b -12.183.001,45
- sur changes a terme 25.701.622,94
- sur futures 6.264.743,74
- sur CFD 7.071,06
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé€ 131.080.131,27
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 970.762.476,39
- sur changes a terme -16.602.489,63
- sur futures 3.555.467,89
- sur SWAP 1.689.441,58
Résultat net des opérations 1.090.485.027,50
- Souscriptions 4.002.896.153,58
- Rachats -3.010.898.072,71
Dividendes payés 16 -34.762.241,54

2.047.720.866,83
10.428.274.817,93

12.475.995.684,64

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE

Total Exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 1.453.176.873,88
Avoirs en banque 40.470.100,60
Intéréts a recevoir sur compte courant 49.548,04
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 18.634.500,32
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 1.139.809,63
Montants a recevoir sur ventes de titres 35,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépots de garantie sur futures 18 1.186.975,60
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 1.514.657.843,07
Exigible

Taxes et frais a payer 3 1.178.994,38
Découverts en banque 376.243,80
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 633.274,67
Montants a payer sur achats de titres 2.181.528,40
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00

4.370.041,25

1.510.287.801,82

-A 184.283,964
-B 65.695,383
-E 28.553,257
-F 782.135,407
-FLC 1.000,000
- 20.655,184
-L 39,000
-M 856.854,252
-N 40.188,238
-P 12.607,751
-W 11.719,751
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-A 134,51
_B 542,63
-E 405,64
-F 573,23
-FLC 4,54
- 24.471,93
-L 493,33
-M 137,26
-N 553,38
-P 26.807,83
-W 562,83

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS UNIVERSALIS UNCONSTRAINED

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 941.027.877,61
Avoirs en banque 2.769.477,60
Intéréts a recevoir sur compte courant 0,00
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 10.397.901,78
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 235.052,99
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 254.922,37
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 954.685.232,35
Exigible

Taxes et frais a payer 3 1.117.871,27
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 59.532,46
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00

Total Exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

1.177.403,73

953.507.828,62

A 223.103,318
-B 265.771,935
- B CHF 709,974
-E 64.930,828
-F 2.035.980,958
-FLC 1.000,000
2 10.641,250
-M 834.902,510
-N 19.949,684
-P 3.665,391
v 87.984,728
-W 50.600,589

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)

-A 127,87
-B 164,76
- B CHF 143,71
-E 113,59
-F 174,85
-FLC 4,67
-J 27.110,72
-M 131,27
-N 168,76
-P 26.001,70
-V 139,31
-W 171,55

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS HIGHER YIELD

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
- B CHF
-E
-F
-FLC
-M
-N
-V
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-A
-B
- B CHF
-E
-F
-FLC
-M
-N
-V
-W

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 81.266.747,22
Avoirs en banque 2.497.732,31
Intéréts a recevoir sur compte courant 6.718,67
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 1.356.165,56
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 67.851,83
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 0,00
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 85.195.215,59
Exigible

Taxes et frais a payer 3 201.719,64
Découverts en banque 0,56
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 122.705,67
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 32.353,31
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 356.779,18

84.838.436,41

231.579,462
86.817,438
366,032
190.842,858
36.841,689
1.000,000
49.610,539
1.420,933
6.755,741
12.807,450

85,97
289,13
264,01

99,66
308,53

5,05

88,41
296,45

96,38
302,57

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE HEDGED

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 1.810.640.058,68
Avoirs en banque 15.812.607,02
Intéréts a recevoir sur compte courant 34.794,65
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 11.516.965,95
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 505.151,04
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 20,00
Dépdts de garantie sur futures 18 2.423.519,10
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 1.840.933.116,44
Exigible

Taxes et frais a payer 3 1.427.783,60
Découverts en banque 607.456,50
Intéréts débiteurs a payer 37,60
Montants a payer sur rachats 764.258,36
Montants a payer sur achats de titres 3.920.092,07
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 2.105.075,43
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00

Total Exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

8.824.703,56

1.832.108.412,88

-A 6.058,776
-B 66.015,112
-E 7.021,812
-F 488.437,292
) 17.623,841
-L 361,919
-M 115.585,083
-N 679,617
p 1.113,470
-V 86.649,549
-W 63.553,569
-7 9.900,836
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-A 1.172,90
-B 1.192,91
-E 1.213,44
°F 1.460,98
-J 23.586,90
-L 1.168,72
-M 1.188,67
-N 1.208,96
-p 25.740,40
-V 1.219,53
-W 1.219,90
-Z 26.052,55

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L EQUITIES CONVICTION RESEARCH

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 19.394.265,68
Avoirs en banque 355.477,14
Intéréts a recevoir sur compte courant 1.199,35
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 0,00
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 559.889,07
Montants a recevoir sur changes au comptant 132.725,21
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 0,00
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 20.443.556,45
Exigible

Taxes et frais a payer 3 84.023,43
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 399.906,16
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 133.046,65
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 616.976,24

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-F
-M
-N
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A
-B
-F
-M
-N
-W

19.826.580,21

1.455,270
9.666,053
312,887
2.127,004
457,924
15,000

1.178,99
1.524,59

132,23
1.220,52
1.574,89
1.031,41

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAML

DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT TERM

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-E
-F
- F CHF
-FLC
-J
-L
-M
-N
-p
Y
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-E
-F
- F CHF
-FLC
-J
-L
-M
-N
-P
Y
-W

NOTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 452.048.107,33
Avoirs en banque 5.541.420,53
Intéréts a recevoir sur compte courant 12.187,24
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 4.675.234,87
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 169.560,90
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 0,00
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 462.446.510,87
Exigible

Taxes et frais a payer 3 444.264,29
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 48.094,26
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 492.358,55

461.954.152,32

110.522,809
72.013,342
91.303,909

1.647.597,194
300,000
1.000,000
3.494,153
1.180,294
128.217,442
8.422,332
2.770,521
102,000
31.041,664

107,25
141,13
112,93
148,07
137,47

5,20

26.604,40
137,68
109,41
143,70

26.248,03
109,87
145,98

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L PATRIMONIAL FUND

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 92.032.315,61
Avoirs en banque 1.175.376,11
Intéréts a recevoir sur compte courant 4.708,68
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 572.863,74
Dividendes a recevoir sur actions 3.380,74
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 75.474,74
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 421.972,11
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 94.286.091,73
Exigible

Taxes et frais a payer 3 336.335,80
Découverts en banque 10.187,91
Intéréts débiteurs a payer 1,95
Montants a payer sur rachats 80.385,50
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,06
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 426.911,22

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-E
-F
-M
-N
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A
-B
-E
-F
-M
-N
-W

93.859.180,51

514.902,461
221.248,895
1.444,280
40.556,345
4.839,001
15.063,911
981,131

110,39
129,13
120,58
138,22
113,71
132,75
121,61

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE

NoTES VALEUR
(eN EUR)
Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 3.021.483.579,69
Avoirs en banque 80.967.740,55
Intéréts a recevoir sur compte courant 160.520,91
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 63.670.551,93
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 3.934.244,23
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 50,92
Dépdts de garantie sur futures 18 1.923.686,24
Collatéral sur changes a terme 17 1.590.000,00
Total Actif 3.173.730.374,47
Exigible
Taxes et frais a payer 3 4.563.205,68
Découverts en banque 35,66
Intéréts débiteurs a payer 0,52
Montants a payer sur rachats 1.802.359,51
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 2.133.919,66
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 8.499.521,03
Actif net a la fin de I'exercice 3.165.230.853,44
Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A 898.457,290
-B 759.589,829
-BCHF 4.978,000
-BUSD 24.388,228
-E 2.453.492,987
-F 10.994.354,970
- F CHF 37.317,343
-FUSD 1.653.407,023
-J 9.958,548
-L 51.766,054
-M 687.113,340
-N 6.518,471
-N USD 1.285,000
-P 3.407,227
-V 183.751,490
-W 2.249.018,459
- W CHF 4.960,469
- W USD 71.596,374

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE

NOTES

VALEUR
(eN EUR)

-A
-B
-BCHF
-BUSD
-E
-F
-FCHF
-FUSD
-J
-L
-M
-N
-N USD
-p
-V
-W
- W CHF
-W USD

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)

97,14
143,39
130,60
121,67
101,91
151,70
140,85
133,04

30.600,66
139,38

99,71
147,13
124,35

26.914,13
112,49
151,28
133,25
112,74

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-F
-J
-L
-M
-N
-p
-V
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
A
-B
-F
-J
-L
-M
-N
-pP
-V
-W

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 341.239.527,06
Avoirs en banque 24.891.120,61
Intéréts a recevoir sur compte courant 39.781,23
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 5.051.278,92
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 73.004,82
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 0,00
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 371.294.712,64
Exigible

Taxes et frais a payer 3 486.648,04
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 2.682,50
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 489.330,54

370.805.382,10

87.441,767
91.365,873
1.735.870,557
1.648,000
844,000
99.309,997
775,000
560,635
4.370,000
4.699,820

114,55
148,63
155,87

29.227,73
106,64
117,89
138,82

27.414,93
107,69
152,88

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L GLOBAL TARGET INCOME

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 35.921.166,02
Avoirs en banque 2.337.118,93
Intéréts a recevoir sur compte courant 1.570,31
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 0,00
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 2.004,66
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 445.595,14
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 38.707.455,06
Exigible
Taxes et frais a payer 3 69.046,25
Découverts en banque 17.969,99
Intéréts débiteurs a payer 687,15
Montants a payer sur rachats 40.563,15
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,55
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 128.267,09
Actif net a la fin de I'exercice 38.579.187,97
Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

-A 49.470,866

-B 16.577,031

-E 6.600,000

-F 275.298,636

-M 850,000
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)

-A 87,15

-B 116,43

-E 86,76

-F 115,11

-M 89,67

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L BALANCED CONSERVATIVE SUSTAINABLE

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 65.813.018,42
Avoirs en banque 562.884,68
Intéréts a recevoir sur compte courant 4.088,83
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 322.852,39
Dividendes a recevoir sur actions 5.193,65
Montants a recevoir sur souscriptions 97,38
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 0,00
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 66.708.135,35
Exigible

Taxes et frais a payer 3 251.922,34
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 495,54
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 252.417,88

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-F
-V
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-F
-V
-W

66.455.717,47

40.836,826
327.971,892
345,859
170,379
311,499

114,84
155,83
30.612,78
118,12
160,65

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L BONDS CLIMATE TRENDS SUSTAINABLE

Total Exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-F
-1
-M
-p
-V
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
A
-B
-F
-J
-M
-pP
-V
-W

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 527.222.124,31
Avoirs en banque 29.588.017,38
Intéréts a recevoir sur compte courant 61.067,23
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 8.044.299,20
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 158.596,20
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 3.118.977,89
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 568.193.082,21
Exigible

Taxes et frais a payer 3 523.085,49
Découverts en banque 537.284,70
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 46.076,88
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 1,44
Collatéral sur changes a terme 0,00
Capital Gain Tax 0,00

1.106.448,51

567.086.633,70

31.056,256
14.776,126
612.722,879
17.722,000
349.872,514
1.743,000
74,232
67.209,744

91,12
92,73
94,79
23.913,21
92,84
24.130,49
91,18
96,21

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 78.170.448,91
Avoirs en banque 1.083.809,29
Intéréts a recevoir sur compte courant 2.763,23
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 517.610,36
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 66.256,65
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 110.620,69
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 83.694,30
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 80.035.203,43
Exigible
Taxes et frais a payer 3 56.082,54
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Collatéral sur changes a terme 0,00
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 56.082,54
Actif net a la fin de I'exercice 79.979.120,89
Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

-A 5.423,168

- CLASSE B CHF 3.000,000

-F 163.885,037

-FLC 1.000,000

-J 2.985,000

M 3.051,710
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)

-A 92,95

- CLASSE B CHF 100,75

-F 86,37

-FLC 4,36

-J 21.684,86

-M 85,43

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L EQUITIES EMERGING MARKETS ESG LEADERS INDEX

Avoirs en banque

Intéréts a recevoir sur compte courant
Intéréts a recevoir sur obligations 1l
Dividendes a recevoir sur actions

Montants a recevoir sur souscriptions
Montants a recevoir sur ventes de titres
Montants a recevoir sur changes au comptant

Gains non réalisés sur changes a terme 17
Montants a recevoir du broker sur futures

Dépdts de garantie sur futures 18
Collatéral sur changes a terme 17
Total Actif

Exigible

Taxes et frais a payer 3

Découverts en banque

Intéréts débiteurs a payer

Montants a payer sur rachats

Montants a payer sur achats de titres
Montants a payer sur changes au comptant
Pertes non réalisées sur changes a terme 17
Montants a payer au broker sur futures
Collatéral sur changes a terme

Capital Gain Tax

Total Exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-B
-F
-
-M
-N
-p

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-B
-F
-J
-M
-N
-P

NoTES VALEUR
(eN EUR)
Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 431.159.861,42

1.382.242,04
6.112,01
0,00
1.125.191,98
121.581,30
0,00
231.512,33
0,00

905,27
39.294,80
0,00

434.066.701,15

412.396,22
210,51
69,12
5.221,45
0,00
231.000,00
0,00

0,00

0,00
585.095,27

1.233.992,57

432.832.708,58

30.199,000
655.015,000
16.369,000
1.420,000
440.764,325
330,000

80,50
81,07
20.329,95
79,52
81,00
26.380,09

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L BONDS EUR SHORT TERM

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 11.243.704,64
Avoirs en banque 57.985,45
Intéréts a recevoir sur compte courant 414,40
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 83.991,89
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 102.471,20
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 0,00
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 11.488.567,58
Exigible
Taxes et frais a payer 3 18.795,77
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 96.403,71
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 115.199,48
Actif net a la fin de I'exercice 11.373.368,10
Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

-B 112.718,350
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)

-B 100,90

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

68



DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY SUSTAINABLE

Avoirs en banque

Intéréts a recevoir sur compte courant
Intéréts a recevoir sur obligations 1l
Dividendes a recevoir sur actions

Montants a recevoir sur souscriptions
Montants a recevoir sur ventes de titres
Montants a recevoir sur changes au comptant

Gains non réalisés sur changes a terme 17
Montants a recevoir du broker sur futures

Dépdts de garantie sur futures 18
Collatéral sur changes a terme 17
Total Actif

Exigible

Taxes et frais a payer 3

Découverts en banque

Intéréts débiteurs a payer

Montants a payer sur rachats

Montants a payer sur achats de titres
Montants a payer sur changes au comptant
Pertes non réalisées sur changes a terme 17
Montants a payer au broker sur futures
Capital Gain Tax

Total Exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-B
-F
-p

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-B
-F
-p

NoTES VALEUR
(eN EUR)
Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 14.928.168,69

1.206.702,23
4.287,04
258.159,02
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

16.397.316,98

11.547,88
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
10.067,62
0,00
0,00

21.615,50

16.375.701,48

172,115
45.550,000
429,000

106,89
106,70
26.800,13

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EUR CORPORATE 2026

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-F
-M
-N
-p
-V
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-F
-M
-N
-Pp
Y
-W

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 160.470.744,33
Avoirs en banque 902.918,94
Intéréts a recevoir sur compte courant 4.235,20
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 1.647.824,53
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 90.883,35
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 0,00
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 163.116.606,35
Exigible

Taxes et frais a payer 3 145.303,24
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 55.975,62
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 201.278,86

162.915.327,49

138.907,087
305.944,711
40.579,959
909.170,289
68.034,316
75,000
120,000
91.658,111

104,03
103,40
103,60
103,54
103,55

25.934,71
103,64
103,54

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L BONDS EMERGING MARKETS CORPORATE SUSTAINABLE

NoTES VALEUR
(eN EUR)
Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 26.245.860,06

Avoirs en banque

Intéréts a recevoir sur compte courant
Intéréts a recevoir sur obligations 1l
Dividendes a recevoir sur actions

Montants a recevoir sur souscriptions
Montants a recevoir sur ventes de titres
Montants a recevoir sur changes au comptant

Gains non réalisés sur changes a terme 17
Montants a recevoir du broker sur futures

Dépdts de garantie sur futures 18
Collatéral sur changes a terme 17
Total Actif

Exigible

Taxes et frais a payer 3

Découverts en banque

Intéréts débiteurs a payer

Montants a payer sur rachats

Montants a payer sur achats de titres
Montants a payer sur changes au comptant
Pertes non réalisées sur changes a terme 17
Montants a payer au broker sur futures
Capital Gain Tax

Total Exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-F
-J
-p

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-F
-J
-p

2.676.662,38
8.544,08
269.604,65
0,00
127.731,45
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

29.328.402,62

25.886,62
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

25.886,62

29.302.516,00

21.000,000
652,000
410,000

101,90
25.548,60
25.621,60

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L BONDS EMU INV. GRADE GOV. INDEX

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 215.122.264,08
Avoirs en banque 298.432,49
Intéréts a recevoir sur compte courant 472,63
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 3.206.483,85
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 82.642,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 1.298.763,73
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 0,00
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 220.009.058,78
Exigible
Taxes et frais a payer 3 152.844,39
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 1.471.567,93
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 1.624.412,32
Actif net a la fin de I'exercice 218.384.646,46
Nombre d'actions en circulation
(a la fin de I'exercice)

-B 17.796,000

_E 1.685.717,410
Valeur Nette d'inventaire par action
(a la fin de I'exercice)

-B 117,15

-F 128,31

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L EQUITIES EUROPE BEHAVIORAL VALUE

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 242.933.286,03
Avoirs en banque 1.178.060,10
Intéréts a recevoir sur compte courant 1.948,07
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 0,00
Dividendes a recevoir sur actions 152.363,45
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 0,00
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 244.265.657,65
Exigible
Taxes et frais a payer 3 317.119,56
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 45,38
Montants a payer sur rachats 0,00
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 317.164,94
Actif net a la fin de I'exercice 243.948.492,71
Nombre d'actions en circulation
(a la fin de I'exercice)

_B 234.024,014

-J 7.647,000

-N 8.292,691

_p 1.912,000

-W 406,342
Valeur Nette d'inventaire par action
(a la fin de I'exercice)

-B 54,62

-J 26.224,03

-N 56,70

-P 15.762,91

-W 56,39

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L BONDS CORPORATE EUR

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-E
-F
-J
-M
-N
-p
Y
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-E
-F
-
-M
-N
-P
Y
-W

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 724.485.556,25
Avoirs en banque 4.488.942,66
Intéréts a recevoir sur compte courant 9.773,89
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 8.235.240,73
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 11.243.235,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 0,00
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 748.462.748,53
Exigible

Taxes et frais a payer 3 650.305,59
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 123.721,05
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 774.026,64

747.688.721,89

21.620,442
26.255,214
86.000,000
2.744.186,171
4.387,000
24.689,099
2.075,735
4.184,000
294,000
7.053,150

73,94
177,78
111,24
186,62

25.126,72

75,28

180,81
25.329,58

74,87

180,02

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

74




DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L EQUITIES EMERGING MSCI INDEX

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-BUSD
-F
-M
-N
-p

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A
-B
-BUSD
-F
-M
-N
-p

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 131.952.743,01
Avoirs en banque 26.261.392,57
Intéréts a recevoir sur compte courant 94.990,97
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 0,00
Dividendes a recevoir sur actions 432.810,32
Montants a recevoir sur souscriptions 21.712,44
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 521,67
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 1.534.895,97
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 160.299.066,95
Exigible

Taxes et frais a payer 3 247.169,44
Découverts en banque 219.354,85
Intéréts débiteurs a payer 149,60
Montants a payer sur rachats 388,90
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 522,74
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 150.228,58
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 617.814,11

159.681.252,84

23.563,029
71.578,470
20.475,453
864.103,673
35.957,974
30.543,054
438,000

99,18
147,93
104,97
150,89
100,44
149,77

14.251,17

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L EUR INFLATION-LINKED

Total Exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-F
-M
-p
-V
-W

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A
-B
-F
-M
-Pp
Y
-W

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 46.145.083,80
Avoirs en banque 831.058,62
Intéréts a recevoir sur compte courant 655,19
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 163.680,68
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 801.507,44
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 76.078,20
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 48.018.063,93
Exigible

Taxes et frais a payer 3 28.894,89
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 2.425,30
Montants a payer sur achats de titres 1.547.490,07
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00

1.578.810,26

46.439.253,67

88,000
875,566
110.302,000
272,961
986,000
10,000
138,114

2.378,25
2.605,78
151,46
2.409,28
26.568,73
2.422,92
2.628,43

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L EQUITIES WORLD SRI MSCI INDEX

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 137.647.570,73
Avoirs en banque 150.361,88
Intéréts a recevoir sur compte courant 467,13
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 0,00
Dividendes a recevoir sur actions 145.601,73
Montants a recevoir sur souscriptions 936.480,15
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 614.847,29
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 0,00
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 139.495.328,91
Exigible

Taxes et frais a payer 3 171.792,29
Découverts en banque 3.124,63
Intéréts débiteurs a payer 47,99
Montants a payer sur rachats 31.884,16
Montants a payer sur achats de titres 315.116,54
Montants a payer sur changes au comptant 615.000,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00

Total Exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-F
-M
-N

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-F
-M
-N

1.136.965,61

138.358.363,30

25.317,208
62.622,682
554.712,512
16.551,181
112,000

183,06
207,03
212,09
186,39
214,60

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L EQUITIES US SRI MSCI INDEX

Total Exigible

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 697.829.796,33
Avoirs en banque 1.206.037,99
Intéréts a recevoir sur compte courant 1.241,98
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 0,00
Dividendes a recevoir sur actions 455.302,60
Montants a recevoir sur souscriptions 991.331,35
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 909.876,43
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 0,00
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 701.393.586,68
Exigible

Taxes et frais a payer 3 581.019,88
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 112.380,43
Montants a payer sur achats de titres 915.583,55
Montants a payer sur changes au comptant 910.000,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00

2.518.983,86

698.874.602,82

-A 4.507,747
-AUSD 7.408,989
-B 208.729,469
-F 1.035.701,710
-FUSD 390.965,783
-J 4.481,710
-M 37.759,741
°N 4.268,230
W 21.455,735
Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A 246,95
-AUSD 250,32
-B 274,82
-F 281,08
-FUSD 166,93
-J 57.513,76
-M 251,34
-N 279,39
-W 277,27

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L EQUITIES EMU SRI MSCI INDEX

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)
-A
-B
-E
-F
-M
-N

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de |'exercice)
-A
-B
-E
-F
-M
-N

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 73.436.189,33
Avoirs en banque 170.382,22
Intéréts a recevoir sur compte courant 336,77
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 0,00
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 553.871,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 0,00
Montants a recevoir du broker sur futures 0,00
Dépdts de garantie sur futures 18 0,00
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 74.160.779,32
Exigible

Taxes et frais a payer 3 95.546,97
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 0,00
Montants a payer sur rachats 68.400,47
Montants a payer sur achats de titres 436.001,82
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 599.949,26

73.560.830,06

10.000,266
70.468,811
6.549,797
357.930,944
1.279,347
15.055,006

148,22
178,29
126,53
155,79
150,96
181,44

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat du patrimoine au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS GOVERNMENT GLOBAL

Actif net a la fin de I'exercice

Nombre d'actions en circulation (a la fin de I'exercice)

-A

- A EUR Hedged
-B

- B EUR Hedged
- E EUR Hedged
-F

- FEUR Hedged
-

- M EUR Hedged
-P

- P EUR Hedged

Valeur Nette d'inventaire par action (a la fin de I'exercice)

-A

- A EUR Hedged
-B

- B EUR Hedged
- E EUR Hedged
-F

- F EUR Hedged
-

- M EUR Hedged
-Pp

- P EUR Hedged

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Actif

Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation la 247.617.935,42
Avoirs en banque 1.579.327,43
Intéréts a recevoir sur compte courant 4.727,93
Intéréts a recevoir sur obligations 1l 2.336.897,34
Dividendes a recevoir sur actions 0,00
Montants a recevoir sur souscriptions 0,00
Montants a recevoir sur ventes de titres 0,00
Montants a recevoir sur changes au comptant 0,00
Gains non réalisés sur changes a terme 17 22.112,42
Montants a recevoir du broker sur futures 1,31
Dépdts de garantie sur futures 18 453.738,43
Collatéral sur changes a terme 17 0,00
Total Actif 252.014.740,28
Exigible

Taxes et frais a payer 3 188.631,88
Découverts en banque 0,00
Intéréts débiteurs a payer 24,75
Montants a payer sur rachats 85.472,75
Montants a payer sur achats de titres 0,00
Montants a payer sur changes au comptant 0,00
Pertes non réalisées sur changes a terme 17 0,00
Montants a payer au broker sur futures 0,00
Capital Gain Tax 0,00
Total Exigible 274.129,38

251.740.610,90

5.875,000
17.568,357
17.032,283
20.190,245
41.884,758

359.683,000
605.456,046

3.241,000
21.885,656

1.832,000

1.026,384

93,11
87,28
96,80
104,55
92,58
98,57
93,48
24.832,15
88,18
24.984,82
21.227,64

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE

NoTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 3.540,00
Intéréts sur obligations le 32.164.346,79
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 423.090,69
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 58.125,00
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 32.649.102,48
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 2.648.422,48
Commission de banque dépositaire 6 338.112,82
Taxe d'abonnement 7 247.196,78
Frais d'administration 9 1.052.415,34
Frais et commissions divers 13 100.614,23
Frais de transactions 11 210.391,86
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 0,00
Redevance aux autorités étrangeres 12.990,56
Total Charges 4.610.144,07
Revenus / Pertes Net(te)s 28.038.958,41
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -46.607.248,59
- sur devises 1b -0,01
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 4.042.670,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -14.525.620,19
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 133.549.415,68
- sur changes a terme 0,00
- sur futures -1.519.900,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 117.503.895,49
- Souscriptions 295.088.203,55
- Rachats -100.968.158,91
Dividendes payés 16 -992.927,09
Variations de I'actif net 310.631.013,04
Actif net au début de I'exercice 1.199.656.788,78
Actif net a la fin de I'exercice 1.510.287.801,82

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS UNIVERSALIS UNCONSTRAINED

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 30.101.992,39
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 578.545,88
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 73.810,08
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 30.754.348,35
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 3.159.853,25
Commission de banque dépositaire 6 241.214,01
Taxe d'abonnement 7 220.238,83
Frais d'administration 9 780.639,26
Frais et commissions divers 13 103.823,26
Frais de transactions 11 379.837,09
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 7.914,15
Redevance aux autorités étrangeéres 12.018,15
Total Charges 4.905.538,00
Revenus / Pertes Net(te)s 25.848.810,35
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -64.596.220,28
- sur devises 1b -760.954,68
- sur changes a terme -93.847,49
- sur futures -5.706.964,83
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -45.309.176,93
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 101.260.281,53
- sur changes a terme 0,00
- sur futures -877.655,41
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 55.073.449,19
- Souscriptions 89.521.455,23
- Rachats -155.352.248,51
Dividendes payés 16 -3.269.063,97
Variations de l'actif net -14.026.408,06
Actif net au début de I'exercice 967.534.236,68
Actif net a la fin de I'exercice 953.507.828,62

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

DPAML

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS HIGHER YIELD

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 4.321.999,53
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 107.178,26
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 13.126,53
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 4.442.304,32
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 589.370,60
Commission de banque dépositaire 6 22.160,13
Taxe d'abonnement 7 50.883,27
Frais d'administration 9 149.190,67
Frais et commissions divers 13 28.236,89
Frais de transactions 11 23.549,24
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 62,01
Redevance aux autorités étrangeres 8.498,19
Total Charges 871.951,00
Revenus / Pertes Net(te)s 3.570.353,32
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -4.037.623,94
- sur devises 1b -18.321,60
- sur changes a terme -268.891,50
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -754.483,72
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 9.088.346,05
- sur changes a terme -32.353,31
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 8.301.509,02
- Souscriptions 11.516.929,64
- Rachats -22.810.357,56
Dividendes payés 16 -1.496.062,70
Variations de I'actif net -4.487.981,60
Actif net au début de I'exercice 89.326.418,01
Actif net a la fin de I'exercice 84.838.436,41

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE HEDGED

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 25.036.543,11
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 658.410,68
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 139.759,88
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 25.834.713,67
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 2.918.532,76
Commission de banque dépositaire 6 388.804,76
Taxe d'abonnement 7 314.664,89
Frais d'administration 9 1.317.034,10
Frais et commissions divers 13 103.971,62
Frais de transactions 11 235.189,91
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 2.655,81
Redevance aux autorités étrangeres 16.678,81
Total Charges 5.297.532,66
Revenus / Pertes Net(te)s 20.537.181,01
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -47.618.044,92
- sur devises 1b -5.446.919,41
- sur changes a terme 17.249.282,77
- sur futures 1.923.845,39
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -13.354.655,16
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 98.426.488,36
- sur changes a terme -10.578.233,04
- sur futures 3.110.610,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 77.604.210,16
- Souscriptions 908.973.715,15
- Rachats -272.042.935,13
Dividendes payés 16 -860.612,85
Variations de I'actif net 713.674.377,33
Actif net au début de I'exercice 1.118.434.035,55
Actif net a la fin de I'exercice 1.832.108.412,88

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L EQUITIES CONVICTION RESEARCH

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 6.238.242,88
Intéréts sur obligations le 0,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 105.279,71
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 40.751,86
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 6.384.274,45
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 645.558,50
Commission de banque dépositaire 6 54.839,34
Taxe d'abonnement 7 41.212,91
Frais d'administration 9 187.267,55
Frais et commissions divers 13 53.605,23
Frais de transactions 11 697.563,51
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 106,21
Redevance aux autorités étrangeéres 9.394,76
Total Charges 1.689.548,01
Revenus / Pertes Net(te)s 4.694.726,44
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 40.300.694,67
- sur devises 1b 69.939,81
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 45.065.360,92
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -21.391.514,26
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 23.673.846,66
- Souscriptions 9.576.554,57
- Rachats -318.145.174,77
Dividendes payés 16 -212.951,14
Variations de I'actif net -285.107.724,68
Actif net au début de I'exercice 304.934.304,89
Actif net a la fin de I'exercice 19.826.580,21

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

85




DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT TERM

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 14.388.520,57
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 222.482,05
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 14.611.002,62
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 1.179.928,14
Commission de banque dépositaire 6 120.487,01
Taxe d'abonnement 7 69.979,50
Frais d'administration 9 460.038,82
Frais et commissions divers 13 39.471,19
Frais de transactions 11 91.345,16
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 0,00
Redevance aux autorités étrangeres 10.077,86
Total Charges 1.971.327,68
Revenus / Pertes Net(te)s 12.639.674,94
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -8.136.164,06
- sur devises 1b 0,86
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 4.503.511,74
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 30.114.789,01
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 34.618.300,75
- Souscriptions 92.064.190,25
- Rachats -146.729.257,21
Dividendes payés 16 -732.338,10
Variations de I'actif net -20.779.104,31
Actif net au début de I'exercice 482.733.256,63
Actif net a la fin de I'exercice 461.954.152,32

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

DPAML

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L PATRIMONIAL FUND

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 364.723,40
Intéréts sur obligations le 1.498.405,70
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 112.394,53
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 8.506,38
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 1.984.030,01
Charges
Commission de performance 5 518,10
Commission de gestion 5 958.790,68
Commission de banque dépositaire 6 25.804,24
Taxe d'abonnement 7 130.848,40
Frais d'administration 9 125.817,18
Frais et commissions divers 13 34.794,06
Frais de transactions 11 22.840,70
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 8.421,43
Redevance aux autorités étrangeres 8.578,95
Total Charges 1.316.413,74
Revenus / Pertes Net(te)s 667.616,27
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 876.478,55
- sur devises 1b -97.847,65
- sur changes a terme 151.200,67
- sur futures -929.137,22
- sur CFD 7.071,06
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 675.381,68
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 5.646.513,09
- sur changes a terme 27.135,42
- sur futures -8.750,79
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 6.340.279,40
- Souscriptions 2.844.888,09
- Rachats -24.194.576,06
Dividendes payés 16 -974.006,36
Variations de I'actif net -15.983.414,93
Actif net au début de I'exercice 109.842.595,44
Actif net a la fin de I'exercice 93.859.180,51

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 178.331.862,74
Intéréts payés sur SWAP 2.115.395,12
Intéréts créditeurs 3.543.248,46
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 16.569,28
Autres revenus 12 99,34
Total Revenus 184.007.174,94
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 13.091.829,48
Commission de banque dépositaire 6 757.071,90
Taxe d'abonnement 7 609.582,66
Frais d'administration 9 2.683.436,64
Frais et commissions divers 13 916.596,32
Frais de transactions 11 933.603,14
Intéréts et frais regus sur SWAP 2.015.646,33
Intéréts débiteurs 10.451,04
Redevance aux autorités étrangeéres 16.751,57
Total Charges 21.034.969,08
Revenus / Pertes Net(te)s 162.972.205,86
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -47.800.266,60
- sur devises 1b -3.267.923,24
- sur changes a terme 5.413.241,90
- sur futures 7.885.295,54
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 125.202.553,46
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 252.951.984,93
- sur changes a terme -1.784.698,22
- sur futures -6.559.285,24
- sur SWAP 1.689.441,58
Résultat net des opérations 371.499.996,51
- Souscriptions 1.355.533.868,27
- Rachats -1.010.419.951,07
Dividendes payés 16 -22.160.728,44
Variations de I'actif net 694.453.185,27
Actif net au début de I'exercice 2.470.777.668,17
Actif net a la fin de I'exercice 3.165.230.853,44

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 14.640.223,02
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 169.357,90
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 380.042,07
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 15.189.622,99
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 1.591.824,24
Commission de banque dépositaire 6 93.155,23
Taxe d'abonnement 7 71.282,18
Frais d'administration 9 340.519,14
Frais et commissions divers 13 55.468,98
Frais de transactions 11 133.762,99
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 0,00
Redevance aux autorités étrangeres 9.664,50
Total Charges 2.295.677,26
Revenus / Pertes Net(te)s 12.893.945,73
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -12.553.304,77
- sur devises 1b -0,05
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 102.899,70
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 443.540,61
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 43.688.903,59
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 44.132.444,20
- Souscriptions 92.605.052,21
- Rachats -147.496.722,01
Dividendes payés 16 -2.457.995,15
Variations de I'actif net -13.217.220,75
Actif net au début de I'exercice 384.022.602,85
Actif net a la fin de I'exercice 370.805.382,10

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L GLOBAL TARGET INCOME

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 0,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 34.223,00
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 34.223,00
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 195.085,14
Commission de banque dépositaire 6 9.649,99
Taxe d'abonnement 7 5.275,15
Frais d'administration 9 61.253,84
Frais et commissions divers 13 10.635,28
Frais de transactions 11 6.449,94
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 15.285,33
Redevance aux autorités étrangeéres 8.290,43
Total Charges 311.925,10
Revenus / Pertes Net(te)s -277.702,10
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -832.409,50
- sur devises 1b -337.974,69
- sur changes a terme 1.117,73
- sur futures 676.627,26
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -770.341,30
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 3.694.242,97
- sur changes a terme 0,00
- sur futures -88.952,36
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 2.834.949,31
- Souscriptions 158.199,15
- Rachats -1.749.432,95
Dividendes payés 16 -193.304,13
Variations de I'actif net 1.050.411,38
Actif net au début de I'exercice 37.528.776,59
Actif net a la fin de I'exercice 38.579.187,97

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BALANCED CONSERVATIVE SUSTAINABLE

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 556.484,61
Intéréts sur obligations le 630.135,40
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 51.670,30
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 13.852,29
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 1.252.142,60
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 695.260,99
Commission de banque dépositaire 6 16.817,56
Taxe d'abonnement 7 96.886,77
Frais d'administration 9 87.112,78
Frais et commissions divers 13 21.129,84
Frais de transactions 11 64.700,19
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 171,50
Redevance aux autorités étrangeres 8.433,17
Total Charges 990.512,80
Revenus / Pertes Net(te)s 261.629,80
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 1.331.992,41
- sur devises 1b -701,71
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 1.592.920,50
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 4.012.444,57
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 5.605.365,07
- Souscriptions 5.518.626,57
- Rachats -9.799.288,21
Dividendes payés 16 -38.904,26
Variations de I'actif net 1.285.799,17
Actif net au début de I'exercice 65.169.918,30
Actif net a la fin de I'exercice 66.455.717,47

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

DPAML

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS CLIMATE TRENDS SUSTAINABLE

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 13.844.495,23
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 530.052,88
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 14.374.548,11
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 1.120.346,66
Commission de banque dépositaire 6 131.034,13
Taxe d'abonnement 7 69.622,41
Frais d'administration 9 431.367,13
Frais et commissions divers 13 101.953,13
Frais de transactions 11 100.576,74
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 5.474,58
Redevance aux autorités étrangeres 12.570,00
Total Charges 1.972.944,78
Revenus / Pertes Net(te)s 12.401.603,33
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -21.454.439,73
- sur devises 1b -129.119,41
- sur changes a terme 0,00
- sur futures -3.487.549,53
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -12.669.505,34
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 63.072.888,74
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 7.489.789,70
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 57.893.173,10
- Souscriptions 124.616.173,04
- Rachats -38.257.974,50
Dividendes payés 16 -539.280,67
Variations de I'actif net 143.712.090,97
Actif net au début de I'exercice 423.374.542,73
Actif net a la fin de I'exercice 567.086.633,70

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

DPAML

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS GOVERNMENT SUSTAINABLE

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 1.432.503,81
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 39.062,54
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 9.480,40
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 1.481.046,75
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 114.749,02
Commission de banque dépositaire 6 22.280,29
Taxe d'abonnement 7 9.397,31
Frais d'administration 9 114.941,96
Frais et commissions divers 13 12.714,10
Frais de transactions 11 21.914,21
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 3.073,33
Redevance aux autorités étrangeres 8.440,85
Total Charges 307.511,07
Revenus / Pertes Net(te)s 1.173.535,68
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -5.685.547,97
- sur devises 1b -166.434,50
- sur changes a terme -36.788,40
- sur futures 56.940,52
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -4.658.294,67
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 7.503.350,41
- sur changes a terme 54.394,48
- sur futures 113.640,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 3.013.090,22
- Souscriptions 8.974.242,17
- Rachats -17.537.847,30
Dividendes payés 16 -1.777,25
Variations de I'actif net -5.552.292,16
Actif net au début de I'exercice 85.531.413,05
Actif net a la fin de I'exercice 79.979.120,89

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L CONVERTIBLE WORLD SUSTAINABLE (liquidé le 3 février 2023)

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 9.615,42
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 752,04
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 10.367,46
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 9.511,85
Commission de banque dépositaire 6 362,30
Taxe d'abonnement 7 421,46
Frais d'administration 9 21.162,74
Frais et commissions divers 13 13.861,16
Frais de transactions 11 7.489,95
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 2.005,03
Redevance aux autorités étrangeéres 9.594,73
Total Charges 64.409,22
Revenus / Pertes Net(te)s -54.041,76
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -899.815,23
- sur devises 1b -52.601,46
- sur changes a terme 804.989,29
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -201.469,16
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 1.385.076,43
- sur changes a terme -682.110,93
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 501.496,34
- Souscriptions 0,00
- Rachats -14.246.145,58
Dividendes payés 16 0,00
Variations de I'actif net -13.744.649,24
Actif net au début de I'exercice 13.744.649,24
Actif net a la fin de I'exercice 0,00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des autres variations de I’actif net

DPAML

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L EQUITIES EMERGING MARKETS ESG LEADERS INDEX

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 9.790.525,50
Intéréts sur obligations le 0,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 141.981,82
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 300.558,05
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 10.233.065,37
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 743.380,59
Commission de banque dépositaire 6 99.863,26
Taxe d'abonnement 7 55.665,76
Frais d'administration 9 667.370,47
Frais et commissions divers 13 53.794,84
Frais de transactions 11 339.818,83
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 17.171,50
Redevance aux autorités étrangeéres 9.395,52
Total Charges 1.986.460,77
Revenus / Pertes Net(te)s 8.246.604,60
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -14.832.965,01
- sur devises 1b -330.738,64
- sur changes a terme 0,00
- sur futures -318.365,87
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -7.235.464,92
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 14.537.333,61
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 12.034,83
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 7.313.903,52
- Souscriptions 94.105.842,18
- Rachats -26.173.293,33
Dividendes payés 16 -2.336,00
Variations de I'actif net 75.244.116,37
Actif net au début de I'exercice 357.588.592,21
Actif net a la fin de I'exercice 432.832.708,58

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EUR SHORT TERM

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 245.619,41
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 3.678,80
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 2.514,28
Total Revenus 251.812,49
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 59.302,59
Commission de banque dépositaire 6 3.821,07
Taxe d'abonnement 7 6.933,72
Frais d'administration 9 37.362,90
Frais et commissions divers 13 8.422,45
Frais de transactions 11 9.895,86
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 0,02
Redevance aux autorités étrangeéres 8.207,58
Total Charges 133.946,19
Revenus / Pertes Net(te)s 117.866,30
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -259.816,65
- sur devises 1b -0,01
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -141.950,36
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 664.061,06
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 522.110,70
- Souscriptions 75.000,01
- Rachats -8.917.838,20
Dividendes payés 16 0,00
Variations de I'actif net -8.320.727,49
Actif net au début de I'exercice 19.694.095,59
Actif net a la fin de I'exercice 11.373.368,10

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY SUSTAINABLE

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 803.773,24
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 27.579,56
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 831.352,80
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 17.680,64
Commission de banque dépositaire 6 3.866,37
Taxe d'abonnement 7 1.553,80
Frais d'administration 9 40.458,13
Frais et commissions divers 13 6.662,88
Frais de transactions 11 7.388,86
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 0,00
Redevance aux autorités étrangeéres 9.272,76
Total Charges 86.883,44
Revenus / Pertes Net(te)s 744.469,36
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -89.312,78
- sur devises 1 -6.603,41
- sur changes a terme -2.706,12
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 645.847,05
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 675.521,10
- sur changes a terme -10.067,62
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 1.311.300,53
- Souscriptions 1.313.483,13
- Rachats -316.450,06
Dividendes payés 16 0,00
Variations de I'actif net 2.308.333,60
Actif net au début de I'exercice 14.067.367,88
Actif net a la fin de I'exercice 16.375.701,48

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EUR CORPORATE 2026

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 2.621.426,43
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 76.691,78
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 59.817,76
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 2.757.935,97
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 201.437,06
Commission de banque dépositaire 6 36.669,33
Taxe d'abonnement 7 84.759,56
Frais d'administration 9 175.644,68
Frais et commissions divers 13 8.279,24
Frais de transactions 11 40.622,67
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 0,00
Redevance aux autorités étrangeéres 7.102,67
Total Charges 554.515,21
Revenus / Pertes Net(te)s 2.203.420,76
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -13.150,44
- sur devises 1b 0,01
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 2.190.270,33
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 5.479.880,45
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 7.670.150,78
- Souscriptions 127.640.592,83
- Rachats -64.024.596,29
Dividendes payés 16 0,00
Variations de I'actif net 71.286.147,32
Actif net au début de I'exercice 91.629.180,17
Actif net a la fin de I'exercice 162.915.327,49

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EMERGING MARKETS CORPORATE SUSTAINABLE

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 1.103.602,60
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 75.967,89
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 52,51
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 1.179.623,00
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 56.902,43
Commission de banque dépositaire 6 6.926,17
Taxe d'abonnement 7 2.886,98
Frais d'administration 9 53.335,48
Frais et commissions divers 13 7.505,54
Frais de transactions 11 10.731,46
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 0,00
Redevance aux autorités étrangeres 11.900,18
Total Charges 150.188,24
Revenus / Pertes Net(te)s 1.029.434,76
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -28.538,44
- sur devises 1b -36.446,68
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 964.449,64
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -312.375,96
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 652.073,68
- Souscriptions 29.508.988,31
- Rachats -858.545,99
Dividendes payés 16 0,00
Variations de I'actif net 29.302.516,00
Actif net au début de I'exercice 0,00
Actif net a la fin de I'exercice 29.302.516,00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

DPAML

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EMU INV. GRADE GOV. INDEX

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 8.094.840,45
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 9.022,06
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 59.259,47
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 8.163.121,98
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 360.831,74
Commission de banque dépositaire 6 60.927,21
Taxe d'abonnement 7 26.497,42
Frais d'administration 9 189.278,53
Frais et commissions divers 13 13.683,30
Frais de transactions 11 62.083,78
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 0,00
Redevance aux autorités étrangeéres 4.329,39
Total Charges 717.631,37
Revenus / Pertes Net(te)s 7.445.490,61
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -6.180.469,85
- sur devises 1b 0,00
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 1.265.020,76
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 13.366.400,09
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 14.631.420,85
- Souscriptions 60.434.444,66
- Rachats -75.643.574,13
Dividendes payés 16 0,00
Variations de I'actif net -577.708,62
Actif net au début de I'exercice 218.962.355,08
Actif net a la fin de I'exercice 218.384.646,46

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L EQUITIES EUROPE BEHAVIORAL VALUE

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 8.757.553,53
Intéréts sur obligations le 0,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 32.789,57
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 74.996,73
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 8.865.339,83
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 895.752,88
Commission de banque dépositaire 6 55.960,53
Taxe d'abonnement 7 35.344,60
Frais d'administration 9 190.862,28
Frais et commissions divers 13 26.031,55
Frais de transactions 11 2.245.021,94
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 115,43
Redevance aux autorités étrangeéres 13.792,75
Total Charges 3.462.881,96
Revenus / Pertes Net(te)s 5.402.457,87
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -4.167.904,37
- sur devises 1b -183.007,75
- sur changes a terme -6.400,69
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 1.045.145,06
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 15.802.499,12
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 16.847.644,18
- Souscriptions 235.152.698,43
- Rachats -42.964.939,51
Dividendes payés 16 0,00
Variations de I'actif net 209.035.403,10
Actif net au début de I'exercice 34.913.089,61
Actif net a la fin de I'exercice 243.948.492,71

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS CORPORATE EUR

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 15.510.184,08
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 136.147,57
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 15.646.331,65
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 1.700.915,95
Commission de banque dépositaire 6 183.120,34
Taxe d'abonnement 7 81.701,06
Frais d'administration 9 571.343,67
Frais et commissions divers 13 55.264,77
Frais de transactions 11 115.374,03
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 0,00
Redevance aux autorités étrangeéres 8.964,98
Total Charges 2.716.684,80
Revenus / Pertes Net(te)s 12.929.646,85
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -2.285.693,16
- sur devises 1b 0,00
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 10.643.953,69
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 45.638.574,48
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 56.282.528,17
- Souscriptions 76.254.190,73
- Rachats -68.928.716,44
Dividendes payés 16 -59.731,65
Variations de I'actif net 63.548.270,81
Actif net au début de I'exercice 684.140.451,08
Actif net a la fin de I'exercice 747.688.721,89

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L CONVERTIBLE EUROPE (liquidé le 3 février 2023)

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 26.499,23
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 2.439,83
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 28.939,06
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 31.416,36
Commission de banque dépositaire 6 1.201,76
Taxe d'abonnement 7 782,28
Frais d'administration 9 8.143,18
Frais et commissions divers 13 11.523,94
Frais de transactions 11 7.097,92
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 3,12
Redevance aux autorités étrangeéres 7.562,17
Total Charges 67.730,73
Revenus / Pertes Net(te)s -38.791,67
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 3.256.782,90
- sur devises 1b -19.004,15
- sur changes a terme -16.425,64
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 3.182.561,44
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d -1.079.343,37
- sur changes a terme 17.054,47
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 2.120.272,54
- Souscriptions 112.230,73
- Rachats -47.373.736,75
Dividendes payés 16 0,00
Variations de I'actif net -45.141.233,48
Actif net au début de I'exercice 45.141.233,48
Actif net a la fin de I'exercice 0,00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EUR SELECTION (liquidé le 29 septembre 2023)

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 2.632.791,76
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 38.000,55
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 59.288,80
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 2.730.081,11
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 202.870,83
Commission de banque dépositaire 6 26.651,59
Taxe d'abonnement 7 20.579,33
Frais d'administration 9 111.917,58
Frais et commissions divers 13 32.233,99
Frais de transactions 11 36.197,74
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 0,00
Redevance aux autorités étrangeres 10.767,83
Total Charges 441.218,89
Revenus / Pertes Net(te)s 2.288.862,22
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -14.391.514,13
- sur devises 1b 0,01
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) -12.102.651,90
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 12.369.332,99
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 266.681,09
- Souscriptions 36.228.094,95
- Rachats -181.810.296,20
Dividendes payés 16 -133.030,90
Variations de I'actif net -145.448.551,06
Actif net au début de I'exercice 145.448.551,06
Actif net a la fin de I'exercice 0,00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

DPAML

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L EQUITIES EMERGING MSCI INDEX

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 3.689.002,12
Intéréts sur obligations le 0,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 992.140,94
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 80.590,92
Récupérations de taxes 4.769,70
Autres revenus 12 107.054,81
Total Revenus 4.873.558,49
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 414.723,31
Commission de banque dépositaire 6 40.579,42
Taxe d'abonnement 7 35.757,59
Frais d'administration 9 279.761,86
Frais et commissions divers 13 46.661,97
Frais de transactions 11 49.194,70
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 4.051,83
Redevance aux autorités étrangeéres 7.285,74
Total Charges 878.016,42
Revenus / Pertes Net(te)s 3.995.542,07
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -1.023.751,51
- sur devises 1b -872.792,47
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 1.566.281,93
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 3.665.280,02
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 2.807.250,84
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 1.658.669,83
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 8.131.200,69
- Souscriptions 13.869.646,89
- Rachats -18.353.453,44
Dividendes payés 16 -106.608,18
Variations de I'actif net 3.540.785,96
Actif net au début de I'exercice 156.140.466,88
Actif net a la fin de I'exercice 159.681.252,84

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

DPAML

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L EUR INFLATION-LINKED

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 478.109,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 6.646,77
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 13.490,81
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 1.524,34
Total Revenus 499.770,92
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 41.895,88
Commission de banque dépositaire 6 11.663,20
Taxe d'abonnement 7 6.343,80
Frais d'administration 9 75.390,02
Frais et commissions divers 13 15.625,63
Frais de transactions 11 14.731,16
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 4,55
Redevance aux autorités étrangeéres 7.488,55
Total Charges 173.142,79
Revenus / Pertes Net(te)s 326.628,13
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -215.013,48
- sur devises 1b 0,00
- sur changes a terme 0,00
- sur futures -31.515,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 80.099,65
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 2.506.681,28
- sur changes a terme 0,00
- sur futures -4.975,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 2.581.805,93
- Souscriptions 8.490.321,22
- Rachats -17.026.875,70
Dividendes payés 16 -3.981,77
Variations de I'actif net -5.958.730,32
Actif net au début de I'exercice 52.397.983,99
Actif net a la fin de I'exercice 46.439.253,67

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L EQUITIES WORLD SRI MSCI INDEX

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 2.041.276,26
Intéréts sur obligations le 0,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 5.000,52
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 65.235,65
Récupérations de taxes 74.758,92
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 2.186.271,35
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 423.120,14
Commission de banque dépositaire 6 32.484,75
Taxe d'abonnement 7 35.923,44
Frais d'administration 9 135.241,15
Frais et commissions divers 13 38.922,23
Frais de transactions 11 101.340,18
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 3.334,79
Redevance aux autorités étrangeres 7.510,30
Total Charges 777.876,98
Revenus / Pertes Net(te)s 1.408.394,37
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 5.587.936,25
- sur devises 1b -94.697,90
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 6.901.632,72
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 16.445.874,79
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 23.347.507,51
- Souscriptions 24.100.390,73
- Rachats -19.955.727,74
Dividendes payés 16 -117.793,32
Variations de I'actif net 27.374.377,18
Actif net au début de I'exercice 110.983.986,12
Actif net a la fin de I'exercice 138.358.363,30

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L EQUITIES US SRI MSCI INDEX

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 5.537.485,10
Intéréts sur obligations le 0,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 29.627,99
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 271.911,20
Récupérations de taxes 107.768,14
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 5.946.792,43
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 1.196.689,67
Commission de banque dépositaire 6 124.251,92
Taxe d'abonnement 7 81.200,22
Frais d'administration 9 368.883,28
Frais et commissions divers 13 43.176,04
Frais de transactions 11 309.030,04
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 1.505,15
Redevance aux autorités étrangeéres 8.013,24
Total Charges 2.132.749,56
Revenus / Pertes Net(te)s 3.814.042,87
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 25.717.420,45
- sur devises 1b -461.392,88
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 29.070.070,44
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 92.451.805,74
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 121.521.876,18
- Souscriptions 232.074.254,18
- Rachats -40.238.655,20
Dividendes payés 16 -232.780,28
Variations de I'actif net 313.124.694,88
Actif net au début de I'exercice 385.749.907,94
Actif net a la fin de I'exercice 698.874.602,82

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L EQUITIES EMU SRI MSCI INDEX

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 1.425.237,42
Intéréts sur obligations le 0,00
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 2.557,25
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 34.379,16
Récupérations de taxes 18.480,85
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 1.480.654,68
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 233.717,78
Commission de banque dépositaire 6 16.429,62
Taxe d'abonnement 7 24.041,11
Frais d'administration 9 87.278,57
Frais et commissions divers 13 25.775,76
Frais de transactions 11 102.864,60
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 34,60
Redevance aux autorités étrangeéres 10.178,62
Total Charges 500.320,66
Revenus / Pertes Net(te)s 980.334,02
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b 3.297.210,78
- sur devises 1b 3.264,47
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 4.280.809,27
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 6.929.354,85
- sur changes a terme 0,00
- sur futures 0,00
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 11.210.164,12
- Souscriptions 16.569.265,30
- Rachats -9.542.068,53
Dividendes payés 16 -34.216,81
Variations de I'actif net 18.203.144,08
Actif net au début de I'exercice 55.357.685,98
Actif net a la fin de I'exercice 73.560.830,06

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAML

Etat des opérations et des autres variations de ’actif net

du 1 janvier 2023 au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS GOVERNMENT GLOBAL

NoOTES VALEUR
(eN EUR)

Revenus
Dividendes sur actions le 0,00
Intéréts sur obligations le 6.392.816,51
Intéréts payés sur SWAP 0,00
Intéréts créditeurs 101.727,95
Commissions pergues sur souscriptions et rachats 4 0,00
Récupérations de taxes 0,00
Autres revenus 12 0,00
Total Revenus 6.494.544,46
Charges
Commission de performance 5 0,00
Commission de gestion 5 389.287,35
Commission de banque dépositaire 6 76.656,52
Taxe d'abonnement 7 39.438,87
Frais d'administration 9 283.217,53
Frais et commissions divers 13 33.760,00
Frais de transactions 11 65.846,52
Intéréts et frais regus sur SWAP 0,00
Intéréts débiteurs 1.804,93
Redevance aux autorités étrangeres 9.473,60
Total Charges 899.485,32
Revenus / Pertes Net(te)s 5.595.059,14
Plus ou moins-value nette réalisée
- sur investissements 1b -7.227.565,16
- sur devises 1b 27.275,69
- sur changes a terme 2.506.850,42
- sur futures 483.715,85
- sur CFD 0,00
Bénéfice / (Perte) Net(te) réalisé(e) 1.385.335,94
Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée
- sur investissements 1d 9.476.414,22
- sur changes a terme -3.613.610,88
- sur futures 230.242,33
- sur SWAP 0,00
Résultat net des opérations 7.478.381,61
- Souscriptions 49.974.611,41
- Rachats -109.019.235,43
Dividendes payés 16 -141.810,52
Variations de I'actif net -51.708.052,93
Actif net au début de I'exercice 303.448.663,83
Actif net a la fin de I'exercice 251.740.610,90

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du portefeuille-titres au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE

) o Nominal / ) Val?l.!l" 'Valeur‘ "%;dc.e
Dénomination Quantité Devise d’acquisition d’évaluation I'actif
(en EUR) (en EUR) net
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de
valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé
Obligations
A1 TOWERS 5,25 23-28 7.000.000 EUR 7.050.610,00 7.417.550,00 0,49%
ABANCA CORP. FRN 21-080927 5.000.000 | EUR 4.994.850,00 4.570.350,00 0,30%
ABANCA FRN 23-30 6.000.000 EUR 5.978.580,00 6.394.140,00 0,42%
ABBOTT IRELAND FINANCE 1,50 18-270926 4.000.000 [ EUR 3.997.910,00 3.863.320,00 0,26%
ABERTIS 4,125 23-28 2.000.000 | EUR 1.994.120,00 2.060.840,00 0,14%
ABERTIS 4,125 23-29 4.000.000 | EUR 3.967.720,00 4.113.380,00 0,27%
ABERTIS INFRAESTRUC 3,00 19-270331 9.000.000 | EUR 9.930.012,00 8.602.380,00 0,57%
AB INBEV 2,875 20-020432 8.000.000 | EUR 9.006.969,99 7.935.080,00 0,53%
AB INBEV 3,70 20-020440 4.000.000 | EUR 4.411.190,00 4.100.000,00 0,27%
ABN AMRO 3,625 23-26 2.000.000 | EUR 1.994.360,00 2.015.970,00 0,13%
ABN AMRO 4,375 23-28 3.000.000 | EUR 2.998.380,00 3.114.855,00 0,21%
ACCIONA 5,125 23-31 6.000.000 | EUR 5.981.820,00 6.342.270,00 0,42%
ACEA 3,875 23-31 8.000.000 | EUR 7.966.900,00 8.217.760,00 0,54%
AHOLD DELHAIZE N.V. 1,125 18-190326 4.000.000 [ EUR 4.086.140,00 3.857.780,00 0,26%
AIB GROUP FRN 23-29 4.000.000 | EUR 4.065.508,00 4.132.860,00 0,27%
AIB GRP 5,75 22-29 9.000.000 | EUR 9.273.000,00 9.687.510,00 0,64%
AIR LIQUIDE FINANCE 0,625 19-200630 2.200.000 | EUR 2.177.736,00 1.931.765,00 0,13%
AKELIUS RESIDENTIAL 0,75 21-220230 2.000.000 | EUR 1.979.660,00 1.556.690,00 0,10%
AKELIUS RESIDENTIAL 1,125 20-110129 1.000.000 [ EUR 998.610,00 828.290,00 0,05%
AKZO NOBEL N.V. 1,50 22-280328 2.000.000 | EUR 1.995.560,00 1.882.010,00 0,12%
ALLIANDER N.V. 2,625 22-090927 2.000.000 | EUR 1.992.620,00 1.990.820,00 0,13%
ALLIANDER N.V. FRN 18-PERPETUAL 2.400.000 | EUR 2.379.456,00 2.303.148,00 0,15%
ALLIANZ FRN 23-53 3.000.000 | EUR 3.000.570,00 3.290.025,00 0,22%
ALLIANZ SE 3,099 17-060747 2.000.000 | EUR 2.048.485,45 1.961.990,00 0,13%
ALLIANZ SE FRN 15-070745 3.000.000 | EUR 3.035.130,00 2.914.215,00 0,19%
ALLIANZ SE FRN 22-05072052 4.500.000 | EUR 4.500.315,00 4.466.655,00 0,30%
ALSTOM S.A. 0,00 21-110129 7.000.000 | EUR 6.471.000,00 5.781.510,00 0,38%
ALSTOM S.A. 0,50 21-270730 3.900.000 | EUR 3.870.672,00 3.165.688,50 0,21%
AMERICA CORP. FRN 22-270433 4.000.000 | EUR 4.000.000,00 3.760.680,00 0,25%
AMERICA MOBIL S.A.B. DE CV 1,50 16-100324 2.000.000 | EUR 2.063.400,00 1.988.690,00 0,13%
AMERICA MOVIL S.A.B. DE CV 2,125 16-100328 3.990.000 EUR 3.728.577,19 3.824.155,65 0,25%
AMERICAN MEDICAL 1,375 22-080328 2.000.000 | EUR 1.996.000,00 1.873.960,00 0,12%
AMERICAN MEDICAL 1,875 22-080334 2.000.000 | EUR 1.975.040,00 1.743.460,00 0,12%
AMPRION 4,125 23-34 4.000.000 [ EUR 3.966.400,00 4.213.460,00 0,28%
AMT 4,125 23-27 6.000.000 | EUR 5.991.960,00 6.136.860,00 0,41%
ANHEUSER BUSCH INBEV 1,15 18-220127 6.000.000 | EUR 5.669.262,00 5.704.290,00 0,38%
ANHEUSER BUSCH INBEV 1,65 19-280331 3.000.000 | EUR 2.984.490,00 2.757.465,00 0,18%
ANHEUSER BUSCH INBEV 2,75 16-170336 2.000.000 | EUR 2.199.740,33 1.914.600,00 0,13%
ARGENTA FRN 22-27 4.000.000 [ EUR 3.982.880,00 4.141.580,00 0,27%
ARGENTA SPAARBANK 1,00 20-290127 2.000.000 | EUR 1.990.600,00 1.828.850,00 0,12%
ARGENTA SPAARBANK FRN 22-080229 7.500.000 | EUR 6.791.950,05 6.678.487,50 0,44%
ARGENTUM NETHERLAND 2,00 18-170930 1.200.000 | EUR 1.198.860,00 1.135.770,00 0,08%
ARKEMA 1,50 17-200427 4.000.000 [ EUR 3.940.000,00 3.814.980,00 0,25%
ARKEMA 4,25 23-30 3.000.000 | EUR 2.996.130,00 3.134.625,00 0,21%
ARVAL 4,125 23-26 4.000.000 [ EUR 3.986.960,00 4.050.860,00 0,27%
ASR NED 3,625 23-28 2.000.000 | EUR 1.992.020,00 2.027.920,00 0,13%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM L
Etat du portefeuille-titres au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS EUR QUALITY SUSTAINABLE
. N Nominal / . Valét.!r. ’Valeur. % d?
Dénomination Quantité Devise d’acquisition d’évaluation I'actif
(en EUR) (en EUR) net
ASS GEN 5,399 23-33 3.000.000 EUR 3.000.000,00 3.195.270,00 0,21%
ASSICURAZIONI GENERALI FRN 16-080648 4.000.000 EUR 4.757.114,66 4.136.140,00 0,27%
ASTM SpA 2,375 21-251133 6.000.000 | EUR 5.982.060,00 5.056.110,00 0,33%
AT&T INC. 3,15 17-040936 8.000.000 | EUR 8.669.863,00 7.481.280,00 0,50%
ATTINC 4,30 23-34 6.000.000 EUR 5.995.440,00 6.352.950,00 0,42%
AUTOLIV 4,25 23-28 2.500.000 | EUR 2.489.650,00 2.568.400,00 0,17%
AUTOROUTE SUD FRANCE OAT 2,75 22-020932 3.000.000 | EUR 2.967.540,00 2.916.015,00 0,19%
AUTOSTR 5,50 23-31 2.800.000 EUR 2.783.060,00 2.896.488,00 0,19%
AXA FRN 18-280549 3.000.000 | EUR 3.222.204,34 2.886.630,00 0,19%
AXA FRN 22-100742 3.500.000 | EUR 3.474.485,00 2.884.875,00 0,19%
AXA LOGISTICS EUR 0,375 21-151126 6.000.000 | EUR 5.725.920,00 5.462.100,00 0,36%
AXA SA 3,625 23-33 3.500.000 | EUR 3.468.640,00 3.715.757,50 0,25%
AXA SA FRN 23-43 2.500.000 | EUR 2.488.425,00 2.683.400,00 0,18%
BANCO BILBAO VIZCAY 3,375 22-200927 3.000.000 | EUR 2.987.130,00 3.030.195,00 0,20%
BANCO BILBAO VIZCAYA 1,75 22-261125 2.000.000 EUR 1.994.020,00 1.946.330,00 0,13%
BANCO BILB FRN 23-31 5.000.000 | EUR 4.983.600,00 5.257.025,00 0,35%
BANCO SAB FRN 22-28 3.000.000 | EUR 2.992.380,00 3.158.085,00 0,21%
BANCO SANTANDER S.A. 1,125 18-170125 1.900.000 EUR 1.895.934,00 1.849.431,50 0,12%
BANCO SANTANDER S.A. FRN 22-270926 4.000.000 EUR 3.986.280,00 4.007.720,00 0,27%
BANKINTER FRN 23-31 5.000.000 | EUR 4.986.950,00 5.244.800,00 0,35%
BANKINTER S.A. FRN 21-231232 3.000.000 | EUR 2.993.910,00 2.678.835,00 0,18%
BANK OF AMERICA FRN 19-080829 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.636.700,00 0,17%
BANQUE FED CREDIT MUT 0,625 21-031128 2.700.000 | EUR 2.688.525,00 2.364.957,00 0,16%
BARCLAYS 4,918 23-30 5.500.000 | EUR 5.525.266,00 5.735.400,00 0,38%
BARCLAYS FRN 22-34 5.000.000 | EUR 5.026.372,00 5.362.700,00 0,36%
BAXTER INTERNATIONAL 1,30 19-150529 9.000.000 | EUR 8.990.329,01 8.091.405,00 0,54%
BBVASM FRN 23-26 3.500.000 | EUR 3.497.480,00 3.522.557,50 0,23%
BCO BILB 4,375 22-29 4.000.000 | EUR 3.982.280,00 4.254.760,00 0,28%
BCO BPM 4,625 23-27 4.000.000 [ EUR 3.992.720,00 4.128.320,00 0,27%
BCO SABADE FRN 23-29 5.000.000 | EUR 4.976.050,00 5.261.350,00 0,35%
BECTON 3,553 23-29 4.000.000 | EUR 3.999.880,00 4.088.180,00 0,27%
BECTON DICKINSON 0,034 21-130825 2.600.000 | EUR 2.600.000,00 2.463.149,00 0,16%
BECTON DICKINSON 0,334 21-130828 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.644.980,00 0,18%
BELFIUS 3,875 23-28 3.000.000 | EUR 2.986.890,00 3.073.770,00 0,20%
BFCM 1,875 16-041126 3.000.000 | EUR 2.963.443,50 2.876.640,00 0,19%
BFCM 5,125 23-33 2.000.000 | EUR 1.996.160,00 2.146.780,00 0,14%
BFCM FRN 22-160632 3.000.000 | EUR 2.998.920,00 2.968.455,00 0,20%
BK OF IREL FRN 23-29 3.000.000 | EUR 2.989.920,00 3.121.065,00 0,21%
BLACKSTONE HLDG FINANCE 3,50 22-010634 3.000.000 EUR 2.955.750,00 2.915.040,00 0,19%
BMW FIN 4,125 23-33 4.000.000 | EUR 3.960.280,00 4.315.840,00 0,29%
BMW FINANCE N.V. 1,50 19-060229 6.000.000 | EUR 6.290.196,90 5.621.520,00 0,37%
BNP PARIBAS S.A. 2,10 22-070432 3.000.000 | EUR 2.995.170,00 2.684.790,00 0,18%
BNP PARIBAS S.A. FRN 18-201130 2.000.000 | EUR 2.061.252,00 1.944.910,00 0,13%
BNP PARIBAS S.A. FRN 20-190228 3.000.000 | EUR 2.990.550,00 2.732.805,00 0,18%
BNP PARIBAS S.A. FRN 21-190130 2.000.000 EUR 1.993.440,00 1.717.400,00 0,11%
BNP PARIBAS S.A. FRN 21-310833 3.000.000 | EUR 2.996.550,00 2.579.265,00 0,17%
BNP PARIBAS S.A. FRN 22-310332 2.500.000 | EUR 2.498.250,00 2.369.075,00 0,16%
BOOKING 4,125 23-33 4.000.000 | EUR 3.977.200,00 4.278.220,00 0,28%
BOOKING 4,75 22-34 1.800.000 [ EUR 1.794.996,00 2.035.062,00 0,13%
BOOKING HLDG 0,10 21-080325 4.500.000 | EUR 4.498.920,00 4.326.277,50 0,29%
BOUYGUES 3,875 23-31 2.000.000 | EUR 1.996.820,00 2.087.760,00 0,14%
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BPCE S.A. 1,00 19-010425 1.600.000 EUR 1.597.216,00 1.550.928,00 0,10%
BPCE S.A. FRN 20-150927 2.000.000 EUR 1.984.280,00 1.846.550,00 0,12%
BPCE S.A. FRN 21-130142 3.000.000 | EUR 2.990.310,00 2.729.310,00 0,18%
BRAMBLES 4,25 23-31 3.000.000 | EUR 2.986.650,00 3.167.925,00 0,21%
CA AUTOBK 4,75 23-27 4.100.000 EUR 4.097.212,00 4.240.302,00 0,28%
CAIXABANK FRN 21-090229 4.000.000 | EUR 3.589.976,80 3.533.340,00 0,23%
CAIXABANK FRN 22-130426 2.000.000 | EUR 1.997.740,00 1.946.610,00 0,13%
CAIXABANK FRN 22-30 4.000.000 EUR 3.977.040,00 4.323.700,00 0,29%
CAIXABANK FRN 22-33 3.800.000 | EUR 3.794.718,00 4.015.308,00 0,27%
CAIXABANK FRN 23-29 4.000.000 | EUR 3.983.240,00 4.187.880,00 0,28%
CAIXABANK S.A. 0,375 20-030225 2.000.000 | EUR 1.994.120,00 1.932.240,00 0,13%
CAIXABANK S.A. FRN 20-100726 2.000.000 EUR 1.991.700,00 1.921.570,00 0,13%
CAIXABANK S.A. FRN 21-180631 3.100.000 | EUR 3.086.763,00 2.888.983,00 0,19%
CAIXABK 4,25 23-30 2.400.000 | EUR 2.391.312,00 2.494.332,00 0,17%
CAIXABK 4,375 23-33 4.000.000 [ EUR 3.964.520,00 4.210.740,00 0,28%
CAIXA GERAL DEPOSITOS FRN 21-210927 4.500.000 EUR 4.493.340,00 4.164.097,50 0,28%
CAIXA GERL FRN 22-28 3.000.000 | EUR 3.000.420,00 3.236.610,00 0,21%
CARMILA 5,50 23-28 6.000.000 | EUR 5.968.080,00 6.227.730,00 0,41%
CARRIER 4,125 23-28 3.500.000 | EUR 3.489.045,00 3.608.622,50 0,24%
CBRE CI OPEN-END 0,50 21-270128 3.000.000 | EUR 2.981.730,00 2.658.015,00 0,18%
CIE SAINT-GOBAIN 2,625 22-100832 3.000.000 | EUR 2.970.960,00 2.887.500,00 0,19%
CITIGROUP INC. FRN 20-060726 4.000.000 | EUR 4.037.300,00 3.852.220,00 0,26%
CITIGROUP INC. FRN 22-220928 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 3.046.920,00 0,20%
CK HITCHINSON 1,00 21-021133 8.000.000 | EUR 7.917.680,00 6.153.360,00 0,41%
CLOVERIE PLC ZURICH 1,50 18-151228 1.000.000 [ EUR 1.023.294,29 940.520,00 0,06%
CLOVERIE PLC ZURICH 1,75 14-160924 3.000.000 | EUR 2.983.370,00 2.957.640,00 0,20%
CMBK FRN 23-29 2.000.000 | EUR 1.994.560,00 2.103.630,00 0,14%
CMBK FRN 23-30 5.000.000 | EUR 5.048.798,00 5.242.300,00 0,35%
CNP ASSURANCES FRN 21-121053 3.600.000 | EUR 3.561.876,00 2.837.232,00 0,19%
COMCAST 0,75 20-32 3.000.000 | EUR 2.350.479,99 2.528.235,00 0,17%
COMCAST CORP. 0,00 21-140926 2.000.000 | EUR 1.993.720,00 1.846.580,00 0,12%
COMMERZBANK FRN 22-140927 2.800.000 EUR 2.785.188,00 2.744.252,00 0,18%
COOP RAB 4,00 23-30 3.000.000 | EUR 2.987.250,00 3.101.730,00 0,21%
COOP RABOBANK 0,875 20-050528 2.500.000 | EUR 2.497.800,00 2.307.212,50 0,15%
COOP RABOBANK 1,25 16-230326 2.000.000 | EUR 2.054.997,33 1.929.630,00 0,13%
COVIVO 4,625 23-32 2.500.000 | EUR 2.491.525,00 2.597.562,50 0,17%
CPI PROPERTY 1,50 21-270131 5.000.000 | EUR 4.981.269,00 2.640.300,00 0,17%
CP1 PROPERTY 2,75 20-120526 2.867.000 | EUR 3.046.546,58 2.404.552,90 0,16%
CRED AGRI FRN 23-33 4.000.000 | EUR 3.982.960,00 4.205.280,00 0,28%
CREDIT A 4,375 23-33 2.800.000 | EUR 2.787.988,00 2.944.648,00 0,19%
CREDIT AGRICOLE 1,75 19-050329 3.000.000 | EUR 3.034.650,00 2.775.030,00 0,18%
CREDIT AGRICOLE S.A. 1,625 20-050630 2.600.000 | EUR 2.599.870,00 2.514.278,00 0,17%
CREDIT AGRICOLE S.A. 2,625 15-170327 1.500.000 [ EUR 1.617.916,66 1.455.990,00 0,10%
CREDIT AGRICOLE S.A. FRN 21-210929 3.500.000 | EUR 3.493.770,00 3.057.810,00 0,20%
CREDIT MUTUEL 2,625 22-061129 4.000.000 | EUR 3.999.240,00 3.805.940,00 0,25%
CTP N.V. 0,50 21-210625 3.500.000 | EUR 3.368.525,00 3.300.675,00 0,22%
CTP N.V. 0,625 21-270926 2.000.000 | EUR 1.677.060,00 1.801.930,00 0,12%
CTP N.V. 1,50 21-270931 4.800.000 | EUR 4.396.569,00 3.751.968,00 0,25%
DAIMLER 3,875 23-29 2.000.000 | EUR 1.988.780,00 2.067.810,00 0,14%
DAIMLER INTERNATIONAL 1,00 18-111125 3.500.000 | EUR 3.511.030,00 3.362.327,50 0,22%
DAIMLER INTERNATIONAL 2,625 20-070425 8.000.000 | EUR 8.231.019,50 7.928.760,00 0,52%
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DANAHER CORP. 2,10 20-300926 2.500.000 EUR 2.492.925,00 2.447.162,50 0,16%
DEUTSCHE TELEKOM A.G 1,375 19-050734 6.000.000 EUR 4.809.400,00 5.206.530,00 0,34%
DEUTSCHE TELEKOM A.G 1,50 16-030428 3.000.000 | EUR 2.774.700,00 2.852.025,00 0,19%
DH EUROPE FINANCE 1,20 17-300627 4.000.000 | EUR 4.148.456,20 3.779.420,00 0,25%
DNB BANK FRN 23-28 3.500.000 EUR 3.495.870,00 3.620.855,00 0,24%
DONGFENG MOTOR 0,425 21-191024 5.000.000 | EUR 5.000.000,00 4.826.175,00 0,32%
DXC CAPITAL 0,95 21-150931 5.000.000 | EUR 4.985.750,00 4.009.100,00 0,27%
EDF 3,75 23-27 4.000.000 EUR 3.991.040,00 4.080.280,00 0,27%
EDF 4,625 10-260430 5.500.000 | EUR 6.976.813,85 5.915.305,00 0,39%
EDF 4,75 22-34 6.000.000 | EUR 6.084.510,00 6.485.160,00 0,43%
EDF S.A. 2,00 19-091249 4.000.000 | EUR 4.379.700,00 2.661.380,00 0,18%
EDPPL 3,875 23-28 3.000.000 | EUR 2.991.960,00 3.086.985,00 0,20%
ENBW INT 3,85 23-30 4.000.000 | EUR 3.993.040,00 4.129.440,00 0,27%
ENBW INTL 4,30 23-34 2.800.000 | EUR 2.791.572,00 2.963.758,00 0,20%
ENEL 5,625 07-210627 2.500.000 | EUR 3.217.653,00 2.697.987,50 0,18%
ENEL FIN 4,00 23-31 3.000.000 | EUR 2.966.310,00 3.107.700,00 0,21%
ENEL FINANCE INTERNATIONAL 0,25 22-171125 3.000.000 | EUR 2.994.870,00 2.839.935,00 0,19%
ENEL FINANCE INTERNATIONAL 0,875 21-280934 3.000.000 EUR 2.985.360,00 2.265.570,00 0,15%
ENEL FINANCE INTERNATIONAL 1,00 17-160924 1.600.000 EUR 1.584.016,00 1.568.904,00 0,10%
ENEL FINANCE INTERNATIONAL 3,875 22-090329 2.000.000 | EUR 1.992.600,00 2.069.360,00 0,14%
ENEL SpA FRN 18-241181 10.000.000 | EUR 10.585.319,99 9.544.600,00 0,63%
ENEL SpA FRN 19-240580 2.500.000 | EUR 2.598.305,50 2.460.137,50 0,16%
ENEL SPA FRN 23-PERP 3.500.000 | EUR 3.500.000,00 3.665.620,00 0,24%
ENEXIS HLDG 0,625 20-170632 3.000.000 | EUR 2.993.790,00 2.495.265,00 0,17%
ENGIE 3,875 23-33 4.000.000 | EUR 3.968.160,00 4.139.720,00 0,27%
ENGIE SA 4,50 23-42 2.500.000 | EUR 2.468.775,00 2.698.925,00 0,18%
EQT AB 2,875 22-060432 4.500.000 | EUR 4.473.450,00 4.023.315,00 0,27%
ERG SpA 0,875 21-150931 2.000.000 | EUR 1.577.720,60 1.612.040,00 0,11%
ERSTE GROUP BANK A.G. FRN 22-070633 1.500.000 EUR 1.495.140,00 1.477.942,50 0,10%
ERSTE GROUP BANK FRN 20-080931 6.000.000 | EUR 6.144.050,00 5.603.040,00 0,37%
ERSTE GROUP BANK FRN 21-151132 2.000.000 | EUR 1.985.160,00 1.750.670,00 0,12%
EUROFINS SCIENTIFIC 4,00 22-060729 4.000.000 [ EUR 3.941.760,00 4.062.480,00 0,27%
EVONIK INDUSTRIES 2,25 22-250927 3.000.000 | EUR 2.981.580,00 2.905.140,00 0,19%
FCA BANK SpA 0,00 21-160424 3.000.000 | EUR 2.997.930,00 2.968.290,00 0,20%
FERROV 4,125 23-29 1.500.000 | EUR 1.491.810,00 1.544.325,00 0,10%
FIDELITY NATIONAL 0,625 19-031225 1.500.000 [ EUR 1.498.590,00 1.426.515,00 0,09%
FIDELITY NATIONAL INFORMATION SERVICES 1,50 19-210527 7.000.000 | EUR 7.173.580,00 6.633.165,00 0,44%
FINECOBANK SpAFRN 21-211027 3.500.000 | EUR 3.489.850,00 3.193.347,50 0,21%
FNM SpA 0,75 21-201026 3.000.000 | EUR 2.994.720,00 2.775.345,00 0,18%
FORD 5,125 23-29 3.000.000 | EUR 2.993.430,00 3.140.955,00 0,21%
FORTUM 4,00 23-28 3.500.000 | EUR 3.488.975,00 3.592.715,00 0,24%
FRESENIUS SE & CO 1,875 22-240525 3.000.000 | EUR 2.998.440,00 2.936.670,00 0,19%
GBL 4,00 23-33 3.000.000 | EUR 2.989.800,00 3.157.680,00 0,21%
GIVAUDAN NEDERLAND 1,625 20-220432 3.000.000 | EUR 3.030.230,00 2.687.970,00 0,18%
GRAND CITY PROPERTIES S.A. 1,375 17-030826 2.000.000 | EUR 1.936.400,00 1.847.350,00 0,12%
GRAND CITY PROPERTIES S.A. 1,50 18-220227 1.000.000 [ EUR 819.210,00 905.725,00 0,06%
GROUPE BRUX LAMBERT 0,125 21-280131 3.000.000 | EUR 2.968.320,00 2.422.155,00 0,16%
GRP BRUXLL LAMBERT 3,125 22-060929 6.000.000 | EUR 5.912.730,00 6.028.650,00 0,40%
HANNOVER FRN 22-43 3.500.000 | EUR 3.491.145,00 3.915.030,00 0,26%
HEIDELBERGCEMENT A.G. 2,50 20-091024 2.000.000 | EUR 1.992.100,00 1.980.510,00 0,13%
HEIDELBG 3,75 23-32 2.000.000 | EUR 1.974.880,00 2.025.150,00 0,13%
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HEIMSTADEN BOSTAD 1,125 20-210126 6.000.000 EUR 5.874.160,00 5.150.610,00 0,34%
HEIMSTADEN BOSTAD T 0,25 21-131024 2.000.000 EUR 1.999.760,00 1.887.500,00 0,12%
HERA 4,25 23-33 2.500.000 | EUR 2.488.025,00 2.599.387,50 0,17%
HERA SpA 0,25 20-031230 3.000.000 | EUR 2.971.140,00 2.417.370,00 0,16%
HERA SpA 0,875 19-050727 1.500.000 EUR 1.476.105,00 1.393.717,50 0,09%
HERA SpA 2,50 22-250529 3.000.000 | EUR 2.973.660,00 2.894.610,00 0,19%
H-M FIN 4,875 23-31 2.000.000 | EUR 1.990.680,00 2.140.130,00 0,14%
HOCHTIEF A.G. 0,625 21-260429 4.000.000 EUR 3.955.160,00 3.471.100,00 0,23%
HOWOGE WOHNUNGS 0,625 21-011128 3.500.000 | EUR 3.494.015,00 3.080.070,00 0,20%
HSBC HLDG FRN 22-150627 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.965.050,00 0,20%
HSBC HLDG PLC FRN 20-131126 2.000.000 | EUR 2.000.000,00 1.885.310,00 0,12%
IBERDROLA FINANZAS 0,875 20-160625 2.000.000 | EUR 1.995.680,00 1.930.370,00 0,13%
IBERDROLA FINANZAS 1,00 17-070325 3.000.000 | EUR 2.980.800,00 2.916.915,00 0,19%
IBERDROLA FRN 23-PER 3.700.000 | EUR 3.700.000,00 3.735.094,50 0,25%
IBERDROLA INTERNATIONAL B.V. FRN 18-PERPETUAL 2.000.000 EUR 2.037.120,00 1.995.490,00 0,13%
IBERDROLA INTERNATIONAL B.V. FRN 19-PERPETUAL 1.500.000 EUR 1.518.875,00 1.485.412,50 0,10%
IHG FIN 4,375 23-29 6.000.000 | EUR 5.994.120,00 6.222.300,00 0,41%
ILLINOIS TOOL WORKS 0,625 19-051227 3.000.000 | EUR 2.980.290,00 2.762.670,00 0,18%
ILLINOIS TOOL WORKS 2,125 15-220530 3.000.000 | EUR 2.979.090,00 2.879.730,00 0,19%
INFINEON TECHNOLOGIES 0,625 22-170225 6.000.000 | EUR 5.849.050,00 5.804.490,00 0,38%
ING GROEP N.V. FRN 21-090632 1.700.000 [ EUR 1.691.908,00 1.529.855,50 0,10%
ING GROEP N.V. FRN 21-161132 3.000.000 | EUR 2.990.790,00 2.656.185,00 0,18%
ING GROUP N.V. FRN 19-131130 2.500.000 | EUR 2.495.650,00 2.345.250,00 0,16%
ING GROUP N.V. FRN 20-260531 3.700.000 | EUR 3.763.186,00 3.534.184,50 0,23%
ING GROUP N.V. FRN 22-230526 3.000.000 | EUR 2.997.840,00 2.935.725,00 0,19%
ING GROUP N.V. FRN 22-240833 2.800.000 | EUR 2.788.492,00 2.814.028,00 0,19%
INTESA 4,875 23-30 2.200.000 | EUR 2.200.000,00 2.316.853,00 0,15%
INTESA 5,125 23-31 4.000.000 | EUR 3.971.320,00 4.272.300,00 0,28%
INTESA S 5,625 23-33 2.000.000 | EUR 1.985.080,00 2.156.340,00 0,14%
INTESA SAN FRN 23-28 1.000.000 [ EUR 996.290,00 1.035.690,00 0,07%
INTESA SAN PAOLO SpA 0,75 21-160328 2.500.000 | EUR 2.498.800,00 2.253.112,50 0,15%
INTESA SAN PAOLO SpA 1,75 19-040729 8.000.000 | EUR 8.415.704,44 7.300.480,00 0,48%
INTESA SAN PAOLO SpA 4,75 22-060927 5.500.000 | EUR 5.500.000,00 5.709.440,00 0,38%
IRELAND FRN 23-28 6.000.000 | EUR 6.084.860,00 6.280.620,00 0,42%
IRELAND FRN 23-31 2.500.000 EUR 2.492.050,00 2.671.287,50 0,18%
IREN SpA 0,875 16-041124 3.500.000 | EUR 3.343.802,50 3.413.637,50 0,23%
IREN SpA 0,875 19-141029 1.500.000 [ EUR 1.490.175,00 1.306.852,50 0,09%
IREN SpA 1,00 20-010730 3.000.000 | EUR 2.944.320,00 2.564.340,00 0,17%
IREN SpA 1,50 17-241027 4.000.000 | EUR 3.860.000,00 3.782.960,00 0,25%
ITALGAS SpA 1,625 17-180129 4.000.000 | EUR 3.832.921,33 3.749.640,00 0,25%
JAB HLDGS 5,00 23-33 2.000.000 | EUR 1.996.300,00 2.159.470,00 0,14%
JP MORGAN CHASE & CO 1,50 15-270125 3.000.000 | EUR 3.061.198,39 2.933.565,00 0,19%
JP MORGAN CHASE & CO FRN 17-180528 2.000.000 | EUR 2.006.520,00 1.891.180,00 0,13%
JP MORGAN CHASE & CO FRN 19-110327 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.852.445,00 0,19%
JP MORGAN CHASE & CO FRN 20-240228 2.000.000 | EUR 2.000.000,00 1.824.050,00 0,12%
JP MORGAN CHASE & CO FRN 22-230330 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.796.450,00 0,19%
KBC FRN 23-30 3.200.000 | EUR 3.199.168,00 3.326.032,00 0,22%
KBC GROUPE FRN 21-071231 4.000.000 | EUR 3.999.000,00 3.617.420,00 0,24%
KBC GROUP FRN 19-031229 6.000.000 | EUR 5.883.045,00 5.754.930,00 0,38%
KBC GROUP FRN 22-27 2.500.000 | EUR 2.494.150,00 2.561.425,00 0,17%
KBC GROUP FRN 23-29 3.000.000 | EUR 2.984.670,00 3.084.255,00 0,20%
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KBC GROUP N.V. FRN 21-010327 2.500.000 EUR 2.489.575,00 2.339.237,50 0,15%
KERRY GROUP FINANCE SER 0,625 19-200929 8.000.000 EUR 8.025.902,40 7.068.080,00 0,47%
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 1,75 20-020427 2.200.000 | EUR 2.294.390,00 2.127.972,00 0,14%
KPN 3,875 23-31 5.000.000 | EUR 4.954.900,00 5.193.300,00 0,34%
KUTXABANK FRN 23-27 4.000.000 EUR 3.989.640,00 4.073.860,00 0,27%
LA POSTE 0,00 21-180729 3.000.000 | EUR 2.970.090,00 2.542.080,00 0,17%
LA POSTE 0,375 19-170927 5.000.000 | EUR 4.997.650,00 4.556.325,00 0,30%
LA POSTE 1,45 18-301128 2.000.000 EUR 1.996.480,00 1.863.450,00 0,12%
LA POSTE 3,125 22-140333 2.500.000 | EUR 2.476.825,00 2.482.750,00 0,16%
LEASEPLAN CORP. 0,25 21-230226 3.000.000 | EUR 2.988.420,00 2.797.200,00 0,19%
LEASEPLAN CORP. 2,125 22-060525 3.000.000 | EUR 2.998.110,00 2.946.675,00 0,20%
LEASYS 4,375 22-24 4.500.000 | EUR 4.493.835,00 4.510.485,00 0,30%
LEASYS 4,50 23-26 3.000.000 | EUR 2.998.590,00 3.054.990,00 0,20%
LINDE FINANCE B.V. 0,25 20-190527 2.500.000 | EUR 2.498.950,00 2.298.575,00 0,15%
LINDE PLC 1,375 22-310331 3.000.000 | EUR 2.976.150,00 2.708.520,00 0,18%
LLOYDS B 4,125 23-27 3.400.000 | EUR 3.394.084,00 3.482.688,00 0,23%
LLOYDS BANK CORP. 2,375 20-090426 4.000.000 | EUR 4.404.039,92 3.931.940,00 0,26%
LLOYDS BANK GROUP 1,50 17-120927 2.000.000 | EUR 2.105.000,00 1.892.360,00 0,13%
LLOYDS BANK GROUP FRN 19-121125 2.000.000 | EUR 1.988.700,00 1.943.300,00 0,13%
LLOYDS BANK GROUP FRN 20-010426 2.700.000 | EUR 2.972.641,00 2.692.818,00 0,18%
LLOYDS BANK PLC FRN 22-240830 2.000.000 | EUR 1.986.040,00 1.951.190,00 0,13%
LLOYDS BK FRN 23-31 3.700.000 | EUR 3.677.837,00 3.912.676,00 0,26%
L OREAL 3,375 23-29 2.400.000 | EUR 2.397.696,00 2.477.580,00 0,16%
MEDIOBANCAO,875 19-150126 2.600.000 | EUR 2.595.060,00 2.476.058,00 0,16%
MEDIOBANCA1,125 19-150725 2.000.000 | EUR 1.992.620,00 1.926.610,00 0,13%
MEDIOBANCAFRN 22-170729 4.000.000 | EUR 3.978.880,00 3.573.980,00 0,24%
MEDIOBANCA FRN 23-28 2.500.000 | EUR 2.489.775,00 2.586.662,50 0,17%
MEDTRONIC GLOBAL HLD 1,625 20-151050 3.500.000 | EUR 3.404.030,00 2.391.357,50 0,16%
MEDTRONIC GLOBAL HLDG 1,125 19-070327 6.000.000 | EUR 6.248.110,00 5.675.670,00 0,38%
MEDTRONIC GLOBAL HLDG 2,25 19-070339 2.500.000 | EUR 2.504.382,14 2.135.850,00 0,14%
MERCEDES-BENZ 0,75 21-110333 4.000.000 | EUR 3.114.000,00 3.310.060,00 0,22%
MERCIALYS 2,50 22-29 4.500.000 | EUR 3.737.850,00 4.124.992,50 0,27%
MERCK FINANCIAL 0,50 20-160728 1.700.000 | EUR 1.693.812,00 1.529.226,50 0,10%
MERCK FRN 20-090980 5.000.000 | EUR 5.097.500,00 4.656.325,00 0,31%
MERLIN PROPERTIES 1,875 19-041234 3.500.000 | EUR 3.437.087,89 2.778.055,00 0,18%
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL 0,872 17-070924 3.800.000 EUR 3.787.220,00 3.724.228,00 0,25%
MOBICO 4,875 23-31 6.500.000 | EUR 6.442.475,00 6.604.780,00 0,44%
MONDELEZ INTL 1,625 15-080327 2.000.000 | EUR 2.022.890,00 1.913.180,00 0,13%
MORGAN FRN 23-29 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 3.118.065,00 0,21%
MORGAN STANLEY 1,75 15-300125 3.500.000 | EUR 3.548.440,00 3.429.265,00 0,23%
MORGAN STANLEY FRN 17-231026 4.000.000 | EUR 4.218.788,00 3.841.140,00 0,25%
MORGAN STANLEY FRN 20-261029 3.500.000 | EUR 3.500.000,00 3.024.420,00 0,20%
MORGAN STANLEY FRN 21-070231 2.500.000 | EUR 2.500.000,00 2.073.837,50 0,14%
MORGAN STANLEY FRN 21-290433 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 2.439.030,00 0,16%
MORGAN STANLEY FRN 22-070532 2.000.000 | EUR 2.000.000,00 1.955.020,00 0,13%
glllL_JZEE{)\IOCSI;‘II;NER RUECKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT A.G. 1,00 2.000.000 EUR 1.987.100,00 1.582.350,00 0,10%
NASDAQ INC. 1,75 19-280329 4.000.000 [ EUR 4.142.155,00 3.719.500,00 0,25%
NATWEST GROUP FRN 21-260230 3.000.000 | EUR 2.999.760,00 2.588.925,00 0,17%
NATWEST MARKETS 1,375 22-020327 4.000.000 | EUR 3.991.560,00 3.767.300,00 0,25%
NATWEST MARKETS 2,00 22-270825 3.000.000 | EUR 2.991.630,00 2.926.350,00 0,19%
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NE PROPERTY B.V. 2,00 22-200130 4.000.000 EUR 3.948.520,00 3.223.740,00 0,21%
NE PROPERTY B.V. 3,375 20-140727 5.000.000 EUR 5.640.464,00 4.735.600,00 0,31%
NE PROPERTY COOP 1,75 17-231124 3.000.000 | EUR 3.076.500,00 2.907.465,00 0,19%
NETFLIX INC. 3,625 19-150630 12.000.000 | EUR 12.133.995,00 12.223.680,00 0,81%
NEW YORK 3,625 23-30 6.000.000 EUR 5.975.580,00 6.183.690,00 0,41%
NIBC BANK 0,25 21-090926 3.500.000 | EUR 3.497.410,00 3.203.550,00 0,21%
NN BANK N.V. NETHERLDS 0,50 21-210928 3.500.000 | EUR 3.493.035,00 3.092.547,50 0,20%
NN GROUP FRN 23-43 4.000.000 EUR 4.010.900,00 4.277.380,00 0,28%
NORDEA FRN 23-34 1.100.000 | EUR 1.097.998,00 1.143.846,00 0,08%
NORTEGAS ENERGIA 0,905 21-220131 3.500.000 | EUR 3.500.000,00 2.792.965,00 0,18%
NORTEGAS ENERGIA 2,065 17-280927 3.500.000 | EUR 3.497.879,00 3.298.085,00 0,22%
ORANGE 3,875 23-35 3.500.000 | EUR 3.496.710,00 3.731.927,50 0,25%
ORANGE FRN 23-PERP 2.000.000 | EUR 2.105.000,00 2.097.760,00 0,14%
ORSTED A/S FRN 21-18023021 5.000.000 | EUR 5.013.500,00 3.846.625,00 0,25%
P3 GROUP 0,875 22-260126 8.000.000 | EUR 7.807.980,00 7.479.040,00 0,50%
PANDORA 4,50 23-28 2.500.000 | EUR 2.486.550,00 2.598.337,50 0,17%
PRAEMIA 5,50 23-28 4.000.000 | EUR 3.995.400,00 4.192.820,00 0,28%
PROLOGIS 3,625 22-070330 3.000.000 | EUR 2.978.670,00 2.978.055,00 0,20%
PROLOGIS 3,875 23-30 7.000.000 | EUR 6.954.990,00 7.134.400,00 0,47%
PROLOGIS 4,625 23-33 2.000.000 | EUR 1.991.840,00 2.138.120,00 0,14%
PROLOGIS 4,625 23-35 2.000.000 | EUR 1.980.380,00 2.087.960,00 0,14%
PROLOGIS EURO FINANCE 0,375 20-060228 1.750.000 [ EUR 1.745.607,50 1.563.922,50 0,10%
PROLOGIS INTERNATIONAL 0,75 21-230333 3.000.000 | EUR 2.988.030,00 2.296.455,00 0,15%
PROLOGIS INTERNATIONAL 1,625 20-170632 2.000.000 | EUR 1.992.660,00 1.680.210,00 0,11%
PROLOGIS INTERNATIONAL 3,125 22-010631 1.500.000 EUR 1.496.520,00 1.450.245,00 0,10%
PROSUS N.V. 1,539 20-030828 6.000.000 | EUR 5.529.326,33 5.190.150,00 0,34%
PROSUS N.V. 2,031 20-030832 16.000.000 | EUR 13.293.946,20 12.273.760,00 0,81%
PSA BANQ 3,875 23-26 2.000.000 | EUR 1.995.780,00 2.014.770,00 0,13%
RED ELECT FRN 23-PERP 5.000.000 | EUR 4.985.550,00 5.102.450,00 0,34%
ROBERT B 4,00 23-35 3.200.000 | EUR 3.199.392,00 3.398.784,00 0,23%
RTE RESEA 3,75 23-35 3.500.000 | EUR 3.481.730,00 3.664.710,00 0,24%
RWE AG 4,125 23-35 3.600.000 | EUR 3.592.296,00 3.748.068,00 0,25%
SAINT-GO 3,875 23-30 3.500.000 | EUR 3.487.995,00 3.620.050,00 0,24%
SAINT-GOBAIN 1,375 17-140627 3.500.000 | EUR 3.523.322,50 3.324.335,00 0,22%
SAMPO PLC FRN 20-030952 8.500.000 | EUR 8.512.568,16 7.160.867,50 0,47%
SCHNEIDER 3,50 22-32 4.000.000 [ EUR 3.973.160,00 4.179.720,00 0,28%
SCHNEIDER 3,50 23-33 3.000.000 | EUR 2.976.420,00 3.119.535,00 0,21%
SCHNEIDER ELECTRIC 1,00 20-090427 3.700.000 | EUR 3.745.791,00 3.507.785,00 0,23%
SCHNEIDER ELECTRIC 1,375 18-210627 1.700.000 EUR 1.683.510,00 1.622.913,50 0,11%
SECURIT 4,375 23-29 3.000.000 | EUR 2.998.110,00 3.107.220,00 0,21%
SERVICIOS 5,25 23-29 5.000.000 | EUR 5.000.000,00 5.374.225,00 0,36%
SIAS 1,625 18-080228 4.000.000 | EUR 4.137.000,00 3.762.840,00 0,25%
SIEMENS 3,375 23-31 6.000.000 | EUR 5.979.900,00 6.196.200,00 0,41%
SIEMENS FINANCE 0,375 20-050626 2.000.000 | EUR 1.998.940,00 1.888.930,00 0,13%
SIEMENS FINANCE 0,625 22-250227 3.000.000 | EUR 2.984.580,00 2.809.815,00 0,19%
SMURFIT KAPPA ACQ 2,875 18-150126 3.000.000 | EUR 3.327.000,00 2.958.180,00 0,20%
SMURFIT KAPPA TREAS 0,50 21-220929 2.500.000 | EUR 2.496.275,00 2.143.075,00 0,14%
SMURFIT KAPPA TREAS 1,00 21-220933 4.000.000 | EUR 3.994.600,00 3.206.820,00 0,21%
SNAM SPA 4,00 23-29 2.500.000 | EUR 2.475.650,00 2.576.100,00 0,17%
SOCGEN 4,125 23-28 3.000.000 | EUR 2.995.620,00 3.108.450,00 0,21%
SOC GEN 5,625 23-33. 1.500.000 [ EUR 1.492.155,00 1.603.035,00 0,11%
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SOCGEN FRN 22-30 4.500.000 EUR 4.478.670,00 4.577.445,00 0,30%
SOCGEN FRN 23-31 5.000.000 EUR 4.968.150,00 5.236.850,00 0,35%
SOCIETE DES AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONE 1,125 16-090126 3.500.000 | EUR 3.472.035,00 3.380.825,00 0,22%
SOCIETE DES AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONE 1,50 18-250130 2.000.000 | EUR 1.980.540,00 1.845.220,00 0,12%
SOCIETE GENERALE 0,75 20-250127 2.500.000 EUR 2.499.650,00 2.301.887,50 0,15%
SOCIETE GENERALE 0,875 19-240929 2.200.000 | EUR 2.200.000,00 1.885.532,00 0,12%
SOCIETE GENERALE 1,25 19-150224 3.000.000 | EUR 2.982.000,00 2.990.535,00 0,20%
SOCIETE GENERALE FRN 20-241130 4.000.000 EUR 3.990.365,00 3.755.500,00 0,25%
SOCIETE GENERALE FRN 21-300631 3.000.000 | EUR 2.981.850,00 2.760.390,00 0,18%
SODEXHO 0,75 20-270425 2.000.000 | EUR 1.996.580,00 1.933.100,00 0,13%
SPAREBANK 3,75 23-27 3.000.000 | EUR 2.986.380,00 3.055.140,00 0,20%
SSE PLC 4,00 23-31 3.000.000 | EUR 2.998.980,00 3.139.980,00 0,21%
STATKRAFT 3,50 23-33 1.500.000 [ EUR 1.492.785,00 1.552.485,00 0,10%
STATNETT 3,50 23-33 3.500.000 | EUR 3.495.345,00 3.649.852,50 0,24%
STATNETT SF 1,25 17-260430 3.000.000 | EUR 2.602.017,00 2.724.255,00 0,18%
STEDIN HLDG 0,50 19-141129 7.000.000 | EUR 6.996.470,00 6.040.230,00 0,40%
STELLANT 4,25 23-31 5.000.000 | EUR 4.964.850,00 5.196.275,00 0,34%
STELLANT 4,375 23-30 4.000.000 [ EUR 4.007.475,00 4.231.320,00 0,28%
STELLANTIS 4,0 23-27 4.000.000 | EUR 3.986.440,00 4.069.560,00 0,27%
STRATKRAFT A.S. 2,875 22-130929 2.000.000 | EUR 1.980.700,00 2.006.860,00 0,13%
SUEZ 4,50 23-33 3.000.000 | EUR 2.970.990,00 3.205.035,00 0,21%
SUEZ 5,00 22-32 8.000.000 | EUR 8.187.450,00 8.860.440,00 0,59%
SUEZ S.A. 1,875 22-240527 2.400.000 | EUR 2.390.496,00 2.297.796,00 0,15%
SWISS LIFE FINANCE 0,50 21-150931 2.300.000 | EUR 2.288.178,00 1.870.486,50 0,12%
TAKEDA PHARMACEUTICAL 2,25 18-211126 3.000.000 | EUR 3.060.393,00 2.936.910,00 0,19%
TAKEDA PHARMACEUTICAL 3,00 18-211130 2.000.000 EUR 2.153.040,00 1.982.820,00 0,13%
TELEFON 4,183 23-33 8.000.000 | EUR 8.083.780,00 8.411.480,00 0,56%
TELEPERF 5,25 23-28 2.500.000 | EUR 2.482.875,00 2.617.625,00 0,17%
TELEPERF 5,75 23-31 3.000.000 | EUR 2.973.240,00 3.190.485,00 0,21%
TELIA 3,625 23-32 3.000.000 | EUR 2.965.290,00 3.110.715,00 0,21%
TELSTRA 3,75 23-31 2.500.000 | EUR 2.496.775,00 2.638.125,00 0,17%
TEOLLIS 4,75 23-30 5.500.000 | EUR 5.493.235,00 5.765.760,00 0,38%
THERMO 3,65 22-34 2.500.000 | EUR 2.490.925,00 2.607.175,00 0,17%
THERMO FISHER 0,00 21-181125 3.000.000 | EUR 2.996.040,00 2.830.995,00 0,19%
THERMO FISHER 0,80 21-181030 3.200.000 | EUR 3.193.920,00 2.780.224,00 0,18%
THERMO FISHER 2,375 20-150432 2.600.000 EUR 2.572.440,00 2.471.014,00 0,16%
THERMO FISHER SCIENTIFIC 1,40 17-230126 4.000.000 | EUR 3.992.471,25 3.862.380,00 0,26%
TRITAX EUROBOX 0,95 21-020626 3.500.000 | EUR 3.469.550,00 3.186.820,00 0,21%
UNIBAIL 1,00 19-27 1.500.000 | EUR 1.337.250,00 1.401.982,50 0,09%
UNIBAIL 4,125 23-30 4.000.000 | EUR 3.975.720,00 4.117.720,00 0,27%
UNIBAIL RODAMCO FRN 18-PERPETUAL 13.000.000 EUR 11.370.100,00 11.471.590,00 0,76%
UNICREDIT 4,60 23-30 4.500.000 | EUR 4.494.915,00 4.700.227,50 0,31%
UNICREDIT FRN 22-180128 8.000.000 | EUR 7.987.520,00 7.436.600,00 0,49%
UNICREDIT FRN 23-29 4.000.000 | EUR 3.993.680,00 4.095.560,00 0,27%
UNICREDIT SpA 1,80 20-200130 3.500.000 | EUR 3.614.832,60 3.148.582,50 0,21%
UNICREDIT SpA FRN 20-220727 3.000.000 | EUR 2.995.650,00 2.901.060,00 0,19%
UNICREDIT SpA FRN 21-050729 3.500.000 | EUR 3.498.355,00 3.115.700,00 0,21%
UPM-KYMMENE 0,125 20-191128 1.900.000 [ EUR 1.882.406,00 1.658.453,00 0,11%
VATTENFALL FRN 15-190377 2.500.000 | EUR 2.355.540,00 2.374.125,00 0,16%
VERALTO 4,15 23-31 3.500.000 | EUR 3.489.465,00 3.644.637,50 0,24%
VESTAS 4,125 23-26 4.200.000 | EUR 4.184.208,00 4.273.836,00 0,28%
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VGP N.V. 1,50 21-080429 7.000.000 EUR 6.404.218,00 5.465.880,00 0,36%
VGP S.A. 1,625 22-170127 4.000.000 EUR 3.688.366,67 3.522.480,00 0,23%
VGP S.A. 2,25 22-170130 2.000.000 | EUR 1.523.000,00 1.580.640,00 0,10%
VIA OUTLETS B.V. 1,75 21-151128 5.266.000 | EUR 4.926.555,00 4.690.715,83 0,31%
VINCI S.A. 0,00 20-271128 2.700.000 EUR 2.712.771,00 2.374.137,00 0,16%
VINCI S.A. 1,625 19-180129 4.000.000 [ EUR 3.961.360,00 3.778.060,00 0,25%
VINCI S.A. 1,75 18-260930 1.700.000 | EUR 1.693.268,00 1.583.252,50 0,10%
VODAFONE GROUP 0,90 19-241126 2.000.000 EUR 2.074.500,00 1.898.790,00 0,13%
VODAFONE GROUP 1,125 17-201125 2.000.000 | EUR 1.983.340,00 1.926.940,00 0,13%
VODAFONE GROUP 1,625 19-241130 6.000.000 | EUR 5.828.959,00 5.455.080,00 0,36%
VOLVO TREASURY 1,625 22-180925 2.000.000 | EUR 1.993.760,00 1.944.630,00 0,13%
VOLVO TREASURY 2,00 22-190827 2.000.000 | EUR 1.964.925,00 1.933.200,00 0,13%
VOLVO TREASURY 2,625 22-200226 3.000.000 | EUR 2.990.490,00 2.965.830,00 0,20%
VOLVO TREASURY AB 0,00 21-180526 3.400.000 | EUR 3.381.368,00 3.163.649,00 0,21%
VONOVIA 4,75 22-27 1.000.000 | EUR 998.530,00 1.038.370,00 0,07%
VONOVIA FINANCE 0,625 20-090726 3.000.000 | EUR 2.990.520,00 2.801.535,00 0,19%
VONOVIA SE 0,00 21-011225 1.500.000 | EUR 1.495.860,00 1.399.732,50 0,09%
WABTEC TRANSPORT 1,25 21-031227 8.000.000 EUR 7.242.789,00 7.382.360,00 0,49%
WOLTERS KLUWER 0,25 21-300328 5.000.000 | EUR 4.997.900,00 4.493.400,00 0,30%
WOLTERS KLUWER 3,00 22-230926 1.800.000 | EUR 1.798.596,00 1.804.707,00 0,12%
WORDLINE S.A. 0,875 20-300627 3.000.000 | EUR 3.112.095,00 2.715.225,00 0,18%
WORLDLIN 4,125 23-28 4.000.000 [ EUR 3.994.320,00 3.971.220,00 0,26%
Total EURO 1.503.809.551,93 1.453.176.873,88 | 96,22%
Total Obligations 1.503.809.551,93 1.453.176.873,88 | 96,22%
Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse

de valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé 1.503.809.551,93 |  1.453.176.873,88 | 96,22%
Total du Portefeuille-Titres 1.503.809.551,93 1.453.176.873,88 | 96,22%
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AUSTRALIA 4,50 13-33 12.800.000 | AUD 7.851.261,60 8.248.326,65 0,87%
Total DOLLAR AUSTRALIEN 7.851.261,60 8.248.326,65 0,87%
BRAZIL 10,00 18-010129 45.000 | BRL 8.290.485,94 8.363.016,80 0,88%
Total REAL BRESILIEN 8.290.485,94 8.363.016,80 0,88%
CANADA 1,25 19-010630 10.000.000 | CAD 5.817.142,47 6.131.882,47 0,64%
CANADA 3,25 23-28 830.000 | CAD 547.591,59 571.709,08 0,06%
CANADA 3,50 22-28 6.500.000 | CAD 4.330.803,75 4.508.543,87 0,47%
Total DOLLAR CANADIEN 10.695.537,81 11.212.135,42 1,18%
CZECH 1,50 20-240440 95.000.000 | CzZK 3.553.793,22 2.766.538,07 0,29%
CZECH 2,00 17-131033 150.000.000 [ CzZK 5.167.322,84 5.227.565,46 0,55%
CZECH 2,50 13-250828 165.000.000 [ CzZK 6.560.522,76 6.351.549,30 0,67%
Total COURONNE TCHEQUE 15.281.638,82 14.345.652,83 1,50%
Al TOWERS 5,25 23-28 2.000.000 | EUR 1.989.540,00 2.119.300,00 0,22%
ACCIONA 5,125 23-31 2.000.000 | EUR 1.993.940,00 2.114.090,00 0,22%
AMPRION 3,875 23-28 3.500.000 | EUR 3.493.140,00 3.612.700,00 0,38%
ANGLO AM 4,50 23-28 1.800.000 | EUR 1.789.308,00 1.872.675,00 0,20%
ANGLO AMERICAN CAPITAL 4,75 22-210932 3.000.000 | EUR 2.998.590,00 3.162.090,00 0,33%
ASR NED 3,625 23-28 1.500.000 [ EUR 1.494.015,00 1.520.940,00 0,16%
ATTINC 3,95 23-31 2.000.000 | EUR 1.997.660,00 2.078.620,00 0,22%
BANK OF AMERICA 1,776 17-040527 3.500.000 | EUR 3.459.547,78 3.363.552,50 0,35%
BANK OF AMERICA FRN 22-271026 3.000.000 | EUR 2.988.266,67 2.913.570,00 0,31%
BCO BPM 4,625 23-27 3.000.000 | EUR 2.994.540,00 3.096.240,00 0,32%
BK OF IREL FRN 23-29 1.800.000 | EUR 1.793.952,00 1.872.639,00 0,20%
BNP FRN 23-32 3.500.000 | EUR 3.497.270,00 3.717.455,00 0,39%
BNP PARIBAS S.A. 2,75 22-250728 4.000.000 | EUR 3.989.760,00 3.898.220,00 0,41%
BNP PARIBAS S.A. FRN 22-310332 2.500.000 | EUR 2.498.250,00 2.369.075,00 0,25%
BOUYGUES 3,875 23-31 2.000.000 | EUR 1.996.820,00 2.087.760,00 0,22%
BQ POSTALE 4,0 23-28 3.500.000 | EUR 3.496.885,00 3.605.052,50 0,38%
BULGARIA 4,125 22-230929 2.000.000 | EUR 1.973.800,00 2.061.260,00 0,22%
BULGARIA 4,375 23-31 2.500.000 | EUR 2.454.375,00 2.632.700,00 0,28%
CAIXABK 4,375 23-33 1.800.000 | EUR 1.784.034,00 1.894.833,00 0,20%
CARMILA 5,50 23-28 5.000.000 | EUR 4.973.400,00 5.189.775,00 0,54%
CARREF 4,375 23-31 2.700.000 | EUR 2.686.797,00 2.866.765,50 0,30%
CARRIER 4,125 23-28 1.500.000 | EUR 1.495.305,00 1.546.552,50 | 0,16%
CHILE 4,125 23-34 16.000.000 | EUR 15.873.920,00 16.377.280,00 1,72%
CMBK FRN 23-29 2.000.000 | EUR 1.994.560,00 2.103.630,00 0,22%
COVIVO 4,625 23-32 2.000.000 | EUR 1.993.220,00 2.078.050,00 0,22%
CRED AGR FRN 23-29 4.000.000 [ EUR 3.977.320,00 4.132.160,00 0,43%
CRED AGRI FRN 23-33 1.500.000 | EUR 1.493.610,00 1.576.980,00 0,17%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

120




DPAM L
Etat du portefeuille-titres au 31 décembre 2023

DPAM L BONDS UNIVERSALIS UNCONSTRAINED

. N Nominal / . Valét.!r. ’Valeur. % d?
Dénomination Quantité Devise d’acquisition d’évaluation I'actif
(en EUR) (en EUR) net
CREDIT A 4,375 23-33 2.000.000 EUR 1.991.420,00 2.103.320,00 0,22%
CREDIT SUISSE GROUP FRN 20-020426 2.000.000 EUR 1.929.400,00 1.982.250,00 0,21%
CROATIA 4,00 23-35 3.000.000 | EUR 2.986.800,00 3.205.575,00 0,34%
DAIMLER 3,875 23-29 800.000 | EUR 795.512,00 827.124,00 0,09%
DE VOLKSBANK N.V. FRN 22-040527 2.700.000 EUR 2.695.518,00 2.608.875,00 0,27%
EDENRED 3,625 23-31 1.500.000 [ EUR 1.488.765,00 1.529.265,00 0,16%
EDF S.A. FRN 18-PERPETUAL 2.000.000 | EUR 2.127.500,00 1.988.300,00 0,21%
EDP-ENERGIAS DE PORT FRN 21-020881 6.000.000 EUR 5.977.020,00 5.598.570,00 0,59%
EDPPL 3,875 23-28 900.000 | EUR 897.588,00 926.095,50 0,10%
ENBW INT 3,85 23-30 4.000.000 | EUR 3.993.040,00 4.129.440,00 0,43%
ENEL FIN 4,00 23-31 2.300.000 EUR 2.274.171,00 2.382.570,00 0,25%
ENGIE 3,875 23-33 3.000.000 | EUR 2.976.120,00 3.104.790,00 0,33%
ENGIE SA 3,875 23-31 5.000.000 | EUR 4.966.450,00 5.175.500,00 0,54%
ESTONIA 4,00 22-32 3.500.000 | EUR 3.509.240,00 3.772.982,50 0,40%
EUROFINS 4,75 23-30 1.800.000 [ EUR 1.796.112,00 1.899.549,00 0,20%
EUROP UN 3,375 22-42 2.600.000 | EUR 2.642.588,00 2.711.527,00 0,28%
FERROV 4,125 23-29 3.500.000 | EUR 3.480.890,00 3.603.425,00 0,38%
FORTUM 4,00 23-28 5.300.000 | EUR 5.283.305,00 5.440.397,00 0,57%
FORTUM 4,50 23-33 6.200.000 | EUR 6.186.298,00 6.587.934,00 0,69%
GBL 4,00 23-33 4.000.000 | EUR 3.986.400,00 4.210.240,00 0,44%
GIVAUDAN 4,125 23-33 800.000 | EUR 798.200,00 853.040,00 0,09%
H-M FIN 4,875 23-31 1.500.000 | EUR 1.493.010,00 1.605.097,50 0,17%
HSBC HLDG FRN 22-150627 5.100.000 | EUR 4.790.430,00 5.040.585,00 0,53%
IHG FIN 4,375 23-29 1.500.000 [ EUR 1.498.530,00 1.555.575,00 0,16%
ILIAD SA 5,375 23-29 1.500.000 [ EUR 1.499.595,00 1.542.150,00 0,16%
INDONESIA 1,10 21-120333 16.000.000 | EUR 15.862.200,00 12.698.080,00 1,33%
ING GRP FRN 23-29 3.600.000 | EUR 3.587.688,00 3.714.552,00 0,39%
ING VERZEKERING FRN 14-080444 1.000.000 [ EUR 990.700,00 1.001.570,00 0,11%
INTERNATIONAL DEVELOPMENT ASS 2,50 22-150138 200.000 EUR 198.782,00 191.546,00 0,02%
ITALGAS 4,125 23-32 2.500.000 | EUR 2.468.650,00 2.589.625,00 0,27%
ITALY BTP 0,45 21-150229 26.360.000 | EUR 24.618.052,12 23.188.892,00 2,43%
ITALY BTP 0,60 21-010831 27.000.000 | EUR 25.889.454,00 22.089.780,00 2,32%
JP MORGAN CHASE & CO FRN 19-110327 2.600.000 EUR 2.337.400,00 2.472.119,00 0,26%
KBC GROUP FRN 22-27 1.000.000 [ EUR 997.660,00 1.024.570,00 0,11%
KBC GROUP FRN 23-29 2.700.000 | EUR 2.686.203,00 2.775.829,50 0,29%
KBC GROUP S.A. FRN 19-PERPETUAL 1.000.000 [ EUR 982.500,00 1.000.705,00 0,10%
KPN 3,875 23-31 2.000.000 | EUR 1.981.960,00 2.077.320,00 0,22%
LA POSTE 3,75 23-30 2.000.000 | EUR 1.986.000,00 2.073.010,00 0,22%
LEASYS 4,50 23-26 4.200.000 | EUR 4.198.026,00 4.276.986,00 0,45%
LITHUANI 3,875 23-33 1.500.000 [ EUR 1.490.490,00 1.573.950,00 0,17%
LOXAM 6,375 23-29 2.000.000 | EUR 2.000.000,00 2.075.590,00 0,22%
MCDO 3,875 23-31 4.000.000 | EUR 3.993.080,00 4.160.960,00 0,44%
MEDIOBANCA FRN 23-28 3.000.000 | EUR 2.987.730,00 3.103.995,00 0,33%
MET LIFE 3,75 23-31 2.500.000 | EUR 2.492.025,00 2.571.362,50 0,27%
MET LIFE 4,00 23-28 7.000.000 | EUR 6.996.570,00 7.230.685,00 0,76%
MEXICAN 1,45 21-251033 18.000.000 | EUR 13.320.000,00 14.087.250,00 1,48%
MEXICO 2,375 22-110230 1.500.000 [ EUR 1.476.953,81 1.384.800,00 0,15%
MOBICO 4,875 23-31 3.500.000 | EUR 3.469.025,00 3.556.420,00 0,37%
MORGAN ST FRN 22-28 7.500.000 | EUR 7.500.000,00 7.857.112,50 0,82%
NATWEST GROUP FRN 22-060928 3.000.000 | EUR 3.000.000,00 3.059.070,00 0,32%
NBN CO 4,125 23-29 2.500.000 | EUR 2.489.075,00 2.618.850,00 0,27%
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NESTE 3,875 23-31 1.300.000 EUR 1.286.935,00 1.350.752,00 0,14%
NEW YORK 3,625 23-30 3.000.000 EUR 2.987.790,00 3.091.845,00 0,32%
NN GROUP N.V. FRN 14-PERPETUAL 2.000.000 | EUR 2.262.500,00 1.997.780,00 0,21%
ORIX 4,477 23-28 2.540.000 | EUR 2.540.000,00 2.676.474,20 0,28%
PANDORA 4,50 23-28 2.000.000 EUR 1.989.240,00 2.078.670,00 0,22%
PRAEMIA 5,50 23-28 2.000.000 | EUR 1.997.700,00 2.096.410,00 0,22%
PROXIMUS 4,125 23-33 1.600.000 [ EUR 1.592.416,00 1.708.896,00 0,18%
RABOBANK FRN 22-28 2.500.000 EUR 2.493.700,00 2.591.175,00 0,27%
RBC 4,125 23-28 3.500.000 | EUR 3.486.525,00 3.614.922,50 0,38%
REALTY 4,875 23-30 5.000.000 | EUR 4.971.050,00 5.301.150,00 0,56%
REALTY 5,125 23-34 3.000.000 | EUR 2.985.180,00 3.321.120,00 0,35%
ROBERT B 3,625 23-30 500.000 | EUR 497.090,00 514.022,50 0,05%
ROMANIA 2,00 20-280132 3.500.000 | EUR 3.608.990,00 2.713.392,50 0,28%
ROMANIA 3,624 20-260530 4.750.000 | EUR 4.544.515,66 4.374.678,75 0,46%
ROMANIA 6,625 22-270929 22.500.000 EUR 22.998.440,00 24.077.812,50 2,53%
SECURIT 4,375 23-29 2.000.000 | EUR 1.998.740,00 2.071.480,00 0,22%
SERVICIOS 5,25 23-29 2.500.000 | EUR 2.500.000,00 2.687.112,50 0,28%
SIKA CAP 3,75 23-30 4.100.000 EUR 4.077.491,00 4.226.198,00 0,44%
SLOVAKIA 3,75 23-35 4.500.000 [ EUR 4.478.625,00 4.637.722,50 0,49%
SLOVAKIA 4,00 22-32 2.500.000 | EUR 2.483.050,00 2.666.512,50 0,28%
SNAM SPA 4,00 23-29 2.200.000 | EUR 2.178.572,00 2.266.968,00 0,24%
SOCGEN FRN 23-31 3.500.000 | EUR 3.477.705,00 3.665.795,00 0,38%
SPAIN 3,15 23-33 1.214.000 [ EUR 1.211.122,82 1.234.486,25 0,13%
SPAIN KINGDOM 1,20 20-311040 46.800.000 [ EUR 46.084.482,38 33.602.166,00 3,52%
SPAIN KINGDOM 2,90 16-311046 10.000.000 | EUR 10.482.400,98 9.050.350,00 0,95%
SSE PLC 4,00 23-31 1.750.000 [ EUR 1.749.405,00 1.831.655,00 0,19%
STATNETT 3,50 23-33 1.900.000 [ EUR 1.897.473,00 1.981.348,50 0,21%
STELLANT 4,25 23-31 2.500.000 | EUR 2.482.425,00 2.598.137,50 0,27%
STELLANT 4,375 23-30 2.500.000 | EUR 2.491.875,00 2.644.575,00 0,28%
SUEZ 4,50 23-33 1.200.000 [ EUR 1.188.396,00 1.282.014,00 0,13%
SUEZ FRN 19-PERPETUAL 2.000.000 | EUR 2.017.000,00 1.852.110,00 0,19%
SUMITOMO 3,602 23-26 5.000.000 | EUR 5.000.000,00 5.035.250,00 0,53%
SWISS LIFE FINANCE 3,25 22-310829 4.750.000 | EUR 4.713.805,00 4.767.432,50 0,50%
TELE2 AB 3,75 23-29 1.300.000 [ EUR 1.297.127,00 1.334.983,00 0,14%
TELEFON 4,183 23-33 3.500.000 | EUR 3.500.000,00 3.680.022,50 0,39%
TELEFONICA EUROPE FRN 18-PERPETUAL 7.000.000 EUR 7.097.457,76 6.793.535,00 0,71%
TELEPERF 5,25 23-28 2.500.000 | EUR 2.482.875,00 2.617.625,00 0,27%
TELEPERF 5,75 23-31 2.000.000 | EUR 1.982.160,00 2.126.990,00 0,22%
TEMASEK FINANCIAL 1,50 16-010328 3.000.000 | EUR 3.005.700,00 2.829.120,00 0,30%
TEOLLIS 4,75 23-30 1.500.000 [ EUR 1.498.155,00 1.572.480,00 0,16%
TERNA 3,875 23-33 4.000.000 | EUR 3.964.280,00 4.130.500,00 0,43%
TLG FINANCE SARL FRN 19-PERPETUAL 2.000.000 | EUR 2.083.800,00 843.830,00 0,09%
TOTAL ENERGIES FRN 22-PERPETUAL 5.000.000 | EUR 5.000.000,00 4.620.775,00 0,48%
TOTAL ENERGIES SE FRN 15-PERPETUAL 3.500.000 EUR 3.668.600,00 3.426.027,50 0,36%
TOTAL ENERGIES SE FRN 19-PERPETUAL 2.800.000 EUR 2.742.750,00 2.778.258,00 0,29%
TOYOTA 3,85 23-30 6.000.000 | EUR 5.992.380,00 6.244.530,00 0,65%
TOYOTA 4,05 23-29 2.500.000 | EUR 2.495.450,00 2.626.175,00 0,28%
TRATON 4,00 23-25 2.300.000 | EUR 2.293.330,00 2.311.994,50 0,24%
TRATON 4,25 23-28 8.000.000 | EUR 7.995.040,00 8.234.320,00 0,86%
UBS GROUP A.G. 2,75 22-150627 7.500.000 | EUR 7.496.100,00 7.355.362,50 0,77%
UNIBAIL 4,125 23-30 2.500.000 | EUR 2.484.825,00 2.573.575,00 0,27%
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UNIPOLSAI SpA FRN 14-PERPETUAL 500.000 EUR 484.340,00 501.057,50 0,05%
VERALTO 4,15 23-31 1.000.000 EUR 996.990,00 1.041.325,00 0,11%
VODAFONE GROUP FRN 20-270880 4.000.000 | EUR 4.000.000,00 3.805.040,00 0,40%
WORLDLIN 4,125 23-28 3.300.000 | EUR 3.295.314,00 3.276.256,50 0,34%
ZUERCHER FRN 23-29 4.500.000 EUR 4.500.000,00 4.623.075,00 0,48%
Total EURO 536.347.264,98 523.660.042,20 | 54,92%
ENEL FINANCE INTERNATIONAL 1,00 20-201027 2.200.000 | GBP 2.432.277,34 2.241.674,45 0,24%
ENEL FINANCE INTERNATIONAL 5,75 09-140940 2.750.000 | GBP 2.986.425,56 3.327.117,59 0,35%
UK GILT 0,50 09-50 1.000.000 [ GBP 1.873.985,12 1.828.670,54 0,19%
UK TREA 4,25 10-40 1.700.000 | GBP 2.055.488,11 2.015.899,26 0,21%
UK TREAS 3,75 22-38 8.500.000 | GBP 9.194.171,17 9.632.744,79 1,01%
UK TREAS 4,50 23-28 7.500.000 | GBP 8.684.601,28 9.024.190,76 0,95%
Total LIVRE STERLING 27.226.948,58 28.070.297,39 2,94%
INDONES 6,50 20-31 92'000'00%8 IDR 5.596.748,73 5.403.337,18 0,57%
INDONESIA 7,00 22-33 20.000.00%.8 IDR 1.299.754,88 1.219.487,22 0,13%
Total ROUPIE INDOESIENNE 6.896.503,61 6.622.824,40 0,69%
MEXICAN 7,75 11-290531 400.000 [ MXN 1.885.156,26 2.000.812,54 0,21%
MEXICAN 8,50 23-29 4.387.000 | MXN 22.331.668,01 22.905.774,46 2,40%
MEXICAN BONOS 7,50 07-030627 126.000 | MXN 629.947,60 638.907,77 0,07%
MEXICO 7,75 11-131142 700.000 | MXN 3.153.836,68 3.295.239,14 0,35%
MEXICO BONOS 8,50 08-310529 1.150.000 [ MXN 5.334.950,86 6.032.847,86 0,63%
Total NOUVEAU PESO MEXICAIN 33.335.559,41 34.873.581,77 3,66%
NEW ZEAL 3,50 15-33 1.000.000 | NzD 500.001,67 537.487,82 0,06%
NEW ZEALAND 1,50 19-150531 32.000.000 | NzD 14.434.571,55 15.169.324,24 1,59%
NEW ZEALAND 3,00 18-200429 23.000.000 | NzD 15.398.017,69 12.472.757,50 1,31%
Total DOLLAR NEO-ZELANDAIS 30.332.590,91 28.179.569,56 2,96%
POLAND 1,75 21-250432 12.400.000 | PLN 1.941.144,10 2.220.096,00 0,23%
POLAND 6,00 22-33 30.000.000 | PLN 6.359.524,87 7.325.870,51 0,77%
POLAND GOVT 2,75 13-250428 15.000.000 | PLN 2.810.909,29 3.168.345,32 0,33%
Total ZLOTY POLONAIS 11.111.578,26 12.714.311,83 1,33%
ROMANIA 3,25 20-26 2.500.000 | RON 453.102,20 470.818,51 0,05%
ROMANIA 3,50 21-25 5.000.000 | RON 930.012,69 961.094,70 0,10%
ROMANIA 4,85 18-26 15.000.000 | RON 2.863.506,99 2.939.305,31 0,31%
Total LEU ROUMAIN 4.246.621,88 4.371.218,52 0,46%
AMZON 4,55 22-27 1.500.000 | USD 1.447.525,71 1.378.189,92 | 0,14%
APPLE 4,00 23-28 3.500.000 | USD 3.171.640,64 3.162.404,39 0,33%
APPLE INC. 1,65 21-080231 16.500.000 | USD 13.229.182,28 12.605.886,48 1,32%
AT&T INC. 4,30 18-150230 4.026.000 | USD 3.423.042,07 3.568.676,43 0,37%
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ATTINC 5,40 23-34 1.000.000 usb 929.116,76 934.336,67 0,10%
BAC FRN 23-27 7.000.000 usb 6.480.581,41 6.327.945,50 0,66%
BANCO SANTANDER S.A. 5,147 22-180825 2.000.000 | USD 1.933.207,67 1.801.204,00 0,19%
BANK OF AMERICA FRN 17-240428 3.000.000 | USD 2.396.534,59 2.597.125,79 0,27%
BANK OF IRELAND FRN 22-160926 5.000.000 usb 4.935.346,96 4.579.278,50 0,48%
BARCLAYS FRN 23-PERP 300.000 | USD 276.103,26 283.191,97 0,03%
BFCM 4,935 23-26 1.000.000 [ USD 926.827,01 901.896,53 0,09%
BNP PARIBAS S.A. FRN 20-090626 5.000.000 usb 4.379.687,19 4.321.889,29 0,45%
BNPP FRN 23-34 7.000.000 | USD 6.374.647,12 6.636.550,03 0,70%
CASSA DEP 5,75 23-26 2.800.000 | USD 2.538.195,36 2.534.080,48 0,27%
CHILE 3,50 19-250150 2.000.000 | USD 1.688.586,48 1.380.066,08 0,14%
CK HUTCH 4,75 23-28 500.000 | USD 455.179,02 453.503,38 0,05%
CLOVERIE PLC SWISS REI FRN14-110944 1.000.000 [ USD 932.561,34 895.383,16 0,09%
COLOMBIE 8,00 22-33 900.000 | USD 858.235,15 891.551,17 0,09%
COMSAT CORP. 3,75 20-010440 3.000.000 | USD 2.721.886,79 2.342.547,41 0,25%
EDF FRN 23-PERP 2.200.000 usb 2.042.616,41 2.220.045,27 0,23%
GEN MOT 5,80 23-28 1.500.000 [ USD 1.375.605,40 1.396.609,78 0,15%
HK MORTG 4,875 23-28 7.000.000 | USD 6.518.494,65 6.477.463,45 0,68%
HSBC HLDG PLC FRN 22-110828 8.500.000 | USD 8.323.948,49 7.700.746,84 0,81%
HYUNDAI 5,68 23-28 500.000 | USD 455.048,13 461.202,64 0,05%
INDONESIA 6,625 07-170237 2.060.000 | USD 2.329.270,98 2.190.650,98 0,23%
INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT

0,875 20-140530 15.800.000 | USD 13.839.624,64 11.784.312,68 1,24%
INTESA 6,625 23-33 1.000.000 [ USD 929.844,15 929.507,08 0,10%
JPMORGAN FRN 23-29 4.000.000 | USD 3.561.095,04 3.678.323,45 0,39%
KBC GRP FRN 23-29 5.000.000 | USD 4.649.648,95 4.613.225,90 0,48%
LGENERGYS 5,75 23-28 1.000.000 [ USD 935.918,69 931.960,35 0,10%
LLOYDS BANK PLC FRN 22-110826 2.000.000 | USD 1.958.576,12 1.788.539,35 0,19%
MEXICAN STATES 4,875 22-190533 6.000.000 | USD 5.762.055,29 5.246.693,52 0,55%
MICROSOFT CORP. 3,50 15-120235 10.000.000 | USD 10.158.376,06 8.588.059,57 0,90%
MITSUBISHI FRN 22-130928 2.000.000 | USD 2.019.284,16 1.835.875,62 0,19%
MITSUBISHI FRN 23-26 2.000.000 | USD 1.873.360,81 1.818.367,81 0,19%
MONTREAL 4,689 23-28 4.000.000 | USD 3.649.801,54 3.649.463,63 0,38%
MORGAN STN FRN 23-29 500.000 | USD 462.889,42 455.033,27 0,05%
NASDAQ 5,35 23-28 500.000 | USD 455.317,31 466.072,97 0,05%
PFIZER 4,45 23-28 2.000.000 | USD 1.838.310,40 1.808.609,06 0,19%
PFIZER 4,65 23-30 500.000 | USD 459.315,33 455.275,42 0,05%
RBC 6,00 22-27 1.000.000 [ USD 1.013.887,33 950.061,11 0,10%
SANTANDER FRN 23-29 400.000 [ USD 374.566,90 374.831,85 0,04%
SLOVENIA 5,00 23-33 5.000.000 | USD 4.635.833,30 4.613.746,44 0,48%
SOC GEN FRN 23-PERP 1.000.000 [ USD 935.891,44 969.230,07 0,10%
SOCIETE GENERALE FRN 22-210126 3.000.000 | USD 2.676.183,24 2.609.414,75 0,27%
T-MOBILE 4,80 23-28 2.000.000 | USD 1.812.039,22 1.825.582,76 0,19%
T-MOBILE 5,75 23-34 1.000.000 [ USD 929.229,48 960.788,48 0,10%
TOYOTA 4,625 23-28 2.000.000 | USD 1.860.708,47 1.834.291,40 0,19%
UBS GROUP A.G. 4,703 22-050827 4.000.000 | USD 3.893.701,94 3.568.967,54 0,37%
UBS GROUP FRN 23-27 2.000.000 | USD 1.873.448,55 1.868.582,81 0,20%
US TREAS 0,625 22-32 13.400.000 | USD 12.226.742,00 11.751.970,26 1,23%
US TREAS 3,00 15-45 9.200.000 | USD 7.255.383,95 6.888.522,43 0,72%
US TREAS 3,50 23-33 9.700.000 | USD 8.827.027,08 8.520.374,10 0,89%
US TREAS 3,875 22-29 8.000.000 | USD 7.072.926,19 7.233.343,12 0,76%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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US TREAS 3,875 99-29 3.000.000 usD 5.734.044,89 5.611.079,57 0,59%
US TREAS 4,00 23-28 5.000.000 usD 4.495.192,28 4.548.598,56 0,48%
US TREASURY 0,50 21-280226 15.000.000 | USD 12.462.671,41 12.553.113,61 1,32%
US TREASURY 0,625 20-150530 52.500.000 | USD 38.579.000,01 38.858.373,67 4,08%
US TREASURY 1,625 16-150526 6.500.000 usD 5.839.557,01 5.554.838,51 0,58%
US TREASURY 2,25 15-151125 2.400.000 | USD 2.195.715,81 2.093.196,94 0,22%
US TREASURY 2,75 22-150832 1.600.000 | USD 1.295.574,38 1.327.343,50 0,14%
US TREASURY -INFLATION LINKED- 0,125 20-150130 4.000.000 usD 3.932.978,52 3.929.147,94 0,41%
US TREASURY -INFLATION LINKED- 0,875 17-150247 1.000.000 usb 994.138,21 912.945,61 0,10%
VERIZON COMMUNICATIONS INC.3,15 20-220330 650.000 usb 535.212,96 538.341,10 0,06%
VERIZON COMMUNICATIONS INC. 4,016 19-031229 5.000.000 usb 4.739.433,72 4.378.468,29 0,46%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 268.887.577,07 260.366.900,24 | 27,31%
Total Obligations 960.503.568,87 941.027.877,61 | 98,69%
Total Valeurs m?blllires admises a la cote offlc’lelle d un,e bourse 960.503.568,87 941.027.877,61 | 98,69%
de valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé
Total du Portefeuille-Titres 960.503.568,87 941.027.877,61 | 98,69%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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BRAZIL 10,00 16-010127 18.000 BRL 2.897.928,46 3.374.766,44 3,98%
Total REAL BRESILIEN 2.897.928,46 3.374.766,44 3,98%
ABANCA FRN 23-PERP 400.000 | EUR 400.000,00 440.312,00 0,52%
ACCOR 0,70 20-071227 5.591| EUR 269.038,92 268.485,41 0,32%
ACCOR FRN 19-PERPETUAL 1.000.000 [ EUR 952.800,00 977.450,00 1,15%
,('ACGOE'\,T\?{ FORTIS BANK SA/NV FLOATING RATE PERPETUAL 5000000 | EUR 1.721.375,00 1.720.000,00 2,03%
AKELIUS RESIDENTIAL FRN 20-170581 685.000 [ EUR 685.000,00 576.701,50 0,68%
AVANTOR FUNDING 3,875 20-150728 500.000 [ EUR 500.000,00 490.955,00 0,58%
AVIS 7,25 23-30 1.000.000 | EUR 1.000.000,00 1.072.530,00 1,26%
BANCO BILBAO VIZCAYA FRN 19-PERPETUAL 1.000.000 EUR 971.146,00 998.445,00 1,18%
BANCO CREDITO SOCIAL FRN 21-271131 1.000.000 [ EUR 840.000,00 927.895,00 1,09%
BANCO SABADELL FRN 21-PERPETUAL 1.000.000 EUR 1.000.000,00 863.455,00 1,02%
BELFIUS BANK FRN 18-PERPETUAL 600.000 [ EUR 451.800,00 516.675,00 0,61%
BK IRELAND FRN 21-31 1.000.000 [ EUR 853.500,00 933.720,00 1,10%
BLITZ -F- 6,00 18-300726 1.000.000 [ EUR 871.743,02 879.910,02 1,04%
BRUNELLO BIDCO FRN 21-150228 800.000 [ EUR 800.000,00 797.192,00 0,94%
CAIXABANK S.A. FRN 18-PERPETUAL 1.000.000 [ EUR 917.000,00 931.725,00 1,10%
CELLNEX FINANCE 2,00 21-150233 1.000.000 [ EUR 792.400,00 854.895,00 1,01%
CELLNEX FINANCE CO 2,00 21-150932 500.000 [ EUR 396.330,00 428.495,00 0,51%
CHEPLAPHA 7,50 23-30 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 1.067.605,00 1,26%
CHEPLAPHARMACEUTICAL 3,50 20-110227 1.000.000 [ EUR 1.012.500,00 970.460,00 1,14%
CHROME BIDCO 3,50 21-310528 1.000.000 [ EUR 867.000,00 840.170,00 0,99%
COMMERZBK FRN 21-31 1.000.000 [ EUR 827.000,00 896.090,00 1,06%
CONSTELLIUM 4,25 17-150226 1.000.000 [ EUR 1.004.250,00 997.030,00 1,18%
FAURECIA 2,375 19-150627 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 947.760,00 1,12%
GOLDSTORY SAS 5,375 21-010326 1.000.000 [ EUR 1.016.200,00 999.320,00 1,18%
GRUENENTHAL GMBH 3,625 21-151126 1.300.000 [ EUR 1.345.500,00 1.286.480,00 1,52%
HT TROP 9,375 23-28 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 1.018.035,00 1,20%
ICCREA BCA FRN 23-28 1.500.000 [ EUR 1.500.000,00 1.624.455,00 1,91%
ILIAD S.A. 1,875 18-250425 500.000 [ EUR 477.300,00 487.245,00 0,57%
ILIAD SA 5,625 23-30 500.000 [ EUR 496.480,00 519.012,50 0,61%
INEOS FINANCE PLC 3,375 20-310326 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 984.360,00 1,16%
INTDGP 10,00 23-28 500.000 [ EUR 500.000,00 520.505,00 0,61%
INTESA SAN PAOLO SpA FRN 17-PERPETUAL 1.000.000 EUR 1.200.500,00 1.027.705,00 1,21%
IQVIA INC. 2,25 19-150128 1.300.000 [ EUR 1.319.831,50 1.224.008,50 1,44%
KAPLA HLDG SAS 3,375 19-151226 1.000.000 | EUR 996.250,00 969.930,00 1,14%
KIRK 8,25 21-26 500.000 [ EUR 481.875,00 487.477,50 0,57%
LOXAM 6,375 23-29 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 1.037.795,00 1,22%
LOXAM SAS 5,75 19-150727 1.500.000 EUR 1.446.120,00 1.480.747,50 1,75%
MOBILUX FINANCE 4,25 21-150728 500.000 [ EUR 437.500,00 454.782,50 0,54%
NEXANS 5,50 23-28 500.000 [ EUR 501.944,50 532.292,50 0,63%
NEXI SpA CV 1,75 20-240427 1.000.000 [ EUR 870.500,00 931.550,00 1,10%
NORTH MAC 6,96 23-27 1.000.000 | EUR 990.230,00 1.047.815,00 1,24%
PAPREC 7,25 23-29 1.000.000 [ EUR 1.027.500,00 1.075.745,00 1,27%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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PAPREC HLDG 3,50 21-010728 1.500.000 EUR 1.500.000,00 1.449.615,00 1,71%
PARTS EUROPE 6,50 20-160725 1.000.000 EUR 999.500,00 1.003.160,00 1,18%
PARTS EUROPE FRN 21-200727 700.000 [ EUR 700.000,00 706.100,50 0,83%
PERMANENT FRN 23-29 1.000.000 [ EUR 998.100,00 1.072.815,00 1,26%
ROMANIA 2,625 20-021240 500.000 EUR 292.245,00 337.387,50 0,40%
SARENS FINANCE CO N.V. 5,75 20-240227 920.000 [ EUR 834.600,00 853.819,80 1,01%
SERBIA 1,00 21-230928 1.000.000 [ EUR 761.250,00 846.615,00 1,00%
SOFTBK GROUP 2,125 21-060724 1.000.000 EUR 943.750,00 984.190,00 1,16%
TELECOM ITALIA SpA 7,75 03-240133 1.000.000 [ EUR 1.094.925,66 1.170.265,00 1,38%
TELENET FINANCE LUX NOTE 3,50 17-010328 1.900.000 [ EUR 1.893.868,12 1.815.972,50 2,14%
TENNET HLDG FRN 20-PERPETUAL 1.000.000 EUR 946.000,00 972.430,00 1,15%
TEREOS FINANCE 4,75 22-300427 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 1.008.635,00 1,19%
TEREOS FINANCE 7,50 20-301025 100.000 | EUR 97.962,00 102.256,50 0,12%
UNICREDIT FRN 21-PERPETUAL 500.000 [ EUR 500.000,00 445.862,50 0,53%
UPC HLDG B.V. 3,875 17-150629 1.000.000 [ EUR 1.037.000,00 929.585,00 1,10%
VEOLIA ENVIRONNEMENT FRN 21-PERPETUAL 1.000.000 EUR 1.000.000,00 897.165,00 1,06%
VERISURE MID-HLDG 5,25 21-150229 1.000.000 [ EUR 855.000,00 959.330,00 1,13%
VIRGIN MEDIA 3,75 20-150730 500.000 [ EUR 500.000,00 459.670,00 0,54%
VMED 02 UK FINANCING 3,25 20-310131 1.000.000 [ EUR 1.000.000,00 922.340,00 1,09%
VOLVO CAR AB 2,50 20-071027 1.000.000 [ EUR 1.008.650,00 949.585,00 1,12%
VZ VENDOR FINANCE 2,875 20-150129 1.500.000 [ EUR 1.500.000,00 1.320.397,50 1,56%
ZALANDO SE 0,625 20-060827 500.000 [ EUR 391.700,00 426.912,50 0,50%
Total EURO 56.595.164,72 56.741.326,23 | 66,88%
INDONESIA 7,00 22-33 30.000.000.000 [ IDR 1.886.306,14 1.829.230,83 2,16%
INDONESIA 8,25 15-150536 24.000.000.000 IDR 1.564.867,41 1.592.921,44 1,88%
Total ROUPIE INDOESIENNE 3.451.173,55 3.422.152,27 | 4,03%
MEXICO BONOS 8,00 17-071147 700.000 [ MXN 3.047.642,31 3.353.744,91 3,95%
Total NOUVEAU PESO MEXICAIN 3.047.642,31 3.353.744,91 3,95%
ARAMARK SERVICES 5,00 18-010228 1.000.000 [ USD 818.703,01 876.286,61 1,03%
AXALTA 3,375 20-29 1.000.000 [ USD 807.497,03 816.222,33 0,96%
COSAN OVERSEAS 8,25 10-PERPETUAL 2.000.000 | USD 1.443.943,17 1.808.382,74 2,13%
CREDIT AGRICOLE FRN 14-PERPETUAL 1.000.000 usb 936.658,70 906.065,27 1,07%
DARLING INGREDIENTS 5,25 19-150427 1.000.000 [ USD 902.958,54 893.857,78 1,05%
ENERGO 11,00 23-28 300.000 [ USD 282.753,42 281.087,22 0,33%
HSBC HLDG PLC FRN 14-170949 500.000 [ USD 440.026,07 448.703,21 0,53%
HYUNDAI 5,70 23-30 1.000.000 [ USD 911.519,85 927.501,92 1,09%
INDONESIA 4,85 23-33 1.000.000 [ USD 945.700,31 926.940,66 1,09%
IQVIA 5,00 16-26 1.000.000 [ USD 907.303,42 897.017,15 1,06%
IRON MOUNTAIN 5,25 17-150328 1.000.000 [ USD 952.229,45 882.288,50 1,04%
JAGUAR 5,875 20-28 1.000.000 [ USD 855.737,08 887.013,99 1,05%
MEXICAN 5,75 10-12102110 1.000.000 [ USD 1.020.357,98 812.578,64 0,96%
MILLICOM INTERNATIONAL CELL 5,125 17-150128 750.000 [ USD 564.688,17 570.900,96 0,67%
MILLICOM INTERNATIONAL CELL 6,25 19-250329 1.000.000 [ USD 795.791,14 775.964,34 0,91%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPUBLIC OF COLOMBI 7,375 06-180937 1.000.000 usD 974.762,79 941.719,10 1,11%
UNICREDIT SpA FRN 14-PERPETUAL 800.000 usD 745.797,59 722.226,95 0,85%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 14.306.427,72 14.374.757,37 | 16,94%
Total Obligations 80.298.336,76 81.266.747,22 | 95,79%
Total Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d’'une
bourse de valeurs ou négociées sur un autre marché 80.298.336,76 81.266.747,22 | 95,79%
réglementé
Autres valeurs mobiliéres
CIE FONCIERE FID 0,10 94-311222 (1) 492.680 | EUR 0,01 0,00 0,00%
CIE FONCIERE FID STEP UP 93-311222 (2) 460.508 EUR 0,01 0,00 0,00%
Total EURO 0,02 0,00 0,00%
Total Autres valeurs mobilieres 0,02 0,00 0,00%
Total du Portefeuille-Titres 80.298.336,78 81.266.747,22 | 95,79%

(1) En procédure de liquidation judiciaire depuis juillet 2019
(2) En procédure de liquidation judiciaire depuis juillet 2019

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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AUSTRALIA 1,00 20-211131 10.000.000 | AUD 5.018.863,62 4.982.827,84 0,27%
AUSTRALIA 2,75 15-211127 45.000.000 | AUD 27.548.718,56 26.941.904,99 1,47%
AUSTRALIA 2,75 18-210541 15.000.000 | AUD 9.167.351,15 7.574.958,30 0,41%
AUSTRALIA 3,00 16-210347 50.300.000 | AUD 27.330.337,99 25.122.968,69 1,37%
AUSTRALIA 3,25 13-210425 18.000.000 | AUD 12.173.335,68 11.033.380,69 0,60%
AUSTRALIA 3,75 22-34 32.500.000 | AUD 19.395.834,02 19.708.181,48 1,08%
AUSTRALIA -INFLATION LINKED- 2,50 10-200930 1.500.000 [ AUD 1.386.981,34 1.414.238,07 0,08%
AUSTRALIAN -INFLATION LINKED- 0,25 21-211132 8.500.000 | AUD 5.010.502,69 5.427.367,34 0,30%
Total DOLLAR AUSTRALIEN 107.031.925,05 102.205.827,40 5,58%
CANADA 1,00 16-010627 49.000.000 | CAD 31.775.126,49 31.196.038,72 1,70%
CANADA 1,25 19-010630 25.000.000 | CAD 16.350.546,91 15.329.706,17 0,84%
CANADA 1,75 21-011253 10.000.000 | CAD 5.485.318,98 5.144.137,03 0,28%
CANADA 2,25 22-011229 40.000.000 | CAD 27.311.136,77 26.279.143,22 1,43%
CANADA 3,00 23-26 50.000.000 [ CAD 33.405.423,91 33.833.241,80 1,85%
CANADA 3,50 11-011245 5.500.000 | CAD 4.881.265,66 4.023.239,05 0,22%
CANADA 3,50 22-28 22.000.000 [ CAD 15.022.255,69 15.259.686,95 0,83%
CANADIAN 2,75 22-27 10.000.000 | CAD 6.447.164,64 6.731.498,01 0,37%
Total DOLLAR CANADIEN 140.678.239,05 137.796.690,95 7,52%
SWISS CONFEDERATION 0,50 15-270530 24.000.000 | CHF 24.535.734,04 25.550.048,40 1,39%
SWITZERLAND 0,50 18-270632 35.000.000 | CHF 33.925.513,54 37.131.359,58 2,03%
SWITZERLAND 1,25 12-270637 2.000.000 CHF 2.083.500,71 2.324.029,26 0,13%
SWITZERLAND 1,50 13-240725 15.000.000 CHF 15.541.646,25 16.241.610,20 0,89%
SWITZERLAND 3,25 07-270627 14.000.000 | CHF 15.960.972,64 16.313.305,37 0,89%
Total FRANC SUISSE 92.047.367,18 97.560.352,81 5,33%
DENMARK 0,00 21-151131 225.000.000 | DKK 24.719.547,67 25.591.937,15 1,40%
DENMARK 0,50 18-151129 342.000.000 DKK 47.269.191,57 41.945.356,87 2,29%
DENMARK 2,25 23-33 130.000.000 | DKK 16.228.275,67 17.461.858,87 0,95%
Total COURONNE DANOISE 88.217.014,91 84.999.152,89 | 4,64%
AUSTRIA 0,25 21-36 12.800.000 | EUR 9.435.435,00 9.403.392,00 0,51%
AUSTRIA 0,75 18-200228 50.000.000 | EUR 49.892.355,20 47.003.750,00 2,57%
AUSTRIA 1,85 22-230549 15.500.000 | EUR 13.246.556,00 12.675.125,00 0,69%
AUSTRIA 2,00 22-26 50.000.000 | EUR 48.877.550,00 49.596.000,00 2,71%
AUSTRIA 2,40 13-230534 15.000.000 | EUR 15.022.769,63 14.693.775,00 0,80%
AUSTRIA 2,90 23-29 34.000.000 | EUR 33.824.276,00 35.058.080,00 1,91%
BELGIUM KING OLO 96 2,75 22-200439 10.500.000 | EUR 10.440.085,00 10.250.310,00 0,56%
BELGIUM OLO 1,25 18-220433 15.000.000 | EUR 15.913.171,62 13.433.775,00 0,73%
BELGIUM OLO 94 0,35 22-220632 7.000.000 | EUR 5.732.188,00 5.851.790,00 0,32%
BONOS Y OBLIG Portugal 1,90 22-311052 30.000.000 | EUR 18.301.995,05 20.769.750,00 1,13%
DEUTSCHLAND -INFLATION LINKED- 0,10 15-150426 9.500.000 EUR 12.178.610,41 11.669.860,09 0,64%
EFSF 2,375 22-28 35.000.000 | EUR 34.145.812,00 34.965.875,00 1,91%
EUROPEAN 2,625 22-48 2.450.000 | EUR 2.013.238,50 2.281.378,75 0,12%
EUROPEAN 2,75 22-37 7.300.000 [ EUR 7.013.745,00 7.169.731,50 | 0,39%
EUROPEAN INVESTMENT BANK 2,125 14-150124 15.000.000 EUR 15.451.000,00 14.992.725,00 0,82%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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FINLAND 1,125 18-150434 6.500.000 | EUR 7.184.827,69 5.649.540,00 0,31%
FINLAND 1,375 22-27 20.000.000 | EUR 18.840.800,00 19.414.300,00 1,06%
FINLAND 1,50 22-150932 2.000.000 EUR 2.052.140,00 1.844.480,00 0,10%
FINLAND 2,75 12-040728 20.000.000 | EUR 24.352.058,26 20.415.700,00 1,11%
PORTUGAL 2,50 22-26 30.000.000 | EUR 29.404.800,00 30.121.200,00 1,64%
PORTUGAL -INFLATION LINKED- 0,10 21-250738 9.700.000 EUR 11.247.013,32 10.560.848,76 0,58%
PORTUGAL OAT 0,00 21-250227 45.000.000 EUR 41.707.473,64 41.928.525,00 2,29%
PORTUGAL OAT 0,50 21-250644 6.400.000 | EUR 3.755.840,00 4.007.200,00 0,22%
PORTUGAL OAT 0,75 22-250228 48.000.000 [ EUR 43.409.460,00 45.227.280,00 2,47%
PORTUGAL OAT 1,25 17-250534 3.000.000 | EUR 3.446.907,37 2.636.745,00 0,14%
PORTUGAL OAT 1,50 18-250550 2.500.000 | EUR 3.137.534,37 1.816.700,00 0,10%
PORTUGAL OAT 1,75 17-250639 30.600.000 | EUR 32.778.578,50 26.610.372,00 1,45%
PORTUGAL OAT -INFLATION LINKED- 0,10 19-010329 6.000.000 EUR 6.828.038,68 7.103.542,37 0,39%
PORTUGAL TREASURY 0,00 21-250532 20.000.000 | EUR 16.693.126,25 16.363.500,00 0,89%
GERMANY 0,00 21-150831 16.500.000 | EUR 14.630.164,09 14.290.402,50 0,78%
GERMANY 1,30 22-151027 14.000.000 | EUR 13.969.460,00 13.706.350,00 0,75%
IRELAND 1,35 18-180331 24.100.000 EUR 26.576.659,16 22.676.774,50 1,24%
IRELAND 3,00 23-43 17.500.000 | EUR 17.160.830,00 18.169.025,00 0,99%
IRELAND TREASURY 0,00 21-181031 8.000.000 | EUR 6.383.813,33 6.710.640,00 0,37%
IRISH TREASURY 1,50 19-150550 35.000.000 | EUR 28.597.423,53 26.353.775,00 1,44%
KFW 0,00 21-150931 1.500.000 [ EUR 1.313.535,00 1.242.907,50 0,07%
KFW 1,25 16-040736 5.300.000 | EUR 5.791.995,43 4.467.661,50 0,24%
KFW 1,375 22-070632 3.000.000 | EUR 2.984.540,00 2.749.050,00 0,15%
KFW 2,00 22-151129 5.000.000 | EUR 4.929.247,50 4.885.025,00 0,27%
KFW 2,75 23-33 2.505.000 | EUR 2.483.907,90 2.549.664,15 0,14%
LUXEMBG 3,00 23-33 9.500.000 | EUR 9.413.740,00 9.942.985,00 0,54%
LUXEMBOU 1,375 22-29 9.000.000 | EUR 8.367.300,00 8.572.590,00 0,47%
NETHERLANDS GOVT 0,50 19-150140 13.000.000 | EUR 13.303.820,81 9.636.120,00 0,53%
NETHERLANDS GOVT 0,50 22-150732 15.000.000 | EUR 12.562.648,75 12.956.775,00 0,71%
PORTUGAL 0,70 20-151027 14.650.000 | EUR 13.524.323,30 13.859.412,75 0,76%
SPAIN 0,00 21-27 37.000.000 | EUR 32.967.530,00 34.253.860,00 1,87%
SPAIN 3,55 23-33 19.000.000 | EUR 18.821.505,00 19.907.345,00 1,09%
SPAIN KING 3,9 23-39 6.500.000 | EUR 6.585.670,00 6.888.440,00 0,38%
SPAIN KINGDOM 1,00 21-300742 6.500.000 | EUR 3.806.010,00 4.353.667,50 0,24%
SPAIN KINGDOM -INFLATION LINKED- 1,00 15-301130 7.000.000 | EUR 8.555.258,31 8.752.117,95 0,48%
Total EURO 789.056.767,60 770.439.838,82 | 42,05%
KFW 1,25 22-310726 5.500.000 | GBP 6.548.129,98 5.926.899,78 0,32%
UK GILT 3,75 23-53 18.300.000 | GBP 19.096.141,47 19.720.728,76 1,08%
UK TREA 0,125 20-26 40.000.000 [ GBP 41.473.733,47 42.938.318,62 2,34%
UK TREASURY 3,50 14-220145 8.500.000 | GBP 10.413.305,46 8.934.195,95 0,49%
UK TREASURY -INFLATION LINKED- 0,125 15-220346 2.200.000 | GBP 4.232.942,31 3.125.016,23 0,17%
UK TREASURY -INFLATION LINKED- 0,125 18-100828 4.000.000 | GBP 6.297.725,46 6.325.146,16 0,35%
UNITED KINGDOM GILT 0,875 21-310733 32.000.000 | GBP 28.633.119,03 28.926.478,57 1,58%
Total LIVRE STERLING 116.695.097,18 115.896.784,07 6,33%
JAPAN GOVT 0,70 21-200951 600.000.000 | JPY 3.694.957,75 3.062.191,81 0,17%
JAPAN GOVT 0,70 21-201251 6.000.000.000 | JPY 34.544.556,02 30.545.633,88 1,67%
JAPAN ILB 23-33 1.000.000.000 | JPY 7.095.246,46 6.946.749,82 0,38%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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JAPAN TREASURY 0,005 21-201226 330.000.000 | JPY 2.500.705,13 2.115.994,92 0,12%
JAPAN TREASURY 0,10 17-200927 1.130.000.000 | JPY 9.394.100,67 7.255.402,58 0,40%
Total YEN JAPONAIS 57.229.566,03 49.925.973,01 2,73%
KINGDOM OF NORWAY 2,125 22-180532 10.000.000 | NOK 971.667,32 817.444,40 0,04%
NORWAY 1,75 15-130325 3.200.000 NOK 320.395,35 278.343,09 0,02%
NORWAY 2,00 18-260428 200.000.000 NOK 20.380.437,21 16.946.472,35 0,92%
Total COURONNE NORVEGIENNE 21.672.499,88 18.042.259,84 0,98%
NEW ZEAL 4,25 22-34 42.500.000 NzD 24.577.067,67 24.120.887,55 1,32%
NEW ZEALAND 0,25 20-150528 65.000.000 [ NzD 31.198.580,27 31.476.958,79 1,72%
NEW ZEALAND 2,75 16-150425 65.000.000 [ NzD 35.516.660,24 36.230.970,94 1,98%
NEW ZEALAND 2,75 21-150551 7.000.000 NzD 2.941.791,15 2.867.825,42 0,16%
NEW ZEALAND 4,50 14-150427 65.000.000 [ NzD 44.524.874,97 37.523.184,50 2,05%
NEW ZEALD 0,50 21-26 65.000.000 [ NzD 32.840.090,49 34.033.444,15 1,86%
Total DOLLAR NEO-ZELANDAIS 171.599.064,79 166.253.271,35 9,07%
SWEDEN 0,125 19-120531 100.000.000 [ SEK 9.107.659,29 7.855.962,27 0,43%
SWEDEN 0,125 20-090930 160.000.000 [ SEK 12.778.294,18 12.755.158,32 0,70%
SWEDEN 1,00 14-121126 200.500.000 | SEK 19.506.210,65 17.387.082,64 0,95%
SWEDEN 3,50 09-300339 81.000.000 | SEK 10.771.488,06 8.510.584,33 0,46%
SWEDEN -INFLATION LINKED- 0,125 17-011227 35.000.000 SEK 4.120.913,72 3.949.647,43 0,22%
SWEDISH 1,75 21-33 40.000.000 | SEK 3.383.916,21 3.504.980,91 0,19%
Total COURONNE SUEDOISE 59.668.482,11 53.963.415,90 2,95%
CANADA 0,75 21-26 10.000.000 | USD 8.188.501,75 8.355.225,63 0,46%
CANADA 3,75 23-28 20.000.000 [ USD 18.171.477,33 17.946.317,84 0,98%
EIB 3,75 23-33 33.000.000 [ USD 29.745.771,52 29.320.305,08 1,60%
EIB 3,875 23-28 50.000.000 [ USD 46.228.505,28 45.072.421,13 2,46%
EUROPEAN INVESTMENT BANK 0,375 21-260326 50.000.000 usb 41.316.363,01 41.605.033,27 2,27%
EUROPEAN INVESTMENT BANK 1,75 22-150329 9.000.000 | USD 7.592.515,14 7.305.223,37 0,40%
KFW 3,75 23-28 50.000.000 usb 45.974.317,01 44.822.341,92 2,45%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 197.217.451,04 194.426.868,24 | 10,61%
Total Obligations 1.841.113.474,82 1.791.510.435,28 | 97,78%
Instruments du marché monétaire
AUSTRIAN 0,00 23-24 19.250.000 | EUR 19.069.478,31 19.129.623,40 1,04%
Total EURO 19.069.478,31 19.129.623,40 1,04%
Total Instruments du marché monétaire 19.069.478,31 19.129.623,40 1,04%
Total Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une
bourse de valeurs ou négociées sur un autre marché 1.860.182.953,13 1.810.640.058,68 | 98,83%
réglementé
Total du Portefeuille-Titres 1.860.182.953,13 1.810.640.058,68 | 98,83%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Dénomination Quantité Devise d’acquisition d’évaluation I'actif
(en EUR) (en EUR) net
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de
valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé
Actions Cotées ou Négociées
NESTLE SA-REG 6.250 CHF 564.276,58 655.520,60 3,31%
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 3.075| CHF 909.402,84 808.688,29 4,08%
TECAN GROUP S.A. 1.688 | CHF 635.576,05 623.490,59 3,14%
Total FRANC SUISSE 2.109.255,47 2.087.699,48 | 10,53%
DSV A/S 3.947 | DKK 411.496,76 627.692,95 3,17%
Total COURONNE DANOISE 411.496,76 627.692,95 3,17%
ADIDAS A.G. 3.150 [ EUR 455.276,35 580.104,00 2,93%
AIR LIQUIDE 3.800 ( EUR 378.833,87 669.256,00 3,38%
AMADEUS IT GROUP S.A. 8.750 [ EUR 553.817,89 567.700,00 2,86%
ASM INTERNATIONAL 1.125| EUR 352.450,04 528.693,75 2,67%
BEIERSDORF A.G. 4.800 | EUR 468.369,65 651.360,00 3,29%
BNP PARIBAS S.A. 10.000 [ EUR 613.108,83 625.900,00 3,16%
CELLNEX TELECOM S.A. 16.250 [ EUR 641.814,43 579.475,00 2,92%
FERRARI NV 1.500| EUR 218.125,81 457.800,00 2,31%
FIELMANN A.G. 12.325( EUR 560.703,28 599.488,00 3,02%
FINECOBANK SpA 45250 | EUR 562.743,61 614.721,25 3,10%
IBERDROLA S.A. 62.500 | EUR 598.566,81 741.875,00 3,74%
KBC GROUP S.A. 8.786 | EUR 529.085,58 515.913,92 2,60%
PIRELLI & CO SpA 100.000 | EUR 461.077,53 492.700,00 2,49%
SAP 3.750 [ EUR 367.612,03 523.050,00 2,64%
SCHNEIDER ELECTRIC SE 4.250 | EUR 372.913,69 772.565,00 3,90%
SODEXO 6.425| EUR 519.437,96 640.058,50 3,23%
TOTAL ENERGIES SE 18.500 [ EUR 961.586,22 1.139.600,00 5,75%
ucB 10.100 [ EUR 931.143,07 796.890,00 4,02%
UNICREDIT SpA 23.500 EUR 531.348,67 577.277,50 2,91%
Total EURO 10.078.015,32 12.074.427,92 | 60,90%
ASTRAZENECA PLC 6.750 GBP 521.347,67 825.688,07 4,16%
BEAZLEY PLC 100.000 | GBP 587.469,15 602.388,78 3,04%
CRODA INTERNATIONAL PLC 3.500 [ GBP 190.003,16 203.969,77 1,03%
LONDON STOCK EXCHANGE GROUP PLC 6.000 [ GBP 503.685,30 642.132,59 3,24%
Total LIVRE STERLING 1.802.505,28 2.274.179,21 | 11,47%
CFD.ORKLA ASA 100.000 | NOK 733.506,80 702.767,75 3,54%
Total COURONNE NORVEGIENNE 733.506,80 702.767,75 | 3,54%
ATLAS COPCO -A- 55.000 SEK 472.091,47 857.421,96 4,32%
EPIROC AKTIEBOLAG AK -A- 42.398 | SEK 811.299,07 770.076,41 3,88%
Total COURONNE SUEDOISE 1.283.390,54 1.627.498,37 8,21%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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(en EUR) (en EUR) net

Total Actions Cotées ou Négociées 16.418.170,17 19.394.265,68 | 97,82%
Total Valeurs m’cyblllfe’res admises a la cote offlc’lelle d un’e bourse 16.418.170,17 19.394.265,68 | 97,82%
de valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé
Autres valeurs mobiliéres
CHINA DIAMOND CORP. (1) 4.500.000 usb 214.411,18 0,00 0,00%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 214.411,18 0,00 0,00%
Total Autres valeurs mobiliéres 214.411,18 0,00 0,00%
Total du Portefeuille-Titres 16.632.581,35 19.394.265,68 | 97,82%

(1) La cotation des actions a été suspendue sur la bourse de Toronto le 13 décembre 2006. Le Conseil d’Administration, en accord avec la Société de

Gestion, a confirmé la précédente décision de valoriser ces obligations a 0,- (RC du 27/03/17).

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Dénomination Quantité Devise d’acquisition d’évaluation I'actif
(en EUR) (en EUR) net
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de
valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé
Obligations
ACCOR 2,5 17-250124 1.500.000 EUR 1.486.560,00 1.496.340,00 0,32%
ADEVINTA ASA 2,625 20-151125 2.000.000 | EUR 1.993.000,00 1.985.120,00 0,43%
ADIENT GLOBAL HLDG 3,50 16-150824 2.000.000 | EUR 294.505,75 296.879,85 0,06%
AFFLELOU SAS 4,25 21-190526 8.000.000 | EUR 7.577.635,00 7.998.080,00 1,73%
ALBION FINANCING 1 5,25 21-151026 5.000.000 | EUR 4.616.250,00 5.015.625,00 1,09%
ALMIRALL S.A. 2,125 21-300926 1.530.000 [ EUR 1.421.033,40 1.477.498,05 0,32%
ALTICE FRANCE OAT 2,125 20-150225 11.000.000 EUR 10.711.605,00 10.640.410,00 2,30%
ALTICE FRANCE S.A. 2,50 19-150125 5.000.000 | EUR 4.925.000,00 4.834.525,00 1,05%
ARAMARK INTERNATIONAL FINANCE 3,125 17-010425 2.000.000 | EUR 2.029.825,00 1.994.070,00 0,43%
ARDAGH PKG FINANCE 2,125 20-150826 9.000.000 | EUR 8.130.000,00 8.043.570,00 1,74%
ATLANTIA 1,875 17-27 5.000.000 | EUR 4.518.750,00 4.665.600,00 1,01%
AVANTOR FUNDING 2,625 20-011125 1.315.000 [ EUR 1.351.307,15 1.290.488,40 0,28%
AVIS BUDGET FINANCE 4,75 18-300126 1.500.000 [ EUR 1.436.832,00 1.502.625,00 0,33%
AZZU AER 2,625 20-27 2.000.000 | EUR 1.807.000,00 1.869.140,00 0,40%
AZZURA 2,125 20-24 2.500.000 | EUR 2.430.100,00 2.473.650,00 0,54%
BALL CORP 1,5 19-27 5.000.000 | EUR 4.522.100,00 4.697.875,00 1,02%
BELDEN INC. 3,375 17-150727 4.000.000 [ EUR 3.726.000,00 3.882.280,00 0,84%
CELLNEX 2,25 22-26 6.000.000 | EUR 5.499.908,57 5.829.750,00 1,26%
CHEPLAPHARMACEUTICAL 3,50 20-110227 2.000.000 | EUR 1.815.000,00 1.940.920,00 0,42%
CONSTELLIUM 4,25 17-150226 10.850.000 | EUR 10.675.415,25 10.817.775,50 2,34%
COTY 3,875 21-26 9.000.000 | EUR 8.621.390,00 9.003.195,00 1,95%
CROWN EUROPEAN HLDG 2,875 18-010226 10.100.000 | EUR 9.694.532,00 9.940.874,50 2,15%
DARLING GLOBAL FINANCE 3,625 18-150526 1.000.000 [ EUR 965.700,00 990.695,00 0,21%
DRAX FINCO PLC 2,625 20-011125 2.500.000 | EUR 2.577.000,00 2.426.500,00 0,53%
DUFRY ONE B.V. 2,00 19-150227 10.000.000 | EUR 8.899.000,00 9.384.700,00 2,03%
EC FIN 3,00 21-26 5.000.000 | EUR 4.609.500,00 4.839.025,00 1,05%
EDREAMS OIGEO 5,50 21-040727 2.000.000 | EUR 1.939.900,00 1.994.840,00 0,43%
EIRCOM FINANCE 1,75 19-011124 10.000.000 | EUR 9.919.250,00 9.863.950,00 2,14%
ELIS S.A. 1,00 19-030425 10.600.000 | EUR 10.632.962,66 10.232.445,00 2,22%
ELIS S.A. 2,875 18-150226 2.000.000 | EUR 1.922.000,00 1.971.450,00 0,43%
ELIS S.A. 4,125 22-240527 5.000.000 | EUR 5.005.000,00 5.069.200,00 1,10%
FAURECIA 2,375 19-150627 8.000.000 | EUR 7.288.000,00 7.582.080,00 1,64%
FAURECIA 2,75 21-150227 5.000.000 | EUR 4.580.500,00 4.794.550,00 1,04%
FNAC DARTY CV 1,875 19-300524 7.400.000 EUR 7.376.916,00 7.347.571,00 1,59%
FNAC DARTY S.A. 2,625 19-300526 3.300.000 | EUR 3.133.463,50 3.174.699,00 0,69%
FORD MOTOR CREDIT 2,386 19-170226 5.000.000 | EUR 4.771.767,86 4.868.150,00 1,05%
GESTAMP AUTOMOCION 3,25 18-300426 2.000.000 | EUR 1.881.742,00 1.971.390,00 0,43%
GOLDSTORY SAS 5,375 21-010326 4.000.000 | EUR 3.994.550,00 3.997.280,00 0,87%
GRUENENTHAL GMBH 3,625 21-151126 10.000.000 | EUR 9.348.470,00 9.896.000,00 2,14%
ILIAD 5,375 22-27 5.000.000 [ EUR 5.063.500,00 5.147.225,00 | 1,11%
ILIAD S.A. 1,50 17-141024 1.000.000 | EUR 952.540,00 980.120,00 0,21%
ILIAD S.A. 1,875 18-250425 6.000.000 | EUR 5.926.848,22 5.846.940,00 1,27%
ILIAD S.A. 2,375 20-170626 8.000.000 | EUR 7.403.000,00 7.677.840,00 1,66%
INDUSTRIAL POWER 1,125 19-090326 1.000.000 | EUR 944.442,86 945.225,00 0,20%
IQVIA INC. 1,75 21-150326 11.000.000 | EUR 10.703.150,00 10.609.170,00 2,30%
JAGUAR LAND ROVER 2,20 17-150124 10.800.000 EUR 10.577.250,00 10.790.442,00 2,34%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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JAGUAR LAND ROVER 5,875 19-151124 2.500.000 EUR 2.678.125,00 2.527.000,00 0,55%
JAGUAR LAND ROVER 6,875 19-151126 2.000.000 EUR 2.070.000,00 2.140.810,00 0,46%
KAPLA HLDG SAS 3,375 19-151226 6.000.000 | EUR 5.432.760,00 5.819.580,00 1,26%
LKQ ITALIA BONDCO 3,875 16-010424 5.000.000 | EUR 5.403.750,00 4.993.250,00 1,08%
LOXAM SAS 4,50 22-150227 8.000.000 EUR 7.645.000,00 8.001.880,00 1,73%
LOXAM SAS 5,75 19-150727 2.000.000 | EUR 1.922.500,00 1.974.330,00 0,43%
MATTERHORN TELECOM 2,625 19-150924 6.000.000 | EUR 6.094.300,00 5.933.520,00 1,28%
MATTERHORN TELECOM 3,125 19-150926 8.000.000 EUR 7.318.000,00 7.765.000,00 1,68%
NEXANS 2,75 17-050424 3.500.000 | EUR 3.689.500,00 3.485.335,00 0,75%
NEXI SpA 1,625 21-300426 2.000.000 | EUR 1.807.000,00 1.901.400,00 0,41%
NEXI SpA 1,75 19-311024 2.100.000 | EUR 2.148.090,00 2.058.903,00 0,45%
NEXI SpA CV 1,75 20-240427 6.000.000 | EUR 5.272.800,00 5.589.300,00 1,21%
OCI N.V. 3,625 20-151025 1.000.000 | EUR 924.300,00 893.151,00 0,19%
Ol EUROPEAN GROUP 2,875 19-150225 1.320.000 | EUR 1.281.297,60 1.307.928,60 0,28%
PAPREC 6,50 23-27 9.550.000 EUR 9.712.200,00 10.226.044,50 2,21%
PARTS EUROPE 6,50 20-160725 16.650.000 | EUR 17.272.463,00 16.702.614,00 3,62%
PPF TEL 3,125 19-26 3.028.000 | EUR 2.844.185,42 2.977.341,56 0,64%
PPF TELECOM 3,25 20-290927 3.000.000 | EUR 2.816.250,00 2.921.040,00 0,63%
Q-PARK 2,00 20-27 1.000.000 [ EUR 885.000,00 927.750,00 0,20%
QUINTILES IMS INC. 2,875 17-150925 2.000.000 | EUR 2.009.600,00 1.974.450,00 0,43%
RENAULT S.A. 1,25 19-240625 11.000.000 | EUR 10.939.064,58 10.578.040,00 2,29%
SCHAEFFLER FINANCE B.V. 2,75 20-121025 9.000.000 EUR 8.604.094,50 8.847.270,00 1,92%
SILGAN HLDG INC. 3,25 17-150325 6.200.000 | EUR 6.204.931,67 6.166.272,00 1,33%
SOFTBK 2,875 21-060127 1.000.000 | EUR 870.000,00 936.600,00 0,20%
SOFTBK 5,25 15-27 1.000.000 [ EUR 993.590,00 998.515,00 0,22%
SOFTBK GROUP 2,125 21-060724 12.000.000 | EUR 12.000.000,00 11.810.280,00 2,56%
SOFTBK GROUP CORP.3,125 17-190925 2.700.000 | EUR 2.533.558,50 2.617.785,00 0,57%
SOFTBK GROUP CORP.4,50 18-200425 870.000 | EUR 848.197,80 866.863,65 0,19%
SPCM S.A. 2,00 20-010226 9.000.000 | EUR 8.634.800,00 8.717.220,00 1,89%
SPIE S.A. 2,625 19-180626 2.000.000 | EUR 1.875.950,00 1.962.380,00 0,42%
SYNTHOMER PLC 3,875 20-010725 1.500.000 | EUR 1.564.500,00 1.486.777,50 0,32%
TECHEM VERWAL 2,00 20-150725 11.000.000 | EUR 10.896.830,00 10.780.550,00 2,33%
TELECOM ITALIA SpA 2,75 19-150425 4.000.000 [ EUR 4.228.792,00 3.905.740,00 0,85%
TELECOM ITALIA SpA 3,625 16-190124 2.542.000 | EUR 2.758.298,72 2.539.839,30 0,55%
TEREOS FINANCE 4,75 22-300427 15.000.000 | EUR 14.706.250,00 15.129.525,00 3,28%
TEREOS FINANCE 7,50 20-301025 2.500.000 | EUR 2.632.707,71 2.556.412,50 0,55%
VERISURE HLDG 3,875 20-150726 4.000.000 [ EUR 3.601.504,00 3.940.200,00 0,85%
VERISURE HLDG AB 3,25 21-150227 10.000.000 | EUR 9.067.300,00 9.627.900,00 2,08%
VOLVO CAR AB 2,00 17-240125 10.000.000 | EUR 10.279.826,67 9.795.950,00 2,12%
VOLVO CAR AB 2,50 20-071027 8.105.000 | EUR 7.471.615,14 7.696.386,42 1,67%
WIENERBERGER A.G. 2,75 20-040625 2.000.000 | EUR 2.014.993,66 1.971.470,00 0,43%
ZF FINANCE GMBH 3,00 20-210925 5.000.000 | EUR 5.270.165,00 4.897.725,00 1,06%
Total EURO 446.924.293,19 452.048.107,33 | 97,86%
Total Obligations 446.924.293,19 452.048.107,33 | 97,86%
Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse

de valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé 446.924.293,19 452.048.107,33 | 97,86%
Total du Portefeuille-Titres 446.924.293,19 452.048.107,33 | 97,86%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Actions Cotées ou Négociées
LONZA GROUP A.G. -REG- 1.050 CHF 458.957,44 399.467,57 0,43%
NESTLE SA-REG 4,500 | CHF 528.481,92 471.974,83 0,50%
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 2.100 | CHF 580.880,82 552.274,93 0,59%
Total FRANC SUISSE 1.568.320,18 1.423.717,33 1,52%
AMADEUS IT GROUP S.A. 9.000 ( EUR 501.637,10 583.920,00 0,62%
ASML HOLDING NV 900 ( EUR 269.787,58 613.530,00 0,65%
BNP PARIBAS S.A. 5.000 [ EUR 331.355,74 312.950,00 0,33%
CELLNEX TELECOM S.A. 11.000 [ EUR 536.771,71 392.260,00 0,42%
EDP ENERGIAS -REG- 110.000 | EUR 519.611,21 501.050,00 0,53%
HANNOVER RUECK SE 2.000 ( EUR 309.564,94 432.600,00 0,46%
INFINEON TECHNOLOGIES 15.500 [ EUR 385.456,32 585.900,00 0,62%
KBC GROUP S.A. 5.000 [ EUR 353.960,14 293.600,00 0,31%
KINGSPAN GROUP PLC 6.000 [ EUR 456.552,44 470.400,00 0,50%
L'OREAL 1.500| EUR 542.913,75 675.975,00 0,72%
MEDIOBANCA 55.700 | EUR 431.106,42 624.118,50 0,66%
MERCK KGAA 2,900 ( EUR 359.182,91 417.890,00 0,45%
ucB 5.000 ( EUR 406.762,06 394.500,00 0,42%
UNIVERSAL MUSIC GROUP N.V. 25.000 | EUR 612.325,25 645.250,00 0,69%
WORLDLINE 5.000 [ EUR 352.075,00 78.350,00 0,08%
Total EURO 6.369.062,57 7.022.293,50 7,48%
BEAZLEY PLC 70.000 | GBP 345.452,95 421.672,15 0,45%
Total LIVRE STERLING 345.452,95 421.672,15 0,45%
KEYENCE CORP. 1.500| JPY 490.149,32 598.329,65 0,64%
NIDEC CORP. 9.400 | JPY 583.579,63 343.747,38 0,37%
SONY GROUP CORP. 6.500 | JPY 416.788,40 559.705,98 0,60%
Total YEN JAPONAIS 1.490.517,35 1.501.783,01 1,60%
DNB BANK ASA 29.500 | NOK 462.734,30 567.990,37 0,61%
LEROY SEAFOOD GROUP ASA 65.550 [ NOK 368.589,06 244.472,26 0,26%
Total COURONNE NORVEGIENNE 831.323,36 812.462,63 0,87%
ASSA ABLOY AB -B- 24.000 | SEK 456.320,14 625.843,25 0,67%
BOLIDEN AB PUBL AK 10.600 [ SEK 237.915,98 299.456,55 0,32%
EPIROC AKTIEBOLAG AK -A- 20.000 | SEK 385.880,37 363.260,72 0,39%
Total COURONNE SUEDOISE 1.080.116,49 1.288.560,52 1,37%
A.O.SMITH CORP. 8.500 [ USD 410.248,81 634.354,77 0,68%
ACCENTURE PLC -A- 1.600| USD 270.003,87 508.265,97 0,54%
ADVANCED MICRO DEVICES INC. 5.000 usb 371.430,10 667.224,91 0,71%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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AGILENT TECHNOLOGIES INC. 4.300 usb 352.043,06 541.193,14 0,58%
ALPHABET INC 3.850 usb 230.119,20 491.178,65 0,52%
AMAZON.COM INC. 4.200| USD 499.347,37 577.692,48 0,62%
BOOKING HOLDINGS 165 USD 271.406,34 529.843,21 0,56%
COMCAST CORP-CLASS A 13.000 usb 500.739,22 516.045,81 0,55%
DANAHER CORP. 2.500 [ UsD 365.403,11 523.559,50 0,56%
INTUITIVE SURGICAL INC. 1.700 [ USD 355.461,28 519.179,83 0,55%
MARSH & MC LENNAN 2.600 usb 222.322,56 445.953,02 0,48%
MASTERCARD INC - A 1.400 usb 340.314,17 540.545,87 0,58%
MICROSOFT CORP. 1.600 [ USD 450.075,36 544.664,83 0,58%
NORFOLK SOUTHERN CORP. 2.300( USD 359.230,09 492.168,56 0,52%
PARKER HANNIFIN 1.400 usb 270.501,98 583.877,25 0,62%
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP 3.800 ( UusD 431.632,89 532.684,56 0,57%
PROCTER & GAMBLE CO/THE 2.500 [ UsD 324.963,84 331.643,51 0,35%
PROGRESSIVE 4.000 | USD 307.419,68 576.761,87 0,61%
ROSS STORES INC. 5.100 [ USD 441.091,32 638.925,45 0,68%
SYSCO CORP. 7.300 | USD 440.396,25 483.274,34 0,51%
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTERING -ADR-5 SHARE 6.100 usb 640.173,12 574.299,55 0,61%
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC. 1.000 usb 478.173,70 480.505,14 0,51%
VERALTO 833 | USD 48.486,75 62.031,03 0,07%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 8.380.984,07 11.795.873,25 | 12,57%
Total Actions Cotées ou Négociées 20.065.776,97 24.266.362,39 | 25,85%
Obligations

AUSTRALIA 4,25 13-210426 2.700.000 | AUD 2.108.443,02 1.689.997,53 1,80%
AUSTRALIA -INFLATION LINKED- 2,00 13-210835 1.000.000 [ AUD 929.835,45 859.435,42 0,92%
Total DOLLAR AUSTRALIEN 3.038.278,47 2.549.432,95 2,72%
BRAZIL 10,00 16-010127 2.000 | BRL 338.646,27 374.974,05 0,40%
Total REAL BRESILIEN 338.646,27 374.974,05 0,40%
CANADA 1,25 19-010630 1.800.000 [ CAD 1.226.891,18 1.103.738,85 1,18%
CANADA 2,25 18-010629 3.700.000 | CAD 2.717.148,12 2.437.361,67 2,60%
Total DOLLAR CANADIEN 3.944.039,30 3.541.100,52 3,77%
AT&T INC. 0,25 19-040326 1.700.000 [ EUR 1.709.219,50 1.597.252,00 1,70%
BFCM 5,125 23-33 500.000 | EUR 503.650,00 536.695,00 0,57%
BTPS 3,45 17-010348 600.000 | EUR 861.750,00 537.618,00 0,57%
DEUTSCHLAND -INFLATION LINKED- 0,10 15-150426 1.000.000 EUR 1.176.424,33 1.228.406,33 1,31%
EDF FRN 13-PERPETUAL 1.400.000 | EUR 1.551.606,50 1.407.399,00 1,50%
EUROPEAN UNION 0,40 21-040237 600.000 | EUR 541.422,00 444.321,00 0,47%
FRANCE OAT 2,25 13-250524 5.000.000 | EUR 5.258.941,90 4.973.350,00 5,30%
FRANCE OAT -INFLATION LINKED- 0,70 13-250730 1.000.000 EUR 1.257.858,10 1.281.296,41 1,37%
GRAND CITY PROPERTIES S.A. 1,50 18-220227 1.100.000 | EUR 1.134.953,50 996.297,50 1,06%
IRELAND FRN 23-28 1.000.000 | EUR 1.017.038,00 1.046.770,00 1,12%
ITALY 1,20 22-25 1.500.000 | EUR 1.432.695,00 1.458.555,00 | 1,55%
ITALY BTP 1,65 20-011230 1.400.000 | EUR 1.550.396,50 1.259.748,00 1,34%
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ITALY BTP -INFLATION LINKED- 3,10 11-150926 800.000 EUR 1.055.344,61 1.109.191,02 1,18%
JPMORGAN 3,00 14-26 700.000 EUR 685.006,00 698.344,50 0,74%
KBC GROUP S.A. FRN 19-PERPETUAL 1.200.000 [ EUR 1.293.220,00 1.200.846,00 1,28%
KFW 2,875 22-29 700.000 | EUR 695.195,90 717.160,50 0,76%
LOGICOR FINANCING 1,625 19-150727 1.150.000 EUR 1.216.666,25 1.057.706,75 1,13%
MEXICO BONOS 4,00 15-15032115 1.100.000 [ EUR 1.138.220,68 853.319,50 0,91%
MORGAN STANLEY 1,75 15-300125 200.000 | EUR 214.670,37 195.958,00 0,21%
NESTLE FINANCE 0,125 20-121127 1.400.000 EUR 1.414.923,50 1.278.242,00 1,36%
PORTUGAL 0,475 20-181030 1.000.000 [ EUR 1.039.182,50 880.075,00 0,94%
PROLOGIS 3,875 23-30 500.000 | EUR 497.115,00 509.600,00 0,54%
RENAULT S.A. 1,00 17-281125 1.550.000 [ EUR 1.516.939,10 1.479.885,75 1,58%
ROMANIA 2,375 17-190427 1.000.000 EUR 1.091.151,00 944.545,00 1,01%
SIEMENS FINANCE 0,90 19-280228 1.700.000 [ EUR 1.785.403,00 1.591.387,00 1,70%
SIEMENS FINANCE 2,875 13-100328 1.400.000 [ EUR 1.601.052,00 1.419.992,00 1,51%
SPAIN KINGDOM 0,00 21-310128 1.000.000 [ EUR 860.870,00 903.570,00 0,96%
SPAIN KINGDOM 0,60 19-311029 1.400.000 | EUR 1.483.097,00 1.249.493,00 1,33%
SPAIN KINGDOM 2,35 17-300733 800.000 | EUR 1.008.771,00 760.720,00 0,81%
SPAIN KINGDOM -INFLATION LINKED- 1,00 15-301130 700.000 EUR 872.405,24 875.211,80 0,93%
UNICREDIT SpA 2,731 20-150132 800.000 | EUR 812.584,00 751.780,00 0,80%
VOLVO TREASURY AB 0,00 21-180526 500.000 | EUR 446.900,00 465.242,50 0,50%
Total EURO 38.724.672,48 35.709.978,56 | 38,05%
UK TREASURY -INFLATION LINKED- GILT 0,125 12-220324 1.000.000 [ GBP 1.489.538,32 1.781.977,87 1,90%
Total LIVRE STERLING 1.489.538,32 1.781.977,87 1,90%
INDONESIA 6,125 12-150528 12.000.000.000 | IDR 746.110,63 697.170,36 0,74%
INDONESIA 8,25 11-150632 13.000.000.000 | IDR 880.779,97 841.324,12 0,90%
Total ROUPIE INDOESIENNE 1.626.890,60 1.538.494,48 1,64%
JAPAN -INFLATION LINKED- 0,20 20-100330 100.000.000 | JPY 805.170,97 750.473,72 0,80%
Total YEN JAPONAIS 805.170,97 750.473,72 0,80%
MEXICO BONOS 8,50 08-310529 230.000 | MXN 1.221.867,84 1.206.569,57 1,29%
Total NOUVEAU PESO MEXICAIN 1.221.867,84 1.206.569,57 1,29%
NEW ZEALAND 2,75 16-150437 1.000.000 NzD 711.915,53 471.817,50 0,50%
Total DOLLAR NEO-ZELANDAIS 711.915,53 471.817,50 0,50%
SWEDISH TREASURY 0,75 16-120528 13.220.000 SEK 1.379.049,06 1.124.172,04 1,20%
Total COURONNE SUEDOISE 1.379.049,06 1.124.172,04 1,20%
APPLE INC. 1,65 21-080231 1.000.000 | USD 809.271,63 763.993,12 0,81%
APPLE INC. 3,85 13-040543 990.000 | USD 942.052,10 800.168,97 0,85%
COMCAST CORP. 3,375 15-150825 900.000 | USD 825.496,72 796.768,66 0,85%
GOLDMAN SACHS 3,85 17-260127 1.100.000 | USD 1.053.195,93 969.013,71 1,03%
JP MORGAN CHASE & CO 5,60 11-150741 800.000 usb 944.017,57 770.973,61 0,82%
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PFIZER INC. 2,75 16-030626 1.200.000 usD 1.087.378,21 1.042.755,62 1,11%
US TREASURY 2,25 17-1502827 2.200.000 usD 2.125.775,85 1.877.065,13 2,00%
US TREASURY -INFLATION LINKED- 0,125 20-150130 2.200.000 | USD 2.092.891,88 2.161.031,37 2,30%
US TREASURY -INFLATION LINKED- 1,375 14-150244 300.000 usb 368.194,55 321.436,10 0,34%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 10.248.274,44 9.503.206,29 | 10,12%
Total Obligations 63.528.343,28 58.552.197,55 | 62,38%
Total Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une
bourse de valeurs ou négociées sur un autre marché 83.594.120,25 82.818.559,94 | 88,24%
réglementé
Fonds d'investissements
DPAM -B- REAL ESTATE EUROPE SUSTAINABLE -P- 3.000 | EUR 1.716.674,00 1.583.700,00 | 1,69%
DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE -P- 47 EUR 1.131.640,00 1.273.737,37 1,36%
DPAM L BONDS EUR CORPORATE HIGH YIELD -P- 130 EUR 3.345.552,02 3.550.868,61 3,78%
Total EURO 6.193.866,02 6.408.305,98 6,83%
Total Fonds d'investissements 6.193.866,02 6.408.305,98 6,83%
Autres valeurs mobiliéres
GOLD-WIDOMSTREE METAL 0,00 07-PERPETUAL 16.000 | USD 2.292.829,36 2.805.449,69 |  2,99%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 2.292.829,36 2.805.449,69 2,99%
Total Autres valeurs mobiliéres 2.292.829,36 2.805.449,69 2,99%
Total du Portefeuille-Titres 92.080.815,63 92.032.315,61 | 98,05%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Obligations
BRAZIL 0,00 23-26 200.000 BRL 28.104.381,87 29.609.152,15 0,94%
BRAZIL 10,00 14-010125 175.000 | BRL 32.873.482,79 32.639.336,92 1,03%
BRAZIL 10,00 16-010127 94.000 | BRL 15.351.734,61 17.623.780,31 0,56%
BRAZIL 10,00 18-010129 400.000 [ BRL 69.439.083,83 74.337.927,10 2,35%
BRAZIL 10,00 20-010131 250.000 | BRL 42.377.307,73 46.185.288,71 1,46%
BRAZIL 10,00 22-010133 250.000 | BRL 40.244.084,78 45.929.707,22 1,45%
LETRA TESOURO NACION 0,00 20-010124 75.000 BRL 9.541.363,68 13.970.817,37 0,44%
LETRA TESOURO NACION 0,00 21-010125 300.000 | BRL 35.735.641,62 50.883.912,43 1,61%
Total REAL BRESILIEN 273.667.080,91 311.179.922,21 9,83%
BONOS TES 5,30 23-37 3.500.000.000 | CLP 3.914.960,11 3.619.187,49 0,11%
BONOS TES 5,80 23-34 10.000.000.000 | CLP 9.444.506,20 10.839.408,66 0,34%
BONOS TESORERIA PESOS 5,8 21-010624 5.000.000.000 | CLP 5.766.189,51 5.174.284,74 0,16%
CHILE 2,30 20-011028 52.120.000.000 | CLP 54.163.813,47 47.597.029,03 1,50%
CHILE 2,50 20-25 10.000.000.000 | CLP 10.743.609,44 10.034.940,33 0,32%
CHILE 2,80 20-011033 6.500.000.000 | CLP 6.508.091,26 5.489.030,83 0,17%
CHILE 6,00 23-33 25.700.000.000 | CLP 25.666.548,68 28.420.873,02 0,90%
CHILI I-L 3,40 23-39 207.000 | CLP 7.638.506,31 8.994.706,06 0,28%
Total PESO CHILIEN 123.846.224,98 120.169.460,16 3,80%
COLOMBIA 6,00 12-280428 50.000.000.000 | COP 13.300.318,13 10.304.679,53 0,33%
COLOMBIA 7,00 21-260331 122.500.000.000 | COP 19.310.082,18 24.792.465,87 0,78%
COLOMBIA 7,25 19-261050 200.000.000.000 | COP 36.042.741,73 33.999.740,73 1,07%
COLOMBIA 7,75 14-180930 100.000.000.000 | COP 25.275.408,80 21.289.942,73 0,67%
COLOMBIA 9,25 22-280542 60.000.000.000 | COP 13.273.687,17 12.750.200,71 0,40%
Total PESO COLOMBIEN 107.202.238,01 103.137.029,57 3,26%
CZECH 0,25 17-100227 550.000.000 | CzZK 19.477.259,72 19.920.499,42 0,63%
CZECH 1,20 20-130331 850.000.000 | CZK 27.343.634,20 29.066.670,71 0,92%
CZECH 1,50 20-240440 850.000.000 | CzZK 27.562.950,22 24.753.235,30 0,78%
CZECH 4,85 07-261157 900.000.000 | CzK 47.999.379,61 41.489.458,63 1,31%
CZECH REP 0,05 20-29 425.000.000 | CzK 13.670.688,25 13.931.344,54 0,44%
Total COURONNE TCHEQUE 136.053.912,00 129.161.208,60 4,08%
DOM REP 11,25 23-35 20.000.000 | DOP 328.778,11 337.403,33 0,01%
Total PESO DOMINICAIN 328.778,11 337.403,33 0,01%
BENIN 4,95 21-35 14.000.000 | EUR 9.978.511,16 11.071.060,00 | 0,35%
BENIN 6,875 21-52 6.300.000 | EUR 4.645.250,00 4.975.677,00 0,16%
BENIN GV 4,875 21-32 30.600.000 | EUR 23.066.950,00 25.077.618,00 0,79%
CENTRAL BANK TUNISIA 6,375 19-150726 30.300.000 | EUR 20.162.700,00 21.170.913,00 0,67%
IVORY COAST 4,875 20-300132 9.000.000 | EUR 7.523.511,70 7.617.150,00 0,24%
IVORY COAST 6,625 18-220348 33.900.000 | EUR 25.678.215,45 27.115.254,00 0,86%
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IVORY COAST 6,875 19-171040 18.900.000 EUR 16.668.401,39 15.876.850,50 0,50%
MONTENEG 2,875 20-27 6.089.000 EUR 4.981.099,89 5.355.640,84 0,17%
ROMANIA 4,625 19-030449 20.000.000 | EUR 16.539.250,00 16.817.100,00 0,53%
SENEGAL 5,375 21-080637 10.200.000 | EUR 7.253.556,66 7.556.160,00 0,24%
UKRAINE 6,75 19-200626 13.000.000 EUR 13.961.000,00 3.146.975,00 0,10%
Total EURO 150.458.446,25 145.780.398,34  4,61%
GHANA GV 10 23-38 3.891.021| GHS 265.970,82 170.089,34 0,01%
GHANA GV 8,35 23-27 7.495.655 | GHS 517.984,02 452.752,51 0,01%
GHANA GV 8,50 23-28 7.501.185| GHS 517.984,02 424.399,78 0,01%
GHANA GV 8,65 23-29 7.296.171| GHS 503.399,57 393.143,65 0,01%
GHANA GV 8,80 23-30 7.301.545 | GHS 503.399,57 372.624,60 0,01%
GHANA GV 8,95 23-31 6.823.033 | GHS 470.153,22 336.320,23 0,01%
GHANA GV 9,10 23-32 6.828.051 | GHS 470.153,22 327.341,18 0,01%
GHANA GV 9,25 23-33 6.833.069 | GHS 470.153,22 320.583,54 0,01%
GHANA GV 9,40 23-34 3.879.633 | GHS 265.970,82 173.973,18 0,01%
GHANA GV 9,55 23-35 3.882.480 | GHS 265.970,82 127.566,48 0,00%
GHANA GV 9,70 23-36 3.885.327 | GHS 265.970,82 170.748,16 0,01%
GHANA GV 9,85 23-37 3.888.174 | GHS 265.970,82 170.152,48 0,01%
Total CEDI GHANEEN 4.783.080,94 3.439.695,13 0,11%
HUNGARY 1,50 20-220426 9.500.000.000 HUF 19.809.837,16 22.444.795,47 0,71%
HUNGARY 2,25 20-200433 5.000.000.000 | HUF 13.534.516,15 9.916.146,67 0,31%
HUNGARY 3,00 15-24 24.000.000.000 | HUF 61.034.724,95 61.685.491,15 1,95%
HUNGARY 3,00 19-210830 6.000.000.000 | HUF 15.060.092,65 13.465.484,09 0,43%
HUNGARY GOVT 2,25 21-220634 3.000.000.000 | HUF 4.344.743,93 5.732.153,37 0,18%
Total FORINT HONGROIS 113.783.914,84 113.244.070,75 3,58%
EBRD 4,25 21-28 265.000.000.000 [ IDR 14.841.104,76 14.613.308,12 0,46%
EIB 5,75 18-240125 150.000.000.000 | IDR 9.316.333,34 8.830.073,10 0,28%
EURO BANK RECON 4,60 20-091225 270.000.000.000 | IDR 15.730.863,12 15.573.623,28 0,49%
IBRD 5,35 22-29 100.000.000.000 | IDR 5.948.267,10 5.677.611,56 0,18%
IBRD 6,25 23-28 70.000.000.000 | IDR 4.293.696,41 4.152.514,67 0,13%
INDONES 6,375 21-32 253.000.000.000 [ IDR 14.897.597,20 14.736.606,46 0,47%
INDONES 6,375 22-28 99.000.000.000 | IDR 5.912.736,51 5.814.169,63 0,18%
INDONES 6,50 20-31 300.000.000.000 [ IDR 18.026.110,01 17.619.577,75 0,56%
INDONES 7,125 22-38 340.000.000.000 [ IDR 21.297.843,48 20.953.774,12 0,66%
INDONESIA 6,125 12-150528 49.000.000.000 [ IDR 2.804.994,03 2.846.778,95 0,09%
INDONESIA 7,00 22-33 301.400.000.000 [ IDR 18.650.463,01 18.377.672,38 0,58%
INDONESIA 7,50 16-150832 697.000.000.000 [ IDR 43.472.122,79 43.490.025,97 1,37%
INDONESIA 7,50 19-150440 100.000.000.000 | IDR 6.289.029,48 6.299.043,59 0,20%
INDONESIA 7,50 19-150635 900.000.000.000 [ IDR 55.704.805,09 56.768.119,52 1,79%
INDONESIA 8,25 11-150632 300.000.000.000 [ IDR 19.477.677,08 19.415.172,05 0,61%
INDONESIA 8,25 15-150536 288.900.000.000 [ IDR 19.325.306,03 19.174.791,89 0,61%
INDONESIA 8,375 13-150334 52.000.000.000 | IDR 3.418.573,77 3.457.689,05 0,11%
INDONESIA 8,875 16-151131 120.000.000.000 | IDR 7.125.239,59 7.993.816,50 0,25%
Total ROUPIE INDOESIENNE 286.532.762,80 285.794.368,59 | 9,03%
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ASIAN DEVELOPMENT BANK 6,20 16-061026 900.000.000 INR 12.290.155,13 9.674.000,96 0,31%
EBRD 5,00 21-26 80.000.000 INR 853.607,43 841.626,14 0,03%
EBRD 5,15 21-160224 600.000.000 [ INR 6.837.643,39 6.510.266,04 0,21%
EBRD 6,30 22-261027 650.000.000 | INR 7.025.315,89 6.942.406,63 0,22%
IBRD 6,85 23-28 1.000.000.000 INR 10.928.199,16 10.875.518,99 0,34%
INDIA 6,10 21-120731 300.000.000 [ INR 3.443.878,01 3.060.440,89 0,10%
INDIA 6,19 20-160934 300.000.000 | INR 3.452.736,72 3.004.795,91 0,09%
INDIA 6,54 22-170132 1.000.000.000 INR 11.932.785,64 10.432.970,11 0,33%
INDIA 6,64 21-160635 1.700.000.000 INR 19.524.948,72 17.578.943,24 0,56%
INDIA 7,26 19-140129 1.600.000.000 | INR 19.873.748,31 17.497.433,96 0,55%
INDIA 7,26 22-32 500.000.000 | INR 5.651.550,03 5.452.881,00 0,17%
INDIA GVT 7,29 23-33 600.000.000 INR 6.751.499,26 6.577.627,46 0,21%
INTERNATIONAL FINANCE CORP. 6,30 14-251124 2.845.000.000 | INR 36.022.489,92 30.813.336,95 0,97%
Total ROUPIE INDIENNE 144.588.557,61 129.262.248,28 4,08%
KOREA 1,25 21-100326 19.030.000.000 | KRW 13.612.437,25 12.877.644,55 0,41%
KOREA 2,375 21-31 3.000.000.000 | KRW 1.950.427,00 1.991.401,72 0,06%
KOREA 3,125 22-27 3.000.000.000 [ KRW 2.120.675,18 2.123.627,62 0,07%
KOREA 3,50 23-28 5.000.000.000 | KRW 3.528.628,70 3.600.022,02 0,11%
KOREA 3,75 13-101233 3.000.000.000 | KRW 2.166.038,30 2.209.915,55 0,07%
KOREA 4,25 22-32 29.400.000.000 | KRW 23.113.090,82 22.382.212,34 0,71%
KOREA -INFLATION LINKED- 1,00 16-100626 5.300.000.000 | KRW 4.085.294,99 4.509.912,69 0,14%
KOREA TREASURY BD 1,875 16-100626 11.000.000.000 | KRW 7.958.251,18 7.499.742,74 0,24%
KOREA TREASURY -INFLATION LINKED- 1,125 20-100630 14.700.000.000 | KRW 11.102.321,32 12.036.853,61 0,38%
Total WON SUD COREEN 69.637.164,74 69.231.332,84  2,19%
MEX BONOS DESARR FIX 5,50 21-030427 11.000.000 [ MXN 44.743.552,82 52.654.369,82 1,66%
MEXICAN 7,50 22-33 4.500.000 | MXN 21.164.222,71 21.749.186,12 0,69%
MEXICAN 7,75 11-290531 16.000.000 | MXN 73.115.053,32 80.032.501,72 2,53%
MEXICAN 8,00 23-35 5.000.000 | MXN 25.005.957,13 24.495.501,61 0,77%
MEXICO BONOS 5,75 15-050326 7.500.000 | MXN 33.028.230,13 37.000.646,83 1,17%
MEXICO BONOS 8,00 17-071147 11.800.000 | MXN 52.410.621,07 56.534.557,13 | 1,79%
MEXICO BONOS 8,50 08-181138 5.000.000 | MXN 23.001.020,31 25.575.595,91 0,81%
Total NOUVEAU PESO MEXICAIN 272.468.657,49 298.042.359,14 | 9,42%
MALAYSIA 3,582 22-150732 13.000.000 [ MYR 2.715.724,41 2.520.323,49 0,08%
MALAYSIA 3,844 13-150433 142.700.000 | MYR 30.797.877,01 28.160.471,25 0,89%
MALAYSIA 3,885 19-150829 55.000.000 | MYR 11.650.697,80 10.944.955,57 0,35%
MALAYSIA 4,254 15-310535 97.000.000 | MYR 21.304.663,81 19.660.659,20 0,62%
MALAYSIA 4,498 10-150430 30.000.000 | MYR 6.121.846,00 6.165.724,30 0,19%
MALAYSIA 4,642 18-071133 85.000.000 | MYR 18.381.232,33 17.993.863,15 0,57%
MALAYSIA 4,696 22-42 20.000.000 | MYR 4.214.027,19 4.246.025,33 0,13%
MALAYSIA 4,762 17-070437 93.000.000 | MYR 20.954.285,45 19.753.911,62 0,62%
MALAYSIA GOVT 3,828 19-050734 108.000.000 | MYR 22.771.990,64 21.188.076,99 0,67%
MALAYSIA GOVT 3,899 17-161127 50.000.000 | MYR 10.209.404,55 9.972.221,67 0,32%
MALAYSIA GOVT 4,127 12-150432 14.400.000 | MYR 3.321.984,11 2.901.759,30 0,09%
MALAYSIA GOVT 4,232 11-300631 35.000.000 | MYR 8.090.768,29 7.095.224,49 0,22%
MALAYSIA GOVT 4,893 18-080638 67.000.000 | MYR 15.233.714,57 14.513.388,76 0,46%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Total RINGGIT DE MALAISIE 175.768.216,16 165.116.605,12 5,22%
PERU 5,40 19-120834 300.000.000 | PEN 69.736.456,77 66.367.325,98 2,10%
PERU 6,15 17-120832 115.000.000 PEN 29.233.765,49 27.472.237,84 0,87%
Total NOUVEAU SOL PERUVIEN 98.970.222,26 93.839.563,82 2,96%
PHILIPPIN 6,75 22-32 300.000.000 PHP 5.145.591,71 5.166.405,10 0,16%
PHILIPPIN 9.25 09-34 300.000.000 | PHP 6.106.826,68 6.161.451,69 0,19%
PHILIPPINE 2,625 20-120825 100.000.000 | PHP 1.535.369,06 1.553.661,92 0,05%
PHILIPPINE 3,625 15-090925 350.000.000 | PHP 5.229.439,53 5.508.966,81 0,17%
PHILIPPINE 4,00 21-220731 300.000.000 PHP 5.006.579,04 4.312.285,43 0,14%
PHILIPPINE 6,25 11-140136 61.500.000 | PHP 1.195.375,32 958.890,26 0,03%
PHILIPPINE 6,50 18-220238 100.000.000 | PHP 2.300.265,77 1.709.849,60 0,05%
Total PESO PHILIPPIN 26.519.447,11 25.371.510,81 0,80%
POLAND 1,75 21-250432 550.000.000 [ PLN 84.316.296,30 98.472.000,00 3,11%
POLAND 5,75 08-29 100.000.000 [ PLN 23.193.353,82 23.789.237,41 0,75%
POLAND 6,00 22-33 50.000.000 | PLN 11.175.119,08 12.209.784,18 0,39%
POLAND GOVT 2,50 16-250727 150.000.000 | PLN 27.481.607,78 31.919.827,33 1,01%
POLAND GOVT 2,75 13-250428 200.000.000 [ PLN 37.641.216,79 42.244.604,32 1,33%
Total ZLOTY POLONAIS 183.807.593,77 208.635.453,24 6,59%
ROMANIA 3,50 21-25 75.000.000 | RON 14.278.401,34 14.416.420,43 0,46%
ROMANIA 3,65 16-240931 125.000.000 [ RON 23.761.855,89 21.226.934,21 0,67%
ROMANIA 4,15 20-260128 70.000.000 [ RON 13.664.287,38 13.105.178,00 0,41%
ROMANIA 4,75 19-111034 320.000.000 | RON 54.178.537,32 56.762.387,18 1,79%
Total LEU ROUMAIN 105.883.081,93 105.510.919,82 3,33%
SINGAPORE 1,625 21-010731 12.000.000 | SGD 7.726.453,10 7.636.139,04 0,24%
SINGAPORE 2,00 19-24 35.000.000 | SGD 23.466.656,86 23.975.894,72 0,76%
SINGAPORE 2,875 10-010930 18.000.000 | SGD 12.851.527,76 12.459.485,99 0,39%
SINGAPORE 2,875 14-010729 25.000.000 | SGD 18.032.993,77 17.295.233,85 0,55%
SINGAPORE 3,50 07-010327 20.000.000 | SGD 13.830.772,81 13.986.343,20 0,44%
Total DOLLAR DE SINGAPOUR 75.908.404,30 75.353.096,80 2,38%
THAILAND GOVT 1,585 20-171235 102.500.000 | THB 2.811.421,35 2.391.251,75 0,08%
THAILAND -INFLATION LINKED- 1,25 13-120328 100.000.000 | THB 3.067.374,79 2.823.327,22 0,09%
Total BAHT THAILANDAIS 5.878.796,14 5.214.578,97 | 0,16%
UGANDA 14,25 21-220634 10.000.000.000 | UGX 2.486.232,41 2.246.072,42 0,07%
UGANDA 16,25 20-081135 5.000.000.000 | UGX 1.419.847,29 1.239.630,85 0,04%
UGANDA 17,50 21-011140 50.000.000.000 | UGX 13.895.662,00 13.143.809,86 0,42%
Total SHILLING OUGANDAIS 17.801.741,70 16.629.513,13 0,53%
BAHAMAS COMMONWEALTH 6,0 17-211128 9.500.000 usb 7.071.584,13 7.605.504,00 0,24%
BAHAMAS COMMONWEALTH 9,00 22-160629 7.000.000 | USD 5.259.546,50 6.118.480,97 0,19%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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CENTRAL BANK TUNISIA 5,75 15-300125 26.800.000 usb 17.102.311,21 19.954.736,80 0,63%
CMWTH OF BAHAMAS 5,75 14-160124 3.500.000 usb 3.021.578,61 3.164.606,44 0,10%
COLOMBIA 7,50 23-34 7.500.000 | USD 6.889.165,29 7.177.703,34 0,23%
COSTA RC 7,30 23-54 25.000.000 | USD 22.150.612,04 24.635.631,19 0,78%
DOMINICAN 4,875 20-230932 20.000.000 usb 15.825.247,69 16.523.695,29 0,52%
GHANA 7,625 18-160529 3.000.000 | USD 1.191.038,85 1.190.060,20 0,04%
GHANA 7,875 20-110235 5.000.000 | USD 1.993.273,43 1.994.206,31 0,06%
GHANA 8,125 19-260332 15.000.000 usb 8.557.267,94 5.978.409,45 0,19%
GHANA 8,627 18-160649 14.000.000 | USD 6.672.647,89 5.469.841,13 0,17%
GHANA 8,875 21-42 6.000.000 | USD 2.343.898,58 2.350.409,63 0,07%
GHANA OF 8,95 19-260351 3.000.000 | USD 1.048.708,22 1.183.678,08 0,04%
KENYA 6,875 14-240624 10.100.000 | USD 8.999.139,26 8.910.473,90 0,28%
KOREA 1,75 21-151031 4.800.000 | USD 3.624.343,94 3.652.588,60 0,12%
KOREA 2,50 19-190629 10.000.000 | USD 9.151.220,24 8.328.520,35 0,26%
MOZAMBIQUE 5,00 19-150931 24.500.000 | USD 17.606.905,00 18.928.198,97 0,60%
NAMIBIA 5,25 15-291025 17.800.000 | USD 15.597.268,45 15.963.602,04 0,50%
PAKISTAN ISLAMIC 8,25 14-150424 9.000.000 | USD 6.488.796,00 7.751.658,90 0,24%
PAPUA NEW GUINEA 8,375 18-041028 25.600.000 [ USD 22.033.235,62 21.942.211,56 0,69%
POLAND 4,875 23-33 10.000.000 | USD 8.934.908,48 9.189.200,20 0,29%
REPUBLIC OF GHANA 8,625 21-070434 11.000.000 | USD 4.257.933,18 4.378.540,72 0,14%
ROMANIA 3,00 20-31 5.000.000 | USD 3.732.016,62 3.860.679,86 0,12%
ROMANIA 5,125 18-48 7.500.000 | USD 5.595.590,80 5.835.592,72 0,18%
SENEGAL 6,25 14-300724 7.900.000 | USD 7.197.612,07 7.132.956,60 0,23%
SENEGAL 6,75 18-130348 24.800.000 | USD 18.118.412,62 17.713.259,40 0,56%
SOUTH AFRICA 5,75 19-300949 4.200.000 usb 2.814.811,42 3.050.147,11 0,10%
UKRAINE 7,304 20-150333 8.475.000 | USD 7.422.436,76 1.826.998,70 0,06%
UKRAINE 8,994 18-010224 5.000.000 | USD 4.654.921,32 1.357.715,12 0,04%
UKRAINE FRN 15-310540 11.000.000 | USD 9.177.584,04 4.477.074,19 0,14%
Total DOLLAR DES ETATS-UNIS 254.534.016,20 247.646.381,77 7,82%
URUGUAY 8,25 21-210531 1.100.000.000 [ UYU 22.460.446,31 23.728.933,63 0,75%
URUGUAY 8,50 17-150328 650.000.000 | UYU 15.059.901,46 14.534.777,49 0,46%
URUGUAY 9,75 23-33 1.100.000.000 [ UYU 25.981.602,66 25.929.285,62 0,82%
URUGUAY -INFLATION LINKED- 3,70 07-260637 300.000.000 | UYU 21.587.904,98 24.945.826,24 0,79%
URUGUAY -INFLATION LINKED- 3,875 20-020740 1.650.000.000 [ UYU 38.629.387,65 50.723.166,63 1,60%
Total PESO URUGUAYEN 123.719.243,06 139.861.989,61  4,42%
ASIAN DEVELOPMENT BANK 0,00 19-010829 100.000.000 ZAR 2.718.260,48 2.990.550,11 0,09%
SOUTH AFRICA 10,50 98-211226 787.500.000 | ZAR 43.227.939,44 40.814.628,89 1,29%
SOUTH AFRICA 6,25 06-310336 100.000.000 | ZAR 3.725.756,33 3.253.726,25 0,10%
SOUTH AFRICA 7,00 10-280231 475.000.000 [ ZAR 20.114.664,01 19.700.062,62 0,62%
SOUTH AFRICA 8,00 13-310130 150.000.000 | ZAR 7.614.824,29 6.835.995,70 0,22%
SOUTH AFRICA 8,25 14-310332 450.000.000 [ ZAR 22.522.611,21 19.463.363,74 0,61%
SOUTH AFRICA 8,5 13-310137 710.000.000 | ZAR 35.702.444,49 27.433.232,02 0,87%
SOUTH AFRICA 8,75 12-280248 55.200.000 | ZAR 2.453.436,36 2.013.372,41 0,06%
SOUTH AFRICA 8,875 15-280235 1.369.000.000 | ZAR 65.968.529,70 57.220.178,65 1,81%
SOUTH AFRICA 9,00 15-310140 692.000.000 | ZAR 38.530.918,26 26.723.183,16 0,84%
Total RAND SUD-AFRICAIN 242.579.384,57 206.448.293,55 6,52%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ZAMBIA 11,00 20-270425 100.000.000 | zZMW 3.834.121,97 3.295.218,28 0,10%
ZAMBIA 11,00 21-200926 100.000.000 | zmMW 3.856.417,68 2.852.291,40 0,09%
ZAMBIA 11,00 21-250126 74.000.000 [ zMW 2.905.700,80 2.272.057,71 0,07%
ZAMBIA 13,00 21-250131 100.000.000 [ zMmW 3.230.834,95 2.153.967,23 0,07%
ZAMBIA 13,00 23-33 75.000.000 | ZMW 1.837.640,89 1.470.853,86 0,05%
ZAMBIA 14,00 20-010635 32.000.000 [ zMW 947.719,86 633.479,63 0,02%
Total KWACHA ZAMBIEN 16.612.436,15 12.677.868,11 0,40%
Total Obligations 3.011.333.402,03 3.011.085.271,69 | 95,13%
Total Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une
bourse de valeurs ou négociées sur un autre marché 3.011.333.402,03 3.011.085.271,69 | 95,13%
réglementé
Autres valeurs mobiliéres
ARMENIA 7,00 21-26 (1) 3.450.000.000 | AMD 7.648.094,56 7.160.849,71 0,23%
ARMENIA 9,25 23-28 (2) 1.500.000.000 [ AMD 3.502.856,29 3.237.458,29 0,10%
Total KWACHA ARMENIEN 11.150.950,85 10.398.308,00 0,33%
Total Autres valeurs mobilieres 11.150.950,85 10.398.308,00 0,33%
Total du Portefeuille-Titres 3.022.484.352,88 3.021.483.579,69 | 95,46%

(1) Décalage de valorisation. Bourse ISMA London - La mise a jour du prix est irréguliére.
(2) Décalage de valorisation. Bourse ISMA London - La mise a jour du prix est irréguliére.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ABERTIS INFRAESTRUC FRN 20-PERPETUAL 5.200.000 EUR 4.763.006,07 5.002.634,00 1,35%
ACCOR FRN 19-PERPETUAL 2.600.000 | EUR 2.485.436,47 2.541.370,00 0,69%
ACCOR FRN 23-PERP 4.200.000 | EUR 4.214.604,00 4.575.921,00 1,23%
ADEVINTA ASA 3,00 20-151127 1.125.000 EUR 1.105.985,92 1.121.141,25 0,30%
AFFLELOU SAS 4,25 21-190526 7.000.000 | EUR 6.908.366,67 6.998.320,00 1,89%
ALBION FINANCING 1 5,25 21-151026 3.400.000 | EUR 3.324.435,00 3.410.625,00 0,92%
ALTICE FINANCING 3,00 20-150128 3.500.000 | EUR 3.012.178,26 3.133.165,00 0,84%
ALTICE FINANCING 4,25 21-150829 800.000 | EUR 666.000,00 710.804,00 0,19%
ALTICE FINCO 4,75 17-150128 1.248.000 [ EUR 1.126.543,78 1.038.180,00 0,28%
ALTICE FRANCE S.A. 2,50 19-150125 5.950.000 | EUR 5.842.050,00 5.753.084,75 1,55%
ALTICE FRANCE S.A. 5,875 18-010227 1.700.000 EUR 1.863.142,87 1.519.451,50 0,41%
ARDAGH METAL PACK 2,00 21-010928 1.700.000 [ EUR 1.714.620,00 1.513.289,00 0,41%
ARDAGH PKG FINANCE 2,125 19-150826 748.000 | EUR 695.640,00 669.063,56 0,18%
ARDAGH PKG FINANCE 2,125 20-150826 5.270.000 EUR 4.749.800,00 4.709.957,10 1,27%
ARD FINANCE S.A. 5,00 19-300627 1.000.000 | EUR 828.235,41 506.275,00 0,14%
ARENA LUXEMBOURG 1,875 20-010228 2.000.000 | EUR 1.680.000,00 1.791.230,00 0,48%
ASHLAND SERVICES 2,00 20-300128 1.500.000 | EUR 1.500.000,00 1.398.555,00 0,38%
ATLANTIA SpA 1,875 21-120228 850.000 EUR 861.383,28 781.783,25 0,21%
AVANTOR FUNDING 3,875 20-150728 1.105.000 [ EUR 1.126.451,73 1.085.010,55 0,29%
AVIS 7,25 23-30 1.700.000 [ EUR 1.700.000,00 1.823.301,00 0,49%
AZELIS 5,75 23-28 1.500.000 | EUR 1.500.000,00 1.556.752,50 0,42%
AZZU AER 2,625 20-27 1.000.000 [ EUR 887.000,00 934.570,00 0,25%
BANIAY 7,00 23-29 600.000 | EUR 600.000,00 634.320,00 0,17%
BCP MODULAR SERV 4,75 21-301128 850.000 | EUR 850.000,00 790.903,75 0,21%
BELDEN INC. 3,375 17-150727 1.400.000 | EUR 1.333.000,00 1.358.798,00 0,37%
BENTLER 9,375 23-28 2.000.000 | EUR 2.051.826,00 2.143.480,00 0,58%
BERTELSMANN 3,50 15-230475 900.000 | EUR 925.050,78 859.779,00 0,23%
BLITZ -F- 6,00 18-300726 2.100.000 | EUR 1.858.600,47 1.847.811,05 0,50%
BOELS TOP 6,25 23-29 4.000.000 | EUR 4.009.800,00 4.180.980,00 1,13%
CAB SELAS 3,375 21-010228 2.125.000 | EUR 1.966.563,86 1.897.093,75 0,51%
CELLNEX 1,875 20-29 1.500.000 | EUR 1.297.830,00 1.369.530,00 0,37%
CELLNEX FINANCE 2,00 21-150233 1.500.000 | EUR 1.159.250,00 1.282.342,50 0,35%
CELLNEX FINANCE CO 2,00 21-150932 2.000.000 | EUR 1.593.200,00 1.713.980,00 0,46%
CHEPLAPHA 7,50 23-30 2.450.000 EUR 2.456.187,50 2.615.632,25 0,71%
CHEPLAPHARMACEUTICAL ARZNEI 4,375 20-150128 2.900.000 | EUR 2.760.000,00 2.835.098,00 0,76%
CHROME BIDCO 3,50 21-310528 1.000.000 [ EUR 997.500,00 840.170,00 0,23%
CHROME HOLDCO 5,00 21-310529 500.000 | EUR 396.250,00 349.667,50 0,09%
CIDRON AIDA FINCO 5,00 21-010428 1.550.000 [ EUR 1.550.000,00 1.495.037,00 0,40%
CONSTELLIUM SE 3,125 21-150729 1.500.000 | EUR 1.499.133,33 1.383.105,00 0,37%
COTY INC 5,75 23-28 1.000.000 [ EUR 1.003.500,00 1.053.880,00 0,28%
CT INVESTMENT 5,50 21-150426 2.000.000 | EUR 1.943.750,00 1.988.410,00 0,54%
DERICHEBOURG 2,25 21-150728 1.750.000 | EUR 1.750.000,00 1.644.457,50 0,44%
DOUGLAS GMBH 6,00 21-080426 5.400.000 | EUR 5.100.741,67 5.355.234,00 1,44%
DUFRY ONE B.V. 3,375 21-150428 2.000.000 | EUR 1.785.000,00 1.914.840,00 0,52%
EDP-ENERGIAS DE PORT FRN 21-020881 3.800.000 | EUR 3.615.556,44 3.545.761,00 0,96%
EDP FRN 21-82 2.200.000 | EUR 1.868.900,00 1.982.585,00 0,53%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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EDREAMS OIGEO 5,50 21-040727 6.100.000 EUR 5.422.207,05 6.084.262,00 1,64%
ELIOR PARTICIPATIONS 3,75 21-150726 1.000.000 EUR 1.020.500,00 927.330,00 0,25%
EMERALD 6,375 23-30 1.275.000 [ EUR 1.275.000,00 1.364.689,87 0,37%
ENERGIAS DE PORTUGAL FRN 20-200780 600.000 | EUR 598.464,00 575.064,00 0,16%
EUROFINS SCIENTIFIC FRN 17-PERPETUA 300.000 EUR 317.321,02 289.984,50 0,08%
EVONIK INDUSTRIES 1,375 21-020981 700.000 | EUR 594.973,53 622.590,50 0,17%
FAURECIA 3,75 20-150628 7.000.000 | EUR 6.770.106,05 6.871.410,00 1,85%
GOLDSTORY SAS 5,375 21-010326 4.250.000 EUR 4.235.883,20 4.247.110,00 1,15%
GRUENENTHAL GMBH 3,625 21-151126 6.800.000 | EUR 6.690.987,50 6.729.280,00 1,81%
GRUPHA 4,125 21-28 1.933.000 [ EUR 1.768.695,00 1.915.419,36 0,52%
GUALA CLO 3,25 21-28 850.000 | EUR 709.750,00 801.894,25 0,22%
HT TROP 9,375 23-28 4.500.000 | EUR 4.500.000,00 4.581.157,50 1,24%
IHO VERWALTUNGS 3,875 19-150527 1.700.000 [ EUR 1.441.812,50 1.668.890,00 0,45%
ILIAD 1,875 21-110228 1.100.000 [ EUR 906.400,00 1.012.176,00 0,27%
ILIAD 5,375 22-27 5.000.000 | EUR 5.000.000,00 5.147.225,00 1,39%
ILIAD HLDG SAS 5,625 21-151028 610.000 | EUR 610.000,00 614.251,70 0,17%
ILIAD SA 5,625 23-30 2.500.000 | EUR 2.488.480,00 2.595.062,50 0,70%
INEOS FINANCE PLC 2,125 17-151125 745.000 EUR 698.437,50 722.888,40 0,19%
INEOS FINANCE PLC 3,375 20-310326 850.000 | EUR 850.000,00 836.706,00 0,23%
INEOS QT 8,50 23-29 500.000 | EUR 500.000,00 529.090,00 0,14%
INEOS QUATTRO FINANCE 2,50 21-150126 1.000.000 [ EUR 1.009.388,89 970.720,00 0,26%
INEOS QUATTRO FINANCE 3,75 21-150726 500.000 | EUR 500.000,00 483.787,50 0,13%
INFINEON TECHNOLOGIES FRN 19-PERPETUAL 800.000 | EUR 884.980,26 768.168,00 0,21%
INTDGP 10,00 23-28 2.000.000 | EUR 2.000.000,00 2.082.020,00 0,56%
INTER GAME TECHNOLOGY 2,375 19-150428 820.000 EUR 784.125,00 764.436,80 0,21%
INTERNATIONAL GAME TECHNOLOGY 3,50 19-150626 740.000 EUR 740.000,00 736.555,30 0,20%
INTRALOT CAPITAL LUX 5,25 17-150924 5.100.000 | EUR 3.031.276,99 3.274.443,06 0,88%
IQVIA INC. 2,25 19-150128 3.000.000 | EUR 3.016.000,00 2.824.635,00 0,76%
IQVIA INC. 2,25 21-150329 3.000.000 | EUR 2.767.500,00 2.753.835,00 0,74%
JAGUAR LAND ROVER 4,50 18-150126 1.000.000 [ EUR 1.029.696,93 1.004.550,00 0,27%
JAGUAR LAND ROVER 4,50 21-150728 5.000.000 | EUR 4.397.000,00 4.897.050,00 1,32%
KAPLA HLDG SAS 3,375 19-151226 3.400.000 | EUR 3.372.817,00 3.297.762,00 0,89%
KIRK 8,25 21-26 2.633.750 | EUR 2.348.508,50 2.567.787,73 0,69%
KPN FRN 19-PERP 600.000 | EUR 549.300,00 583.899,00 0,16%
LABORATOIRE EIMER 5,00 21-010229 350.000 EUR 359.571,74 284.747,75 0,08%
LOXAM 6,375 23-29 4.000.000 | EUR 4.000.000,00 4.151.180,00 1,12%
LOXAM SAS 2,875 19-150426 850.000 | EUR 846.458,33 825.753,75 0,22%
LOXAM SAS 3,75 19-150726 4.250.000 | EUR 4.268.951,60 4.219.145,00 1,14%
LOXAM SAS 4,50 19-150427 300.000 | EUR 300.000,00 285.630,00 0,08%
LOXAM SAS 5,75 19-150727 3.600.000 | EUR 3.565.080,00 3.553.794,00 0,96%
LUNE HLDG 5,625 21-151128 700.000 EUR 656.075,00 572.981,50 0,15%
MATTERHORN TELECOM 4,00 17-151127 5.780.000 | EUR 5.959.741,23 5.711.362,50 1,54%
MOBILUX FINANCE 4,25 21-150728 4.000.000 | EUR 3.470.000,00 3.638.260,00 0,98%
MONITCHEM 8,75 23-28 1.700.000 [ EUR 1.687.500,00 1.741.089,00 0,47%
NATURGY FRN 21-PERP 1.000.000 EUR 871.000,00 914.715,00 0,25%
NEXANS 5,50 23-28 3.000.000 | EUR 3.055.051,20 3.193.755,00 0,86%
NEXI SpA 1,625 21-300426 1.700.000 [ EUR 1.519.800,00 1.616.190,00 0,44%
NEXI SpA 2,125 21-300429 2.000.000 | EUR 1.634.280,00 1.769.290,00 0,48%
NGG FIN FRN 19-79 3.400.000 | EUR 3.188.525,22 3.334.040,00 0,90%
NGG FIN FRN 19-82 850.000 | EUR 726.583,40 772.960,25 0,21%
NOBIAN FINANCE 3,625 21-150726 1.100.000 [ EUR 1.053.740,00 1.061.192,00 0,29%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Ol EUROP 6,25 23-28 3.000.000 EUR 3.004.665,50 3.148.230,00 0,85%
PAPREC 6,50 23-27 950.000 EUR 950.000,00 1.017.250,50 0,27%
PAPREC 7,25 23-29 5.800.000 | EUR 5.889.839,30 6.239.321,00 1,68%
PPF TELECOM 3,25 20-290927 1.000.000 [ EUR 950.878,00 973.680,00 0,26%
Q-PARK 2,00 20-27 1.000.000 EUR 885.000,00 927.750,00 0,25%
REBECCA BIDCO GMBH 5,75 20-150725 600.000 | EUR 600.000,00 598.134,00 0,16%
SARENS FINANCE CO N.V. 5,75 20-240227 3.050.000 | EUR 2.679.372,46 2.830.598,25 0,76%
SCHAEFFLER A.G. 3,375 20-121028 5.900.000 EUR 5.385.400,00 5.727.100,50 1,54%
SCHAEFFLER FINANCE B.V. 3,75 16-150926 1.700.000 [ EUR 1.453.500,00 1.680.985,50 0,45%
SIGMA HOLDCO B.V. 5,75 18-150526 550.000 | EUR 456.500,00 494.639,75 0,13%
SILGAN HLDG INC. 3,25 17-150325 680.000 | EUR 653.629,60 676.300,80 0,18%
SOFTBANK 3,375 21-29 2.125.000 | EUR 1.638.906,25 1.907.389,38 0,51%
SOFTBK 3,875 21-32 3.500.000 | EUR 2.633.830,76 3.001.425,00 0,81%
SOFTBK GROUP CORP.5,00 18-150428 3.000.000 | EUR 2.572.500,00 2.976.870,00 0,80%
SOLVAY FRN 20-PERPETUAL 700.000 | EUR 712.036,50 666.102,50 0,18%
SPCM S.A. 2,625 20-010229 1.750.000 | EUR 1.750.000,00 1.612.738,75 0,43%
SPIE S.A. 2,625 19-180626 700.000 | EUR 715.724,16 686.833,00 0,19%
STENA INT 7,25 23-28 650.000 | EUR 650.000,00 691.297,75 0,19%
TECHEM VERWAL 2,00 20-150725 3.100.000 | EUR 3.085.765,83 3.038.155,00 0,82%
TELCOM 7,875 23-28 1.000.000 [ EUR 1.038.700,00 1.114.215,00 0,30%
TELECOM ITALIA SpA 1,625 21-180129 2.000.000 | EUR 1.559.260,00 1.732.080,00 0,47%
TELECOM ITALIA SpA 2,375 17-121027 1.000.000 [ EUR 869.320,00 937.000,00 0,25%
TELECOM ITALIA SpA 2,875 18-280126 100.000 | EUR 94.847,00 96.949,50 0,03%
TELECOM ITALIA SpA 5,25 05-170355 700.000 | EUR 552.293,00 646.593,50 0,17%
TELECOM ITALIA SpA 7,75 03-240133 4.100.000 | EUR 4.505.490,00 4.798.086,50 1,29%
TELEFON FRN 23-PERP 2.000.000 | EUR 1.967.000,00 2.139.630,00 0,58%
TELEFONICA EUROPE FRN 18-PERPETUAL 2.900.000 | EUR 2.955.037,32 2.814.464,50 0,76%
TELEFONICA EUROPE FRN 19-PERPETUAL 3.300.000 | EUR 3.572.121,36 3.283.764,00 0,89%
TELEFONICA EUROPE FRN 21-PERPETUAL 3.500.000 EUR 2.930.708,33 3.045.735,00 0,82%
TELENET FINANCE LUX NOTE 3,50 17-010328 6.800.000 | EUR 6.650.698,94 6.499.270,00 1,75%
TELITAL 6,875 23-28 1.400.000 [ EUR 1.406.720,00 1.494.227,00 0,40%
TEMA SpA FRN 22-PERPETUAL 1.150.000 EUR 974.050,00 1.033.148,50 0,28%
TEREOS FINANCE 4,75 22-300427 5.000.000 | EUR 5.000.000,00 5.043.175,00 1,36%
TRIVIUM PACKAGING 3,75 19-150826 3.315.000 | EUR 3.387.648,97 3.218.334,60 0,87%
UPC HLDG B.V. 3,875 17-150629 5.000.000 | EUR 4.365.764,12 4.647.925,00 1,25%
VEOLIA ENVIRONNEMENT FRN 20-PERPETUAL 6.800.000 EUR 6.113.735,50 6.430.522,00 1,73%
VERISURE HLDG 3,875 20-150726 3.400.000 | EUR 3.519.000,00 3.349.170,00 0,90%
VERISURE HLDG 9,25 22-151027 250.000 | EUR 250.000,00 269.423,75 0,07%
VERISURE HLDG AB 3,25 21-150227 1.970.000 EUR 1.872.349,14 1.896.696,30 0,51%
VERISURE MID-HLDG 5,25 21-150229 7.225.000 | EUR 6.577.595,71 6.931.159,25 1,87%
VIRGIN MEDIA 3,75 20-150730 3.500.000 | EUR 3.244.590,00 3.217.690,00 0,87%
VMED 02 UK FINANCING 3,25 20-310131 7.000.000 | EUR 6.423.751,00 6.456.380,00 1,74%
VODAFONE GROUP FRN 18-031078 5.100.000 | EUR 4.875.685,00 4.970.434,50 1,34%
VODAFONE GROUP FRN 20-270880 1.700.000 EUR 1.612.450,00 1.617.142,00 0,44%
VODAFONE GROUP FRN 20-270880 850.000 | EUR 682.830,50 761.659,50 0,21%
VOLVO 4,25 22-28 2.000.000 | EUR 1.940.000,00 2.019.900,00 0,54%
VZ SECURED FINANCE 3,50 22-150132 900.000 | EUR 900.000,00 797.508,00 0,22%
VZ VENDOR FINANCE 2,875 20-150129 900.000 | EUR 900.000,00 792.238,50 0,21%
WP-AP TELECOM 5,50 21-150130 6.000.000 | EUR 5.446.000,00 5.496.690,00 1,48%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ZIGGO B.V. 2,875 19-150130 880.000 EUR 884.400,00 786.896,00 0,21%
ZIGGO BD CO B.V. 3,375 20-280230 4.200.000 EUR 3.535.060,00 3.557.022,00 0,96%
Total EURO 334.193.142,40 341.239.527,06 | 92,03%
Total Obligations 334.193.142,40 341.239.527,06 | 92,03%
Total Valeurs m’cyblllfe’res admises a la cote offlc’lelle d un’e bourse 334.193.142,40 341.239.527,06 | 92,03%
de valeurs ou négociées sur un autre marché réglementé
Total du Portefeuille-Titres 334.193.142,40 341.239.527,06 | 92,03%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DPAM -B- BONDS EUR IG -P- 14 EUR 362.276,60 371.924,28 0,96%
DPAM -B- BONDS GLOBAL INFLA LINKED -P- HEDGED 1| EUR 35.311,43 34.941,08 0,09%
DPAM -B- BONDS GLOBAL INFLATION LINKED -P- 115| EUR 2.844.516,57 2.907.375,95 7,54%
DPAM -B- EQUIT. EUROPE DIVIDEND -P- 71 EUR 1.982.685,09 2.156.257,94 5,59%
DPAM -B- EQUIT. EUR SMALL CAPS SUSTAINABLE -P- 105 EUR 31.218,03 35.744,10 0,09%
DPAM -B- EQUIT. NEWGEMS SUSTAINABLE -P- 16| EUR 716.327,36 777.729,12 2,02%
DPAM -B- EQUIT. US BEHAVIORAL VALUE -P- 19 EUR 489.768,53 502.422,32 1,30%
DPAM -B- REAL ESTATE EU DIVIDEND SUSTAINABLE -P- 12.719 EUR 2.719.076,96 3.079.905,85 7,98%
DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE -P- 269 | EUR 6.633.694,75 7.232.482,97 | 18,75%
DPAM L BONDS EUR HIGH YIELD SHORT-TERM -P- 281 | EUR 6.767.215,51 7.376.772,60 | 19,12%
DPAM L BONDS EUR QUALITY -P- 98 EUR 2.521.327,23 2.626.804,74 6,81%
DPAM L BONDS GOVERNEMENT SUSTAINABLE -P- 64| EUR 1.557.271,74 1.648.790,26 4,27%
DPAM L BONDS GOVT GLOBAL -P- -CAP- 287 | EUR 7.807.716,25 7.170.014,81 | 18,59%
Total EURO 34.468.406,05 35.921.166,02 | 93,11%
Total Fonds d'investissements 34.468.406,05 35.921.166,02 | 93,11%
Total du Portefeuille-Titres 34.468.406,05 35.921.166,02 | 93,11%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ALCON S.A. 3.800 CHF 259.023,63 268.293,00 0,40%
FINANCIERE RICHEMONT S.A. 2.150 | CHF 279.512,93 267.680,43 0,40%
PARTNERS GROUP HOLDING 95| CHF 69.407,59 123.948,59 0,19%
SIG GROUP A.G. 8.850 [ CHF 171.560,03 184.196,52 0,28%
SIKA AG-REG 850 [ CHF 195.574,52 250.236,64 0,38%
SKAN GROUP A.G. 2.500 [ CHF 126.528,89 217.274,39 0,33%
TECAN GROUP S.A. 400 CHF 167.713,98 147.746,58 0,22%
Total FRANC SUISSE 1.269.321,57 1.459.376,15 2,20%
COLOPLAST A/S -B- 1.800 | DKK 195.139,18 186.409,64 0,28%
DSV A/S 940 DKK 110.329,89 149.488,57 0,22%
NOVO NORDISK A/S-B 2.830( DKK 56.913,90 265.022,44 0,40%
ORSTED A/S 1.250 | DKK 170.402,13 62.763,68 0,09%
Total COURONNE DANOISE 532.785,10 663.684,33 1,00%
AALBERTS INDUSTRIES N.V. 3.075( EUR 136.803,86 120.724,50 0,18%
ADIDAS A.G. 1.500 EUR 241.345,92 276.240,00 0,42%
AIR LIQUIDE 1.999| EUR 196.969,78 352.063,88 0,53%
ALLIANZ A.G. -REG- 1.840| EUR 341.143,48 445,188,00 0,67%
AMADEUS IT GROUP S.A. 2.517 EUR 152.197,10 163.302,96 0,25%
AMPLIFON Spa 7.100 EUR 214.155,11 222.514,00 0,33%
AMUNDI S.A. 2,370 EUR 138.961,52 145.992,00 0,22%
ANHEUSER-BUSCH INBEV 3,540 EUR 201.575,69 206.806,80 0,31%
APERAM -REG- 3.840 EUR 115.047,61 126.259,20 0,19%
ASM INTERNATIONAL 440 | EUR 91.714,61 206.778,00 0,31%
ASML HOLDING NV 1.265| EUR 426.559,17 862.350,50 1,30%
ASR NEDERLAND N.V 5.000 [ EUR 205.533,11 213.500,00 0,32%
AZELIS GROUP N.V. 11.800 EUR 272.028,35 261.724,00 0,39%
BANCO BILBAO VIZCAYA 27.000 | EUR 176.825,92 222.102,00 0,33%
BANCO SANTANDER S.A. -REG- 60.000 EUR 222.548,66 226.770,00 0,34%
BARCO N.V. 5.326  EUR 96.378,56 88.145,30 0,13%
BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES 1.500| EUR 99.887,98 204.675,00 0,31%
BNP PARIBAS S.A. 9.800( EUR 538.275,70 613.382,00 0,92%
BREMBO SpA 10.400 ( EUR 109.293,77 115.440,00 0,17%
CAPGEMINI SE 640 [ EUR 62.750,47 120.800,00 0,18%
CAREL INDUSTRIES SpA 5.062 EUR 123.584,77 125.537,60 0,19%
CELLNEX TELECOM S.A. 4.967 | EUR 182.546,98 177.123,22 0,27%
CTP B.V. 13.304 EUR 174.264,76 203.285,12 0,31%
DANIELI & C. OFFICINE MECCANICHE 4.000 EUR 99.227,79 117.400,00 0,18%
DASSAULT SYSTEMES SE 6.005 | EUR 207.096,72 265.631,18 0,40%
DAVIDE CAMPARI-MILANO N.V. 16.900 [ EUR 141.945,89 172.633,50 0,26%
DEUTSCHE BOERSE AG 1.950 EUR 298.546,80 363.675,00 0,55%
DEUTSCHE TELEKOM A.G. -REG- 12.700 EUR 218.336,59 276.225,00 0,42%
DSM-FIRMENICH AG 1.927| EUR 201.357,40 177.284,00 0,27%
EDP RENOVAVEIS S.A. 9.626 [ EUR 191.188,80 178.321,65 0,27%

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ESSILOR LUXOTTICA S.A. 1.866 EUR 299.198,67 338.865,60 0,51%
EXCLUSIVE NETWORKS 8.000 EUR 160.000,00 155.360,00 0,23%
FAGRON 7.000 | EUR 106.580,24 116.270,00 0,17%
FERRARI NV 620 | EUR 134.418,50 189.224,00 0,28%
FINECOBANK SpA 8.100 EUR 103.740,02 110.038,50 0,17%
GRIFOLS S.A. 12.450 [ EUR 291.775,63 192.414,75 0,29%
GROUPE BRUX LAMBERT 2.250| EUR 206.506,37 160.245,00 0,24%
HANNOVER RUECK SE 1.600 EUR 237.983,40 346.080,00 0,52%
HUGO BOSS A.G. 2.600 | EUR 152.300,79 175.396,00 0,26%
IMCD N.V. 1390 EUR 131.779,56 218.994,50 0,33%
INFINEON TECHNOLOGIES 4.500 EUR 160.881,24 170.100,00 0,26%
ING GROUP N.V. 18.000 [ EUR 229.972,80 243.468,00 0,37%
INTERPUMP GROUP SpA 1.450 | EUR 60.249,98 67.961,50 0,10%
IPSOS S.A. 2.800| EUR 117.583,23 158.900,00 0,24%
K+S A.G. 12.000 [ EUR 226.889,64 171.720,00 0,26%
KBC GROUP S.A. 4.730 EUR 276.546,73 277.745,60 0,42%
KINGSPAN GROUP PLC 1.500 [ EUR 83.079,55 117.600,00 0,18%
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N.V. 5.300 EUR 124.107,66 137.879,50 0,21%
KONINKLIJKE KPN 70.000 | EUR 187.803,58 218.260,00 0,33%
L'OREAL 935| EUR 307.856,49 421.357,75 0,63%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 880 | EUR 543.964,97 645.568,00 0,97%
MARR SpA 10.350 [ EUR 205.397,29 118.818,00 0,18%
MERCIALYS 20.000 | EUR 174.734,04 198.900,00 0,30%
MONCLER SpA 1.450 ( EUR 62.252,20 80.765,00 0,12%
MONTEA SCA 2.358  EUR 177.285,12 203.259,60 0,31%
NEMETSCHEK A.G. 2.000 ( EUR 129.011,43 156.960,00 0,24%
NEXANS 2.850| EUR 257.858,87 225.862,50 0,34%
NN GROUP N.V. 5.399| EUR 193.956,81 193.014,25 0,29%
PIRELLI & CO SpA 47.000 | EUR 211.475,58 231.569,00 0,35%
PRYSMIAN SPA 4.550 | EUR 96.650,95 187.323,50 0,28%
PUBLICIS GROUPE S.A. 2.000| EUR 149.633,55 168.000,00 0,25%
SANOFI S.A. 1.426 EUR 146.769,89 127.997,76 0,19%
SAP 3.590| EUR 335.747,38 500