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Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables :  
Capitalisation totale. 

Garantie : 
Néant 

Objectif de gestion : 
Le FCP a pour objectif de gestion d’obtenir, sur la durée de placement recommandée (supérieure à trois (3) ans), une performance 
nette de frais de gestion supérieure à 5%. 
Afin de réaliser l’objectif de gestion, les gérants diversifient les investissements sur l’ensemble des classes d’actifs et stratégies 
d’investissement en privilégiant l’analyse fondamentale et thématique. Les expositions aux facteurs de risques varient en fonction 
des opportunités identifiées dans un style contrariant (renforcer les actifs décotés et alléger les actifs les plus chers). 

Indicateur de référence : 
Néant. 
Du fait de l'objectif de gestion et au regard de la stratégie d'investissement utilisée totalement discrétionnaire, il ne peut être 
fait mention d'un indicateurde référence pertinent pour le FCP. Cependant à titre indicatif, la performance du FCP peut être 
comparée a posteriori à celle de l'indice composite suivant : 33% ESTER + 33% EXEG5 (FTSE Eurozone Government Bond Index) 
+ 34% MSCI WORLD TR EUR. 
Les indices sont retenus en cours de clôture et exprimés en euro, coupons ou dividendes réinvestis et en tenant compte de la 
capitalisation des intérêts pour l’ESTER. 
• ESTER capitalisé (code Bloomberg : OISESTR Index) 
L’ESTER correspond au taux d’intérêt interbancaire de référence de la zone euro. L’ESTER repose sur les taux d’intérêt des 
emprunts en euros sans garantie, contractés au jour le jour par les établissements bancaires. Ces taux d’intérêt sont obtenus 
directement par la BCE dans le cadre de la collecte de données statistiques du marché monétaire. L’ESTER capitalisé intègre 
l’impact des intérêts. Des informations complémentaires sur l’indice sont accessibles via le site internet de l’administrateur : 
https://www.ecb.europa.eu/stats:financial_matkets_and_interest_rates/e uro_shortterm_rate/html/index.en.htm 
• EXEG5 (FTSE Eurozone Government Bond Index) coupons réinvestis [code Bloomberg : EXEG5 Index] représentatif de la dette 
gouvernementale émise exclusivement par des Etats souverains. Basés sur les prix côtés de la plate‐ forme de négociation MTS 
cet indice reproduit la performance du marché de la dette publique de la zone euro pour les échéances supérieures à un 
(1) an. Les emprunts concernés ont une taille minimale de deux (2) milliards d’euros, une maturité résiduelle d’un (1) an au 
moins, offrent un détachement de coupon au moins annuel et ne comportent aucune obligation indexée, convertible ou réservée. 
L’intérêt couru est inclus dans la performance et les coupons réinvestis avec effet immédiat. 
• 34% MSCI WORLD™, (code Bloomberg : MSDEWIN Index), avec réinvestissement des dividendes, en euro, non couvert, créé 
par Morgan Stanley Capital International représentatif de la performance des marchés d’actions mondiaux. Cet indice utilise la 
capitalisation boursière ajustée pour mesurer la performance des marchés actions dans, à partir de mai 2005, les vingt‐trois 
(23) pays développés suivants : Australie, Autriche, Belgique, Canada, Danemark, Finlande, France, Allemagne, Grèce, Hong 
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Kong, Irlande, Italie, Japon, Pays‐Bas, Nouvelle Zélande, Norvège, Portugal, Singapour, Espagne, Suède, Suisse, Royaume‐Uni et 
les États‐Unis d’Amérique. 
L’indice composite est la moyenne arithmétique simple de ses trois (3) composants calculés trimestriellement. 
La performance de l’indice est calculée coupon réinvesti pour l’indice ESTER et EXEG5 et dividendes réinvestis pour l’indice MSCI 
WORLD. 
Zenith Equilibre Monde n’est pas un fonds indiciel. La gestion du fonds est une gestion active et discrétionnaire qui n’a pas pour 
objet de reproduire à l’identique la performance de l’indice. Les investissements sont réalisés sur la base de critères qui peuvent 
conduire à des écarts significatifs avec le comportement et la composition de l’indice. 
Conformément au Règlement UE 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016, la SGP dispose d’une procédure 
de suivi des indices de référence utilisés, décrivant les mesures à mettre en œuvre en cas de modification substantielle apportée 
à un indice ou de la cessation de fourniture de cet indice. 

Stratégie d’investissement : 
Politique d’investissement : 
Afin de réaliser l’objectif de gestion, les gérants diversifient les investissements sur l’ensemble des classes d’actifs et stratégies 
d’investissement en privilégiant l’analyse fondamentale et thématique. L’exposition du FCP aux différentes classes d’actifs 
respecte les fourchettes d’exposition suivantes : 
‐ de 0% à 100% de l’actif net en titres de créance et instruments du marché monétaire, de signature d’Etat ou privée, de duration 
courte ou longue, cotés sur un marché réglementé ou non, en France, en Europe ou sur une autre zone, libellés en euro ou sur 
une autre devise, gérés à l’intérieur d’une fourchette de sensibilité aux taux d'intérêt comprise entre 0 et 8. L’OPCVM pourra 
être exposé jusqu'à 50% en titres spéculatifs ; 
‐ de 0% à 60% sur les marchés d’actions, de toutes zones géographiques, de toutes capitalisations et de tous les 
secteurs. 
Le FCP pourra être exposé au maximum à 50% en actions des pays émergents. 
L’investissement direct en actions et titres de créance n’est pas autorisé. 
Le FCP peut investir jusqu’à 100% maximum de son actif net en parts ou actions d’OPCVM français ou européens. Le FCP peut 
également investir à hauteur de 30% maximum de son actif net en FIA et fonds d’investissement de droit étranger respectant 
les critères de l’article R214‐13 du Code Monétaire et Financier. Ces OPC peuvent être gérés ou non par la SGP. 
Par ailleurs, certains instruments étant libellés dans une autre devise que l’euro, le FCP pourra présenter un risque 
de change (jusqu’à 100%). 
Le FCP pourra intervenir, à des fins d’exposition et/ou de couverture, sur des instruments financiers à terme négociés sur des 
marchés réglementés, organisés ou de gré à gré français ou étrangers, dans la limite d'une fois l'actif net. 
La mise en œuvre de la stratégie d'investissement 
La stratégie d’investissement de l’équipe de gestion de Zenith AM est totalement discrétionnaire et a pour objectif de: 
‐ rechercher des thèmes d’investissement (actions, obligations d’Etat et High Yield, marchés émergents, petites capitalisations…) 
présentant des caractéristiques de valorisation attractives selon l’analyse des gérants ; 
‐ d’optimiser des opérations d’investissement en fonction des conditions de marchés ; 
‐ réduire la volatilité par une allocation diversifiée des risques potentiels ; 
‐ sélectionner des OPC à forte valeur ajoutée selon l’analyse des gérants, des instruments investis sur toutes classes d’actifs et 
selon différentes techniques de gestion. 
Les principes qui conduisent à la mise en œuvre de cette stratégie d’investissement peuvent être décrits de la manière 
suivante : 
‐ style « contrarian ». Les marchés financiers n'évoluent pas de manière régulière, ils suivent des cycles fondamentaux et tendent 
à les exagérer, créant ainsi des inefficiences. Pour exploiter ces inefficiences, un investisseur « contrarian » prendra position 
contre le marché (acheteur après la baisse et vendeur après la hausse), au risque d'arriver trop tôt. Sur la durée d’investissement 
recommandée, le style « contrarian » doit permettre à la gestion du FCP d'améliorer les chances de performance et limiter les 
risques de moins‐value, 
‐ style « trend follower ». A l'inverse, un investisseur « trend follower » sera tenté d'accompagner les mouvements de marchés 
pour en tirer profit (vente dans le mouvement de baisse, achat dans le mouvement de hausse), au risque d'arriver trop tard. 
Cette règle pourra être utilisée par la gestion comme catalyseur des positions contrariantes. 
L’équipe de gestion de Zenith AM définit de façon mensuelle, les grandes orientations de gestion à partir des analyses suivantes : 
‐ macroéconomiques (anticipations de croissance économique, politiques monétaires des différentes zones, équilibres extérieurs, 
inflation, perspectives sur le marché des taux et des devises…) ; 
‐ micro économiques (progression des bénéfices des sociétés, PER, P/B, PEG, niveaux de valorisation des différents marchés, 
l’évolution de la liquidité…) 
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Cette grille d’analyse permet d’estimer les anticipations de performance de chacune des classes cibles et de pondérer une 
première répartition entre la part action, la part crédit et la part taux en déterminant la part jugée optimale des investissements 
actions. 
Néanmoins, le total de l’exposition aux actions sera en permanence limité à 60% de l’actif net, à aucun moment, la somme des 
engagements directs et indirects sur actions ne pourra dépasser 60% de l’actif afin de ne pas avoir recours à une surexposition 
dans la gestion du FCP. 
Par ailleurs, la gestion peut être amenée à se prononcer sur les sous‐thématiques suivantes : 
‐ l’évolution des « pays émergents » pour profiter par le biais de produits actions et taux, des rendements offerts sur des zones 
géographiques en forte croissance mais dont la part ne peut excéder 50 % de l’actif ; 
‐ l’évolution du marché des sociétés de « petites ou moyennes capitalisations » ; 
‐ l’évolution des devises autres que l’euro. L’exposition au risque de change est limitée à 100 % de l’actif et pourra faire l’objet 
d’une couverture selon ses anticipations. 
Sélection des gérants des OPC cibles : 
Le choix des OPC s'effectue à l’aide : 
‐ d’une recherche quantitative (bases de données, reporting, analyse statistique…) ; 
‐ d’une recherche qualitative générale (prospectus, recherches publiées par les organismes public et les 
établissements financiers, conseils, présentations …) ; 
‐ d’audit des équipes de gestion (moyens mis en œuvre, expérience, philosophie d’investissement) ; 
‐ d’analyse des stratégies d’investissements des OPC (type d’instruments utilisés, allocation d’actifs) ; 
‐ des performances relatives réalisées (contextes de sur ou sous performance). 
Règlementation SFDR : 
Le Règlement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019, relatif à la publication d’informations en matière de durabilité dans le 
secteur des services financiers (dit « Règlement SFDR »), a établi des règles harmonisées et de transparence en ce qui concerne 
l’intégration des risques en matière de durabilité et la prise en compte des incidences négatives en matière de durabilité. 
Conformément au Règlement SFDR, la SGP est tenue de présenter la manière dont les risques en matière de durabilité sont 
intégrés dans la décision d'investissement et les résultats de l'évaluation des incidences probables des risques en matière de 
durabilité sur les rendements des produits financiers. 
Un risque en matière de durabilité est un évènement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la 
gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle sur la valeur de 
l’investissement. L’objectif de gestion de cet OPCVM n’est ni d’atténuer ce risque en premier lieu, ni de prendre en compte les 
incidences négatives sur les facteurs de durabilité. ZENITH EQUILIBRE MONDE relève donc de l’article 6 du Règlement SFDR. 
Taxonomie : 
Les investissements sous‐jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que définis par le « Règlement Taxonomie » (Règlement (UE) 
2020/852 sur l’établissement d’un cadre visant à favoriser les investissements durables et modifiant le règlement SFDR). En 
conséquence, le pourcentage minimum d’investissement aligné à la Taxonomie sur lequel s’engage le FCP est de 0%. Le principe 
consistant à "ne pas causer de préjudice important" s’applique uniquement aux investissements sous‐jacents au produit financier 
qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 
environnemental. 
Description des catégories d’actifs et de contrats financiers utilisés 
• Actions en direct : néant. 
• Titres de créances en direct : néant. 
• Parts ou actions d’OPCVM ou de FIA ou de fonds d’investissement : Le FCP peut détenir jusqu'à 100% de son actif net en 
OPCVM de droit français ou de droit étranger et jusqu’à 30% en fonds d’investissement à vocation générale de droit français, en 
FIA établis dans d’autres Etats membres de l’UE ou en fonds d’investissement de droit étranger mentionnés au R.214‐25, et 
répondant aux conditions de l'article R.214‐13 du Code Monétaire et Financier. Ces placements collectifs peuvent être gérés 
par la SGP ou des sociétés liées et sont sélectionnés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de performance. 
• Instruments dérivés ou intégrant des dérivés : Le gérant peut couvrir et/ou exposer le portefeuille en vue de réaliser l’objectif 
de gestion sur le marché des actions, de taux et de change. Le FCP peut utiliser les instruments dérivés sur actions et sur indices 
actions dans la limite de 60 % et les instruments dérivés de taux et sur devises dans la limite d’une (1) fois l’actif. À aucun 
moment, l’exposition cumulée en actions ne pourra dépasser 60% de l’actif et, globalement, il ne doit pas y avoir de surexposition 
du Fonds aux actions tous instruments confondus.
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Nature des marchés d’intervention 

☒réglementés 

☒organisés 

☒de gré à gré 
Risques sur lesquels le délégataire désire intervenir 

☒actions 

☒change 

☒ taux 
Nature des interventions, l’ensemble des opérations devant être limitée à la réalisation de l’objectif de gestion 

☒couverture 

☒exposition 

☒futures 

☒options (uniquement à l’achat) 

☒change à terme 
•Titres intégrant des dérivés : néant. 
• Liquidités : Le FCP peut détenir des liquidités à titre accessoire des dépôts à vue, titres de créances négociales et OPCVM 
monétaires représentant maximum 10% de son actif net. La détention de liquidités à titre accessoire peut se révéler justifiée, 
entre autres : 
‐ pour faire face aux paiements courants ou exceptionnels ; 
‐ en cas de ventes d’éléments figurant à l’actif du fonds, le temps nécessaire pour réinvestir dans d’autres instruments financiers ; 
‐ dans les cas où, en raison de la situation défavorable du marché et pendant le laps de temps strictement nécessaire, les 
placements dans des instruments financiers doivent être suspendus. 
Toutefois, le ratio de liquidité accessoire peut être porté à 20%, lorsque des conditions exceptionnelles sur le marché le justifient. 
• Dépôts : Le FCP peut effectuer des dépôts dans le cadre de la gestion de sa trésorerie dans la limite de 20 % de l’actif net. Le 
FCP peut utiliser les dépôts auprès d'un ou plusieurs établissements de crédit. 
• Emprunts d’espèces : Le FCP pourra avoir recours à des emprunts d’espèces (emprunts et découverts bancaires) dans la limite 
de 10% de l’actif net. Ces emprunts seront effectués dans le but d’optimiser la gestion de trésorerie et de gérer les modalités de 
paiement différé des mouvements d’actif et de passif. 
• Acquisition ou cession temporaire de titres : néant 
• Contrats constituant des garanties financières : 
Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré, le FCP peut recevoir les actifs 
financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie. 
Les garanties financières reçues seront essentiellement constituées en espèces ou en titres financiers pour les transactions sur 
instruments financiers dérivés de gré à gré, et en espèces. 
Ces garanties sont données sous forme d’espèces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats membres de l'OCDE ou par 
leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux à caractère communautaire, 
régional ou mondial. 
Toute garantie financière reçue respectera les principes suivants : 
‐ Liquidité : Toute garantie financière en titres doit être très liquide et pouvoir se négocier rapidement sur un marché réglementé 
à prix transparent ; 
‐ Cessibilité : Les garanties financières sont cessibles à tout moment ; 
‐ Evaluation : Les garanties financières reçues font l’objet d’une évaluation quotidienne au prix du marché ou selon un modèle 
de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en 
fonction de la qualité de crédit ; 
‐ Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financières sont de haute qualité de crédit selon l’analyse de la SGP ; 
‐ Placement de garanties reçues en espèces : Elles sont, soit placées en dépôts auprès d’entités éligibles, soit investies en 
obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critères des OPCVM/FIA de type monétaires), soit investies 
en OPCVM/FIA de type monétaires, soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement 
de crédit, 
‐ Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie ; 
‐ Diversification : L’exposition à un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l’actif net ; 
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‐ Conservation : Les garanties financières reçues sont placées auprès du Dépositaire ou par un de ses agents ou tiers sous son 
contrôle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des 
garanties financières ; 
‐ Interdiction de réutilisation : Les garanties financières autres qu’en espèces ne peuvent être ni vendues, ni réinvesties, ni 
remises en garantie. 

Profil de risque : 
Les instruments financiers détenus en portefeuille connaîtront les évolutions et les aléas des marchés. Le porteur 
de parts ne bénéficie d’aucune garantie de restitution du capital investi. 
Les risques identifiés par la SGP et présentés ci‐dessous ne sont pas limitatifs. Il appartient à chaque investisseur d’analyser le 
risque de tout investissement qu’il effectue avec le cas échéant l’aide d’un conseiller en investissement financier et de bien 
vérifier que l’investissement envisagé est en adéquation avec sa situation financière et sa capacité à prendre des risques 
financiers. 
Risque de perte en capital : 
Le porteur de parts peut ne pas se voir intégralement restitué son capital initial lors du rachat des parts. Le Fonds 
ne bénéficie d’aucune garantie en capital. 
Risque discrétionnaire : 
Le style de gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation de l'évolution des différents marchés, actions ou obligations. Il existe 
un risque que l'OPCVM ne soit pas investi à tout moment sur les marchés les plus performants. 
Risque actions : 
Le portefeuille de l’OPCVM est exposé indirectement au risque action. Si les marchés baissent, la valeur liquidative (« VL ») de 
l’OPCVM pourra également baisser. 
Risque lié à l’exposition sur les sociétés de petites et moyennes capitalisations : 
L’OPCVM pourra être investi dans les petites et moyennes capitalisations. Plus volatiles que les grandes capitalisations, leur 
volume de titres cotés en Bourse étant réduit, leurs mouvements de marché sont plus marqués à la baisse, et plus rapides. La 
VL de l’OPCVM peut donc baisser plus rapidement et plus fortement de façon plus importante et plus rapide. 
Risque lié à l’exposition sur les pays émergents : 
Les actions de ces pays offrent une liquidité plus restreinte que celles des pays développés. Les mouvements de marché pouvant 
être plus marqués et plus rapides que dans les pays développés, la VL pourra baisser plus fortement et plus rapidement. 
Risque de taux : 
En cas de variation des taux d'intérêt, la valeur des produits investis en taux peut baisser et faire baisser la VL de l’OPCVM. 
Risque de crédit : 
En cas de défaillance ou de dégradation de la qualité des émetteurs publics ou privés, par exemple de la baisse de leur notation 
par les agences de notation financière, la valeur des obligations dans lesquelles est exposé le Fonds baissera entraînant une 
baisse de la VL. 
Risque lié aux investissements dans des titres à haut rendement : 
Par ailleurs, le Fonds peut être exposé, via des OPCVM, au risque de crédit sur des titres de notation inférieure à BBB‐ ou à A3 
ou non notés. Ainsi, l’utilisation de titres « haut rendement » peut comporter un risque inhérent aux titres dont la notation est 
basse ou inexistante et pourra entraîner un risque de baisse de la VL plus important. 
Risque de change : 
L’OPCVM peut être exposé au risque de change. Il peut investir dans des actions et des parts d’autres OPCVM/FIA eux‐mêmes 
investis en devises autres que l’euro. Il s'agit du risque de baisse de la devise de libellé des titres détenus par rapport à la devise 
de référence du portefeuille : Euro pour la part E. En cas de hausse de la devise de référence de la part par rapport aux autres 
devises, la VL de l’OPCVM pourra baisser. 
Risque lié à l’impact des techniques telles que les produits dérivés : 
L’utilisation des produits dérivés peut entraîner à la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de la 
VL en cas d’exposition dans un sens contraire à l’évolution des marchés. 
Risque de contrepartie : 
L’OPCVM peut avoir recours à des instruments financiers à terme négociés de gré à gré. Ces opérations conclues avec une 
contrepartie exposent l’OPCVM à un risque de défaillance de celle ‐ ci qui peut faire baisser la VL de l’OPCVM. Néanmoins, le 
risque de contrepartie peut être limité par la mise en place de garanties accordées à l’OPCVM conformément à la réglementation 
en vigueur. 
Risque en matière de durabilité : 
Il s’agit du risque lié à un évènement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de gouvernance qui, s’il 
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survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l’investissement, et, à terme, 
sur la valeur nette d'inventaire de l’OPCVM. 
La description des risques, ci‐dessus, ne prétend pas être exhaustive. 
Les investisseurs potentiels doivent prendre connaissance du présent prospectus dans son intégralité et consulter des conseillers 
professionnels si nécessaire afin d’anticiper l’ensemble des risques directs et indirects pouvant résulter des investissements. 

Souscripteurs concernés et profil de l’investisseur type : 
Tous souscripteurs : 
Part E (EUR) : Tous souscripteurs 
L’OPCVM, quoique ouvert à tous les souscripteurs, est plus spécialement destiné aux personnes physiques qui souhaitent investir 
à moyen et long terme, notamment par l’intermédiaire d’un contrat d’assurance vie en unités de compte et s’exposer 
indirectement au risque action et taux via une palette étendue d’instruments financiers diversifiés. 
Tout investisseur est donc invité à étudier sa situation particulière avec son conseiller, en tenant compte de l’ensemble de son 
patrimoine personnel, de ses besoins actuels et à l’horizon de la période recommandée de placement, de son aversion pour le 
risque. D’une manière générale, il est recommandé au souscripteur de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne 
pas les exposer uniquement aux risques d’un seul placement. 
Durée minimum de placement recommandée : supérieure à trois (3) ans. 

Indications sur le régime fiscal : 
Le FCP n’est pas assujetti à l’IS et un régime de transparence fiscale s’applique pour le porteur. Le régime fiscal applicable aux 
sommes distribuées par l’OPCVM ou aux plus ou moins‐values latentes ou réalisées par l’OPCVM dépend des dispositions fiscales 
applicables à la situation particulière de l’investisseur et/ou de la juridiction d’investissement du Fonds. Si l’investisseur n’est 
pas sûr de sa situation fiscale, il doit s’adresser à un conseiller, à un professionnel. 
Les parts n’ont pas été, ni ne seront, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci‐après, "l’Act de 1933"), ou en vertu 
de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les parts ne pourront pas être directement ou indirectement cédées, offertes 
ou vendues aux Etats‐Unis d’Amérique (y compris ses territoires et possessions), au bénéfice de tout ressortissant des Etats‐
Unis d’Amérique (ci‐après "U.S. Person", tel que ce terme est défini par la réglementation américaine "Regulation S" dans le 
cadre de l’Act de 1933 adoptée par l’Autorité américaine de régulation des marchés "Securities and Exchange Commission" ou 
"SEC"), sauf si (i) un enregistrement des parts était effectué ou (ii) une exemption était applicable (avec le consentement préalable 
de la société de gestion du FCP). 
Compte tenu des dispositions du règlement UE n° 833/2014 du 31 juillet 2014 et du règlement UE n° 398/2022 du 9 mars 2022, 
la souscription des parts du FCP est interdite à tout ressortissant russe ou biélorusse, à toute personne physique résidant en 
Russie ou en Biélorussie ou à toute personne morale, toute entité ou tout organisme établi en Russie ou en Biélorussie sauf aux 
ressortissants d'un Etat membre et aux personnes physiques titulaires d'un titre de séjour temporaire ou permanent dans un 
Etat membre. 

 

Pour plus de détails, le prospectus complet est disponible sur simple demande auprès de la société de gestion. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
• La dernière valeur liquidative est disponible dans les locaux de la Société de Gestion. Les derniers documents annuels ainsi que la composition 

des actifs sont adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur auprès de ZENITH AM 13, rue Alphonse de 
Neuville, 75017 Paris. 

• Date d’agrément par l’AMF : 7 avril 2006 
• Date de création du Fonds : 28 avril 2006.
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RAPPORT D’ACTIVITÉ 
 
 
Zenith Equilibre Monde s’apprécie de +5,78% sur la période du 28/06/2024 au 30/06/2025. Les encours en fin de période 
s’élèvent à 14,45M€ en hausse de 1,62M€. La VL du fonds au 30 juin 2025 est de 144,44€. 
Sur la période considérée, les obligations souveraines européennes (3‐5ans) sont en hausse de +5,43% (Euronext MTS Euro 
Government Bond 3‐5Y) et les actions internationales (MSCI World en euro et dividendes réinvestis) de +6,15%. Les actions 
européennes s’apprécient de +8,71% et les actions émergentes de +5,31% (Stoxx600 et MSCI EM en euro et dividendes 
réinvestis). 
Entre juillet 2024 et juin 2025, les économies occidentales ont traversé une période de transition marquée par une désinflation 
progressive, un assouplissement prudent des politiques monétaires, et surtout, une montée rapide des incertitudes politiques 
et géopolitiques, culminant au printemps avec le déclenchement d’une guerre commerciale d’ampleur inédite depuis les années 
Trump. Cette séquence a révélé les fragilités persistantes de la reprise post‐Covid, tout en redessinant les contours de la politique 
économique dans les pays développés. 
L’année comptable a débuté dans un climat de modération macroéconomique. Après les hausses de taux agressives de 2022–
2023, les principales banques centrales occidentales, à commencer par la Réserve Fédérale américaine et la Banque Centrale 
Européenne, ont entamé un cycle prudent de détente monétaire. Aux États‐Unis, la Fed a abaissé ses taux à plusieurs reprises 
entre septembre et décembre 2024, ramenant le taux des fonds fédéraux de 5,25 % à 4,25 %. Elle a ensuite marqué une pause, 
face à des données économiques ambiguës : l’inflation restait au‐dessus de l’objectif de 2 %, tandis que l’activité économique 
ralentissait sans pour autant entrer en récession. En zone euro, la BCE a opté pour une trajectoire plus régulière, baissant ses 
taux à huit reprises, portant le taux de dépôt à 2 % à la fin juin 2025, dans un contexte de croissance relativement faible et 
d’inflation en net recul. 
Si la désinflation a été perçue comme une réussite technique, elle ne s’est pas traduite par un regain de dynamisme. Si la 
croissance aux Etats‐Unis est restée stable (3,3% annualisés à fin juin 2025), l’Europe peine toujours à repartir avec une croissance 
de 1,5% sur les 12 derniers mois (dont une progression de 0,1% au T2 2025). Le marché de l’emploi a montré des signes 
d’essoufflement, notamment dans le secteur des services aux États‐Unis. L’investissement privé est demeuré prudent, lesté par 
des taux d’emprunt encore restrictifs, des perspectives de demande incertaines ainsi qu’une remontée des tensions 
géopolitiques. 
C’est précisément sur le front politique que l’incertitude s’est cristallisée. À l’approche de l’élection présidentielle américaine 
de novembre 2024, la polarisation du débat économique s’est accentuée. Le candidat républicain, Donald Trump, en campagne 
pour un second mandat non consécutif, a axé son discours sur la défense de l’industrie nationale, la renégociation des accords 
commerciaux et une dénonciation des politiques climatiques jugées trop coûteuses. Face à lui, le président sortant Joe Biden a 
tenté de défendre son bilan économique, misant sur la baisse de l’inflation et la résilience de l’emploi, mais a peiné à convaincre 
au‐delà de sa base électorale. Son désistement au profit de sa colistière Kamala Harris en pleine campagne n’a finalement pas 
permis d’inverser la tendance. 
L’élection de Trump en novembre a eu un effet immédiat sur les marchés, et la mise en place de sa politique économique ne 
s’est pas fait attendre. Dès janvier 2025, son administration a annoncé un vaste programme de rétablissement de droits de 
douane, visant en priorité la Chine, mais aussi certains alliés occidentaux. L’instauration de tarifs sur les produits manufacturés, 
les composants électroniques, les véhicules électriques et même certains biens de consommation courante a enclenché une 
spirale de représailles. En mars 2025, la Chine a répliqué avec des taxes sur les produits agricoles et pharmaceutiques américains, 
tandis que l’Union Européenne a dénoncé une atteinte aux règles de l’OMC et menacé de surtaxer les technologies américaines. 
Ce nouvel épisode de guerre commerciale a été particulièrement violent pour les marchés financiers au printemps 2025. En 
avril, les bourses occidentales ont connu leur plus fort repli depuis le krach de mars 2020, le S&P 500 chutant de près de 12 % 
en trois semaines, avant de rebondir partiellement en mai, sur fond de rumeurs d’un gel temporaire des nouveaux tarifs. Les 
marchés obligataires ont également été touchés, avec une hausse des rendements sur les dettes souveraines, notamment en 
Allemagne et aux États‐Unis, les investisseurs exigeant une prime de risque accrue face à l’instabilité commerciale. C’est d’ailleurs 
la crainte d’un choc obligataire qui a contraint le locataire de la Maison Blanche à temporiser son offensive sur les droits de 
douane et à instaurer une pause de 90 jours afin de faciliter le dialogue entre les USA et leurs partenaires commerciaux. 
Sur le plan macroéconomique, les effets de ces tensions commerciales ont commencé à se faire sentir dès le deuxième trimestre 
2025. L’anticipation des tarifs a provoqué un pic temporaire des importations début mars, suivi d’un ralentissement du commerce 
mondial en avril‐mai. L’investissement industriel a reculé dans plusieurs économies de l’OCDE, en particulier en Allemagne, au 
Royaume‐Uni et dans le Midwest américain, pénalisé par les incertitudes sur les chaînes d’approvisionnement. L’inflation, quant 
à elle, a connu une légère remontée, les tarifs ayant renchéri les prix à la consommation sur plusieurs catégories de biens, 
notamment dans le mobilier, l’électroménager et les vêtements. 
Face à ce choc, les banques centrales se sont retrouvées dans une position délicate. Aux États‐Unis, plusieurs membres de la 
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Fed ont plaidé pour une poursuite des baisses de taux (soutenus par un Donald Trump vindicatif), arguant du ralentissement de 
l’activité. Mais la persistance d’une inflation supérieure à 2,5 % (à fin juin 2025), dopée par les effets des tarifs, a freiné cette 
dynamique. En Europe, la BCE a poursuivi son cycle de baisse, mais Christine Lagarde a prévenu que le Conseil des gouverneurs 
restait vigilant face au risque d’un retour de l’inflation importée. 
Sur le plan politique, cette séquence a illustré à quel point la politique commerciale américaine pouvait devenir un instrument 
de politique intérieure. La volonté de Trump de montrer sa détermination à défendre l’économie nationale s’est traduite par 
une rupture avec les pratiques multilatérales, mettant à mal la coopération transatlantique. Le G7 de mai 2025 à Ottawa s’est 
tenu dans un climat tendu, les dirigeants européens peinant à convaincre Washington de revenir à une forme de coordination 
économique. 
Principaux mouvements sur la période : 
Le montant total des mouvements titres (OPC, ETF et produits dérivés) se ventile comme suit : 11,6M€ à l’achat et 10,9M€ à la 
vente (en prenant les cours à dates d’opérations pour les devises hors euro).  
Les principaux mouvements ne tiennent pas compte des opérations de transfert des sous‐jacents détenus par Zenith Equilibre 
Monde en avril 2025 à l’occasion du changement de dépositaire. 

 
L’exposition aux actions est de 48,8% de l’actif du fonds en fin de période, et ce principalement au travers d’ETF exposés aux 
actions (43,6%), le reste étant investi dans des fonds de gestion active. Alors que l‘exposition aux actions était de 54% en début 
d’exercice, la poche contribue positivement à la performance à hauteur de 367 points de base. Le positionnement du fonds 
continue de faire la part belle aux ETF actions, en particulier ceux exposés aux actions internationales. Le choix de la gestion 
passive continue d’offrir une certaine flexibilité sur le timing de passage des ordres, et permet de contenir les frais courants. 
Seul fonds actions en portefeuille, Zenith SMID Cap Europe by Indépendance AM était déjà présent en portefeuille en début de 
période et n’a pas vu son poids être modifié de façon significative au cours de l’année passée. Ce fonds se dénomme depuis le 
30/06/2025 Actions Smid Cap Europe by Indépendance AM. 
Deuxième poche du fonds, la poche taux représente 39,9% de l’actif du fonds. Majoritairement investies en obligations de type 
« investment grade », ces stratégies sont aussi bien déployées sur des émissions d’état que des émissions privées. En gestion 
active, le fonds Schelcher Optimal Income est la première pondération du portefeuille, avec environ 10% de l’actif. Ce fonds a la 
particularité de chercher à être performant dans toutes les conditions de marchés grâce à une fourchette de sensibilité aux taux 
allant de ‐3 à +5. Le poids des ETF est resté stable au sein de la poche taux, à environ 20% de l’actif du fonds. Dans l’ensemble, 
la poche taux contribue à la performance à hauteur de 251 bps. 
Enfin, un fonds diversifié qui pèse 10,0% de l’actif complète l’allocation. Il s’agit du fonds de délégation Zenith Eurose Prime by 

 

 
 

Date Sens Instrument Montant EUR
26/07/2024 Vente ETF - Amundi MSCI World ESG Leadrs 236 200,80     
10/10/2024 Rachat Active Solar 334 766,20     
01/07/2024 Vente ETF - iShares iBonds 12/2028 Term 606 400,13     
18/03/2025 Rachat AXA Court Terme - A - EUR - Acc 614 127,61     
22/05/2025 Vente ETF - Xtrackers - MSCI USA Low Carbon 724 298,13     
05/12/2024 Rachat Butler European High Yield - I - EUR - Acc 780 912,36     
22/05/2025 Vente ETF - BNP ECPI Global ESG Infrastructure 834 134,18     
01/07/2024 Vente ETF - Amundi IS Euro Cor SRI 0-3Y UC ETF DR C 859 518,35     
27/02/2025 Rachat Carmignac Pf Credit - F - EUR - Acc 1 338 182,31 
03/12/2024 Vente ETF - Amundi EUR Corporate Bond Ucits DR 1 550 529,96 

Date Sens Instrument Montant EUR
03/12/2024 Achat ETF - iShares Euro Corp Bond ESG UCITS (1 550 046,56) 
27/02/2025 Souscription AXA WF Euro Credit Total Return - I - EUR - Acc (1 359 601,20) 
01/07/2024 Souscription Allocation Patrimoniale by DNCA CS (1 286 200,00) 
22/05/2025 Achat ETF - iShares iBonds 12/2027 Term (860 515,07)     
11/12/2024 Souscription AXA Court Terme - A - EUR - Acc (779 148,59)     
22/05/2025 Achat ETF - VanEck Vec Sustain Wrld Equal Wght UCT (715 613,60)     
17/03/2025 Achat ETF - Amundi Euro Government Bond 10-15Y Acc (659 320,08)     
26/07/2024 Achat ETF - iShares Dow Jones Global Sustainability Screened (457 525,80)     
02/10/2024 Achat ETF - Xtrackers - MSCI USA Low Carbon (351 607,92)     
07/08/2024 Achat ETF - Xtrackers - MSCI USA Low Carbon (339 780,00)     
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DNCA, composé à environ 25% d’actions et 75% de produits de taux et monétaires. Ce fonds se dénomme depuis le 30/06/2025 
Allocation Patrimoniale by DNCA. 
Le reliquat est composé des liquidités du fonds ainsi que des provisions de frais arrêtés à la date de fin d’exercice comptable. 
Au cours de l’exercice comptable, le poids de la poche actions n’a pas beaucoup évolué dans son ensemble, mais les sous‐jacents 
ont fait l’objet d’une rotation visant à aligner le portefeuille avec les convictions de l’équipe de gestion. L’été 2024 a été mis à 
profit pour renforcer les positions sur les marchés actions américains (entrée de l’ETF Xtrackers ‐ MSCI USA Low Carbon). Cette 
ligne sera renforcée en octobre en amont des élections présidentielles américaines, puis arbitrée en mai 2025 au profit de l’ETF 
‐ VanEck Vec Sustain Wrld Equal Wght en raison du fort rebond des marchés américains au printemps et en amont d’un été 
2025 incertain. Le fonds Active Solar a été racheté en octobre 2024 en raison de la contreperformance de la ligne. Le produit de 
la vente a été réinvesti sur différentes stratégies déjà en portefeuille à cette date. En mai 2025, l’ETF ‐ BNP ECPI Global ESG 
Infrastructure a été vendu au profit de la ligne d’ETF ‐ iShares iBonds 12/2027 Term. Sur la poche obligataire, le fonds Carmignac 
Crédit a cédé sa place au fonds AXA WF Euro Credit Total Return ‐ I ‐ EUR – Acc (profil de risque similaire, frais courants moins 
élevés) en février 2025. Le fonds Butler European High Yield ‐ I ‐ EUR – Acc, dont les délais de règlement livraisons étaient jugés 
trop longs, et après avoir bien performé, a été arbitré en décembre 2024 au profit du fonds monétaire AXA Court Terme. Cette 
ligne a par la suite été remplacée par l’ETF ‐ Amundi Euro Government Bond 10‐15Y Acc. L’ETF ‐ Amundi EUR Corporate Bond 
Ucits DR a été arbitré au profit d’une stratégie identique au travers de l’ETF ‐ iShares Euro Corp Bond ESG UCITS, mais ce dernier 
est catégorisé Article 8 de la réglementation SFDR, tandis que son prédécesseur était Article 6. Dernier mouvement notable, les 
deux lignes d’ETF iShares iBonds 12/2028 Term et Amundi IS Euro Cor SRI 0‐3Y UC ETF DR C ont été sorties afin de souscrire au 
fonds Zenith Eurose Prime by DNCA en début de période. 
Enfin, compte tenu de l’exposition du fonds aux actions internationales (avec une large composante de Dollar US), le fonds a 
démarré l’exercice comptable avec une position de couverture partielle EUR/USD pour environ 9% de l’actif qui a été levée en 
septembre 2024. A la faveur d’un rebond du Dollar US, une nouvelle couverture a été initiée en novembre 2024 pour environ 
5% de l’actif du fonds et a été soldée en mars 2025. 
Le fonds s’engage à respecter le règlement (UE) 2019/2088 concernant les informations en matière de durabilité dans le secteur 
des services financiers (« SFDR ») en conformité avec les dispositions de l’article 6. 
Dans le cadre de sa politique d’investissement, Zenith AM a choisi de ne pas prendre en compte de manière systématique et 
simultanée les critères environnementaux, sociaux et de gouvernance pour la gestion de Zenith Equilibre Monde. La gestion 
mise en œuvre n’est donc ni dictée ni restreinte par ces principes. 
Les investissements sous‐jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que définis par le Règlement (UE) 2020/852. 
Section sur les SP H2O 
Le fonds était détenteur de parts de « side pockets » du fonds H2O Multibonds sur l’exercice 2024‐2025. 
Des valorisations des « side pockets » des fonds H2O ont été communiquées à la fin de chaque mois de l’année de l’exercice 
comptable du fonds Zenith Equilibre Monde. 
La société H2O Asset Management a procédé au rachat des « side pockets » le 31 mars 2025 au travers d’une offre de sortie 
définitive annoncée en septembre 2024. Zenith AM a choisi de participer à l’offre pour l’ensemble des comptes détenant des « 
side pockets » H2O. 
En date du 31 mars 2025, la société H2O a racheté les 3 parts de la « side pocket » H2O Multibonds ‐ I ‐ FR0013535960 pour un 
prix unitaire de 3697,79 EUR, soit un montant total de 11093,37 EUR. 
Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 
Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis à la réglementation SFTR, à savoir 
opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, opération d’achat‐revente ou de vente‐achat, opération 
de prêt avec appel de marge et contrat d’échange sur revenu global (TRS). 
Information des porteurs de parts 
Zenith AM vous informe qu’à compter du 15 avril 2025, les modifications suivantes sont apportées au prospectus du FCP : 
→ Diminution du taux maximum applicable aux frais de gestion ; 
→ Mise en place d’un mécanisme de plafonnement des rachats (« gates ») ; 
→ Modification du dépositaire. Crédit Industriel et commercial (ci‐après « CIC ») agissant par l’intermédiaire de sa direction CIC 
Market Solutions (ci‐après « CIC ») est remplacé par Société Générale S.A. agissant par l’intermédiaire de son département 
Securities Services (ci‐après « SGSS »). Le changement de dépositaire a une incidence sur les commissions de mouvement ; 
→ Modification du délégataire de la gestion administrative et comptable, CIC est remplacé par SGSS ; 
→ Modification de l’établissement en charge de la centralisation des ordres, CIC est remplacé par SGSS. 
La politique d’exécution de Zenith AM est disponible à l’adresse suivante :  
https://zenith‐am.com/politique‐d‐execution‐et‐selection‐des‐intermediaires  
Politique de rémunération  
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Le montant total des rémunérations versées en 2024 par la société de gestion à l’intégralité de son personnel est de 1 224 
644,53€ dont 111 505,62€ de rémunération variable. La rémunération globale des salariés identifiés comme preneurs de risque 
est de 811 173,74€. 
Les principes de la politique de rémunération sont disponibles à l’adresse suivante : https://zenith‐am.com/principes‐de‐la‐
politique‐de‐remuneration  
Les versions antérieures de la documentation réglementaire des OPCVM gérés par Zenith AM sont disponibles sur simple 
demande à l’adresse suivante : info@zenith‐am.com 
• Informations SFDR 
Le fonds est Article 6. 
Les investissements sous‐jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que définis par le « Règlement Taxonomie » (Règlement (UE) 
2020/852 sur l’établissement d’un cadre visant à favoriser les investissements durables et modifiant le règlement SFDR). 
• Compte rendu des frais d’intermédiation 
Les frais d'intermédiation étant inférieurs à 500 000 € pour l'exercice, la société de gestion n'a pas l'obligation réglementaire 
d'élaborer et de publier un « Compte rendu relatif aux frais d'intermédiation » spécifique. 
• Politique en matière de droits de vote 
La politique de vote aux Assemblée Générales du gestionnaire financier Zenith AM peut être consultée sur son site internet : 
https://zenith‐am.com/politique‐de‐vote 
• Politique de sélection des intermédiaires 
Les intermédiaires financiers sont sélectionnés par le gestionnaire financier. La politique d'exécution et de sélection des 
intermédiaires du gestionnaire financier Zenith AM est disponible sur son site internet : https://zenith‐am.com/politique‐d‐
execution‐et‐selection‐des‐intermediaires 
• Méthode de calcul du risque global 
La méthode utilisée par le gestionnaire financier Zenith AM pour le calcul du risque global de l’OPCVM est la méthode de 
l’engagement. 
Changements substantiels intervenus au cours de l'exercice  
‐ diminution des frais de gestion maximum (passage de 1,70% à 1,60%) 
‐ mise en place d’un mécanisme de plafonnement des rachats 
‐ changement de dépositaire : Crédit Industriel et Commercial (CIC) agissant par l’intermédiaire de sa direction CIC Market 
Solutions est remplacé par Société Générale S.A. agissant par l’intermédiaire de son département Securities Services (SGSS) 
‐ changement de délégataire de la gestion administrative et comptable : Remplacement de CIC par SGSS 
‐ modification de l’établissement en charge de la centralisation des ordres : Remplacement de CIC par SGSS 
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
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ZENITH EQUILIBRE MONDE

COMPTES ANNUELS
Pour rappel il s’agit du premier exercice et de la première clôture réalisés selon les normes du 
règlement ANC 2020‐07. 
L’article 3 de ce règlement dispose : 
Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers  
n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers N‐1 sont intégrés dans  
l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux  
présentations est mentionnée dans l’annexe.



Actif
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BILAN

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe. 
(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement.

30/06/2025 28/06/2024

Devise EUR EUR

Immobilisations corporelles nettes - -

Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) (1) - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations convertibles en actions (B) (1) - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées (C) (1) - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances (D) - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 14 255 060,79 -

OPCVM 14 255 060,79 -
FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union 
Européenne - -

Autres OPC et fonds d’investissement - -

Dépôts (F) - -

Instruments financiers à terme (G) - -

Opérations temporaires sur titres (H) - -
Créances représentatives de titres financiers reçus en 
pension - -

Créances représentatives de titres donnés en garantie - -

Créances représentatives de titres financiers prêtés - -

Titres financiers empruntés - -

Titres financiers donnés en pension - -

Autres opérations temporaires - -

Prêts (I) - -

Autres actifs éligibles (J) - -

Sous‐total actifs éligibles I =  
(A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 14 255 060,79 -

Créances et comptes d’ajustement actifs 47 201,00 -

Comptes financiers 206 600,00 -

Sous‐total actifs autres que les actifs éligibles II 253 801,00 -

Total Actif I + II 14 508 861,79 -
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Passif

30/06/2025 28/06/2024

Devise EUR EUR

Capitaux propres :
Capital 13 657 596,61 -

Report à nouveau sur revenu net - -

Report à nouveau des plus et moins‐values réalisées 
nettes - -

Résultat net de l'exercice 789 698,11 -

Capitaux propres I 14 447 294,72 -

Passifs de financement II (1) - -

Capitaux propres et passifs de financement (I+II) (1) - -

Passifs éligibles :
Instruments financiers (A) - -

Opérations de cession sur instruments financiers - -

Opérations temporaires sur titres financiers - -

Instruments financiers à terme (B) - -

Emprunts - -

Autres passifs éligibles (C) - -

Sous‐total passifs éligibles III = A + B + C - -

Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs 61 567,07 -

Concours bancaires - -

Sous‐total autres passifs IV 61 567,07 -

Total Passifs: I + II + III + IV 14 508 861,79 -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe. 
(1) Cette rubrique est facultative, et ne concerne que les OFS. Les passifs de financement sont les passifs émis par l’OFS autres que les parts ou 
actions.
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30/06/2025 28/06/2024

Devise EUR EUR

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financières

Produits sur actions 31 860,01 -

Produits sur obligations - -

Produits sur titres de créance - -

Produits sur des parts d’OPC (1) - -

Produits sur instruments financiers à terme - -

Produits sur opérations temporaires sur titres - -

Produits sur prêts et créances - -

Produits sur autres actifs et passifs éligibles - -

Autres produits financiers 442,85 -

Sous‐total Produits sur opérations financières 32 302,86 -

Charges sur opérations financières

Charges sur opérations financières - -

Charges sur instruments financiers à terme - -

Charges sur opérations temporaires sur titres - -

Charges sur emprunts - -

Charges sur autres actifs et passifs éligibles - -

Charges sur passifs de financement - -

Autres charges financières -291,07 -

Sous‐total charges sur opérations financières -291,07 -

Total Revenus financiers nets (A) 32 011,79 -

Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC - -

Versements en garantie de capital ou de performance - -

Autres produits - -

Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -59 122,23 -

Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement - -

Impôts et taxes - -

Autres charges -193 156,09 -

Sous‐total Autres produits et Autres charges (B) -252 278,32 -

Sous total Revenus nets avant compte de régularisation  
C = A ‐ B -220 266,53 -

Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) 1 712,28 -

Sous‐total revenus nets I = C + D -218 554,25 -

COMPTE DE RÉSULTAT

(1) Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous‐jacents.
* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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30/06/2025 28/06/2024

Devise EUR EUR

Plus ou moins‐values réalisées nettes avant compte 
de régularisations :

Plus et moins‐values réalisées 604 960,44 -

Frais de transactions externes et frais de cession -11 285,53 -

Frais de recherche - -

Quote‐part des plus‐values réalisées restituées aux 
assureurs - -

Indemnités d’assurance perçues - -

Versements en garantie de capital ou de performance 
reçus - -

Sous total plus ou moins‐values réalisées nettes avant 
compte de régularisations E 593 674,91 -

Régularisations des plus ou moins‐values réalisées nettes F -28 645,62 -

Plus ou moins‐values réalisées nettes II = E + F 565 029,29 -

Plus ou moins‐values latentes nettes avant compte 
de régularisations :

Variation des plus ou moins‐values latentes yc les écarts 
de change sur les actifs éligibles 416 796,58 -

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -829,41 -

Versements en garantie de capital ou de performance à 
recevoir - -

Quote‐part des plus‐values latentes à restituer aux 
assureurs - -

Sous total plus ou moins‐values latentes nettes avant 
compte de régularisation G 415 967,17 -

Régularisations des plus ou moins‐values latentes nettes H 27 255,90 -

Plus ou moins‐values latentes nettes III = G + H 443 223,07 -

Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J - -

Acomptes sur plus ou moins‐values réalisées nettes versés 
au titre de l’exercice K - -

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K - -

Impôt sur le résultat V - -

Résultat net I + II + III ‐ IV ‐ V 789 698,11 -

COMPTE DE RÉSULTAT (suite)

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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STRATÉGIE ET PROFIL DE GESTION 

Objectif de gestion : 
Le FCP a pour objectif de gestion d’obtenir, sur la durée de placement recommandée (supérieure à trois (3) ans), une performance 
nette de frais de gestion supérieure à 5%. 
Afin de réaliser l’objectif de gestion, les gérants diversifient les investissements sur l’ensemble des classes d’actifs et stratégies 
d’investissement en privilégiant l’analyse fondamentale et thématique. Les expositions aux facteurs de risques varient en fonction 
des opportunités identifiées dans un style contrariant (renforcer les actifs décotés et alléger les actifs les plus chers).
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TABLEAU DES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES AU COURS DES 
CINQ DERNIERS EXERCICES

Exprimés en EUR 30/06/2025 28/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021

Actif net total 14 447 294,72 12 829 942,31 12 179 991,40 14 617 122,42 18 404 500,43

EUR 30/06/2025 28/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021

PART E

FR0010291187
- - - -

Nombre de parts ou 
actions 100 020,705 93 958,863 93 374,762 101 239,727 110 858,722

Valeur liquidative 
unitaire 144,44 136,55 130,44 122,37 142,63

Distribution unitaire 
sur revenu net  
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
sur plus et moins‐
values réalisées 
nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Crédit d’impôt 
unitaire transféré au 
porteur  
(personnes physiques) (1)

- - - - -

Capitalisation  
unitaire (2) 3,46 6,17 6,64 0,58 4,81

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour 
du détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 
(2) Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de 
l’Opc. La capitalisation unitaire correspond à la somme des revenus nets et des plus et moins‐values nettes sur le nombre de parts en 
circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

Exprimés en 
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‐ 30/06/2025 28/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021

PART G    dissoute le 14/3/2023

- - - - -
Nombre de parts ou 
actions - - - 20 160,00 20 180,00

Valeur liquidative 
unitaire - - - 110,54 128,50

Distribution unitaire 
sur revenu net  
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
sur plus et moins‐
values réalisées 
nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Crédit d’impôt 
unitaire transféré au 
porteur  
(personnes physiques) (1)

- - - - -

Capitalisation  
unitaire (2) - - - 4,96 2,25

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour 
du détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 
(2) Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de 
l’Opc. La capitalisation unitaire correspond à la somme des revenus nets et des plus et moins‐values nettes sur le nombre de parts en 
circulation. Cette méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

Exprimés en 



Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020‐07 modifié par le 
règlement ANC 2022‐03.  

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du nouveau règlement 
comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à capital variable (Règlement ANC 2020‐ 07 
modifié) 
Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de présentation des comptes 
annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut donc être réalisée. 
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020‐07, les états financiers ne présentent pas les données 
de l’exercice précédent ; les états financiers N‐1 sont intégrés dans l’annexe. 
Les changements de présentation portent essentiellement sur : 
‐ la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les prêts et les emprunts ;  
‐ la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de 

change sur comptes financiers , les plus ou moins‐values latentes, les plus et moins‐values réalisées et les frais de transactions ; 
‐ la suppression du tableau de hors‐bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans 

les annexes) ; 
‐ la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant 

anciennement la méthode des frais inclus) ; 
‐ la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ; 
‐ une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / Autres ; 
‐ la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors‐bilan, 

avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 
‐ l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ; 
‐ la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers à terme ; 
‐ l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ; 
‐ la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments. 
Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci‐avant) : 
‐ image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
‐ régularité, sincérité, 
‐ prudence, 
‐ permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts encaissés. 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 
La durée de l’exercice est de 12 mois. 

Règles d'évaluation des actifs  
Instruments financiers : 
‐ Titres de capital : les titres de capital admis à la négociation sur un marché réglementé ou assimilé sont valorisés sur la base 
des cours de clôture. 
‐ Titres de créances : les titres de créance admis à la négociation sur un marché réglementé ou assimilé sont valorisés sous la 
responsabilité de la SGP en confrontant les prix de ces actifs auprès de différentes sources. 
Instruments du marché monétaire : 
‐ Les titres de créance négociables (TCN) dont la durée de vie à l’émission, à l’acquisition ou résiduelle est inférieure à trois mois 
sont évalués selon une méthode linéaire jusqu’à l’échéance au taux d’émission ou d’acquisition ou au dernier taux retenu pour 
leur évaluation au taux du marché. 
‐ Les titres de créances négociables (TCN) dont la durée de vie résiduelle est supérieure à trois mois, sont évalués aux taux du 
marché à l’heure de publication des taux du marché interbancaire.
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RÈGLES & MÉTHODES COMPTABLES



OPC : 
‐ Les parts ou actions d’OPC sont évaluées à la dernière valeur liquidative connue le jour effectif du calcul de la valeur liquidative. 
Contrats à terme fermes : 
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec ceux des titres sous‐
jacents. 
Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats : 
‐ Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes : dernier cours du jour ou cours de compensation du jour, 
‐ Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord‐américaines : dernier cours du jour ou cours de compensation du jour. 
Options : 
Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports : Options cotées sur 
des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour Options cotées sur des Places nord‐américaines : 
Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour 
Contrats de change à terme 
Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre que celle de la 
comptabilité de l’OPCVM, par un emprunt de devise dans la même monnaie pour le même montant. Les opérations à terme de 
devise sont valorisées d’après la courbe des taux prêteurs/emprunteurs de la devise. 
Dépôts : 
Les dépôts sont évalués à leur valeur d’inventaire. 
Devises : 
Les devises au comptant sont valorisées avec les cours publiés quotidiennement sur les bases de données financières utilisées 
par la SGP. 

Devise de comptabilité 
Euro. 

Indication des changements comptables soumis à l’information particulière des porteurs 
‐ Changement intervenu : Néant. 
‐ Changement à intervenir : Néant. 

Indication des autres changements soumis à l’information particulière des porteurs (Non certifiés par le commissaire aux 
comptes) 
‐ Changement intervenu : Néant. 
‐ Changement à intervenir : Néant. 

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application 
Néant. 

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice 
Néant. 

Indication des droits et conditions attachés à chaque catégorie de parts 
Capitalisation (Part E en EUR) : 
Les sommes distribuables sont intégralement capitalisées chaque année. 
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EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L’EXERCICE
30/06/2025 28/06/2024

Devise EUR EUR

Capitaux propres début d'exercice 12 829 942,31 -

Flux de l'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de 
souscription acquise à l’OPC) (1) 5 205 956,04 -

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise 
à l’OPC) -4 377 979,18 -

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -220 266,53 -

Plus ou moins‐values réalisées nettes avant comptes de 
régularisation 593 674,91 -

Variation des plus ou moins‐values latentes avant compte de 
régularisation 415 967,17 -

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets - -

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins‐values 
réalisées nettes - -

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets - -

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins‐
values réalisées nettes - -

Autres éléments - -

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 14 447 294,72 -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe. 
(1) Cette rubrique intègre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
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EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS OU ACTIONS AU COURS DE 
L’EXERCICE

PART E

FR0010291187 En parts ou actions En montant

Parts ou actions souscrites durant l’exercice 36 793,77 5 205 956,04

Parts ou actions rachetées durant l’exercice -30 731,928 -4 377 979,18

Solde net des souscriptions/rachats 6 061,842 827 976,86

PART E En montant

Commissions de souscription acquises -

Commissions de rachat acquises -

Total des commissions acquises -

PART G    dissoute le 14/3/2023

En parts ou actions En montant

Parts ou actions souscrites durant l’exercice - -

Parts ou actions rachetées durant l’exercice - -

Solde net des souscriptions/rachats - -

PART G    dissoute le 14/3/2023 En montant

Commissions de souscription acquises -

Commissions de rachat acquises -

Total des commissions acquises -



31 Rapport annuel ‐ Exercice clos le : 30/06/2025357005

ZENITH EQUILIBRE MONDE

VENTILATION DE L'ACTIF NET PAR NATURE DE PARTS OU 
ACTIONS

Code ISIN de la 
part ou action

Libellé de la part 
ou action

Affectation 
des sommes 

distribuables

Devise 
de la 

part ou 
action

Actif net de la 
part ou action

Nombre de parts 
ou actions

Valeur 
liquidative en 

devise de la part 
ou actionEUR

FR0010291187 PART E Capitalisable EUR 14 447 294,72 100 020,705 144,44

PART G    dissoute 
le 14/3/2023 ‐ ‐ - - -

 



Exposition sur le marché des obligations convertibles par pays et 
maturité de l'exposition
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Ventilation des expositions significatives par pays

Exprimés en milliers d’EUR
Exposition 

+/‐
Pays 01 

+/‐
Pays 02 

+/‐
Pays 03 

+/‐
Pays 04 

+/‐
Pays 05 

+/‐

Actif

Actions et valeurs assimilées - - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - - -

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers - - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - - -

Hors‐bilan
Futures - N/A N/A N/A N/A N/A

Options - N/A N/A N/A N/A N/A

Swaps - N/A N/A N/A N/A N/A

Autres instruments financiers - N/A N/A N/A N/A N/A

Total - N/A N/A N/A N/A N/A

Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau 
de deltas

Exprimés en milliers d’EUR
Exposition 

+/‐ <= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

‐ - - - - - -

‐ - - - - - -

‐ - - - - - -

‐ - - - - - -

‐ - - - - - -

Autres - - - - - -

Total - - - - - -

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

EXPOSITIONS DIRECTES ET INDIRECTES SUR LES DIFFÉRENTS 
MARCHÉS
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Ventilation par nature de taux

Exprimés en milliers d’EUR
Exposition 

+/‐
Taux fixe 

+/‐

Taux variable 
ou révisable 

+/‐
Taux indexé 

+/‐

Autre ou sans 
contrepartie de 

taux 
+/‐

Actif
Dépôts - - - - -

Obligations - - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - -

Comptes financiers 206,60 - - - 206,60

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - -

Comptes financiers - - - - -

Emprunts - - - - -

Hors‐bilan
Futures N/A - - - -

Options N/A - - - -

Swaps N/A - - - -

Autres instruments financiers N/A - - - -

Total N/A - - - 206,60

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
ventilation par maturité

Ventilation par durée résiduelle

Exprimés en milliers d’EUR
0 ‐ 3 mois 

+/‐
3 ‐ 6 mois 

+/‐
6 mois ‐1 an 

+/‐
1 ‐ 3 ans 

+/‐
3 ‐ 5 ans 

+/‐
5 ‐ 10 ans 

+/‐
>10 ans 

+/‐

Actif
Dépôts - - - - - - -

Obligations - - - - - - -

Titres de créances - - - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - - - -

Comptes financiers 206,60 - - - - - -

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers - - - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - - - -

Comptes financiers - - - - - - -

Emprunts - - - - - - -

Hors‐bilan
Futures - - - - - - -

Options - - - - - - -

Swaps - - - - - - -

Autres instruments - - - - - - -

Total 206,60 - - - - - -
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Exposition directe sur le marché des devises

Exprimés en milliers d’EUR USD+/‐
Devise 02 

+/‐
Devise 03 

+/‐
Devise 04 

+/‐
Autres devises

+/‐

Actif
Dépôts - - - - -

Actions et valeurs assimilées - - - - -

Obligations et valeurs 
assimilées - - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - -

Créances - - - - -

Comptes financiers 8,52 - - - -

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - -

Dettes - - - - -

Comptes financiers - - - - -

Emprunts - - - - -

Hors‐bilan
Devises à recevoir - - - - -

Devises à livrer - - - - -

Futures, options, swaps - - - - -

Autres opérations - - - - -

Total 8,52 - - - -
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Exposition directe aux marchés de crédit

Exprimés en milliers d’EUR
Invest. Grade 

+/‐
Non Invest. Grade 

+/‐
Non notés 

+/‐

Actif
Obligations convertibles en 
actions - - -

Obligations et valeurs assimilées - - -

Titres de créances - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - -

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - -

Hors‐bilan
Dérivés de crédits - - -

Solde net - - -

Méthodologie : 
Le classement des titres exposés directement aux marchés de taux (1) dans les catégories "INVESTMENT GRADES", "Non 
INVESTMENT GRADES" et "NON NOTES" est alimenté des principales notations financières.  
Pour chaque instrument, la notation est déterminée selon l'algorithme du 2ème meilleur rating externe. 
Le 2ème meilleur rating est celui dont la notation en valeur numérique est le second sur l'ensemble des notations trouvées. 
Dans le cas où un seul rating est disponible, ce rating est considéré comme le second meilleur. 
En cas d'absence de rating, c'est la notation de l'émetteur qui est requise. 
 
(1) Les éléments de taux d'actif et de passif sont présentés en valeur d'inventaire par cohérence avec les éléments du bilan. 
Concernant les opérations temporaires, seules les cessions temporaires sont renseignées (mises en pension, titres prêtés et titres donnés en 
garantie).  
Les acquisitions temporaires sont exclues.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle constitutive 
d’une dette

Valeur actuelle constitutive 
d’une créanceexprimés en milliers d’Euro

Opérations figurant à l’actif du bilan

--Dépôts

--Instruments financiers à terme non compensés

--Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

--Créances représentatives de titres donnés en garantie

--Créances représentatives de titres financiers prêtés

--Titres financiers empruntés

--Titres reçus en garantie

--Titres financiers donnés en pension

Créances

--Collatéral espèces

--Dépôt de garantie espèces versé

Opérations figurant au passif du bilan

--Dettes représentatives de titres donnés en pension

--Instruments financiers à terme non compensés

Dettes

--Collatéral espèces
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Expositions indirectes pour les OPC de multi‐gestion

Montant de 
l’exposition

Devise 
de la 
part 

d’OPC

Pays de 
domiciliation 

du Fonds

Orientation des 
placements / 

style de gestionSociété de gestion
Dénomination du 
FondsCode ISIN 

1 449 250,31EURFranceObligationsSchelcher Prince 
Gestion

SCHELCHER PRINCE 
INVESTISSEMENT SICAV 
OPTIMAL INCOME

FR0011026707

738 401,58EURFranceActionsZENITH AMACTIONS SMID CAP 
EUR PART CBFR001400MP68

1 445 524,86EURFranceMixteZENITH AMALLOCATION 
PATRIMONIALE BY FR001400PEK8

1 398 432,02EURIrlandeActionsAmundi Ireland 
Limited

AMUNDI ETF ICAV ‐ 
AMUNDI MSCI WORLD 
ESG SELECTION UCITS 
ETF

IE00016PSX47

1 451 607,23EURIrlandeObligations
BlackRock Asset 

Management Ireland 
Ltd

ISHARES II PLC EURO 
CORP BOND ESG SRI 
UCITS ETF

IE000L2TO2T2

678 774,61EURIrlandeActionsAmundi Ireland 
Limited

AMUNDI MSCI WORLD 
SRI CLIMATE PARIS 
ALIGNED UCITS ETF

IE000Y77LGG9

864 410,08EURIrlandeObligations
BlackRock Asset 

Management Ireland 
Ltd

ISHARES V PLC IBONDS 
DEC TERM ETFIE000ZOI8OK5

707 517,36EURIrlandeActions
BlackRock Asset 

Management Ireland 
Ltd

ISHARES II PLC ‐ 
ISHARES DOW JONES 
GLOBAL LEADERS 
SCREENED

IE00B57X3V84

1 388 666,83EURIrlandeActionsDWS Investment S.A.XTRACKERS ESG MSCI 
WORLD UCITS ETFIE00BZ02LR44

1 315 987,17EURLuxembourgObligationsAXA Investment 
Managers Paris

AXA WORLDS FUNDS 
SICAV EURO CREDIT 
TOTAL

LU1164223015

680 936,16EURLuxembourgObligationsAmundi Luxembourg 
S.A

AMUNDI EURO GOVER 
BOND 10‐15Y Class AccLU1650489385

2 135 552,58EURPays‐BasActionsVANECK Asset 
Management B.V.

VANECK WORLD EQUAL 
WEIGHT SCREENED 
UCITS ETF

NL0010408704

14 255 060,79Total
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30/06/2025

Créances
Souscriptions à recevoir 47 201,00

Souscriptions à titre réductible -

Coupons à recevoir -

Ventes à règlement différé -

Obligations amorties -

Dépôts de garantie -

Frais de gestion -

Autres créditeurs divers -

Total des créances 47 201,00

Dettes
Souscriptions à payer -

Rachats à payer -29 965,51

Achats à règlement différé -

Frais de gestion -31 601,56

Dépôts de garantie -

Autres débiteurs divers -

Total des dettes -61 567,07

Total des créances et dettes -14 366,07

Créances et dettes ‐ ventilation par nature

AUTRES INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN ET AU COMPTE 
DE RÉSULTAT



Frais de gestion, autres frais et charges 
 
 
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au Fonds, à l’exception des frais de transactions. Les frais de transaction 
incluent les frais d’intermédiation (courtage…) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut être perçue notamment 
par le Dépositaire et la SGP. 
Dans le cadre de conventions de distribution conclues entre la SGP et les distributeurs de l’OPCVM, la SGP est amenée à verser 
des rétrocessions aux distributeurs pouvant représenter jusqu’à 0,85% des encours de l’OPCVM. 
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter : 
• Des commissions de surperformance. Celles‐ci rémunèrent la SGP dès lors que l’OPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont 
donc facturées à l’OPCVM ; 
• Des commissions de mouvement facturées à l’OPCVM. 
Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés à l’OPCVM, se reporter au Document d’informations clés pour 
l’investisseur. 
 

*Le taux max de frais de gestion était de 1,70% jusqu’au 15.04.2025.

 
Frais facturés à l’OPCVM Assiette Taux barème 
Frais de gestion financière et frais de 
fonctionnement et autres services 

Actif net Part E 
1,60 % TTC maximum  

Frais indirects 
- commissions de gestion directe 

des OPCVM/FIA cibles  
- droits de souscriptions des 

OPCVM/FIA cibles 

 
Actif net 

 
2,75 % TTC maximum  

 
2 % maximum TTC  

Commissions de mouvement :  
 
 

Prélèvement sur 
chaque 

transaction 

 
 Dépositaire : 100% 

Dépositaire : 100%  

Dépositaire : 100% 
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*



 
(*) Calculée selon la méthode indicée, la commission de surperformance est calculée sur des périodes de référence courant de la 
première VL du mois de juillet de l’année à la dernière VL du mois de juin de l’année suivante. 

  

 
 
 

 Commission de surperformance TTC (*) Actif net 
Part E :  

11,96 % TTC maximum de la performance de 
l’actif net investi qui excèdera 5 %   

41 Rapport annuel ‐ Exercice clos le : 30/06/2025357005

ZENITH EQUILIBRE MONDE



La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. 
La commission de surperformance est calculée sur des périodes de référence courant de la première VL de l’exercice à la dernière 
VL du mois de l’exercice. Elle est prélevée à chaque VL et perçue par la SGP à la fin de l’exercice comptable du Fonds selon le 
mode de calcul suivant : 
‐ Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 11,96% TTC représente la différence entre le niveau de VL de 
l’OPCVM avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur d’un actif de référence ayant 
réalisé une performance de 5% l’an et enregistrant les mêmes variations liées aux souscriptions/rachats que l’OPCVM. La 
progression de la VL de la part de l’OPCVM est comparée à une hausse annuelle de 5%, en linéaire, prorata temporis. 
‐ La commission de surperformance fait l’objet d’une provision au titre des frais de gestion variables ajustée à chaque calcul de 
la VL. A compter de l’exercice du Fonds ouvert le 01/07/2022, toute sous‐performance du Fonds par rapport au taux de référence 
est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette fin, une période d’observation 
extensible de 1 à 5 ans glissants, avec une remise à zéro du calcul à chaque prélèvement de commission de surperformance, est 
mise en place. 
‐ En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est provisionnée. 
‐ En cas de sous‐performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise de provision est effectuée 
Les reprises sur provision sont plafonnées à hauteur des dotations antérieures. 
‐ La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement acquise à 
la SGP. 
Ainsi, désormais, la SGP prend en compte chaque année de sous‐performance relative sur une nouvelle période de cinq (5) ans 
ou moins si elle est rattrapée plus vite. 
Si une autre année de sous‐performance a lieu à l’intérieur de cette première période de cinq (5) ans et qu’elle n’a pas été 
rattrapée à la fin de cette première période, une nouvelle période de cinq (5) ans maximum s’ouvre à partir de cette nouvelle 
année de sous‐performance. 
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PART E

FR0010291187 30/06/2025

Frais fixes 240 203,56

Frais fixes en % actuel 1,68

Frais variables 12 074,76

Frais variables en % actuel 0,08

Rétrocessions de frais de gestion -

PART G    dissoute le 14/3/2023

30/06/2025

Frais fixes -

Frais fixes en % actuel -

Frais variables -

Frais variables en % actuel -

Rétrocessions de frais de gestion -
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Acquisitions temporaires

Engagements reçus et donnés
Autres engagements (par nature de produit) 30/06/2025

Garanties reçues

Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan -

Garanties données

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste 
d’origine -

Engagements de financement reçus mais non encore tirés -

Engagements de financement donnés mais non encore tirés -

Autres engagements hors‐bilan -

Total -

Autres engagements (par nature de produit) 30/06/2025

Titres acquis à réméré -

Titres pris en pension livrée -

Titres empruntés -

Titres reçus en garantie -
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Instruments d’entités liées

30/06/2025LibelléCode ISIN

2 183 926,44Total

738 401,58ACTIONS SMID CAP EUR PART CBFR001400MP65

1 445 524,86ALLOCATION PATRIMONIALE BYFR001400PEK8
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

DÉTERMINATION ET VENTILATION DES SOMMES 
DISTRIBUABLES

30/06/2025 28/06/2024

Devise EUR EUR

Revenus nets -218 554,25 -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) - -

Revenus de l’exercice à affecter (**) -218 554,25 -

Report à nouveau - -

Sommes distribuables au titre du revenu net -218 554,25 -

PART E

FR0010291187 30/06/2025 28/06/2024

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau du revenu de l’exercice - -

Capitalisation -218 554,25 -

Total -218 554,25 -

(*) Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire - -

Crédits d’impôts totaux - -

Crédits d’impôts unitaires - -

(**) Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 
à distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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PART G    dissoute le 14/3/2023

30/06/2025 28/06/2024

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau du revenu de l’exercice - -

Capitalisation - -

Total - -

(*) Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire - -

Crédits d’impôts totaux - -

Crédits d’impôts unitaires - -

(**) Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 
à distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins‐
values réalisées nettes

30/06/2025 28/06/2024

Devise EUR EUR

Plus ou moins‐values réalisées nettes de l'exercice 565 029,29 -

Acomptes sur plus et moins‐values réalisées nettes versées 
au titre de l’exercice (*) - -

Plus ou moins‐values réalisées nettes à affecter (**) 565 029,29 -

Plus et moins‐values réalisées nettes antérieures non 
distribuées - -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins‐
values réalisées

565 029,29 -

PART E

FR0010291187 30/06/2025 28/06/2024

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau des plus ou moins‐values réalisées nettes - -

Capitalisation 565 029,29 -

Total 565 029,29 -

(*) Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés - -

(**) Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 
à distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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PART G    dissoute le 14/3/2023

30/06/2025 28/06/2024

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau des plus ou moins‐values réalisées nettes - -

Capitalisation - -

Total - -

(*) Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés - -

(**) Information relative aux actions ou parts ouvrant droit 
à distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des 
acomptes - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro‐forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N‐1. Les états financiers 
N‐1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS
Inventaire des éléments de bilan (hors IFT) 
Le secteur d’activité mentionné dans l’inventaire représente l’activité principale exercée par l’émetteur de l’instrument financier. 
L’information est issue du code ICB publié lorsqu’il est disponible.

Montant %ANQuantitéDeviseInstruments

14 255 060,79 98,67Parts d’OPC et fonds d’investissements

14 255 060,79 98,67OPCVM et équivalents d’autres Etats membres de 
l’Union européenne

738 401,58 5,116 438,8EURACTIONS SMID CAP EUR PART CB

1 445 524,86 10,0113 269EURALLOCATION PATRIMONIALE BY DNCA CS

1 398 432,02 9,6815 814EURAMUNDI ETF ICAV ‐ AMUNDI MSCI WORLD ESG SELECTION 
UCITS ETF

680 936,16 4,713 404EURAMUNDI EURO GOVER BOND 10‐15Y Class Acc

678 774,61 4,707 022EURAMUNDI MSCI WORLD SRI CLIMATE PARIS ALIGNED UCITS 
ETF

1 315 987,17 9,118 297EURAXA WORLDS FUNDS SICAV EURO CREDIT TOTAL

1 451 607,23 10,05273 218EURISHARES II PLC EURO CORP BOND ESG SRI UCITS ETF

707 517,36 4,9010 242EURISHARES II PLC ‐ ISHARES DOW JONES GLOBAL LEADERS 
SCREENED

864 410,08 5,98156 426EURISHARES V PLC IBONDS DEC TERM ETF

1 449 250,31 10,03796,9EURSCHELCHER PRINCE INVESTISSEMENT SICAV OPTIMAL 
INCOME

2 135 552,58 14,7863 126EURVANECK WORLD EQUAL WEIGHT SCREENED UCITS ETF

1 388 666,83 9,6134 957EURXTRACKERS ESG MSCI WORLD UCITS ETF

14 255 060,79 98,67Total
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INVENTAIRES DES IFT (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des opérations à terme de devises

-‐-‐--‐

Montant (*)DeviseMontant (*)DevisePassifActifLibellé instrument

Devises à livrer (‐)Devises à recevoir (+)Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de l’exposition en Euro (*)

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

----Total

Inventaire des instruments financiers à terme ‐ actions

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

Inventaire des instruments financiers à terme ‐ taux d’intérêt

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total
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+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

Inventaire des instruments financiers à terme ‐ de change

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

Inventaire des instruments financiers à terme ‐ sur risque de crédit

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total
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+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

Inventaire des instruments financiers à terme ‐ autres expositions

+/‐PassifActif
Quantité/ 

NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

INVENTAIRE DES OPÉRATIONS À TERME DE DEVISE  
(utilisées en couverture d’une catégorie de part)

--‐-‐--‐

Classe de 
part 

couverteMontant (*)DeviseMontant (*)DevisePassifActifLibellé instrument

Devises à livrer (‐)Devises à recevoir 
(+)

Montant de l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée 
au bilan

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

----Total
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--‐-‐--‐

Classe de 
part 

couverteMontant (*)DeviseMontant (*)DevisePassifActifLibellé instrument

Devises à livrer (‐)Devises à recevoir 
(+)

Montant de l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée 
au bilan

INVENTAIRE DES INSTRUMENTS FINANCIERS À TERME  
(utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Classe de part 
couverte+/‐PassifActif

Quantité/ 
NominalLibellé instrument

Montant de 
l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

---Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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Synthèse de l'inventaire
Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 14 255 060,79

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises -

Total instruments financiers à terme ‐ actions -

Total instruments financiers à terme ‐ taux -

Total instruments financiers à terme ‐ change -

Total instruments financiers à terme ‐ crédit -

Total instruments financiers à terme ‐ autres expositions -

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en 
couverture de parts émises

-

Autres actifs (+) 253 801,00

Autres passifs (‐) -61 567,07

Total = actif net 14 447 294,72
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COMPTES ANNUELS AU 28/06/2024
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F5781  ZENITH EQUILIBRE MONDE  
 

BILAN ACTIF 

 28/06/2024 30/06/2023 
Immobilisations nettes 0,00 0,00 
Dépôts et instruments financiers 12 649 436,03 12 155 357,00 
     Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 

          Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

          Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 
     Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 

         Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

         Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 
     Titres de créances 0,00 0,00 

          Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

               Titres de créances négociables 0,00 0,00 

               Autres titres de créances 0,00 0,00 

          Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 
     Parts d'organismes de placement collectif 12 639 375,82 12 155 357,00 

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d’autres pays 12 639 375,82 12 155 357,00 

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d’autres 
pays Etats membres de l’Union européenne 0,00 0,00 

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d’autres  
Etats membres de l’union européenne et organismes de titrisations  0,00 0,00 

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres  
Etats membres de l’union européenne et organismes de titrisations non  
cotés 

0,00 0,00 

          Autres organismes non européens 0,00 0,00 
     Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 

           Créances représentatives de titres reçus en pension 0,00 0,00 

           Créances représentatives de titres prêtés 0,00 0,00 

           Titres empruntés 0,00 0,00 

           Titres donnés en pension 0,00 0,00 

           Autres opérations temporaires 0,00 0,00 
      Contrats financiers 10 060,21 0,00 

           Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 10 060,21 0,00 

           Autres opérations 0,00 0,00 
      Autres instruments financiers 0,00 0,00 
 Créances 19 421,34 0,00 
      Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00 
      Autres 19 421,34 0,00 
 Comptes financiers 187 781,86 113 194,96 
      Liquidités 187 781,86 113 194,96 

 Total de l'actif 12 856 639,23 12 268 551,96 
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BILAN PASSIF 
 
 
 28/06/2024 30/06/2023 

 Capitaux propres   
     Capital 12 249 694,83 11 559 390,74 
     Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00 
     Report à nouveau (a) 0,00 0,00 
     Plus et moins-values nettes de l'exercice (a, b) 780 751,80 835 999,32 
     Résultat de l'exercice (a, b) -200 504,32 -215 398,66 
 Total des capitaux propres 12 829 942,31 12 179 991,40 

(= Montant représentatif de l'actif net)   
 Instruments financiers 10 060,21 0,00 
     Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 
     Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 

         Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00 

         Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00 

         Autres opérations temporaires 0,00 0,00 
     Contrats financiers 10 060,21 0,00 

         Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 10 060,21 0,00 

         Autres opérations 0,00 0,00 
 Dettes 16 636,71 88 560,56 
     Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00 
     Autres 16 636,71 88 560,56 
 Comptes financiers 0,00 0,00 
     Concours bancaires courants 0,00 0,00 
     Emprunts 0,00 0,00 

  Total du passif 12 856 639,23 12 268 551,96 

  (a) Y compris comptes de régularisations 
  (b) Diminués des acomptes versés au titre de l’exercice   
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HORS-BILAN 
 
 28/06/2024 30/06/2023 

       Opérations de couverture   

           Engagements sur marchés réglementés ou assimilés   

           Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00 

           Engagements de gré à gré   

           Total Engagements de gré à gré 0,00 0,00 

           Autres engagements   

           Total Autres engagements 0,00 0,00 

       Total Opérations de couverture 0,00 0,00 

       Autres opérations   

           Engagements sur marchés réglementés ou assimilés   

                Contrats futures   

                     Devise   

                           ECXXU4F00002 EURUSD-CME  0924  1 129 095,49 0,00 

                     Total Devise 1 129 095,49 0,00 

                Total Contrats futures 1 129 095,49 0,00 

           Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 1 129 095,49 0,00 

           Engagements de gré à gré   

           Total Engagements de gré à gré 0,00 0,00 

           Autres engagements   

           Total Autres engagements 0,00 0,00 

       Total Autres opérations 1 129 095,49 0,00 
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COMPTE DE RESULTAT 
 
 28/06/2024 30/06/2023 

Produits  sur opérations financières   
   Produits sur dépôts et sur comptes financiers 0,00 0,00 

   Produits sur actions et valeurs assimilées 8 719,77 0,00 

   Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 

   Produits sur titres de créances 0,00 0,00 

   Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00 

   Produits sur contrats financiers 0,00 0,00 

   Autres produits financiers 0,00 0,00 

          TOTAL (I) 8 719,77 0,00 
   

Charges sur opérations financières   
   Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00 

   Charges sur contrats financiers 0,00 0,00 

   Charges sur dettes financières 0,00 216,25 

   Autres charges financières 0,00 0,00 

          TOTAL (II) 0,00 216,25 

Résultat sur opérations financières (I - II) 8 719,77 -216,25 

   Autres produits (III) 0,00 0,00 

   Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 194 354,58 264 138,12 

Résultat net de l'exercice (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) -185 634,81 -264 354,37 

   Régularisation des revenus de l'exercice (V) -14 869,51 48 955,71 

   Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) 0,00 0,00 
   

Résultat   (I - II + III - IV  +/- V - VI) -200 504,32 -215 398,66 
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET 
 
 28/06/2024 30/06/2023 

Actif net en début d'exercice 12 179 991,40 14 617 122,42 

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'OPC) 1 960 058,50 50 466,63 

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -1 805 216,95 -3 397 515,37 

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 1 221 832,55 1 013 071,12 

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -505 053,06 -253 012,70 

Plus-values réalisées sur contrats financiers 58 438,72 441 117,68 

Moins-values réalisées sur contrats financiers -53 137,33 -171 903,47 

Frais de transaction -11 108,70 -11 154,09 

Différences de change -3 497,45 -29 928,94 

Variation de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers -16 670,35 66 252,27 

         Différence d'estimation exercice N 322 191,14 338 861,49 

         Différence d'estimation exercice N-1 338 861,49 272 609,22 

Variation de la différence d'estimation des contrats financiers -10 060,21 119 830,22 

         Différence d'estimation exercice N -10 060,21 0,00 

         Différence d'estimation exercice N-1 0,00 -119 830,22 

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00 

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00 

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -185 634,81 -264 354,37 

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00 

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00 

Autres éléments 0,00 0,00 
Actif net en fin d'exercice 12 829 942,31 12 179 991,40 
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE 
D'INSTRUMENT 
 
 Montant % 

   
ACTIF   

          Obligations et valeurs assimilées   
          TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 
          Titres de créances   
          TOTAL Titres de créances 0,00 0,00 
          Operations contractuelles a l'achat   
          TOTAL Operations contractuelles a l'achat 0,00 0,00 

PASSIF   

          Cessions   
          TOTAL Cessions 0,00 0,00 
          Operations contractuelles a la vente   
          TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00 0,00 

HORS BILAN   

          Opérations de couverture   
          TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00 
          Autres opérations   
               Devise 1 129 095,49 8,80 
          TOTAL Autres opérations 1 129 095,49 8,80 
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN           
 
 Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres % 
Actif         

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 187 781,86 1,46 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif         
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan         
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
  

 
 

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN 
 
 0-3 mois % ]3 mois - 1 an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans % 

Actif           
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 187 781,86 1,46 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif           
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan           
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS-BILAN 
 
 

Devise 1 % Devise2 % Devise 3 % 
Autre(s) 
devise(s) % 

 USD USD       
     Actif         

     Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Titres d'OPC 347 675,16 2,71 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Contrats financiers 10 060,21 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Créance 
 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Comptes financiers 5 149,30 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Passif         
     Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Contrats financiers 10 060,21 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Hors-bilan         
     Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Autres opérations 1 129 095,49 8,80 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION 
TEMPORAIRE 
 
 28/06/2024 

Titres acquis à réméré 0,00 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titres empruntés 0,00 

  
  
 VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE 
GARANTIE 
 
 28/06/2024 

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste  0,00 

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00 

    

INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON 
GROUPE 
 
 ISIN LIBELLE  28/06/2024 

Actions   0,00 

Obligations   0,00 

TCN   0,00 

OPC   0,00 

Contrats financiers   0,00 

Total des titres du groupe   0,00 
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES  
 
 
 

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice 

 Date Part 
Montant Montant Crédits d'impôt Crédits d'impôt 

total unitaire totaux unitaire 

 Total acomptes    0 0 0 0 

  
 

 
 
 
 

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice 
 

Date Part 
Montant  Montant 

 

total unitaire  

      

Total acomptes      0 0 
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 28/06/2024 30/06/2023 

Sommes restant à affecter 
  

Report à nouveau 0,00 0,00 

Résultat -200 504,32 -215 398,66 

Total -200 504,32 -215 398,66 

   
 28/06/2024 30/06/2023 
   

C1 PART CAPI E   
Affectation   
Distribution 0,00 0,00 
Report à nouveau de l'exercice 0,00 0,00 
Capitalisation -200 504,32 -215 398,66 
Total -200 504,32 -215 398,66 
   
Information relative aux titres ouvrant droit à distribution   
Nombre de titres 0 0 
Distribution unitaire 0,00 0,00 

   
Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat   
Montant global des crédits d'impôt 0,00 0,00 
Provenant de l'exercice 0,00 0,00 
Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00 
Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00 
Provenant de l'exercice N-3 0,00 0,00 
Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00 
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux 

plus et moins-values nettes 
Affectation des plus et moins-values nettes 

 28/06/2024 30/06/2023 

Sommes restant à affecter   
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00 

Plus et moins-values nettes de l'exercice 780 751,80 835 999,32 

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00 

Total 780 751,80 835 999,32 

    

 
Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux 

plus et moins-values nettes 
Affectation des plus et moins-values  

 28/06/2024 30/06/2023 
C1 PART CAPI E   
Affectation   
Distribution 0,00 0,00 
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00 
Capitalisation 780 751,80 835 999,32 
Total 780 751,80 835 999,32 
Information relative aux titres ouvrant droit à distribution   
Nombre de titres 0,00 0,00 
Distribution unitaire 0,00 0,00 
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS 
DES CINQ DERNIERS EXERCICES 

Date Part 

Actif net  Nombre de titres Valeur 
liquidative 

unitaire 

Distribution 
unitaire sur 

plus et moins-
values nettes 
(y compris les 

acomptes) 

Distribution 
unitaire sur 
résultat (y 
compris les 
acomptes) 

Crédit 
d'impôt 
unitaire 

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat et 

PMV nettes 

€ € € € € 

30/06/2020 C1  PART CAPI E 16 733 204,58 143 859,605 116,32 0,00 0,00 0,00 -7,31 

30/06/2020 C2  PART CAPI G 242 575,60 2 450,00 99,01 0,00 0,00 0,00 -8,92 

30/06/2021 C1  PART CAPI E 15 811 303,92 110 858,722 142,63 0,00 0,00 0,00 4,81 

30/06/2021 C2  PART CAPI G 2 593 196,51 20 180,00 128,50 0,00 0,00 0,00 2,25 

30/06/2022 C1  PART CAPI E 12 388 552,44 101 239,727 122,37 0,00 0,00 0,00 0,58 

30/06/2022 C2  PART CAPI G 2 228 569,98 20 160,00 110,54 0,00 0,00 0,00 4,96 

30/06/2023 C1  PART CAPI E 12 179 991,40 93 374,762 130,44 0,00 0,00 0,00 6,64 

30/06/2023 C2  PART CAPI G* 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

28/06/2024 C1  PART CAPI E 12 829 942,31 93 958,863 136,55 0,00 0,00 0,00 6,17 

  
*¨Part C2 dissoute 
le 14/03/2023      
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SOUSCRIPTIONS RACHATS 
 
 
 
 En quantité  En montant 

C1 PART CAPI E  
  
Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice 14 317,01700 1 960 058,50 

Parts ou Actions Rachetées durant l'exercice -13 732,91600 -1 805 216,95 

Solde net des Souscriptions/Rachats 584,10100 154 841,55 

Nombre de Parts ou Actions en circulation à la fin de l'exercice 93 958,86300  
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COMMISSIONS 
 
 En montant  

C1 PART CAPI E 

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues 0,00 

  Montant des commissions de souscription perçues 0,00 

  Montant des commissions de rachat perçues 0,00 
 

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00 

  Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00 

  Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00 
 

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00 

  Montant des commissions de souscription acquises 0,00 

  Montant des commissions de rachat acquises 0,00 
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC 
 
 28/06/2024 

FR0010291187 C1 PART CAPI E 
 
 

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,70 
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 194 220,46 

 
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00 
Commissions de surperformance (frais variables) 134,12 

 
Rétrocessions de frais de gestion  0,00 
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CREANCES ET DETTES 
 

 Nature de débit/crédit 28/06/2024 

   
 Créances SRD et réglements différés 19 421,34 

   Total des créances  19 421,34 

   
 Dettes Frais de gestion 16 636,71 

   Total des dettes  16 636,71 

   Total dettes et créances  2 784,63 
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET 
 
 

INVENTAIRE RESUME 
 
 
 Valeur EUR % Actif Net 

 PORTEFEUILLE 12 639 375,82 98,52 

   ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00 

   OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00 

   TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00 

   TITRES OPC 12 639 375,82 98,52 

   AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00 
   

 OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00 

   OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00 

   OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00 
   

 CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00 

  OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 19 421,34 0,15 

  OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -16 636,71 -0,13 
   

 CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00 

   OPTIONS 0,00 0,00 

   FUTURES 0,00 0,00 

   SWAPS 0,00 0,00 
   

 BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 187 781,86 1,46 

   DISPONIBILITES 187 781,86 1,46 

   DEPOTS A TERME 0,00 0,00 

   EMPRUNTS 0,00 0,00 

   AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00 

   ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00 

   VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00 
   

 ACTIF NET 12 829 942,31 100,00 
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE 
 
Désignation des valeurs 
 

Devise 
 

Qté Nbre 
ou nominal 

Valeur 
 boursière 

 

% Actif  
Net 

 

 

TOTAL    Titres d'OPC   12 639 375,82 98,51  

TOTAL    FIVG réservés aux non professionnels et équivalents d'autres Etats membres de l'UE   5 885,07 0,05  

TOTAL    FRANCE   5 885,07 0,05  

FR0013535960 H2O MULTIBONDS SP-I EUR ACC EUR 3 5 885,07 0,05  

TOTAL    OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'UE   12 633 490,75 98,46  

TOTAL    FRANCE   1 969 477,26 15,35  

FR0011026707 SCHELCH OPTIMAL INCOME ESG-I EUR 714,4 1 209 829,26 9,43  

FR001400MP68 ZENI SMI CAP EUR BY IND-CSEU EUR 8 200 759 648,00 5,92  

TOTAL    IRLANDE   5 846 581,71 45,56  

IE00016PSX47 AMUNDI MSCI WORLD ESG LEADRS EUR 18 164 1 575 545,36 12,28  

IE0008UEVOE0 ISHRS IBND DEC28 CORP-EURACC EUR 115 463 607 566,31 4,74  

IE000FF2EBQ8 BNPP EASY ECPI GLOBAL INFRA EUR 10 064 711 781,43 5,55  

IE000Y77LGG9 AMUNDI MSCI WORLD SRI C NZ EUR 6 987 666 308,27 5,19  

IE00BMCT1J48 CORUM BUTLER EUR H/Y-EUR IFP EUR 5 591 690 440,98 5,38  

IE00BZ02LR44 X MSCI WORLD ESG 1C EUR 41 384 1 594 939,36 12,42  

TOTAL    LUXEMBOURG   3 527 863,78 27,50  

LU0377291322 LUXEMBOURG SELEC-ACT SLR-CUS USD 8 932 347 675,16 2,71  

LU1932489690 CARMIGNAC PTF - CRD-F EUR C EUR 8 246 1 161 201,72 9,06  



 

Rapport Annuel-F5781-ZENITH EQUILIBRE MONDE -28/06/2024 
Page 20  sur  22  

 



 

Rapport Annuel-F5781-ZENITH EQUILIBRE MONDE -28/06/2024 
Page 21  sur  22  

Désignation des valeurs 
 

Devise 
 

Qté Nbre 
ou nominal 

Valeur 
 boursière 

 

% Actif  
Net 

 

 

LU2037748774 AMUNDI ECRP SRI 0-3 UCITS EUR 16 866 859 963,61 6,70  

LU2089238625 AMUNDI  EUR COR BOND UCITS C EUR 61 752 1 159 023,29 9,03  

TOTAL    PAYS-BAS   1 289 568,00 10,05  

NL0010408704 VANECK SUST WLD EQ WT ETF EUR 40 400 1 289 568,00 10,05  

TOTAL    Contrats financiers   0,00 0,00  

TOTAL    Contrats financiers avec appel de marge   0,00 0,00  

TOTAL    Engagements à terme fermes   0,00 0,00  

TOTAL    FRANCE   10 060,21 0,08  

MARF.USD     Appels marge futures USD 10 777,5 10 060,21 0,08  

TOTAL    AUTRES PAYS   -10 060,21 -0,08  

ECXXU4F00002 EURUSD-CME  0924 USD 9 -10 060,21 -0,08  
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON 
(selon l'article 158 du CGI) 
 

Coupon de la part  C1 : Information relative à la part à la part éligible à l'abattement de 40% 

 NET UNITAIRE DEVISE 

Dont montant éligible à l'abattement de 40% *  EUR 

   
 (*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques  
  



INFORMATIONS SFDR 
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