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Caractéristiques de la SICAV

Société d'Investissement R.C.S. Nanterre 441 298 163
a Capital Variable

Sieége Social 91/93, boulevard Pasteur, 75015 Paris — France.
Gestionnaire financier AMUNDI ASSET MANAGEMENT
par délégation 91/93, boulevard Pasteur, 75015 Paris — France.

Etablissements en charge ~ SOCIETE GENERALE

de la centralisation des 32, rue du Champ de Tir - 44000 Nantes - France.
ordres de souscription

et rachat

Dépositaire, conservateur SOCIETE GENERALE
et établissement en charge 75886 Paris Cedex 18.
de la tenue des registres

des actions

Commissaire aux comptes PRICEWATERHOUSE COOPERS AUDIT
63, rue de Villiers - 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex.

COMPOSITION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Conseil d’administration Président du conseil d'administration — Directeur général :
GUIGNARD Matthieu
Administrateurs :
BERTHIER Grégory
CAYTAN Luc
WAFEKLAN Christine

INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

Classification :
La Sicav Multi Units France est une Sicav a Compartiments.
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Orientation des placements :

La Sicav Multi Units France est une Sicav a Compartiments. L'objectif de chacun des Compartiments est défini dans
leur notice d'information. Chacun des Compartiments pourra faire I'objet d'une demande d'admission a la négociation

sur tout marché boursier réglementé, selon la réglementation en vigueur.
L'objectif de la Sicav est ainsi de proposer un ensemble de Compartiments.

Au 31 octobre 2022,
: LYXOR BEL 20 TR (DR) UCITS ETF

Compartiment N°1
Compartiment N°2 :
Compartiment N°3 :
Compartiment N°4 :
Compartiment N°5 :
Compartiment N°6 :
Compartiment N°7 :
Compartiment N°8 :
Compartiment N°9 :

Compartiment N°10 :
Compartiment N°11 :
Compartiment N°12 :
Compartiment N°13 :
Compartiment N°14 :
Compartiment N°15 ;
Compartiment N°16 :
Compartiment N°17 ;
Compartiment N°18 :
Compartiment N°19 :
Compartiment N°20 :

Compartiment N°21

Compartiment N°22 :
Compartiment N°23 :
Compartiment N°24 :
Compartiment N°25 :
Compartiment N°26 :
Compartiment N°27 :
Compartiment N°28 :
Compartiment N°29 :
Compartiment N°30 :

Compartiment N°31

Compartiment N°32 :
Compartiment N°33 :
Compartiment N°34 :
Compartiment N°35 :
Compartiment N°36 :
Compartiment N°37 :
Compartiment N°38 :

Amundi

ASSET MANAGEMENT

la Sicav Multi Units France comprenait 42 Compartiments :

LYXOR BTP DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF

LYXOR 10Y US TREASURY DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF
LYXOR FTSE ITALIA PMI PIR 2020 (DR) UCITS ETF

LYXOR GERMAN MID-CAP MDAX UCITS ETF

LYXOR MSCI CHINA A (DR) UCITS ETF

LYXOR MSCI WORLD EX EMU LEADERS EXTRA UCITS ETF
LYXOR DJ GLOBAL TITANS 50 UCITS ETF

LYXOR SMI DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF

LYXOR DAILY SHORTDAX X2 UCITS ETF

LYXOR IBEX 35 DOBLE APALANCADO DIARIO UCITS ETF
LYXOR IBEX 35 DOBLE INVERSO DIARIO UCITS ETF
LYXOR NASDAQ-100 DAILY (2X) LEVERAGED UCITS ETF
LYXOR RUSSELL 1000 GROWTH UCITS ETF

LYXOR CAC 40 DAILY (2X) LEVERAGED UCITS ETF
LYXOR CAC 40 DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF

LYXOR CAC 40 DAILY (-1X) INVERSE UCITS ETF

LYXOR CAC MID 60 (DR) UCITS ETF

LYXOR EURO OVERNIGHT RETURN UCITS ETF

LYXOR MSCI WATER ESG FILTERED (DR) UCITS ETF

: LYXOR EURO STOXX 50 DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF
LYXOR EURO STOXX 50 DAILY (2X) LEVERAGED UCITS ETF
LYXOR EURO STOXX 50 DAILY (-1X) INVERSE UCITS ETF
LYXOR FTSE MIB DAILY (-2X) INVERSE (XBEAR) UCITS ETF
LYXOR FTSE MIB DAILY (2X) LEVERAGED UCITS ETF
LYXOR FTSE MIB DAILY (-1X) INVERSE (BEAR) UCITS ETF
LYXOR BUND DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF

LYXOR FTSE MIB UCITS ETF

LYXOR IBEX 35 (DR) UCITS ETF

LYXOR MSCI EUROPE (DR) UCITS ETF

: LYXOR MSCI USA ESG BROAD CTB (DR) UCITS ETF
LYXOR MSCI WORLD UCITS ETF

LYXOR MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF

LYXOR JAPAN (TOPIX) (DR) UCITS ETF

LYXOR CAC 40 (DR) UCITS ETF

LYXOR EURO STOXX 50 (DR) UCITS ETF

LYXOR PEA OBLIGATIONS D’ETAT EURO UCITS ETF
LYXOR MSCI GREECE UCITS ETF

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2022



MULTI UNITS FRANCE

Compartiment N°39 : LYXOR MSCI INDIA UCITS ETF

Compartiment N°40 : LYXOR MSCI NEW ENERGY ESG FILTERED (DR) UCITS ETF
Compartiment N°41 : PLANET MONDE

Compartiment N°42 : LYXOR GREEN BOND INDICIEL

Exercice des droits des actionnaires :

Durant I'exercice, la société a participé au mieux des intéréts des actionnaires de la Sicav aux assemblées générales
des sociétés composant le portefeuille.

Commission :

Les commissions de mouvements ont été percues par le dépositaire, Société Générale. Aucune rétrocession n'a été
effectuée en faveur de la société de gestion, Amundi Asset Management.

[ ]
Amundl 7 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2022

ASSET MANAGEMENT




MULTI UNITS FRANCE

Rapport sur le gouvernement d’entreprise
pour la Sicav MULTI UNITS FRANCE au 31/10/2022

Liste des mandats et fonctions exercés par les mandataires sociaux

Président du Conseil d'Administration
Directeur Général
GUIGNARD Matthieu

Administrateurs
BERTHIER Grégory
CAYTAN Luc
WAFEKLAN Christine

Conventions intervenues, directement ou par personne interposée, entre, d’une part, I'un des mandataires
sociaux ou I'un des actionnaires disposant d’une fraction des droits de vote supérieure a 10% d’une société
et d’autre part, une autre société dont la premiére posséde directement ou indirectement plus de la moitié du
capital, a I’exceptions des conventions portant sur des opérations courantes et conclues a des conditions
normales.

Aucune convention n’a été conclue au cours des exercices antérieurs dont I'exécution se serait poursuivie au cours
de I'exercice écoulé.

Aucune convention n’a été conclue au cours de I'exercice écoulé.

Tableau récapitulatif des délégations en cours de validité accordées par I'assemblée générale des
actionnaires en cas d’augmentation de capital en application des articles L.225-129-1 et L.225-129-2 du Code
de Commerce.

Sans objet pour les SICAV.

Modalités d’exercice de la direction générale prévues a I’article L.225-51-1 du Code de Commerce.

Le Conseil d’'administration a opté pour le cumul des fonctions de Président du Conseil d’administration et de Directeur
général.

[ ]
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Projet de résolutions

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 28 FEVRIER 2023

PREMIERE RESOLUTION
L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture :

« du rapport de gestion sur l'activité de la SICAV au cours de son exercice clos a fin octobre 2022 et sur les comptes
de cet exercice,

* et du Rapport sur les comptes annuels du Commissaire aux comptes,

approuve les comptes et le bilan de I'exercice tels qu’ils sont présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces
comptes et résumées dans ces rapports.

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du Rapport spécial du commissaire aux comptes sur les
conventions visées a l'article L225-38 du Code de commerce, prend acte de ce rapport et en approuve les conclusions.

TROISIEME RESOLUTION

(LYXOR BEL 20 TR (DR) UCITS ETF)

Pour ce compartiment, 'Assemblée Générale décide :

Au titre du Résultat, que le restant des sommes a affecter au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 est de 171
422,57 Euros.

Elle décide que les sommes distribuables sont réparties comme suit :

- Report a nouveau : 125 722,47 Euros

- Distribution : 45 700,10 Euros

Sur la base de cette répartition, a laquelle est ajouté 'acompte versé au titre de I'exercice, le dividende net global par

action est donc arrété a 1,34 Euro, assorti, le cas échéant, d’'un crédit d'impdt d’'un montant déterminé a la date de
paiement desdits acomptes.

L’Assemblée Générale constate qu’un premier acompte de 0,20 Euro a été mis en paiement le 8 décembre 2021 et
gu’un second acompte de 1,14 Euro a été mis en paiement le 6 juillet 2022 et qu’en conséquence I'ensemble des
acomptes déja distribués représente I'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice clos.

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en
Euros) :

Clbture Dividende net Plus et moins Montant éligible a Montant non éligible a
values nettes I'abattement de 40% I'abattement de 40%

31/10/2019 1,67 - -

30/10/2020 0,34 0,24 -

31/10/2021 0,77

Au titre des plus-values nettes réalisées, que le restant des sommes a affecter au titre de I'exercice clos a fin octobre
2022 est de 6 493 554,60 Euros.

I’Assemblée générale décide que les sommes distribuables sont réparties comme suit :
- Plus et moins values non distribuées: 6 493 554,60 Euros
- Distribution : Néant

[ ]
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QUATRIEME RESOLUTION
(LYXOR BTP DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -265 660,34 Euros est intégralement capitalisée
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 21 875 254,91 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

CINQUIEME RESOLUTION
(LYXOR 10Y US TREASURY DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment «» sont réparties, comme suit :

Actions ACC :
- Au titre du Résultat : la somme de -85 502,69 US Dollars est intégralement capitalisée.
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 14 890 967,88 US Dollars est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, I'’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

SIXIEME RESOLUTION
(LYXOR FTSE ITALIA PMI PIR 2020 (DR) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de 4 674 162,06 Euros est intégralement capitalisée.
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 3 019 924,81 Euros est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, ’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

SEPTIEME RESOLUTION
(LYXOR GERMAN MID-CAP MDAX UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour le

compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de 1 277 484,31 Euros est affectée intégralement sur le compte « Report a nouveau
de I'exercice ».

L’Assemblée Générale constate qu'un acompte de 1,27 Euros a été mis en paiement le 5 juillet 2022 et qu’en
conséquence I'ensemble des acomptes déja distribués représente I'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice
clos.

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en
Euros) :

31/10/2019 3,06 - -
30/10/2020 1,62 - -
31/10/2021 2,82 - -

- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de -6 826 447,83 Euros est affecté a hauteur de 11 132 339,58
Euros au « Compte des Plus ou moins values nettes non distribuées » et capitalisé a hauteur de -17 958 787,41
Euros.

[ ]
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Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

HUITIEME RESOLUTION
(LYXOR CHINA A (DR) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Actions ACC :
- Au titre du Résultat : la somme de 3 114 428,55 USD Dollars est intégralement capitalisée.
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de — 12 940 967,99 USD Dollars est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, 'Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n'a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

NEUVIEME RESOLUTION
(LYXOR MSCI WORLD EX EMU LEADERS EXTRA UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -153 831,37 USD Dollars est intégralement capitalisée.
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de -7 508 173,93 USD Dollars est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

DIXIEME RESOLUTION
(LYXOR DJ GLOBAL TITANS 50 UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Actions DIST :

Au titre du Résultat : la somme de 2 907 579,44 Euros est répartie, comme suit :

- Affectation de 2 000 063,01 Euros au compte « Report a nouveau de I'exercice »,
- Distribution de 907 216,43 Euros, soit un dividende unitaire de 0,41 Euro.
L’assemblée fixe la date de mise en paiement de ce dividende le 6 décembre 2022.

Sur la base de cette répartition, a laquelle est ajouté I’ acompte versé au titre de I'exercice, le dividende net global
par action est donc arrété a 0,83 Euro, assorti, le cas échéant, d’un crédit d'impbt d’'un montant déterminé a la date
de paiement desdits acomptes.

L’Assemblée Générale constate qu’'un premier acompte de 0,42 Euro a été mis en paiement le 7 juillet 2022 et qu’en
conséquence I'ensemble des acomptes déja distribués représente I'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice
clos.

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution pour les actions Dist au titre des trois exercices précédents ont été
les suivants (en Euros) :

31/10/2019 0,96 - -
30/10/2020 0,62 - -
31/10/2021 0,57 - -

Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 38 180 450,11 Euros est affecté en totalité au « Compte des
Plus ou moins values nettes non distribuées ».

[ ]
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Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

ONZIEME RESOLUTION
(LYXOR SMI DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Actions ACC :
- Au titre du Résultat : la somme de -182 014,58 CHF est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 3 651 955,20 CHF est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, 'Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

DOUZIEME RESOLUTION
(LYXOR DAILY SHORTDAX X2 UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Actions Acc :
- Au titre du Résultat : la somme de — 415 932,99 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 16 551 239,39 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, ’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

TREIZIEME RESOLUTION
(LYXOR IBEX 35 DOBLE APALANCADO DIARIO UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour le
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -284 759,72 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 65 941 686,54 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

QUATORZIEME RESOLUTION
(LYXOR IBEX 35 DOBLE INVERSO DIARIO UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -118 208,74 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 31 394 028,63 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, I’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

QUINZIEME RESOLUTION
(LYXOR NASDAQ-100 DAILY (2X) LEVERAGED UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -1 978 793,28 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de -199 623 312,82 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

[ ]
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SEIZIEME RESOLUTION
(LYXOR RUSSELL 1000 GROWTH UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat : la somme de 220 595,03 Euros est répartie comme suit :

Actions ACC

- Capitalisée a hauteur de 220 595,03 Euros pour les actions ACC

Actions DIST

- Néant

Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de -26 510 166,79 Euros est répartie comme suit :
Actions ACC

- Capitalisée a hauteur de -26 510 166,79 Euros pour les actions ACC

Actions DIST

- Néant

Conformément a la réglementation, I’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

DIX-SEPTIEME RESOLUTION
(LYXOR CAC 40 DAILY (2X) LEVERAGED UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment» sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : capitalisation intégrale de la somme de 2 143 263,06 Euros,
- Au titre des plus values nettes réalisées : capitalisation intégrale de la somme -237 782,21 Euros.

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

DIX-HUITIEME RESOLUTION
(LYXOR CAC 40 DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment «» sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : capitalisation intégrale de la somme de -182 176,24 Euros,
- Au titre des plus values nettes réalisées : capitalisation intégrale de la somme -23 289 952,95 Euros.

Conformément a la réglementation, I’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

DIX-NEUVIEME RESOLUTION
(LYXOR CAC 40 DAILY (-1X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment «» sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -538 966,84 Euros est intégralement capitalisée,

- Au titre des plus values nettes réalisées : la somme de -402 605,20 Euros est intégralement capitalisée
Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

VINGTIEME RESOLUTION

(LYXOR CAC MID 60 (DR) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :
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Actions D :
- Au titre du Résultat : la somme de 331 617,81 Euros est affectée intégralement sur le compte « Report a nouveau
de I'exercice ».

L’Assemblée Générale constate qu'un acompte de 4,40 Euro a été mis en paiement le 6 juillet 2022 et qu’en
conséquence I'ensemble des acomptes déja distribués représente I'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice
clos.

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution pour les actions D au titre des trois exercices précédents ont été
les suivants (en Euros)

31/10/2019 4,05 - -
30/10/2020 0,75 - -
31/10/2021 2,84 - -

- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 247 186,12 Euros est intégralement affectée sur le compte
des « Plus et moins values nettes non distribuées.

Conformément a la réglementation, ’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

VINGT-ET UNIEME RESOLUTION
(LYXOR EURO OVERNIGHT RETURN UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat, la somme de -852 350,22 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées, la somme de — 4 189 006,83 Euros est intégralement capitalisée,

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

VINGT-DEUXIEME RESOLUTION
(LYXOR MSCI WATER ESG FILTERED (DR) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat : la somme de 9 014 544,53 Euros est répartie comme suit :

Actions ACC :

La somme de 105 051,07 Euros est affectée sur le compte « Report a nouveau de I'exercice ».
Actions DIST :

La somme de 8 909 493,46 Euros est portée sur le compte du Report a nouveau.

L’Assemblée Générale constate qu’'un acompte de 0,22 Euro a été mis en paiement le 6 juillet 2022 et qu’en
conséquence I'ensemble des acomptes déja distribués représente I'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice
clos.

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution pour les actions Dist au titre des trois exercices précédents ont été
les suivants (en Euros) :
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31/10/2019 0,65 - -
30/10/2020 0,56 - -
29/10/2021 0,38 - -

Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 275 961 144,50 Euros est répartie comme suit :
Actions ACC

La somme de -190 577,32 Euros est entierement capitalisée,

Actions DIST

La somme de 301 520 352,17 Euros est entierement affectée au compte des « Plus et moins-values nettes non
distribuées ». et la somme de -25 368 630,35.

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

VINGT-TROISIEME RESOLUTION
(LYXOR EURO STOXX 50 DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -651 585,94 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 10 450 914,48 Euros est intégralement capitalisée,

Conformément a la réglementation, I’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

VINGT-QUATRIEME RESOLUTION
(Lyxor EURO STOXX 50 Daily (2X) Leveraged UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de 141 584,97 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de -21 654 546,51 Euros est intégralement capitalisée,

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

VINGT-CINQUIEME RESOLUTION
(LYXOR EURO STOXX 50 DAILY (-1X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour le
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat, la somme de -475 209,18 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 29 751 630,18 Euros est intégralement capitalisée

VINGT-SIXIEME RESOLUTION
(LYXOR FTSE MIB DAILY (-2X) INVERSE (XBEAR) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour le
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat, la somme de -347 290,49 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées, la somme de 60 802 228,25 Euros est intégralement capitalisée
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Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

VINGT-SEPTIEME RESOLUTION
(LYXOR FTSE MIB DAILY (2X) LEVERAGED UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat : la somme de 3 682 395,35 Euros est répartie comme suit :

- Au titre du Résultat la somme de 261 031,53 Euros est affectée au « Report a nouveau de I'exercice ». et 3 505
117,49 capitalisé

- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 216 090 042,94 Euros est intégralement capitalisée et
affectée au compte des « Plus et moins-values nettes non distribuées »

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en

Euros) :

31/10/2019 0,57 - -
30/10/2020 - - -
30/10/2021 - - -

Au titre des plus-values nettes réalisées, le montant de 94 310 559,26 Euros est réparti comme suit :
- Affectée au compte des « Plus et moins-values nettes non distribuées » a hauteur de 216 090 042,94 Euros.

Les dividendes liés au Plus et Moins Values nettes mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été
les suivants (en Euros) :

31/10/2019 - - -
30/10/2020 0,18 - -
30/10/2021 0,31 - -

VINGT-HUITIEME RESOLUTION
(LYXOR FTSE MIB DAILY (-1X) INVERSE (BEAR) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment» sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -379 151,24 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de 60 822 923,96 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, 'Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

VINGT NEUVIEME RESOLUTION
(LYXOR BUND DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat, la somme de -408 072,93 Euros est intégralement capitalisée,
- Au titre des plus-values nettes réalisées, la somme de 66 710 839,19 Euros est intégralement capitalisée
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Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

TRENTIEME RESOLUTION
(Lyxor FTSE MIB UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat, la somme de 16 546 863,52 Euros est répartie comme suit :

Actions ACC

- Capitalisée a hauteur de 176 432,47 Euros

Actions DIST

- Distribuée a hauteur de 3 082 559,18 Euros, soit un dividende unitaire de 0,23 Euro.
L’assemblée fixe la date de mise en paiement de ce dividende le 6 décembre 2022.

- La somme de 12 567 871,87 Euros est affectée au compte « Report & nouveau de 'exercice ».

Sur la base de cette répartition, a laquelle sont ajoutés les acomptes versés au titre de I'exercice, le dividende net
global par action est donc arrété a 0,93 Euro, assorti, le cas échéant, d’'un crédit d'impét d’'un montant déterminé a
la date de paiement desdits acomptes.

L’Assemblée Générale constate qu’'un acompte de 0,70 Euro a été mis en paiement le 6 juillet 2022 et qu'en
conséquence I'ensemble des acomptes déja distribués représente I'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice
clos.

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en
Euros) :

31/10/2019 0,87 - -
30/10/2020 0,33 - -
31/10/2021 0,54 - -

Au titre des plus-values nettes réalisées, le montant de 103 453 028,72 Euros est réparti, comme suit :

Actions ACC

- la somme de -86 702,80 Euros est capitalisée

Actions DIST

- la somme de 110 802 451,70 Euros est affectée au compte des « Plus et moins-values nettes non distribuées »,
- la somme de -7 262 720,18 Euros est entierement capitalisée.

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

TRENTE-ET UNIEME RESOLUTION
(LYXOR IBEX 35 (DR) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour le
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat, la somme de 15 994 080,52 Euros est répartie comme suit, a hauteur de 13 455 423,02 Euros
sur le compte « report a nouveau » et a hauteur de 2 538 657,50 Euros au titre du résultat.

Actions ACC : néant.
Actions DIST, la somme de 18 847 620,43 Euros.
- Distribuée a hauteur de 2 463 399,72 Euros, soit un dividende unitaire de 0,94 Euro.
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- La somme de 13 455 423,02 Euros est affectée sur le compte « Report a nouveau de I'exercice ».

Sur la base de cette répartition, a laquelle est ajouté I'acompte versé au titre de I'exercice, le dividende net global par
action est donc arrété 1,88 Euros, assorti, le cas échéant, d’'un crédit d’imp6t d’'un montant déterminé a la date de
paiement desdits acomptes.

L’Assemblée Générale constate qu'un acompte de 0,94 Euros a été mis en paiement le 6 juillet 2022 et qu’en
conséquence I'ensemble des acomptes déja distribués représente I'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice
clos.

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en
Euros) :

31/10/2019 3,56 - -
30/10/2020 1,92 - -
31/10/2021 2,48 - -

Au titre des plus-values nettes de I'exercice, le montant de -10 972 918,39 Euros est réparti, comme suit :
Actions ACC, Néant
Actions DIST, la somme de -10 972 918,39 Euros est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, 'Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

TRENTE-DEUXIEME RESOLUTION
(LYXOR MSCI EUROPE (DR) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale constate que le Résultat net est de 19 582 853,71 Euros au titre de I'exercice clos a fin octobre
2022 pour ce compartiment «».

Elle décide d’affecter les sommes distribuables comme suit :

Au titre du Résultat : la somme de 19 582 853,71 Euros est répartie comme suit :
- Actions ACC : Néant

- Actions DIST : la somme de 19 582 853,71 Euros est intégralement capitalisée.

Les dividendes liés au Résultat mis en distribution pour les actions Dist au titre des trois exercices précédents ont été
les suivants (en Euros) :

31/10/2019 4,49 - -
30/10/2020 2,21 - -
31/10/2021 - - -

Au titre des plus-values nettes réalisées : le montant de 18 444 418,09 Euros est réparti, comme suit :
- Actions ACC : Néant
- Actions Dist : la somme de 18 444 418,09 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.
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TRENTE-TROISIEME RESOLUTION
(LYXOR MSCI USA ESG Broad CTB (DR) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour le
compartiment «» sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat : la somme de 33 077 198,92 Euros est répartie comme suit :

- ACTIONS ACC : la somme de 3 222 953,67 Euros est intégralement capitalisée,

- ACTIONS DIST : la somme de 29 854 245,25 Euros est répartie, comme suit :

- Affectée a hauteur de 26 113 081,81 Euros sur le compte « Report a nouveau de I'exercice »
- Distribuée a hauteur de 3 741 163,44 Euros soit un dividende unitaire de 1,38 Euro.
L’assemblée fixe la date de mise en paiement de ce dividende le 6 décembre 2022.

Sur la base de cette répartition, a laquelle sont ajoutés les acomptes versés au titre de I'exercice, le dividende net
global par action est donc arrété a 3,78 Euros, assorti, le cas échéant, d'un crédit d'imp6t d’'un montant déterminé a
la date de paiement desdits acomptes.

L’Assemblée Générale constate qu’'un acompte de 2,40 Euro a été mis en paiement le 6 juillet 2022 et qu’'en
conséquence I'ensemble des acomptes déja distribués représente I'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice
clos.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions DIST au titre des trois exercices précédents
ont été les suivants (en Euros) :

31/10/2019 4,93 - -
30/10/2020 3,94 - -
31/10/2021 3,91 - -

Au titre des plus-values nettes de I'exercice : le montant de 306 170 587,75 Euros est réparti, comme suit :
Actions ACC :

La somme de 2 401 308,81 Euros est intégralement capitalisée.

Actions DIST :

La somme de 303 769 278,94 Euros est affectée au comptes « Plus et moins-values nettes non distribuées».

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

TRENTE-QUATRIEME RESOLUTION
(LYXOR MSCI WORLD UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour le
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat : la somme de 273 857 754,88 Euros est répartie comme suit :

- ACTIONS ACC : la somme de 349 468,80 Euros est intégralement capitalisée,

- ACTIONS MONTHLY HEDGED TO EUR — ACC : la somme de 9 356 485,16 Euros est intégralement capitalisée
- ACTIONS DIST : la somme de 227 945 235,04 Euros, est répartie comme suit :

- Affectée a hauteur de 169 325 750,57 Euros sur le compte « Report a nouveau de I'exercice »

- Distribuée a hauteur de 58 619 484,47 Euros soit un dividende unitaire de 3,78 Euro.

L’assemblée fixe la date de mise en paiement de ce dividende le 8 décembre 2022.

Sur la base de cette répartition, a laquelle sont ajoutés les acomptes versés au titre de I'exercice, le dividende net
global par action est donc arrété a 4,68 Euros, assorti, le cas échéant, d'un crédit d'imp6t d’'un montant déterminé a
la date de paiement desdits acomptes.
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L’Assemblée Générale constate qu’un acompte de 0,90 Euro a été mis en paiement le 7 juillet 2022 et qu’en
conséquence I'ensemble des acomptes déja distribués représente I'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice
clos.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions DIST au titre des trois exercices précédents
ont été les suivants (en Euros) :

31/10/2019 3,89 - -
30/10/2020 3,42 - -
31/10/2021 3,71 - -

- ACTIONS MONTHLY HEDGED TO USD — DIST, la somme a affecter est de 3 510 031,35 Euros, comme sulit :
- Affectée a hauteur de 2 557 319,83 Euros sur le compte « Report a nouveau de I'exercice »

- Distribuée a hauteur de 952 711,52 Euros soit un dividende unitaire de 2,64 Euro.

L’assemblée fixe la date de mise en paiement de ce dividende le 8 décembre 2022.

Sur la base de cette répartition, a laquelle est ajouté I'acompte versé au titre de I'exercice, le dividende net global par
action est donc arrété a 3.26 Euros, assorti, le cas échéant, d’un crédit d'impét d’'un montant déterminé a la date de
paiement desdits acomptes.

L’Assemblée Générale constate qu'un acompte de 0,62 Euro a été mis en paiement le 7 juillet 2022 et qu’en

conséquence I'ensemble des acomptes déja distribués représente I'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice
clos.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions Monthly Hedged to USD - DIST au titre des trois
exercices précédents ont été les suivants (en Euros) :

31/10/2019 2,51 - -
30/10/2020 2,38 - -
31/10/2021 2,39 - -

- ACTIONS MONTHLY HEDGED TO EUR — DIST, la somme a affecter est de 32 695 011,48 Euros, comme suit :
- Affectée a hauteur de 24 252 689,68 Euros sur le compte « Report a nouveau de I'exercice »

- Distribuée a hauteur de 8 442 321,80 Euros soit un dividende unitaire de 2,20 Euros.

L’assemblée fixe la date de mise en paiement de ce dividende le 8 décembre 2022.

Sur la base de cette répartition, a laquelle sont ajoutés les acomptes versés au titre de I'exercice, le dividende net
global par action est donc arrété a 2,75 Euros, assorti, le cas échéant, d’'un crédit d'impét d’'un montant déterminé a
la date de paiement desdits acomptes.

L’Assemblée Générale constate qu’'un acompte de 0,55 Euro a été mis en paiement le 7 juillet 2022 et qu’'en
conséquence I'ensemble des acomptes déja distribués représente I'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice
clos.

Les dividendes mis en distribution pour les actions Monthly Hedged to EUR - DIST au titre des trois exercices
précédents ont été les suivants (en Euros) :
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31/10/2019 2,63 - -
30/10/2020 2,30 - -
31/10/2021 2,47 - -

- ACTIONS I-EUR, la somme de 4 864,15 Euros est entierement capitalisée.

Au titre des plus-values nettes réalisées, la somme de 526 935 120,52 Euros est :

- ACTIONS ACC : la somme de 4 209 526,16 Euros est intégralement capitalisée,

- ACTIONS MONTHLY HEDGED TO EUR : la somme de -55 039 738,70 Euros est intégralement capitalisée,
- ACTIONS DIST, la somme de affectée a hauteur de -67 908 878,08 est intégralement capitalisée.

- ACTIONS MONTHLY HEDGED TO USD — DIST, la somme de 14 476 683,66 Euros est mis en plus Plus et moins-
values nettes non distribuées

- ACTIONS MONTHLY HEDGED TO EUR — DIST, la somme de 631 193 198,52 Euros est mis en plus Plus et moins-
values nettes non distribuées.

- ACTIONS I- EUR, la somme de 4 328,98 Euros est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

TRENTE-CINQUIEME RESOLUTION
(LYXOR MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat, la somme de 23 756 241,47 Euro est :

- Capitalisée a hauteur de 20 582 417,06 Euros pour les actions C (EUR)

- Capitalisée a hauteur de 3 170 982,20 Euros pour les actions C (USD)

- Capitalisée a hauteur de 2 842,21 Euros pour les actions | - EUR

Au titre des plus-values nettes réalisées, la somme de -98 196 603,02 Euros est répartie comme suit :
- Capitalisée a hauteur de -54 550 160,95 Euros pour les actions C (EUR)

- Capitalisée a hauteur de -43 629 269,34 Euros pour les actions C (USD)

- Capitalisée a hauteur de -17 172,73 Euros pour les actions | (EUR)

Conformément a la réglementation, ’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

TRENTE-SIXIEME RESOLUTION
(LYXOR JAPAN (TOPIX) (DR) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat, la somme globale de 2 183 937 849,00 JPY est répartie entre les catégories d’actions comme
suit :

- ACTIONS DIST (JPY), la somme de 203 205 691 JPY est répartie comme suit :

- Affectée a hauteur de 74 689 383 JPY sur le compte « Report a nouveau de I'exercice »,

- Distribuée a hauteur de 128 516 308 JPY soit un dividende unitaire de 212 Euros.

L’assemblée fixe la date de mise en paiement de ce dividende le 8 décembre 2022.
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Sur la base de cette répartition, a laquelle sont ajoutés les acomptes versés au titre de I'exercice, le dividende net
global par action est donc arrété a 348,54 EUR, assorti, le cas échéant, d’'un crédit d'imp6t d’'un montant déterminé
a la date de paiement desdits acomptes.

L’Assemblée Générale constate qu’'un acompte de 136 EUR a été mis en paiement le 7 juillet 2022 et qu’en
conséquence I'ensemble des acomptes déja distribués représente I'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice
clos.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions DIST (JPY) au titre des trois exercices
précédents ont été les suivants (en JPY) :

31/10/2019 314,00 - -
30/10/2020 187,00 - -
31/10/2021 253 - -

ACTIONS DIST (EUR), le montant de 1 538 569 092 JPY est réparti, comme suit :

- Affectation de la somme de 568 642 435 JPY sur le compte Report a nouveau de I'exercice,
- Distribution a hauteur de 969 926 657 JPY soit un dividende unitaire de 213,01 EUR.
L’assemblée fixe la date de mise en paiement de ce dividende le 8 décembre 2022.

Sur la base de cette répartition, a laquelle sont ajoutés les acomptes versés au titre de I'exercice, le dividende net
global par action est donc arrété a 335,76 EUR, assorti, le cas échéant, d’'un crédit d'imp6t d’'un montant déterminé
a la date de paiement desdits acomptes.

L’Assemblée Générale constate qu’'un acompte de 140 EUR a été mis en paiement le 7 juillet 2022 et qu’en
conséquence I'ensemble des acomptes déja distribués représente I'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice
clos.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions DIST (EUR) au titre des trois exercices
précédents ont été les suivants (en JPY) :

31/10/2019 318,67 - -
30/10/2020 188,65 - -
31/102021 255,99 - -

Pour les actions Daily Hedged to EUR — DIST, la somme de 442 163 066 JPY est répartie comme suit :
- Affectée a hauteur de 221 011 941 JPY sur le compte « Report a nouveau de I'exercice »,

- Distribuée a hauteur de 221 151 125 JPY soit un dividende unitaire de 183,63 EUR.

L’assemblée fixe la date de mise en paiement de ce dividende le 8 décembre 2022.

Sur la base de cette répartition, a laquelle sont ajoutés les acomptes versés au titre de I'exercice, le dividende net
global par action est donc arrété a 335,76 JPY, assorti, le cas échéant, d'un crédit d'imp6t d’'un montant déterminé a
la date de paiement desdits acomptes.

L’Assemblée Générale constate qu’'un acompte de 152 JPY a été mis en paiement le 7 juillet 2022 et qu’en
conséquence I'ensemble des acomptes déja distribués représente I'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice
clos.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions DIST (JPY) au titre des trois exercices
précédents ont été les suivants (en JPY) :
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31/10/2019 311,01 - -
30/10/2020 182,45 - -
31/10/2021 262,49 - -

Au titre des plus-values nettes réalisées, la somme de 22 523 608 015 JPY est répartie comme suit :

- ACTIONS Dist (Jpy) un total de 5 350 835 675 JPY est intégralement affecté au compte des « Plus et moins values
nettes non distribuées ».

- ACTIONS USD / Néant
- ACTIONS Daily Hedged to EUR — ACC : Néant

- ACTIONS DIST (EUR), un total de 11 438 730 159 JPY est intégralement affecté au compte des « Plus et moins-
values nettes non distribuées.

- ACTIONS Daily Hedged to EUR, le total de 5 734 042 181 JPY est affecté intégralement au compte des « plus et
moins values non distribuées ».

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des plus-values nettes réalisées au titre des exercices précédents.

TRENTE-SEPTIEME RESOLUTION
(LYXOR CAC 40 (DR) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat, la somme de 13 326 044,56 Euros est répartie comme suit entre les différentes catégories
d’actions :

- ACTIONS ACC, la somme de 1 995 795,39 Euros est intégralement capitalisée.

- ACTIONS DIST, la somme de 11 295 550,76 Euros est répartie, comme suit :

- Distribuée a hauteur de 8 652 313,86 Euros, soit un dividende unitaire de 0,19 Euro,

- Affectée a hauteur de 2 643 236,90 Euros au compte « Report a nouveau de I'exercice »

L’Assemblée Générale constate qu’'un acompte de 1,50 Euro pour la part Dist a été mis en paiement le 6 juillet 2022.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en
Euros) :

31/10/2019 1,68 - -
30/10/2020 0,66 - -
31/10/2021 0,23 - -

- ACTIONS J-EUR, la somme de 34 698,41 Euros est distribué a hauteur de 27 750,72 Euros pour les actions J-EUR,
soit un dividende unitaire de 16,88 Euros et affectée a hauteur de 6 947,69 Euros au compte « Report a nouveau
de I'exercice ».

L’Assemblée Générale constate qu’'un acompte de 127,28 Euros a été mis en paiement le 6 juillet 2022 et constate
que le dividende restant a pervevoir est de 16,88 Euros soit un dividende net de 144.16 Euros au titre de I'exercice
clos.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en
Euros) :
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Cléture Dividende net Montant éligible a I'abattement de 40% Montant non éligible a I'abattement de 40%

31/10/2019 143,35 - -
30/10/2020 56,59 - -
31/10/2021 94,19 - -

Au titre des plus-values nettes réalisées, la somme de 630 090 566,81 Euros est répartie comme suit :
+ ACTIONS ACC, la somme de 6 972 834,40 est intégralement capitalisée,

+ ACTIONS DIST, la somme globale de 621 318 847,23 Euros est intégralement affectée au compte des « Plus et

moins- values nettes non distribuées »

* ACTIONS J-EUR, la somme de 1 798 885,18 Euros est intégralement affecté au compte des « Plus et moins- values

nettes non distribuées ».

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes

réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

TRENTE-HUITIEME RESOLUTION

(LYXOR EURO STOXX 50 (DR) UCITS ETF)
L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce

compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat, la somme de 72 967 131,57 Euros est répartie comme suit :
- ACTIONS Acc, le montant de 71 634 039,61 Euros est intégralement capitalisé.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en

Euros) :

R - Montant éligible a I'abat- Montant non éligible a
Cloture Dividende net tement de 40% I'abattement de 40%
30/10/2020 0,32 - -

31/10/2021 - - -

- ACTIONS Daily Hedged to CHF - Acc, le montant de 323 364,46 Euros est intégralement capitalisé.

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre du résultat net pour les actions Daily Hedged to CHF au titre des 3 exercices précédents.

- ACTIONS Daily Hedged to GBP - Acc, le montant de 178 610,40 Euros est intégralement capitalisé.

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre du résultat net pour les actions Daily Hedged to GBP au titre des 3 exercices précédents.

- ACTIONS Daily Hedged to USD - Acc, le montant a affecter est de 831 117,10 Euros

est intégralement capitalisé.

Conformément a la réglementation, 'Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre du résultat net pour les actions Daily Hedged to USD au titre des 3 exercices précédents.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions DIST au titre des trois exercices précédents
ont été les suivants (en Euros) :
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31/10/2019 1,19 - -
30/10/2020 0,32 - -
31/10/2021 - - -

Au titre des plus-values nettes réalisées, la somme de 64 329 013,05 Euros est répartie comme suit :
- ACTIONS Acc, la somme de 54 378 429,61 est entiérement capitalisée.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions Acc au titre des trois exercices précédents ont

été les suivants (en Euros) :

o . Montant éligible a I'abattement | Montant non éligible a I'abat-
Cldture Dividende net de 40% tement de 40%
30/10/2020 0,07 - -
31/10/2021 - - .

- ACTIONS Daily Hedged to CHF, la somme de 1 824 835,60 Euros est intégralement capitalisée,
- ACTIONS Daily Hedged to GBP, la somme de 862 065,44 Euros est intégralement capitalisée,
- ACTIONS Daily Hedged to USD, la somme de 7 263 682,74 Euros est intégralement capitalisée

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des plus-values nettes réalisées au titre des exercices précédents.

TRENTE-NEUVIEME RESOLUTION
(LYXOR PEA OBLIGATIONS D’ETAT EURO UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

ACTIONS ACC .
Au titre du Résultat : la somme de -32 853,60 Euros est intégralement capitalisée.

Au titre des plus-values nettes réalisées : la somme de -483 279,97 Euros est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents

QUARANTIEME RESOLUTION
(LYXOR MSCI GREECE UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat, la somme globale de 167 908,97 Euros est répartie comme suit :
- La somme de 581 460,89 Euros est affectée au compte « Report a nouveau de I'exercice »,
- La somme de - 413 551,92 Euros est intégralement capitalisée.

L’Assemblée Générale constate qu'un acompte de 0,02 Euro a été mis en paiement le 7 juillet 2022 et qu’en
conséquence I'ensemble des acomptes déja distribués représente I'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice
clos.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution pour les actions DIST (JPY) au titre des trois exercices
précédents ont été les suivants (en EUR) :
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31/10/2019 0,02 - -
30/10/2020 0,01 - -
31/10/2021 0,02 - -

Au titre des plus-values nettes réalisées, le montant de 32 957 569,04 Euros est affecté au compte « Plus et moins
values non distribuées ».

QUARANTE-ET-UNIEME RESOLUTION
(LYXOR MSCI INDIA UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du Résultat : la somme de 9 912 900,44 Euros est répartie comme suit :

- Actions C (Eur), la somme de 8 482 911,58 Euros est intégralement capitalisée

- Actions C (USD), la somme de 1 429 988,86 Euros est intégralement capitalisée

Au titre des plus-values nettes réalisées, le montant de 146 235 393,99 Euros,est répartit comme suit :
- Actions C (EUR) la somme de 103 019 175,12 Euros est intégralement capitalisée

- Actions C (USD) la somme de 43 216 218,87 Euros, est intégralement capitalisée,

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende lié aux plus-values nettes
réalisées n’a été mis en distribution au titre des exercices précédents.

QUARANTE-DEUXIEME RESOLUTION
(LYXOR NEW ENERGY ESG FILTERED (DR) UCITS ETF)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

Au titre du résultat net : la somme de 22 738 663,62 Euros est répartie comme suit :
- ACTIONS Acc, la somme de 61 708,01 Euros est intégralement capitalisée.

- ACTIONS DIST, la somme de 22 676 955,61 Euros est intégralement affectée au compte « Report a nouveau de
I'exercice ».

L’Assemblée Générale constate qu'un acompte de 0,09 euros a été mis en paiement le 6 juillet 2022 et qu’en

conséquence I'ensemble des acomptes déja distribués représente I'intégralité du revenu distribué au titre de I'exercice

clos.

Les dividendes liés au résultat net mis en distribution au titre des trois exercices précédents ont été les suivants (en
Euros) :

31/10/2019 - - -
30/10/2020 0,29 - -
31/10/2021 0,13 - -

Au titre des plus-values nettes réalisées : le montant de 577 862 772,09 Euros, est réparti comme suit :
- ACTIONS ACC, la somme de 1 184 536,33 Euros est intégralement capitalisée,

- ACTIONS Dist, la somme de 576 678 235,76 Euros est affectée au compte des « Plus et moins values nettes non
distribuées ».
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QUARANTE-TROISIEME RESOLUTION
(PLANET MONDE)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -325 149,12 Euros est intégralement capitalisée,

- Au titre des Plus values nettes réalisées : la somme de -61 254,06 Euros est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, '’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents.

QUARANTE-QUATRIEME RESOLUTION

(LYXOR GREEN BOND INDICIEL)

L’Assemblée Générale décide que les sommes distribuables au titre de I'exercice clos a fin octobre 2022 pour ce
compartiment sont réparties, comme suit :

- Au titre du Résultat : la somme de -3 132,69 Euros est intégralement capitalisée,

- Au titre des Plus values nettes réalisées : la somme de — 3 566,46 Euros est intégralement capitalisée.

Conformément a la réglementation, I’Assemblée Générale prend acte qu’aucun dividende n’a été mis en distribution
au titre des exercices précédents, s’agissant de la premiére cloture.

QUARANTE-CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale décide de ratifier la nomination provisoire de Monsieur Mehdi BALAFREJ en qualité
d’administrateur de la SICAV en remplacement du mandat de Monsieur Matthieu GUIGNARD, démissionnaire, devenu
vacant, pour le restant du mandat de ce dernier restant a courir, soit jusqu’a l'issue de la présente assemblée générale
ordinaire.

QUARANTE-SIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale décide de renouveler le mandat d’administrateur de Monsieur Luc CAYTAN pour une durée
de six ans, soit jusqu’a 'assemblée générale ordinaire qui statuera sur les comptes de I'exercice clos a fin octobre
2028.

QUARANTE-SEPTIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale décide de renouveler le mandat d’administrateur de Monsieur Grégory BERTHIER pour une
durée de six ans, soit jusqu’a I'assemblée générale ordinaire qui statuera sur les comptes de I'exercice clos a fin
octobre 2028.

QUARANTE-HUITIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale décide de renouveler le mandat d’administrateur de Madame Christine GENTIL pour une
durée de six ans, soit jusqu’a 'assemblée générale ordinaire qui statuera sur les comptes de I'exercice clos a fin
octobre 2028.

QUARANTE-NEUVIEME RESOLUTION

Conformément a I'article L.225-36 du Code de commerce, 'Assemblée générale ratifie le transfert de siége social de
la SICAV du 17 Cours Valmy — 92 800 PUTEAUX au 91/93 Boulevard Pasteur — 75015 PARIS, décidé par le Conseil
d’administration du 31 mars 2022, et la modification subséquente de l'article 4 des statuts.

CINQUANTIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale décide de renouveler le mandat d’administrateur de Monsieur Mehdi BALAFREJ pour une
durée de six ans , soit jusqu’a I'assemblée générale ordinaire qui statuera sur les comptes de I'exercice clos a fin
octobre 2028.

CINQUANTE-ET-UNIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait des différents documents soumis
a la présente assemblée et du proces-verbal de celui-ci pour faire tous dépbts prévus par la loi.
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Certification du commissaire aux comptes sur les
comptes annuels
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 octobre 2022

SICAV MULTI UNITS FRANCE

OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE A
COMPARTIMENTS

Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
AMUNDI ASSET MANAGEMENT

90, boulevard Pasteur
75015 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par 'assemblée générale, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de 'OPCVM constitué sous forme de société d'investissement a capital variable a
compartiments SICAV MULTI UNITS FRANCE relatifs a I’exercice clos le 31 octobre 2022, tels qu'’ils
sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de 'OPCVM constitué sous forme de société
d'investissement a capital variable & compartiments a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01/11/2021 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de
services interdits par 'article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n° 537/2014.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 1 56 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwe.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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SICAV MULTI UNITS France

Points clés de 'audit

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de 'audit relatifs

aux risques d'anomalies significatives qui,

selon notre jugement professionnel, ont été les plus

importants pour l'audit des comptes annuels de I'exercice, ainsi que les réponses que nous avons

apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Points clés de Uaudit

Réponse d’audit apportée pour couvrir ces
risques

Les principaux risques de cette SICAV concernent
les instruments financiers de son portefeuille.

Toute erreur dans lenregistrement ou la
valorisation de ces instruments financiers peut
entrainer une anomalie dans I’établissement de la
valeur liquidative de la SICAV et dans les états
financiers.

Nous avons donc concentré nos travaux sur
Texistence et la valorisation des instruments
financiers du portefeuille.

Valorisation des instruments financiers
négociés sur un marché réglementé ou
assimilé

La valorisation des instruments financiers
négociés sur un marché réglementé ou assimilé
détenus par la SICAV n’est pas complexe car elle
repose essentiellement sur des prix cotés fournis
par des sources indépendantes.

Cependant, les montants concernés sont
significatifs et pourraient étre une source d’erreur
matérielle.

La valeur des instruments financiers négociés sur
un marché réglementé ou assimilé est enregistrée
au bilan et figure dans linventaire détaillé
présenté en annexe des comptes annuels. Les
régles d’évaluation de ces instruments sont
décrites dans les Régles et méthodes comptables
de 'annexe.

Nous avons comparé la valorisation des instruments financiers
négociés sur un marché réglementé ou assimilé détenus par la
SICAV a la cloture de l'exercice avec les cours observables
relevés sur des bases de données de marché.

:PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
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Points clés de Uaudit

Réponse d’audit apportée pour couvrir ces
risques

Valorisation des contrats financiers

négociés de gré a gré

Dans le cadre de sa stratégie d’investissement, la
SICAV utilise des swaps de gré a gré. La
valorisation de ces instruments n’est pas
observable sur un marché réglementé ou assimilé.
Par conséquent, la valorisation des swaps de gré a
gré constitue un point clé de l'audit.

La valeur du swap est enregistrée au bilan dans le
poste contrats financiers et figure dans
Iinventaire détaillé présenté en annexe des
comptes annuels. L’engagement correspondant
au swap figure dans l'état du hors bilan. Les
regles d’évaluation de ces instruments sont
décrites dans les Regles et méthodes comptables
de I'annexe.

Nous avons vérifié que la valorisation du swap enregistrée a la
cloture de l'exercice correspondait a la valorisation calculée
par la société de gestion de maniére indépendante.

Cette derniere effectue un controle de cette évaluation avec le
prix donné par la contrepartie de I'instrument financier.

Nous avons pris connaissance de la procédure de contréle par
la société de gestion de la valorisation des swaps. Nous avons
vérifié que cette procédure avait été appliquée a la date de
cléture.

Existence des instruments financiers

Les instruments financiers en portefeuille font
T'objet de conservation ou de tenue de compte par
le dépositaire de la SICAV. Celui-ci en atteste
Texistence a la cloture de I'exercice.

1l existe néanmoins un risque que ces instruments
fassent l'objet d’enregistrements erronés ou
incomplets dans la comptabilité de la SICAV.

L'existence de ces instruments constitue un point
clé de laudit dans la mesure ou les montants
concernés sont significatifs et pourraient étre une
source d’erreur matérielle.

Nous avons vérifié I'existence des instruments financiers du
portefeuille en contrdlant les états de rapprochement établis
par la SICAV entre les instruments financiers qu’il détient a la
cloture de I'exercice et ceux recensés par le dépositaire dans un
compte ouvert a son nom. Les écarts significatifs éventuels ont
été examinés, le cas échéant sur la base des avis d’opérés ou
des contrats.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise

Nous attestons de I’existence, dans le rapport sur le gouvernement d’entreprise, des informations
requises par l'article L. 225-37-4 du code de commerce.

:PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
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Informations résultant d'autres obligations légales et réglementaires
Désignation des comimissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de I'OPCVM constitué sous forme de société
d'investissement a capital variable a compartiments SICAV MULTI UNITS FRANCE par le conseil
d’administration en date du 04/10/2013.

Au 31 octobre 2022, notre cabinet était dans la géme année de sa mission sans interruption, soit la géme
année depuis que les titres de la SICAV ont été admis aux négociations sur un marché réglementé.

Responsabilités de la direction relatives aux comptes annuels

1l appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la SICAV
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la SICAV ou de cesser son activité.

1l incombe a la direction de suivre le processus d’élaboration de I'information financiére et de suivre
l'efficacité des systemes de controle interne et de gestion des risques, et de 'audit interne, en ce qui
concerne les procédures relatives a 1'élaboration et au traitement de l'information comptable et
financiére.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par larticle L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
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Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

. il prend connaissance du controle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractéere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de la SICAV a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut & I'existence d’une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidele.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

s . . . 2023.02.20 10:11:25 +0100
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit / =
Raphaélle Alezra-Cabessa
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RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Assemblée générale d'approbation des comptes de l'exercice clos
le 31 octobre 2022

SICAV MULTI UNITS FRANCE

OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE
A COMPARTIMENTS

Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
AMUNDI ASSET MANAGEMENT

90, Boulevard Pasteur
75015 PARIS

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les
conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les
caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont nous avons été avisés ou que nous
aurions découvertes a 'occasion de notre mission, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur
bien-fondé ni a rechercher l'existence d’autres conventions. Il vous appartient d'apprécier l'intérét qui
s'attachait a la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations relatives a
P’exécution, au cours de 'exercice écoulé, des conventions déja approuvées par ’'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission.

CONVENTIONS SOUM IS ES A L’APPROBATION DE L’ASSEMBLEE
GENERALE

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné avis d’aucune convention autorisée au cours de I'exercice
écoulé a soumettre a 'approbation de I'assemblée générale en application des dispositions de I'article
L 227-10 du code de commerce.

CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L’ASSEMBLEE GENERALE

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné avis d’aucune convention déja approuvée par
I’assemblée générale dont I'exécution se serait poursuivie au cours de I’exercice écoulé.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

ool . p . 2023.02.20 10:11:04 +0100
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes /
PricewaterhouseCoopers Audit

Raphaélle Alezra-Cabessa
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BILAN Actif

31.10.2022

29.10.2021

Devise

EUR

EUR

Immobilisations nettes
Dépots
Instruments financiers
* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* TITRES DE CREANCES
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’'Investissement a Vocation Générale
destinés aux non professionnels et équivalents

d’autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et
organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et
organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens
* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS
Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Liquidités
Autres actifs

22 389 030 059,32

21 059 921 479,50

1259 383 179,89

25 392 692,26

1518 972,62
42 813 735,04
595 533 507,18
301 941 883,83
293 591 623,35
425 662 638,43
425 662 638,43

26 654 443 341,63

25148 561 090,37

1099 547 463,07

4009 212,39

29 437 752,98

377 804,69
372510 018,13
1110 098 807,85
771 864 318,56
338 234 489,28
851 846 074,77
851 846 074,77

Total de I'actif

23 410 226 204,92

28 616 388 224,25
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BILAN Passif

31.10.2022

29.10.2021

Devise

EUR

EUR

Capitaux propres
* Capital

* Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées
* Report a nouveau

* Plus et moins-values nettes de I'exercice

» Résultat de I'exercice

Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers

* OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS

Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension
Dettes représentatives de titres financiers empruntés
Autres opérations temporaires
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Autres opérations

18 821 189 369,61
1762 638 643,16
275711 374,25
1307 072 520,97

261112 776,75

21728 901 117,79
2 041 430 426,81
290 422 679,11
1822 297 628,16

315 197 922,59

22 427 724 684,74

12 383 111,05

1247 632,94
11 135 478,11

26 198 249 774,47

472 450 677,48

416 304 940,10

375 218,97
55770 518,41

Dettes 964 141 828,68 1594 745 372,00
Opérations de change a terme de devises 296 057 756,54 766 700 783,96
Autres 668 084 072,14 828 044 588,04

Comptes financiers 5976 580,45 350 942 400,30
Concours bancaires courants 5976 580,45 350 942 400,30
Emprunts - -

Total du passif 23 410 226 204,92 28 616 388 224,25
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HORS-BILAN
31.10.2022 29.10.2021
Devise EUR EUR
Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché a terme ferme (Futures) 6 717 285,00 5670 525,00

- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché a terme ferme (Futures) 42 314 308,95 18 954 950,14
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps de performance 10 158 041 620,52 10 734 876 982,53
- Contracts for Differences (CFD) - -
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
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COMPTE DE RESULTAT

31.10.2022 29.10.2021
Devise EUR EUR
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépbts et sur comptes financiers 133 779,31 37 744,03
* Produits sur actions et valeurs assimilées 487 696 531,30 559 352 275,27
* Produits sur obligations et valeurs assimilées 73 635,91 10 712,07
* Produits sur titres de créances - -
* Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres i i

financiers
* Produits sur contrats financiers - -
* Autres produits financiers - 1 049,53
Total (I) 487 903 946,52 559 401 780,89
Charges sur opérations financiéres
» Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres i i
financiers

» Charges sur contrats financiers - -
» Charges sur dettes financiéres -535 921,27 -634 592,05
* Autres charges financiéres -72 756,21 -976 280,23
Total (Il) -608 677,49 -1 610 872,27
Résultat sur opérations financiéres (I - Il) 487 295 269,04 557 790 908,61

Autres produits (l11)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V)
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (I - 11 + 1l - IV)
Régularisation des revenus de l'exercice (V)

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI)

-84 833 209,33

-83 581 579,22

402 462 059,69
-15 161 328,41

-126 187 954,55

474 209 329,38
-6 764 373,21

-152 247 033,57

Résultat (1 -11 + 111 - IV +/-V - VI) :

261 112 776,75

315 197 922,59
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Régles & méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

L’agrégation des comptes annuels est présentée en euro.
Le compte de résultat présenté ne tient compte que des compartiments actifs a la date de cléture.

Les compartiments en devise GBP ont fait 'objet d’'une conversion en Euro au taux en vigueur au 31 octobre 2022
(WMC Reuters).

Les compartiments en devise USD ont fait 'objet d’'une conversion en Euro au taux en vigueur au 31 octobre 2022
(WMC Reuters).

Les compartiments en devise CHF ont fait I'objet d'une conversion en Euro au taux en vigueur au 31 octobre 2022
(WMC Reuters).

Les compartiments en devise JPY ont fait I'objet d'une conversion en Euro au taux en vigueur au 31 octobre 2022

(WMC Reuters).

Au 31 octobre 2022, la Sicav Multi Units France comprenait 42 Compartiments :

Compartiment N°1 :
Compartiment N°2 :
Compartiment N°3 :
Compartiment N°4 :
Compartiment N°5 :
Compartiment N°6 :
Compartiment N°7 :
Compartiment N°8 :
Compartiment N°9 :

Compartiment N°10 :
: LYXOR IBEX 35 DOBLE APALANCADO DIARIO UCITS ETF

Compartiment N°11

Compartiment N°12 ;
Compartiment N°13 :
Compartiment N°14 :
Compartiment N°15 :
Compartiment N°16 :
Compartiment N°17 :
Compartiment N°18 :
Compartiment N°19 :
Compartiment N°20 :
: LYXOR EURO STOXX 50 DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF

Compartiment N°21

Amundi
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LYXOR BEL 20 TR (DR) UCITS ETF

LYXOR BTP DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF

LYXOR 10Y US TREASURY DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF
LYXOR FTSE ITALIA PMI PIR 2020 (DR) UCITS ETF

LYXOR GERMAN MID-CAP MDAX UCITS ETF

LYXOR MSCI CHINA A (DR) UCITS ETF

LYXOR MSCI WORLD EX EMU LEADERS EXTRA UCITS ETF
LYXOR DJ GLOBAL TITANS 50 UCITS ETF

LYXOR SMI DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF

LYXOR DAILY SHORTDAX X2 UCITS ETF

LYXOR IBEX 35 DOBLE INVERSO DIARIO UCITS ETF
LYXOR NASDAQ-100 DAILY (2X) LEVERAGED UCITS ETF
LYXOR RUSSELL 1000 GROWTH UCITS ETF

LYXOR CAC 40 DAILY (2X) LEVERAGED UCITS ETF
LYXOR CAC 40 DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF

LYXOR CAC 40 DAILY (-1X) INVERSE UCITS ETF

LYXOR CAC MID 60 (DR) UCITS ETF

LYXOR EURO OVERNIGHT RETURN UCITS ETF

LYXOR WORLD WATER (DR) UCITS ETF
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Compartiment N°22 :
Compartiment N°23 :
Compartiment N°24 :
Compartiment N°25 :
Compartiment N°26 :
Compartiment N°27 :
Compartiment N°28 :
Compartiment N°29 :
Compartiment N°30 :
: LYXOR MSCI USA ESG BROAD CTB (DR) UCITS ETF

Compartiment N°31

Compartiment N°32 :
Compartiment N°33 :
Compartiment N°34 :
Compartiment N°35 :
Compartiment N°36 :
Compartiment N°37 :
Compartiment N°38 :
Compartiment N°39 :
Compartiment N°40 :
: PLANET MONDE

Compartiment N°41

Compartiment N°42 ;

LYXOR EURO STOXX 50 DAILY (2X) LEVERAGED UCITS ETF
LYXOR EURO STOXX 50 DAILY (-1X) INVERSE UCITS ETF
LYXOR FTSE MIB DAILY (-2X) INVERSE (XBEAR) UCITS ETF
LYXOR FTSE MIB DAILY (2X) LEVERAGED UCITS ETF
LYXOR FTSE MIB DAILY (-1X) INVERSE (BEAR) UCITS ETF
LYXOR BUND DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF

LYXOR FTSE MIB UCITS ETF

LYXOR IBEX 35 (DR) UCITS ETF

LYXOR MSCI EUROPE (DR) UCITS ETF

LYXOR MSCI WORLD UCITS ETF

LYXOR MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF

LYXOR JAPAN (TOPIX) (DR) UCITS ETF

LYXOR CAC 40 (DR) UCITS ETF

LYXOR EURO STOXX 50 (DR) UCITS ETF

LYXOR PEA OBLIGATIONS D’ETAT EURO UCITS ETF
LYXOR MSCI GREECE UCITS ETF

LYXOR MSCI INDIA UCITS ETF

LYXOR MSCI NEW ENERGY ESG FILTERED (DR) UCITS ETF

LYXOR GREEN BOND INDICIEL

- Rappel de I'orientation des placements et de la politique de gestion (*)

- Régles et méthodes comptables (*)

- Compléments d’information (*)

- Changements intervenus sur I'exercice :
1 compartiment a été liquidé :

Date de la VL

Nom de 'OPC

27/01/2022

LYXOR PEA PME (DR) UCITS ETF

- Changement de société de gestion : au 01/06/2022 Amundi asset management remplace Lyxor international asset

management.

- Changements de libellés fonds sur I'exercice :

» Compartiment N°6 :

UCITS ETF

» Compartiment N°7 : LYXOR MSCI WORLD EX EMU UCITS ETF devient LYXOR MSCI WORLD EX EMU LEADERS
EXTRA UCITS ETF

Amundi
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LYXOR HWABAO WP MSCI CHINA A (DR) UCITS ETF devient LYXOR MSCI CHINA A (DR)
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» Compartiment N°31 : LYXOR MSCI USA UCITS ETF devient LYXOR MSCI USA ESG BROAD CTB (DR) UCITS

ETF
* Compartiment N°40 : LYXOR NEW ENERGY (DR) UCITS ETF devient LYXOR MSCI NEW ENERGY ESG

FILTERED (DR) UCITS ETF

(*) Nous vous invitons a vous reporter aux informations concernant chaque compartiment.
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LYXOR BEL 20 TR (DR) UCITS ETF
Compartiment de la Sicav Multi Units France

Caractéristiques du compartiment

INFORMATIONS CLES POUR L'INVESTISSEUR

Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de ce fonds. Il ne s’agit pas d’'un document
promotionnel. Les informations qu'il contient vous sont fournies conformément a une obligation légale, afin de

vous aider a comprendre en quoi consiste un investissement dans ce fonds et quels risques y sont associés. Il

vous est conseillé de le lire pour décider en connaissance de cause d’investir ou non. ASSET MANAGEMENT

Lyxor BEL 20 TR (DR) UCITS ETF - Dist (le "Fonds")
ISIN: FR0000021842 - Compartiment de la société d'investissement MULTI UNITS FRANCE (la "Société") domiciliée en France.
Géré par Amundi Asset Management, société de Amundi Group.

Objectifs et politique d'investissement

Le Fonds est un OPCVM indiciel géré passivement.

L'objectif de gestion du Fonds est de répliquer, a la hausse comme a la baisse, I'évolution de I'Indice BEL 20 Net Return (dividendes nets réinvestis) (I'«
Indice de Référence »), libellé en Euros (EUR) et représentatif des grandes sociétés cotées sur Euronext Bruxelles, tout en minimisant au maximum I'écart
de suivi (« Tracking Error ») entre les performances du Fonds et celles de I'Indice de Référence.

Le niveau anticipé de Tracking Error dans des conditions normales de marché est indiqué dans le prospectus du Fonds.

Le site internet d'Euronext (www.euronext.com) contient des informations plus détaillées sur les indices Euronext.

Le Fonds vise a atteindre son objectif via une réplication directe, a savoir en investissant principalement dans un panier d’actifs constitué des titres
composant I'Indicateur de Référence et/ou d’instruments financiers représentatifs de tout ou partie des titres composant I'lndicateur de Référence. Afin
d’optimiser la réplication de I'Indice de Référence, le Fonds pourra avoir recours a une technique d’échantillonnage, ainsi qu’a des opérations de cessions
temporaires garanties de titres.

L’éventuelle utilisation de ces techniques est indiquée sur le site www.amundietf.com.

La composition actualisée du portefeuille de titres détenu par le Fonds est mentionnée sur le site www.amundietf.com.

En outre la valeur liquidative indicative figure sur les pages Reuters et Bloomberg du Fonds et peut également étre mentionnée sur les sites internet des
places de cotation du Fonds.

La devise de I'action est I'Euro (EUR).
= Instruments financiers investis : actions des pays de la zone euro, instruments financiers dérivés.

= Période d'investissement recommandée : ce Fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur apport dans un intervalle
de temps inférieur a 5 ans.

= Classification: Actions de pays de la zone Euro.

= Politique de dividendes : les sommes distribuables du Fonds seront distribuées aux porteurs et/ou capitalisées.

= Valeur liquidative : quotidienne sous réserve que les marchés de cotation soient ouverts et que la couverture des ordres soit rendue possible.

m  Rachats : les investisseurs peuvent racheter leurs actions sur le marché primaire chaque jour de I'évaluation avant 17:00 Europe/Paris et vendre leurs
actions sur le marché secondaire a n'importe quel moment pendant les heures d'ouverture des places ou le Fonds est coté.

Profil de risque et de rendement

Risques importants pour 'OPCVM non pris en compte dans l'indicateur

A risque plus faible Arrisque plus élevé N indiqué ci-dessus et pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative du
« » Fonds et que le Fonds est autorisé a faire figurer dans ce document (pour
Rendement potentiellement Rendement potentiellement plus d'informations sur les risques, se référer a la section Profil de risque du

plus faible plus élevé prospectus):

1 il il 1 I 1 = Risque de contrepartie : Le Fonds est exposé au risque
L1 [ =% 3| 3 9] & |l 3 :— L% 4 d'insolvabilité ou a tout autre type de défaut de toute contrepartie avec
La catégorie de risque et de rendement donnée ci-dessus repose sur la laquelle il conclut un accord ou une transaction et particuliéerement
performance historique des actifs composant le Fonds ou la performance de lorsqu’il s'agit d'instruments financiers & terme négociés de gré a gré
son indice de référence ou la performance simulée d’'un modéle de ou de cession temporaire de titres. Un tel événement pourrait entrainer
portefeuille. Ainsi, cette estimation du risque peut ne pas étre un indicateur une baisse significative de la valeur liquidative du Fonds.
fiable du risque futur, et elle pourrait évoluer dans le temps. La catégorie la Conformément a la réglementation applicable au Fonds, ce risque ne
plus basse ne signifie pas un investissement sans risque. Le Fonds a été peut exceder 10 % du total des actifs du Fonds pour une contrepartie
classé en catégorie 6 compte-tenu de son exposition a IIndice de donnée.

Référence. La catégorie 6 indique qu'il est possible de subir une perte
importante de votre capital dans des conditions normales de marché, la
valeur de votre investissement pouvant varier chaque jour fortement et assez
rapidement, a la hausse comme a la baisse.
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Vie du compartiment sur I’exercice sous revue

Néant.

[ ]
Amundl 44 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2022

ASSET MANAGEMENT




LYXOR BEL 20 TR (DR) UCITS ETF
Compartiment de la Sicav Multi Units France

Rapport de gestion du conseil d’administration

Mesdames, messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale pour vous rendre compte de l'activité de votre société au cours de
son exercice 2022 et soumettre a votre approbation les comptes arrétés au 31 octobre 2022. Avant la présentation
des comptes, un exposé sommaire va vous étre fait sur la conjoncture économique et la politique de gestion du
compartiment durant cet exercice.

Le Lyxor BEL 20 TR (DR) UCITS ETF est un ETF conforme a la directive OPCVM qui cherche a reproduire la
performance de l'indice de référence Brussels Stock Exchange BEL20 Private Return Index Closing. L'indice Brussels
Stock Exchange BEL20 Private Return Index Closing est un indice diffusé en temps reél qui suit I'évolution des cours
des 20 actions belges les plus liquides. Les actions de l'indice sont pondérées selon leurs capitalisations boursiéres
ajustées par le ""free float"™ (flottant) en utilisant le systéme free float de FTSE. La méthodologie de I'indice est
disponible sur www.euronext.com.

D’octobre 2021 a octobre 2022, la performance du portefeuille « LYXOR BEL 20 TR (DR) UCITS ETF » est de
-15,22%. Celle du benchmark est de -14,61% avec une tracking error de 0,23%.

La performance obtenue sur la période ne préjuge pas des résultats futurs du compartiment.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Titres Mouvements (“Devise de comptabilité”)
Acquisitions Cessions
ARGEN-X NV 514 982,59 3 136 562,65
KBC GROUPE 992 108,39 834 422,89
ANHEUSER BUSCH INBEV SA/NV 697 409,83 953 388,78
UCB SA 628 249,02 806 602,60
D’'IETEREN GROUP 1252 123,47 81 117,75
GROUPE BRUXELLES LAMBERT 507 270,56 742 355,90
AGEAS NV 418 032,65 715 112,96
VGP SA 1015 678,49 55 203,95
UMICORE SA 438 672,35 544 155,42
SOLVAY 359 035,74 426 393,76

Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers
réglement SFTR (en devise de comptabilité de 'OPC)
Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait I'objet d’opérations relevant de la reglementation SFTR.
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Informations spécifiques

Fonds et instruments du groupe

Afin de prendre connaissance de I'information sur les instruments financiers détenus en portefeuille qui sont émis par
la Société de Gestion ou par les entités de son groupe, veuillez vous reporter aux rubriques :

» 3. Compléments d’Information

» 3.9.3. Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille dans les comptes annuels de I'exercice clos, joint
ci-apres.

Calcul du risque global

* Méthode du calcul de I’engagement

Les contrats a terme fermes sont portés pour leur valeur de marché, en engagement hors bilan, au cours de
compensation. Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent. Les contrats d'échange
de taux réalisés de gré a gré sont évalués sur la base du montant nominal, plus ou moins, la différence d'estimation
correspondante.

Réglements SFDR et taxonomie :
Article 6
Le compartiment ne promeut pas d'investissement durable dans sa stratégie de gestion.

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne
en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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Informations réglementaires

Procédure de sélection de brokers et des contreparties

Notre société de gestion et sa filiale de "Négociation" attachent une grande importance a la sélection des prestataires
transactionnels que sont les intermédiaires ("brokers") ou contreparties.

Ses méthodes de sélection sont les suivantes :

- Les intermédiaires ("brokers") sont sélectionnés par zone géographique, puis par métier. Les contreparties sont
sélectionnées par métier.

- Les intermédiaires ("brokers") et les contreparties se voient attribuer une note interne trimestrielle. Les directions de
notre société intervenant dans le processus de notation sont directement concernés par les prestations fournies par
ces prestataires. C'est la filiale de "Négociation" de notre société qui organise et détermine cette notation sur base
des notes décernées par chaque responsable d’équipe concernée selon les critéres suivants :

Pour les équipes de gérants, d'analystes financiers et de stratéqistes :

- Relation commerciale générale, compréhension des besoins, pertinence des contacts,

- Qualité des conseils de marchés et opportunités, suivi des conseils,

- Qualité de la recherche et des publications,

- Univers des valeurs couvertes, visites des sociétés et de leur direction.

Pour les équipes de négociateurs :

- Qualité des personnels, connaissance du marché et information sur les sociétés, confidentialité,
- Proposition de prix,

- Qualité des exécutions,

- Qualité du traitement des opérations, connectivité, technicité et réactivité.

Les directions "Compliance" et "Middle Office" de notre société disposent d’'un droit de véto.
Accréditation d’'un nouveau prestataire (intermédiaire ou contrepartie) transactionnel

La filiale de "Négociation" se charge d’instruire les dossiers d’habilitation et d'obtenir I'accord des directions "Risques"
et "Compliance". Lorsque le prestataire transactionnel (intermédiaire ou contrepartie) est habilité, il fait 'objet d’'une
notation lors du trimestre suivant.

Comités de suivi des prestataires (intermédiaires et contreparties) transactionnels

Ces comités de suivi ont lieu chaque trimestre, sous I'égide du responsable de la filiale de "Négociation”.

Les objectifs de ces comités sont les suivants :

- Valider l'activité écoulé et la nouvelle sélection a mettre en ceuvre pour le trimestre suivant,

- Décider de l'appartenance des prestataires a un groupe qui se verra confié un certain nombre de transactions,
- Définir les perspectives de I'activité.

Dans ces perspectives, les comités de suivi passent en revue les statistiques et notes attribuées a chaque prestataire
et prennent les décisions qui en découlent.

Rapport sur les frais d’intermédiation

Il est tenu a la disposition des porteurs un rapport relatif aux frais d’intermédiation. Ce rapport est consultable a
'adresse internet suivante : www.amundi.com.

Respect par I’OPC de critéres relatifs aux objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance
(ESG)

Amundi applique des regles d’exclusion ciblées qui constituent le socle de sa responsabilité fiduciaire. Elles sont
appliquées dans toutes ses stratégies de gestion active et consistent a exclure les entreprises qui ne sont conformes
ni a notre politique ESG, ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux
cadres de régulations nationales. Ces exclusions ciblées sont appliquées sous réserve de conformité aux lois et
reglements applicables et sauf dispositions contractuelles contraires pour les produits ou services dédiés.
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C’est ainsi qu’Amundi exclut les activités suivantes :

Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le stockage ou les
services pour les mines antipersonnel, les bombes a sous-munitions, en conformité avec les conventions d’Ottawa
etd’Oslo;

Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques et des armes a
'uranium appauvri ;

Les entreprises qui contreviennent gravement et de maniére répétée a I'un ou plusieurs des 10 principes du Pacte
Mondial, sans mesures correctives crédibles.

Ces émetteurs sont notés G sur I'échelle d’Amundi. De plus, Amundi met en ceuvre des exclusions sectorielles ciblées,
spécifiques aux industries du charbon et du tabac. Ces exclusions sectorielles s’appliquent a toutes les stratégies de
gestion active sur lesquelles Amundi a la discrétion entiere de gestion de portefeuille.

Politique Charbon
Amundi exclut :

- Les entreprises développant ou projetant de développer de nouvelles capacités en charbon thermique dans
'ensemble de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales, infrastructures de transport);

Les entreprises dont plus de 25 % du chiffre d’affaires provient de I'extraction de charbon thermique;
- Les entreprises dont I'extraction annuelle de charbon thermique est de 100 MT ou plus sans intention de réduction;

- Toutes les entreprises dont le chiffre d’affaires lié a I'extraction de charbon thermique et a la production d’électricité
a partir de charbon thermique est supérieur a 50 % de leur chiffre d’affaires total sans analyse;

- Toutes les entreprises de production d’électricité au charbon et d’extraction de charbon avec un seuil entre 25 % et
50 % et un score de transition énergétique détérioré

Application en gestion passive :
» Fonds passifs ESG

Tous les ETF et fonds indiciels ESG appliquent chaque fois que possible la politique d’exclusion du secteur charbon
d’Amundi (a I'exception des indices trés concentrés).

» Fonds passifs non ESG
Le devoir fiduciaire en gestion passive est de reproduire le plus fideélement possible un indice.

Le gestionnaire de portefeuille dispose ainsi d’'une marge de manceuvre limitée et doit remplir les objectifs contractuels
pour obtenir une exposition passive pleinement conforme a I'indice de référence demandé.

Par conséquent, les fonds indiciels et ETF d’Amundi répliquant des indices de référence standards (non ESG) ne
peuvent pas appliquer d’exclusions sectorielles systématiques.

Cependant, dans le cadre des titres exclus de la «politique charbon thermique» sur l'univers d’investissement actif
d’Amundi mais qui pourraient étre présents dans des fonds passifs non ESG, Amundi a renforcé ses actions en
matiére de vote et d’engagement qui pourraient se traduire par un vote «contre» le management des entreprises
concernées.

Politique sur le tabac

Depuis 2018, Amundi limite les notes ESG des entreprises du secteur du tabac a E, sur une échelle de A a G (les
entreprises notées G étant exclues) afin de prendre en compte les inquiétudes liées a la santé publique, mais
également la violation des droits de 'homme, la pauvreté, les conséquences environnementales, et le colt
économique considérable associé au tabac, estimé a plus de 1000 milliards de dollars par an dans le monde, selon
les estimations de I'Organisation mondiale de la santé. Cette limite a pour but de pénaliser I'investissement dans ce
type d’entreprises, ce qui doit étre compensé par des investissements dans des entreprises plus vertueuses. La
politique d’Amundi s‘applique au secteur du tabac dans son entiéreté, notamment les fournisseurs, les fabricants de
cigarettes et les distributeurs.

En mai 2020, Amundi est devenu signataire du Tobacco-Free Finance Pledge, renforgant de fait sa politique
d’exclusion au tabac. Amundi applique ainsi les régles suivantes :

Regles d’exclusion : sont exclues les entreprises fabriquant des produits complets du tabac (seuils d’application :
revenus supérieurs a 5 %).
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Régles de limite : sont limitées a une note ESG de E (s’étalonnant de A a G) les entreprises impliquées dans les
activités de fabrication, de fourniture et de distribution de tabac (seuils d’application : revenus supérieurs a 10 %).

Des informations complémentaires sur les modalités de prise en compte des criteres ESG par Amundi sont disponibles
sur son site Internet : https://legroupe.amundi.com

* Gestion active : hors OPC indiciels et ETF contraints par leur indice de référence

Politique de rémunérations

1. Politique et pratiques de rémunération du personnel du gestionnaire

La politique de rémunération mise en place au sein de Amundi Asset Management est conforme aux dispositions en
matiére de rémunération mentionnées dans la directive 2011/61/UE du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin
2011 sur les gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs (ci-aprés la « Directive AIFM »), et dans la directive
2014/91/UE du 23 juillet 2014 concernant les OPCVM (ci-apreés la « Directive UCITS V»). Ces régles, portant sur les
structures, les pratiques et la politique de rémunération du gestionnaire ont notamment pour but de contribuer a
renforcer la gestion saine, efficace et maitrisée des risques pesant tant sur la société de gestion que sur les fonds
geérés.

De plus, la politique de rémunération est conforme au Réglement (UE) 2019/2088 (« SFDR »), intégrant le risque de
développement durable et les criteres ESG dans le plan de contréle d'Amundi, avec des responsabilités réparties entre
le premier niveau de contrbles effectué par les équipes de Gestion et le deuxiéme niveau de contrbles effectué par
les équipes Risques, qui peuvent vérifier a tout moment le respect des objectifs et des contraintes ESG d'un fonds.

Cette politique s’inscrit dans le cadre de la politique de rémunération du Groupe Amundi, revue chaque année par
son Comité des Rémunérations. Lors de la séance du 2 février 2021, celui-ci a vérifié I'application de la politique
applicable au titre de I'exercice 2020 et sa conformité avec les principes des Directives AIFM et UCITS V, et a
approuvé la politique applicable au titre de I'exercice 2021.

La mise en ceuvre de la politique de rémunération Amundi a fait I'objet, courant 2021, d’'une évaluation interne, centrale
et indépendante, conduite par I'Audit Interne Amundi.

1.1 Montant des rémunérations versées par le gestionnaire a son personnel

Sur I'exercice 2021, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variable différées et non
différées) versées par Amundi Asset Management a 'ensemble de son personnel (soit 1 400 collaborateurs au 31
décembre 2021) s’est élevé a 168 546 202 euros. Ce montant se décompose comme sulit :

* Montant total des rémunérations fixes versées par Amundi Asset Management sur I'exercice : 111 175 491 euros,
soit 66% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a 'ensemble de son personnel, I'ont été sous la
forme de rémunération fixe.

» Montant total des rémunérations variables différées et non différées versées par Amundi Asset Management sur
I'exercice : 57 370 712 euros, soit 34% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a 'ensemble de son
personnel, I'ont été sous cette forme. L’ensemble du personnel est éligible au dispositif de rémunération variable.

Par ailleurs, du « carried interest » a été versé au cours de I'exercice 2021, et est pris en compte dans le montant
total de rémunérations variables versées ci-dessus.

Sur le total des rémunérations (fixes et variables différées et non différées) versées sur I'exercice, 20 947 570 euros
concernaient les « cadres dirigeants et cadres supérieurs » (soit 29 collaborateurs au 31 décembre 2021), 14 896 957
euros concernaient les « gérants décisionnaires » dont les activités ont une incidence significative sur le profil de
risque des fonds gérés (soit 40 collaborateurs au 31 décembre 2021).

1.2 Incidences de la politique et des pratiques de rémunération sur le profil de risque et sur la gestion des conflits
d’intérét

Le Groupe Amundi s’est doté d’une politique et a mis en ceuvre des pratiques de rémunération conformes aux
derniéres évolutions législatives, réglementaires et doctrinales issues des autorités de régulation pour 'ensemble de
ses Sociétés de Gestion.

Le Groupe Amundi a également procédé a l'identification de son Personnel Identifié qui comprend I'ensemble des
collaborateurs du Groupe Amundi exercant un pouvoir de décision sur la gestion des sociétés ou des fonds gérés et
susceptibles par conséquent d’avoir un impact significatif sur la performance ou le profil de risque.
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Les rémunérations variables attribuées au personnel du Groupe Amundi sont déterminées en combinant I'évaluation
des performances du collaborateur concerné, de I'unité opérationnelle auquel il appartient et des résultats d’ensemble
du Groupe. Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien des critéres financiers que
non financiers, ainsi que le respect des regles de saine gestion des risques.

Les criteres pris en compte pour I'évaluation des performances et I'attribution des rémunérations variables dépendent
de la nature de la fonction exercée :

1. Fonctions de sélection et de gestion de portefeuille

Critéres financiers usuels :

- Performances brute et nette du fonds géré sur 1, 3 et5 ans ;
- Ratio d’information et ratio de Sharpe sur 1, 3 et 5 ans;

- Performance fees générées pendant I'exercice si pertinent ;
- Classements concurrentiels ;

- Contribution a la collecte nette réalisée sur I'exercice.

Criteres non-financiers usuels :

- Respect des régles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des régles légales
- Innovation / développement produit ;

- Transversalité, partage des best practices et collaboration ;

- Contribution a 'engagement commercial ;

- Qualité du management.

2. Fonctions commerciales

Critéres financiers usuels :

- Collecte nette ;

- Recettes ;

- Collecte brute; développement et fidélisation de la clientéle; gamme de produits ;

Critéres non-financiers usuels :

- Prise en compte conjointe des intéréts d’Amundi et du client ;
- Satisfaction client et qualité de la relation commerciale ;

- Qualité du management ;

- Sécurisation/développement du fonds de commerce ;

- Transversalité et partage des best practices ;

- Esprit d’entreprise.

3. Fonctions de support et de contrdle

En ce qui concerne les fonctions de contrdle, I'évaluation de la performance et les attributions de rémunération variable
sont indépendantes de la performance des secteurs d’activités qu’elles contrdlent.

Les criteres habituellement pris en compte sont les suivants :

- Principalement des criteres liés a l'atteinte d’objectifs qui leur sont propres (maitrise des risques, qualité des
contrOles, réalisation de projets, amélioration des outils et systémes etc.)

- Lorsque des critéres financiers sont utilisés, ils tournent essentiellement autour de la gestion et I'optimisation des
charges.

Les critéeres de performance ci-dessus énonceés, et notamment ceux appliqués au Personnel Identifié en charge de

la gestion, s’inscrivent plus largement dans le respect de la réglementation applicable aux fonds gérés ainsi que de

la politiqgue d’investissement du comité d’'investissement du gestionnaire.

En outre, le Groupe Amundi a mis en place, pour I'ensemble de son personnel, des mesures visant a aligner les

rémunérations sur la performance et les risques a long terme, et a limiter les risques de conflits d'intéréts.

A ce titre, notamment :

- est mis en place un baréme de différé, conforme aux exigences des Directives AIFM et UCITS V

- la partie différée de la rémunération variable des collaborateurs du Personnel Identifié est versée en instruments
indexés a 100% sur la performance d’un panier de fonds représentatif

- 'acquisition définitive de la partie différée est liée a la situation financiere d’Amundi, a la continuité d’emploi du
collaborateur dans le groupe ainsi qu’a sa gestion saine et maitrisée des risques sur toute la période d’acquisition.
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Techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

» Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : -

- Préts de titres : -

- Emprunts de titres :
- Prises en pension : -

- Mises en pensions : -

 Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 62 685,00
- Change a terme : -

- Future : 62 685,00

- Options : -

- Swap : -

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

- SOCIETE GENERALE

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financiéres regues par ’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Type d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
- Dépbts a terme -
- Actions -
- Obligations -
- OPCVM -

- Espéces (**) -

Total -

Instruments financiers dérivés
- Dépots a terme -
- Actions -
- Obligations -
- OPCVM -

- Espéces (**) -

Total -

(**) Le compte Espéces intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

- Revenus (***) -

- Autres revenus -

Total des revenus -

- Frais opérationnels directs -
- Frais opérationnels indirects -
- Autres frais -

Total des frais -

(***) Revenus pergus sur préts et prises en pension.
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Comptes annuels
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BILAN Actif
31.10.2022 29.10.2021
Devise EUR EUR
Immobilisations nettes = =
Dépots - -
Instruments financiers 41 389 862,81 52 513 012,22
* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 41 388 232,81 52 513 012,22

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
* TITRES DE CREANCES
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables - -
Autres titres de créances - -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’'Investissement a Vocation Générale
destinés aux non professionnels et équivalents - -
d’autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et - -
organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et - -
organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens - -
* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension - -
Créances représentatives de titres financiers prétés - -
Titres financiers empruntés - -
Titres financiers donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 1 630,00 -
Autres opérations - -
* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS - -

Créances 22 361,24 -
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 22 361,24 -

Comptes financiers 92 267,73 9 928,02
Liquidités 92 267,73 9 928,02

Autres actifs - -

Total de I'actif 41 504 491,78 52 522 940,24
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BILAN Passif

31.10.2022 29.10.2021
Devise EUR EUR
Capitaux propres
* Capital 34 766 832,16 48 202 666,66
* Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 4 011 870,47 212 079,09
* Report a nouveau 125 648,58 131 776,56
¢ Plus et moins-values nettes de I'exercice 2481684,13 3995 454,04
* Résultat de I'exercice 45 773,99 -39471,08

Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers

* OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS

Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension
Dettes représentatives de titres financiers empruntés
Autres opérations temporaires

* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations

Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres

Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

41 431 809,33

1 690,00

1 690,00

70 937,07

70 937,07

55,38
55,38

52 502 505,28

20 388,79

20 388,79

46,17
46,17

Total du passif

41 504 491,78

52 522 940,24
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HORS-BILAN

31.10.2022 29.10.2021

Devise EUR EUR

Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché a terme ferme (Futures) 62 685,00 -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
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COMPTE DE RESULTAT

31.10.2022 29.10.2021
Devise EUR EUR
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépbts et sur comptes financiers 15,51 309,71
* Produits sur actions et valeurs assimilées 1325 301,10 943 344,40
* Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
* Produits sur titres de créances - -
* Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres i i

financiers
* Produits sur contrats financiers - -
* Autres produits financiers - -
Total (I) 1325 316,61 943 654,11
Charges sur opérations financiéres
» Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres i i
financiers

» Charges sur contrats financiers - -
» Charges sur dettes financiéres -371,75 -704,20
* Autres charges financiéres - -
Total (Il) -371,75 -704,20
Résultat sur opérations financiéres (I - Il) 1 324 944,86 942 949,91
Autres produits (l11) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V) -228 352,69 -268 305,28
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (I - 11 + 1l - IV) 1096 592,17 674 644,63
Régularisation des revenus de l'exercice (V) -12 399,90 -14 673,12
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) -1 038 418,28 -699 442,59
Résultat (I -1l + 111 - IV +/-V - VI) : 45 773,99 -39 471,08
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Régles & méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

Régles d’évaluation

Les actifs du Compartiment sont évalués conformément aux lois et réglements en vigueur, et plus particulierement
aux regles définies par le reglement du Comité de la Réglementation Comptable n°2014-01 du 14 janvier 2014 relatif
au plan comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé sont évalués au cours de cléture constaté la veille du
jour de calcul de la valeur liquidative. Lorsque ces instruments financiers sont négociés sur plusieurs marchés
réglementés en méme temps, le cours de cléture retenu est celui constaté sur le marché réglementé sur lequel ils sont
principalement négociés.

Toutefois, les instruments financiers suivants, en 'absence de transactions significatives sur un marché réglementé,
sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

- les titres de créances négociables (« TCN ») dont la durée de vie résiduelle a I'acquisition est inférieure ou égale a
3 mois sont évalués en étalant de fagon linéaire sur la durée de vie résiduelle la différence entre la valeur d’acquisition
et la valeur de remboursement. La société de gestion se réserve néanmoins la possibilité d’évaluer ces titres a la
valeur actuelle en cas de sensibilité particuliére aux risques de marché (taux, ...). Le taux retenu est celui des
émissions de titres équivalents affecté de la marge de risque liée a I'émetteur ;

- les TCN dont la durée de vie résiduelle a I'acquisition est supérieure a 3 mois mais dont la durée de vie résiduelle
a la date d’arrété de la valeur liquidative est égale ou inférieure a 3 mois sont évalués en étalant de facon linéaire
sur la durée de vie résiduelle la différence entre la derniére valeur actuelle retenue et la valeur de remboursement.
La société de gestion se réserve néanmoins la possibilité d’évaluer ces titres a la valeur actuelle en cas de sensibilité
particuliére aux risques de marché (taux, ...). Le taux retenu est celui des émissions de titres équivalents affecté de
la marge de risque liée a 'émetteur ;

- les TCN dont la durée de vie résiduelle a la date d’arrété de la valeur liquidative est supérieure a 3 mois sont évalués
a la valeur actuelle. Le taux retenu est celui des émissions de titres équivalents affecté de la marge de risque liée
a I'émetteur.

- Les instruments financiers a terme fermes négociés sur des marchés organisés sont évalués au cours de
compensation de la veille du jour de calcul de la valeur liquidative. Les instruments financiers a terme conditionnels
négociés sur des marchés organisés sont évalués a leur valeur de marché constatée la veille du jour de calcul de
la valeur liquidative. Les instruments financiers a terme fermes ou conditionnels de gré a gré sont évalués au prix
calculé par la société de gestion de maniére indépendante. Cette derniére effectue un contrdle de cette évaluation
avec le prix donné par la contrepartie de l'instrument financier.

- Les dépbdts sont évalués a leur valeur nominale, majorée des intéréts courus qui s’y rattachent.

- Les bons de souscription, les bons de caisse, les billets a ordre et les billets hypothécaires sont évalués sous la
responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de négociation.

- Les acquisitions et cessions temporaires de titres sont évaluées au prix du marché.

- Les parts et actions dOPCVM de droit frangais sont évaluées a la derniére valeur liquidative connue au jour de
calcul de la valeur liquidative du Compartiment.

- Les parts et actions d’OPCVM de droit étranger sont évaluées a la derniére valeur d’actif net unitaire connue au jour
de calcul de la valeur liquidative du Compartiment.

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé dont le cours n’a pas été constaté ou dont le cours a

été corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion.

Les cours de change retenus pour I'évaluation des instruments financiers libellés dans une devise différente de la

devise de référence du Compartiment sont les cours de change diffusés par le fixing WM Reuters du jour méme

d’arrété de la valeur liquidative du Compartiment.
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Méthode de comptabilisation des frais de négociation
La méthode retenue est celle des frais exclus.

Méthode de comptabilisation des revenus des valeurs a revenu fixe
La méthode retenue est celle du coupon encaisseé.

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-bilan sont évaluées a la valeur d'engagement.

La valeur d'engagement pour les contrats a terme fermes est égale au cours (en devise de I'opc) multiplié par le
nombre de contrats multiplié par le nominal.

La valeur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-jacent (en devise de
'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié par le nominal du sous-jacent.

La valeur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat (en devise de I'opc).

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au Compartiment, a I'exception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, impbts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et le gestionnaire financier par
délégation.

Pour ce Compartiment, aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter (cf. tableau récapitulatif ci-aprés):

- des commissions de surperformance, ces rémunérent le gestionnaire financier par délégation dés lors que le
Compartiment dépasse ses objectifs et sont donc facturées au Compartiment ;

- des commissions de mouvement facturées au Compartiment ;
- des colts/frais opérationnels directs et indirects liés aux opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres;

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés au Compartiment, se reporter a la Partie Statistique du
Document d’Information Clé pour I'Investisseur (DICI).

Frais facturés au Compartiment Assiette Taux baréme

Frais de gestion financiere et frais administratifs externes a la

Société de gestion (CAC, Dépositaire, distribution, avocats) Actif net 0,50 % par an maximum
TTC ™

Frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) Actif net Néant
Commission de surperformance Actif net Néant

Prélévement sur chaque

: Néant
transaction

Commissions de mouvement

20% maximum pour la
Société de gestion ;
15% maximum pour

I'Agent.

Montant des revenus
généreés par ces
opérations

Couts/frais opérationnels directs et indirects liés aux
opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres

() incluant tous les frais hors frais de transaction, de surperformance et frais liés aux investissements dans des
OPCVM.

Devise de comptabilité
La comptabilité du compartiment est effectuée en Euro.

Indication des changements comptables soumis a I'information particuliére des actionnaires

[ ]
Amundl 59 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2022

ASSET MANAGEMENT




LYXOR BEL 20 TR (DR) UCITS ETF
Compartiment de la Sicav Multi Units France

- Changement intervenu : Néant.
- Changement a intervenir : Néant.

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application
Néant.

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice
Néant.

Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions

Le Conseil d’Administration se réserve la possibilité de distribuer tout ou partie des sommes distribuables et/ou de
les capitaliser.
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Evolution actif net

31.10.2022 29.10.2021
Devise EUR EUR
Actif net en début d'exercice 52 502 505,28 46 302 650,56
o e -
Ejfgsézt(zzzizd:‘lfg’gc;’e 'a commission -5 695 039,61 -11.231 109,06
Plus-values réalisées sur dépbts et instruments financiers 3 055 610,32 4 815 923,67
Moins-values réalisées sur dépbts et instruments financiers -547 894,18 -313 251,66
Plus-values réalisées sur contrats financiers 27 975,00 8 697,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers -25 818,30 -2 442,00
Frais de transaction -4 303,86 -10 931,60
Différences de change -7,95 -0,34

Variations de la différence d'estimation
des dépbts et instruments financiers :

-10 981 288,02

13 190 174,75

- Différence d’estimation exercice N -88 387,11 10 892 900,91

- Différence d’estimation exercice N-1 10 892 900,91 -2 297 273,84
Variations de .Ia dlfference d'estimation 1630,00 )
des contrats financiers :

- Différence d’estimation exercice N 1 630,00 -

- Différence d’estimation exercice N-1 - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values ) 1232 408,08
nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat - -
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 1 096 592,17 674 644,63
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice ) )
sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat -1 038 418,28 -699 442,59
Autres éléments - -
Actif net en fin d'exercice 41 431 809,33 52 502 505,28
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Compléments d’information

3.1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’'instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Obligations indexées - -

Obligations convertibles - -

Obligations a taux fixe - -

Obligations a taux variable - -

Obligations zéro coupons - -

Titres participatifs - -

Autres instruments - -

3.1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Bons du Trésor - -

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs - -
non financiers

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs - -
bancaires

Titres de créances a moyen terme
NEU MTN

Autres instruments - -

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

Titres regus Titres Titres acquis Ventes
en pension cédés  empruntés cédés a réméré cédés a découvert

Actions - - - -

Obligations - - - -

Titres de créances - - - _

Autres instruments - - - _
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3.1.4. Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)
Taux Actions Change Autres

Opérations de couverture
Engagements sur les
marchés réglementés ou
assimilés

Engagements de gré a gré - - - -

Autres engagements - - - -

Autres opérations
Engagements sur les
marchés réglementés ou
assimilés

- 62 685,00 - -

Engagements de gré a gré - - - -

Autres engagements - - - -

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Taux fixe Taux variables Taux révisable Autres

Actif
Dépbts
Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances - - - _

Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers - - 92 267,73

Passif
Opérations temporaires sur titres - - - -
financiers

Comptes financiers - - - 55,38

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations - - - -
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3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

3 mois -1 an

1-3ans

3-5ans

> 5 ans

Actif
Dépbts

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur
titres financiers

Comptes financiers

Passif
Opérations temporaires sur
titres financiers

Comptes financiers

0 - 3 mois
92 267,73
55,38

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations

3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, a I'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale

uSD

Autres devises

Actif
Dépbts

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

OPC

Opérations temporaires sur titres
financiers

Créances

Comptes financiers

Autres actifs

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires sur titres
financiers

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature

Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”,
notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’opération (achat/vente).

Créances

Opérations de change a terme de devises : 22 361,24
Achats a terme de devises -
Montant total négocié des Ventes a terme de devises -

Autres Créances :

Coupons a recevoir 16 861,24

Dépdts de garantie (versés) 5 500,00

Autres opérations -

Dettes

Opérations de change a terme de devises : 70 937,07
Ventes a terme de devises -
Montant total négocié des Achats a terme de devises -

Autres Dettes :

Frais provisionnés 70 132,85

Débiteurs et créditeurs divers 804,22

Autres opérations -

3.6. Capitaux propres

Souscriptions Rachats
Nombre d’actions Montant Nombre d’actions Montant

Nombre d'actions - 53141 3039 050,23 91836 5697 318,54

émises / rachetées pendant I'exercice

Commission de souscription / rachat 1 456,53 2 358,93

Rétrocessions 240,00 80,00

Commissions acquises a I'Opc 1 216,53 2 278,93
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3.7. Frais de gestion

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de I'actif net moyen

0,50

Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de I'exercice

Rétrocession de frais de gestion :

- Montant des frais rétrocédés a I'Opc

- Ventilation par Opc “cible” :
- Opc 1

-Opc 2

3.8. Engagements regus et donnés

3.8.1. Description des garanties regues par I'Opc avec mention des garanties de capital ...................
3.8.2. Description des autres engagements regus et/ou dONNES ..........ccceeviiiiiiiiiiiiieiie e

3.9. Autres informations

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d’'une acquisition temporaire :

- Instruments financiers regus en pension (livrée)

- Autres opérations temporaires

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépbts de garantie :
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :

- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de gestion (fonds) ou

aux gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités :
- opc

- autres instruments financiers
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3.10. Tableau d’affectation du résultat (En devise de comptabilité de I'Opc)

Acomptes versés au titre de I’exercice

Date Montant global Montant unitaire = Crédit d’imp6t totaux Crédit d’impdt unitaire
08/12/21 154 619,60 0,20 - -
06/07/22 883 798,68 1,14 - -
Total acomptes 1038 418,28 1,34 - -

31.10.2022 29.10.2021
Affectation du résultat EUR EUR
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 125 648,58 131 776,56
Résultat 45 773,99 -39 471,08
Total 171 422,57 95 305,48
Affectation
Distribution 45 700,10 -
Report a nouveau de I'exercice 125 722,47 131 776,56
Capitalisation - -39 471,08
Total 171 422,57 95 305,48
Information relative aux actions ouvrant droit a
distribution
Nombre d’actions 793 40300 -
Distribution unitaire 0,0576 -

Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat
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3.11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

(En devise de comptabilité de 'Opc)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I’exercice

Date Montant global

Montant unitaire

Total acomptes

31.10.2022 29.10.2021
Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 4 011 870,47 212 079,09
Plus et moins-values nettes de I'exercice 2481 684,13 3 995 454,04
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice - -
Total 6 493 554,60 4 207 533,13
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées 6 493 554,60 4 207 533,13
Capitalisation - -
Total 6 493 554,60 4 207 533,13

Information relative aux actions ouvrant droit a
distribution

Nombre d’actions

Distribution unitaire
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3.12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques du compartiment au cours des 5

derniers exercices

Devise
EUR

31.10.2022

29.10.2021

30.10.2020 31.10.2019 31.10.2018

Actif net

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative

41 431 809,33

793 403

52,2203

52 502 505,28

832 098

63,0965

46 302 650,56 36 550 591,09 33 548 411,56

1028 367 653 584 646 374

45,0254 55,9233 51,9024

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)

Crédit d'imp6t unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique)

Capitalisation
unitaire @

1,34

0,77

-0,04

0,24 - -

0,34 1,67 1,87

0,01 -4,88 -0,25

() En application de I'nstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’imp6t entre les actions en circulation a cette date.

@ La capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

Date de création du compartiment : 31 juillet 2002.
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Inventaire au 31.10.2022

Code valeur

Libellé valeur

Valeurs mobilieres

Action

BE0003764785

BE0003851681

BE0974264930

BE0974293251

LU0569974404

NL0010832176

BE0003593044

BE0974256852

BE0974259880

BE0003822393

BE0003818359

BE0003797140

BE0003565737

BE0003810273

BE0003717312

BE0003470755

BE0003739530

BE0974320526

BE0003878957

BE0974349814

Total Action

ACKERMANS V.HAAREN

AEDIFICA REIT

AGEAS NV

ANHEUSER BUSCH INBEV SA/NV

APERAM

ARGEN-X NV

COFINIMMO SICAFI REIT

COLRUYT

D’IETEREN GROUP

ELIA GROUP SA

GALAPAGOS GENOMICS

GROUPE BRUXELLES LAMBERT

KBC GROUPE

PROXIMUS

SOFINA

SOLVAY

UCB SA

UMICORE SA

VGP SA

WARAHOUSES DE PAUW NV

Total Valeurs mobilieres
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Statut
Valeur

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

70

Quantité

8 598,00
14 337,00
64 119,00

102 357,00
18 953,00
12 840,00
11 890,00
21 140,00

8 735,00
14 489,00
16 825,00
40 132,00
95 158,00
60 065,00

6 086,00
27 175,00
49 924,00
82 703,00

4 311,00

54 722,00

Valeur Devise de
boursiére cotation

1213 177,80
1106 816,40
2 246 088,57
5179 264,20
501 306,85
5 069 232,00
998 165,50
515 604,60
1470 100,50
1853 143,10
777 146,75
2993 847,20
4824 510,60
637 289,65
1201 985,00
2479 447,00
3810 199,68
2758 145,05
331 084,80

1421 677,56

41 388 232,81
41 388 232,81

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

% Actif
net

2,93
2,67
5,42

12,50
1,21

12,24
2,41
1,24
3,55
4,47
1,88
7,23

11,64
1,54
2,90
5,98
9,20
6,66
0,80

3,43

99,89
99,89
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Code valeur  Libellé valeur 3;?;:: Quantité bo‘x:'l‘:‘r'; Di‘:tsa‘:igs % Aﬁg:
Liquidites
APPELS DE MARGES

APPEL MARGE EUR PROPRE -1 690,00 -1 690,00 EUR -0,00
Total APPELS DE MARGES -1 690,00 -0,00
AUTRES

PROV COM MVTS EUR PROPRE -804,22 -804,22 EUR -0,00
Total AUTRES -804,22 -0,00
BANQUE OU ATTENTE

BANQUE EUR NEWEDG PROPRE 279,12 279,12 EUR 0,00

BANQUE EUR SGP PROPRE 91 988,61 91 988,61 EUR 0,22

BANQUE USD SGP PROPRE -54,73 -55,38 usD -0,00
Total BANQUE OU ATTENTE 92 212,35 0,22
DEPOSIT DE GARANTIE

GAR SUR MAT FERM V PROPRE 5 500,00 5 500,00 EUR 0,01
Total DEPOSIT DE GARANTIE 5 500,00 0,01
FRAIS DE GESTION

PRCOMGESTFIN PROPRE -70 132,85 -70 132,85 EUR -0,17
Total FRAIS DE GESTION -70 132,85 -0,17
Total Liquidites 25 085,28 0,06
Futures
Indices ( Livraison du sous-jacent )
CF181122 CAC40 1122 PROPRE 1,00 1 630,00 EUR 0,00
Total Indices ( Livraison du sous-jacent ) 1 630,00 0,00
Total Futures 1 630,00 0,00
Coupons
Action
BE0003851681 AEDIFICA REIT ACHLIG 13 275,00 16 861,24 EUR 0,04
Total Action 16 861,24 0,04
Total Coupons 16 861,24 0,04
Total LYXOR BEL 20 TR (DR) UCITS ETF 41 431 809,33 100,00
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Caractéristiques du compartiment

INFORMATIONS CLES POUR L'INVESTISSEUR

Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de ce fonds. Il ne s'agit pas d’un document
promotionnel. Les informations qu'il contient vous sont fournies conformément & une obligation Iégale, afin de

Amundi
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vous aider a comprendre en quoi consiste un investissement dans ce fonds et quels risques y sont associés. Il
vous est conseillé de le lire pour décider en connaissance de cause d’investir ou non.

Lyxor BTP Daily (-2x) Inverse UCITS ETF - Acc (le "Fonds")
ISIN: FR0011023621 - Compartiment de la société d'investissement MULTI UNITS FRANCE (la "Société") domiciliée en France.
Géré par Amundi Asset Management, société de Amundi Group.

Objectifs et politique d'investissement

Le Fonds est un OPCVM indiciel géré passivement. L'objectif de gestion du Fonds est de s'exposer inversement avec un levier x2 quotidien a la
performance quotidienne du marché des obligations d'Etat italiennes de maturités comprises entre 8,5 et 11 ans, dont le contrat futures "Long-Term
Euro-BTP" est un indicateur représentatif, en répliquant a la hausse comme a la baisse, I'évolution de l'indice Solactive BTP Daily (-2x) Inverse (I"'Indice de
Référence"), libellé en Euro (EUR), et représentatif d'une stratégie de vente avec un levier de 2 sur le marché des obligations d'Etat italiennes, tout en
minimisant au maximum I'écart de suivi ("tracking error") entre les performances du Fonds et celles de I'Indice de Référence.

Le niveau anticipé de tracking error dans des conditions normales de marché est indiqué dans le prospectus du Fonds.

Sur une période d'un jour ouvré, toute appréciation de la valeur du contrat futures "Long-Term Euro-BTP" entrainera une dépréciation amplifiée de la valeur
liquidative du Fonds, les investisseurs ne bénéficieront donc pas de I'appréciation de la valeur du contrat futures "Long-Term Euro-BTP".

Sur une période supérieure a un jour ouvré en revanche, en raison de la réinitialisation quotidienne du levier effectuée dans I'Indice de Référence, la
performance du Fonds ne sera pas égale au double de l'inverse de la performance du contrat futures "Long-Term Euro-BTP" et pourra méme suivre une
évolution de sens identique (et non inverse).

Le colt de renouvellement (« roll ») des contrats a terme de type « futures » utilisés dans la méthodologie de I'Indice de Référence pourra impacter
négativement et progressivement I'écart entre la performance du Fonds et la performance brute des positions vendeuses sur les sous-jacents des contrats
futures susvisés, et ce de maniére significative, notamment en cas d'investissement a long terme dans les actions du Fonds.

Le site internet de Solactive (www.solactive.com) contient des informations plus détaillées sur les indices Solactive.

Le Fonds vise a atteindre son objectif via une réplication indirecte, a savoir en concluant un ou plusieurs contrats d'échange de gré a gré (instruments
financiers a terme, « IFT »).

Le Fonds pourra investir dans un portefeuille diversifié de titres de créances internationaux, dont la performance sera échangée contre celle de I'Indice de
Référence par le biais d'IFT.

La composition actualisée du portefeuille de titres détenu par le Fonds est mentionnée sur le site www.amundietf.com.

En outre la valeur liquidative indicative figure sur les pages Reuters et Bloomberg du Fonds et peut également étre mentionnée sur les sites internet des
places de cotation du Fonds.

La devise de I'action est I'Euro (EUR).
= Instruments financiers investis : IFT, titres de créances internationaux.

= Période d'investissement recommandée : s’agissant d’'un produit d’arbitrage, ce Fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs souhaitant effectuer
un placement a moyen ou long terme.

= Politique de dividendes : les sommes distribuables seront intégralement capitalisées.
= Valeur liquidative : quotidienne sous réserve que les marchés de cotation soient ouverts et que la couverture des ordres soit rendue possible.

= Rachats : les investisseurs peuvent racheter leurs actions sur le marché primaire chaque jour de I'évaluation avant 17:00 Europe/Paris et vendre leurs
actions sur le marché secondaire a n'importe quel moment pendant les heures d'ouverture des places ou le Fonds est coté.

Profil de risque et de rendement

Risques importants pour 'OPCVM non pris en compte dans l'indicateur
indiqué ci-dessus et pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative du
Fonds et que le Fonds est autorisé a faire figurer dans ce document (pour
plus d'informations sur les risques, se référer a la section Profil de risque du

A risque plus faible A risque plus élevé

v

A

Rendement potentiellement Rendement potentiellement

plus faible plus élevé prospectus):
1 il i i ] = Risque de contrepartie Le Fonds est exposé au risque
1 i1 : il 2 il 4 i 2 =_ 1 L d'insolvabilité ou a tout autre type de défaut de toute contrepartie avec

La catégorie de risque et de rendement donnée ci-dessus repose sur la laguelle il conclut un accord ou une transaction et particuliérement

Amundi

performance historique des actifs composant le Fonds ou la performance de
son indice de référence ou la performance simulée d'un modéle de
portefeuille. Ainsi, cette estimation du risque peut ne pas étre un indicateur
fiable du risque futur, et elle pourrait évoluer dans le temps. La catégorie la
plus basse ne signifie pas un investissement sans risque. Le Fonds a été
classé en catégorie 6 compte-tenu de son exposition a IIndice de
Référence. La catégorie 6 indique qu'il est possible de subir une perte
importante de votre capital dans des conditions normales de marché, la
valeur de votre investissement pouvant varier chaque jour fortement et assez
rapidement, a la hausse comme a la baisse.
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lorsqu'il s’agit d’instruments financiers & terme négociés de gré a gré
ou de cession temporaire de titres. Un tel événement pourrait entrainer
une baisse significative de la valeur liquidative du Fonds.
Conformément a la réglementation applicable au Fonds, ce risque ne
peut excéder 10 % du total des actifs du Fonds pour une contrepartie
donnée.

= Risque lié au recours a des instruments dérivés : Le Fonds peut
avoir recours a des contrats financiers qui induisent différents types de
risques, tel que notamment, des risques liés a l'effet de levier, des
risques liés a une volatilité élevée, un risque de valorisation ou un
risque de liquidité.

= Risque de Crédit : Le Fonds est exposé directement ou indirectement
au risque d’insolvabilité ou a tout autre type d’événement ayant un
impact sur la qualité de signature d’un ou plusieurs émetteurs de titres
de créances. La réalisation de ce risque ou de ces événements peut
entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.10.2022



LYXOR BTP DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF
Compartiment de la Sicav Multi Units France

Vie du compartiment sur I’exercice sous revue

Néant.
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Rapport de gestion du conseil d’administration

Mesdames, messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale pour vous rendre compte de l'activité de votre société au cours de
son exercice 2022 et soumettre a votre approbation les comptes arrétés au 31 octobre 2022. Avant la présentation
des comptes, un exposé sommaire va vous étre fait sur la conjoncture économique et la politique de gestion du

compartiment durant cet exercice.

Le Lyxor BTP Daily (-2x) Inverse UCITS ETF est un ETF conforme a la directive OPCVM qui cherche a reproduire
la performance de l'indice de référence Solactive BTP Daily (-2x) Inverse Index. L'indice Solactive BTP Daily (-2x)
Inverse Index offre une exposition inverse a la hausse ou a la baisse a I'évolution du marché des obligations d'Etat
italiennes dont les contrats a terme Long-Term Euro-BTP sont un indicateur représentatif, avec un effet de levier de 2.

D’octobre 2021 a octobre 2022, la performance du portefeuille « LYXOR BTP DAILY (-2X) INVERSE UCITS ETF »
est de 42,71%. Celle du benchmark est de 43,50% avec une tracking error de 0,02%.

La performance obtenue sur la période ne préjuge pas des résultats futurs du compartiment.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Titres

Mouvements (“Devise de comptabilité”)

Acquisitions

Cessions

REPUBLIC OF ITALY 0.1% | 15/05/2023

59 241 980,82

60 272 135,70

KINGDOM OF SPAIN | 1% 30/11/2030

49 600 582,82

51 047 869,85

REPUBLIC OF ITALY 1 0.40% 15/05/2030

53 428 707,42

46 252 051,09

KINGDOM OF BELGIUM 4.25% 28/03/2041

43 592 849,26

43 569 242,56

KINGDOM OF BELGIUM 1.00% 22/06/2031

39 087 322,21

36 873 233,57

FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 0%
04/07/23

30 653 435,30

30 598 204,93

ITALIAN REPUBLIC 2.6% 15/09/2023

31850 976,95

28 641 425,64

NETHERLANDS 0% 15/01/2042 25335 914,25 24 441 553,77
ITALY 1 3.10% 15/09/2026 23299 379,77 23 297 629,52
FRENCH REPUBLIC 0% 25/03/2024 22 695 409,98 22704 142,14
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Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers
réglement SFTR (en devise de comptabilité de 'OPC)

1. Informations générales

1.1. Montant des titres et matiéres premiéres prétés en proportion du total des actifs pouvant étre prétés
définis comme excluant la trésorerie et les équivalents de trésorerie

Préts de titres

% des actifs
pouvant étre prétés

1.2. Montant des actifs engagés dans chaque type d’opération de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global exprimés en valeur absolue (dans la monnaie de I’'organisme de placement
collectif) et en proportion des actifs sous gestion de I’organisme de placement collectif

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Valeur absolue - - - - 77 751 820,37
% des actifs sous gestion - - - - 95,61

2. Données sur la concentration

2.1. Les dix plus gros émetteurs de garanties pour tous les types d’opérations de financement sur titres et
de contrats d’échange sur rendement global (ventilation des volumes de garanties et de matiéres premiéres
recus par noms d’émetteurs)

Dénomination -

Montant -

2.2. Les dix principales contreparties pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global séparément (nom de la contrepartie et volume brut des opérations en cours)

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
A . . SOCIETE
Dénomination - - - - GENERALE
Montant - - - - 77 751 820,37

3. Données d’opération agrégées pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global séparément a ventiler en fonction des catégories suivantes

3.1. Type et qualité des garanties.

Amundi Asset Management veille a n’accepter que des titres d’'une haute qualité de crédit et veille a rehausser la
valeur de ses garanties en appliquant des décotes de valorisation sur les titres recus. Ce dispositif est régulierement
revu et remis a jour.
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3.2. Echéance de la garantie

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

Moins d’'1 jour - = = - -
1 jour a 1 semaine - - - - -
1 semaine a 1 mois - = = - -
1 a 3 mois - - - - -
3 moisa 1an - S - - -
Plus d'1 an - - - - -
Ouvertes - = - - -

3.3. Monnaie de la garantie

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

Monnaie - - - - -
Montant - - - - -

3.4. Echéance des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

Moins d’'1 jour - = = - -
1 jour a 1 semaine - - - - -
1 semaine a 1 mois - = = - -
1 a 3 mois - - - - 77 751 820,37
3 moisa 1 an - 5 = - -
Plus d'1 an - - - - -
Ouvertes - S - - -

3.5. Pays ou sont établies les contreparties

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Pays - - - - FRANCE
Montant - - - - 77 751 820,37
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3.6. Réglement et compensation

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Tri-parties - - - - -
Contrepartie centrale - - - - -
Bilatéraux - - - - 77 751 820,37

4. Données sur la réutilisation des garanties (collateral)

« La reglementation applicable aux OPCVM interdit la réutilisation par ce dernier des garanties regues en titres. Les

garanties regues en especes sont réinvesties dans les 5 supports suivants :

o OPCVM monétaires court terme (tels que définis par TESMA dans ses orientations sur les fonds cotés et autres
questions liées aux OPCVM)

o Dépot

o Titres d'Etats Long Terme de haute qualité

o Titres d'Etats Court Terme de haute qualité

o Prises en pension »

Le montant maximal de réutilisation est de 0% pour les titres et 100% du montant recu pour les espéces.

Le montant utilisé est de 0% pour les titres et 100% pour les espéces regus.

5. Conservation des garanties recues par I’organisme de placement collectif dans le cadre des opérations de
financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

Nombre de dépositaires =
Dénomination -

Montant -

6. Conservation des garanties fournies par I’organisme de placement collectif dans le cadre des opérations
de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

Amundi Asset Management veille a travailler avec un nombre réduit de dépositaires, sélectionnés pour s’assurer de
la bonne conservation des titres regus et du cash.

7. Données sur les revenus et les colits de chaque type d’opération de financement sur titres et de contrat
d’échange sur rendement global

Opérations de préts de titres et de mise en pension :

Dans le cadre des opérations de préts de titres et de mise en pension, Amundi Asset Management, a confié 8 Amundi
Intermédiation, pour le compte de 'OPCVM, les réalisations suivantes : la sélection des contreparties, la demande
de mise en place des contrats de marché, le contréle du risque de contrepartie, le suivi qualitatif et quantitatif de la
collatéralisation (contréles de dispersion, des notations, des liquidités), des pensions et préts de titres Les revenus
résultant de ces opérations sont restitués a 'TOPCVM. Ces opérations engendrent des colts qui sont supportés par
'OPCVM. La facturation par Amundi Intermédiation ne peut excéder 50% des revenus générés par ces opérations.
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Informations spécifiques

Fonds et instruments du groupe

Afin de prendre connaissance de I'information sur les instruments financiers détenus en portefeuille qui sont émis par
la Société de Gestion ou par les entités de son groupe, veuillez vous reporter aux rubriques :

» 3. Compléments d’Information

» 3.9.3. Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille dans les comptes annuels de I'exercice clos, joint
ci-apres.

Calcul du risque global

* Méthode du calcul de I’engagement

Les contrats a terme fermes sont portés pour leur valeur de marché, en engagement hors bilan, au cours de
compensation. Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent. Les contrats d'échange
de taux réalisés de gré a gré sont évalués sur la base du montant nominal, plus ou moins, la différence d'estimation
correspondante.

Réglements SFDR et taxonomie :
Article 6
Le compartiment ne promeut pas d'investissement durable dans sa stratégie de gestion.

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne
en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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Informations réglementaires

Procédure de sélection de brokers et des contreparties

Notre société de gestion et sa filiale de "Négociation" attachent une grande importance a la sélection des prestataires
transactionnels que sont les intermédiaires ("brokers") ou contreparties.

Ses méthodes de sélection sont les suivantes :

- Les intermédiaires ("brokers") sont sélectionnés par zone géographique, puis par métier. Les contreparties sont
sélectionnées par métier.

- Les intermédiaires ("brokers") et les contreparties se voient attribuer une note interne trimestrielle. Les directions de
notre société intervenant dans le processus de notation sont directement concernés par les prestations fournies par
ces prestataires. C'est la filiale de "Négociation" de notre société qui organise et détermine cette notation sur base
des notes décernées par chaque responsable d’équipe concernée selon les critéres suivants :

Pour les équipes de gérants, d'analystes financiers et de stratéqistes :

- Relation commerciale générale, compréhension des besoins, pertinence des contacts,

- Qualité des conseils de marchés et opportunités, suivi des conseils,

- Qualité de la recherche et des publications,

- Univers des valeurs couvertes, visites des sociétés et de leur direction.

Pour les équipes de négociateurs :

- Qualité des personnels, connaissance du marché et information sur les sociétés, confidentialité,
- Proposition de prix,

- Qualité des exécutions,

- Qualité du traitement des opérations, connectivité, technicité et réactivité.

Les directions "Compliance" et "Middle Office" de notre société disposent d’'un droit de véto.
Accréditation d’'un nouveau prestataire (intermédiaire ou contrepartie) transactionnel

La filiale de "Négociation" se charge d’instruire les dossiers d’habilitation et d'obtenir I'accord des directions "Risques"
et "Compliance". Lorsque le prestataire transactionnel (intermédiaire ou contrepartie) est habilité, il fait 'objet d’'une
notation lors du trimestre suivant.

Comités de suivi des prestataires (intermédiaires et contreparties) transactionnels

Ces comités de suivi ont lieu chaque trimestre, sous I'égide du responsable de la filiale de "Négociation”.

Les objectifs de ces comités sont les suivants :

- Valider l'activité écoulé et la nouvelle sélection a mettre en ceuvre pour le trimestre suivant,

- Décider de l'appartenance des prestataires a un groupe qui se verra confié un certain nombre de transactions,
- Définir les perspectives de I'activité.

Dans ces perspectives, les comités de suivi passent en revue les statistiques et notes attribuées a chaque prestataire
et prennent les décisions qui en découlent.

Rapport sur les frais d’intermédiation

Il est tenu a la disposition des porteurs un rapport relatif aux frais d’intermédiation. Ce rapport est consultable a
'adresse internet suivante : www.amundi.com.

Respect par I’OPC de critéres relatifs aux objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance
(ESG)

Amundi applique des regles d’exclusion ciblées qui constituent le socle de sa responsabilité fiduciaire. Elles sont
appliquées dans toutes ses stratégies de gestion active et consistent a exclure les entreprises qui ne sont conformes
ni a notre politique ESG, ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux
cadres de régulations nationales. Ces exclusions ciblées sont appliquées sous réserve de conformité aux lois et
reglements applicables et sauf dispositions contractuelles contraires pour les produits ou services dédiés.
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C’est ainsi qu’Amundi exclut les activités suivantes :

Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le stockage ou les
services pour les mines antipersonnel, les bombes a sous-munitions, en conformité avec les conventions d’Ottawa
etd’Oslo;

Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques et des armes a
'uranium appauvri ;

Les entreprises qui contreviennent gravement et de maniére répétée a I'un ou plusieurs des 10 principes du Pacte
Mondial, sans mesures correctives crédibles.

Ces émetteurs sont notés G sur I'échelle d’Amundi. De plus, Amundi met en ceuvre des exclusions sectorielles ciblées,
spécifiques aux industries du charbon et du tabac. Ces exclusions sectorielles s’appliquent a toutes les stratégies de
gestion active sur lesquelles Amundi a la discrétion entiere de gestion de portefeuille.

Politique Charbon
Amundi exclut :

- Les entreprises développant ou projetant de développer de nouvelles capacités en charbon thermique dans
'ensemble de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales, infrastructures de transport);

Les entreprises dont plus de 25 % du chiffre d’affaires provient de I'extraction de charbon thermique;
- Les entreprises dont I'extraction annuelle de charbon thermique est de 100 MT ou plus sans intention de réduction;

- Toutes les entreprises dont le chiffre d’affaires lié a I'extraction de charbon thermique et a la production d’électricité
a partir de charbon thermique est supérieur a 50 % de leur chiffre d’affaires total sans analyse;

- Toutes les entreprises de production d’électricité au charbon et d’extraction de charbon avec un seuil entre 25 % et
50 % et un score de transition énergétique détérioré

Application en gestion passive :
» Fonds passifs ESG

Tous les ETF et fonds indiciels ESG appliquent chaque fois que possible la politique d’exclusion du secteur charbon
d’Amundi (a I'exception des indices trés concentrés).

» Fonds passifs non ESG
Le devoir fiduciaire en gestion passive est de reproduire le plus fideélement possible un indice.

Le gestionnaire de portefeuille dispose ainsi d’'une marge de manceuvre limitée et doit remplir les objectifs contractuels
pour obtenir une exposition passive pleinement conforme a I'indice de référence demandé.

Par conséquent, les fonds indiciels et ETF d’Amundi répliquant des indices de référence standards (non ESG) ne
peuvent pas appliquer d’exclusions sectorielles systématiques.

Cependant, dans le cadre des titres exclus de la «politique charbon thermique» sur l'univers d’investissement actif
d’Amundi mais qui pourraient étre présents dans des fonds passifs non ESG, Amundi a renforcé ses actions en
matiére de vote et d’engagement qui pourraient se traduire par un vote «contre» le management des entreprises
concernées.

Politique sur le tabac

Depuis 2018, Amundi limite les notes ESG des entreprises du secteur du tabac a E, sur une échelle de A a G (les
entreprises notées G étant exclues) afin de prendre en compte les inquiétudes liées a la santé publique, mais
également la violation des droits de 'homme, la pauvreté, les conséquences environnementales, et le colt
économique considérable associé au tabac, estimé a plus de 1000 milliards de dollars par an dans le monde, selon
les estimations de I'Organisation mondiale de la santé. Cette limite a pour but de pénaliser I'investissement dans ce
type d’entreprises, ce qui doit étre compensé par des investissements dans des entreprises plus vertueuses. La
politique d’Amundi s‘applique au secteur du tabac dans son entiéreté, notamment les fournisseurs, les fabricants de
cigarettes et les distributeurs.

En mai 2020, Amundi est devenu signataire du Tobacco-Free Finance Pledge, renforgant de fait sa politique
d’exclusion au tabac. Amundi applique ainsi les régles suivantes :

Regles d’exclusion : sont exclues les entreprises fabriquant des produits complets du tabac (seuils d’application :
revenus supérieurs a 5 %).
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Régles de limite : sont limitées a une note ESG de E (s’étalonnant de A a G) les entreprises impliquées dans les
activités de fabrication, de fourniture et de distribution de tabac (seuils d’application : revenus supérieurs a 10 %).

Des informations complémentaires sur les modalités de prise en compte des criteres ESG par Amundi sont disponibles
sur son site Internet : https://legroupe.amundi.com

* Gestion active : hors OPC indiciels et ETF contraints par leur indice de référence

Politique de rémunérations

1. Politique et pratiques de rémunération du personnel du gestionnaire

La politique de rémunération mise en place au sein de Amundi Asset Management est conforme aux dispositions en
matiére de rémunération mentionnées dans la directive 2011/61/UE du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin
2011 sur les gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs (ci-aprés la « Directive AIFM »), et dans la directive
2014/91/UE du 23 juillet 2014 concernant les OPCVM (ci-apreés la « Directive UCITS V»). Ces régles, portant sur les
structures, les pratiques et la politique de rémunération du gestionnaire ont notamment pour but de contribuer a
renforcer la gestion saine, efficace et maitrisée des risques pesant tant sur la société de gestion que sur les fonds
geérés.

De plus, la politique de rémunération est conforme au Réglement (UE) 2019/2088 (« SFDR »), intégrant le risque de
développement durable et les criteres ESG dans le plan de contréle d'Amundi, avec des responsabilités réparties entre
le premier niveau de contrbles effectué par les équipes de Gestion et le deuxiéme niveau de contrbles effectué par
les équipes Risques, qui peuvent vérifier a tout moment le respect des objectifs et des contraintes ESG d'un fonds.

Cette politique s’inscrit dans le cadre de la politique de rémunération du Groupe Amundi, revue chaque année par
son Comité des Rémunérations. Lors de la séance du 2 février 2021, celui-ci a vérifié I'application de la politique
applicable au titre de I'exercice 2020 et sa conformité avec les principes des Directives AIFM et UCITS V, et a
approuvé la politique applicable au titre de I'exercice 2021.

La mise en ceuvre de la politique de rémunération Amundi a fait I'objet, courant 2021, d’'une évaluation interne, centrale
et indépendante, conduite par I'Audit Interne Amundi.

1.1 Montant des rémunérations versées par le gestionnaire a son personnel

Sur I'exercice 2021, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variable différées et non
différées) versées par Amundi Asset Management a 'ensemble de son personnel (soit 1 400 collaborateurs au 31
décembre 2021) s’est élevé a 168 546 202 euros. Ce montant se décompose comme sulit :

* Montant total des rémunérations fixes versées par Amundi Asset Management sur I'exercice : 111 175 491 euros,
soit 66% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a 'ensemble de son personnel, I'ont été sous la
forme de rémunération fixe.

» Montant total des rémunérations variables différées et non différées versées par Amundi Asset Management sur
I'exercice : 57 370 712 euros, soit 34% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a 'ensemble de son
personnel, I'ont été sous cette forme. L’ensemble du personnel est éligible au dispositif de rémunération variable.

Par ailleurs, du « carried interest » a été versé au cours de I'exercice 2021, et est pris en compte dans le montant
total de rémunérations variables versées ci-dessus.

Sur le total des rémunérations (fixes et variables différées et non différées) versées sur I'exercice, 20 947 570 euros
concernaient les « cadres dirigeants et cadres supérieurs » (soit 29 collaborateurs au 31 décembre 2021), 14 896 957
euros concernaient les « gérants décisionnaires » dont les activités ont une incidence significative sur le profil de
risque des fonds gérés (soit 40 collaborateurs au 31 décembre 2021).

1.2 Incidences de la politique et des pratiques de rémunération sur le profil de risque et sur la gestion des conflits
d’intérét

Le Groupe Amundi s’est doté d’une politique et a mis en ceuvre des pratiques de rémunération conformes aux
derniéres évolutions législatives, réglementaires et doctrinales issues des autorités de régulation pour 'ensemble de
ses Sociétés de Gestion.

Le Groupe Amundi a également procédé a l'identification de son Personnel Identifié qui comprend I'ensemble des
collaborateurs du Groupe Amundi exercant un pouvoir de décision sur la gestion des sociétés ou des fonds gérés et
susceptibles par conséquent d’avoir un impact significatif sur la performance ou le profil de risque.
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Les rémunérations variables attribuées au personnel du Groupe Amundi sont déterminées en combinant I'évaluation
des performances du collaborateur concerné, de I'unité opérationnelle auquel il appartient et des résultats d’ensemble
du Groupe. Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien des critéres financiers que
non financiers, ainsi que le respect des regles de saine gestion des risques.

Les criteres pris en compte pour I'évaluation des performances et I'attribution des rémunérations variables dépendent
de la nature de la fonction exercée :

1. Fonctions de sélection et de gestion de portefeuille

Critéres financiers usuels :

- Performances brute et nette du fonds géré sur 1, 3 et5 ans ;
- Ratio d’information et ratio de Sharpe sur 1, 3 et 5 ans;

- Performance fees générées pendant I'exercice si pertinent ;
- Classements concurrentiels ;

- Contribution a la collecte nette réalisée sur I'exercice.

Criteres non-financiers usuels :

- Respect des régles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des régles légales
- Innovation / développement produit ;

- Transversalité, partage des best practices et collaboration ;

- Contribution a 'engagement commercial ;

- Qualité du management.

2. Fonctions commerciales

Critéres financiers usuels :

- Collecte nette ;

- Recettes ;

- Collecte brute; développement et fidélisation de la clientéle; gamme de produits ;

Critéres non-financiers usuels :

- Prise en compte conjointe des intéréts d’Amundi et du client ;
- Satisfaction client et qualité de la relation commerciale ;

- Qualité du management ;

- Sécurisation/développement du fonds de commerce ;

- Transversalité et partage des best practices ;

- Esprit d’entreprise.

3. Fonctions de support et de contrdle

En ce qui concerne les fonctions de contrdle, I'évaluation de la performance et les attributions de rémunération variable
sont indépendantes de la performance des secteurs d’activités qu’elles contrdlent.

Les criteres habituellement pris en compte sont les suivants :

- Principalement des criteres liés a l'atteinte d’objectifs qui leur sont propres (maitrise des risques, qualité des
contrOles, réalisation de projets, amélioration des outils et systémes etc.)

- Lorsque des critéres financiers sont utilisés, ils tournent essentiellement autour de la gestion et I'optimisation des
charges.

Les critéeres de performance ci-dessus énonceés, et notamment ceux appliqués au Personnel Identifié en charge de

la gestion, s’inscrivent plus largement dans le respect de la réglementation applicable aux fonds gérés ainsi que de

la politiqgue d’investissement du comité d’'investissement du gestionnaire.

En outre, le Groupe Amundi a mis en place, pour I'ensemble de son personnel, des mesures visant a aligner les

rémunérations sur la performance et les risques a long terme, et a limiter les risques de conflits d'intéréts.

A ce titre, notamment :

- est mis en place un baréme de différé, conforme aux exigences des Directives AIFM et UCITS V

- la partie différée de la rémunération variable des collaborateurs du Personnel Identifié est versée en instruments
indexés a 100% sur la performance d’un panier de fonds représentatif

- 'acquisition définitive de la partie différée est liée a la situation financiere d’Amundi, a la continuité d’emploi du
collaborateur dans le groupe ainsi qu’a sa gestion saine et maitrisée des risques sur toute la période d’acquisition.
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Techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

» Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : -

- Préts de titres : -
- Emprunts de titres :

- Prises en pension : -

- Mises en pensions : -

 Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 77 751 820,37
- Change a terme : -

- Future : -

- Options : -

- Swap : 77 751 820,37

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

- SOCIETE GENERALE

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financiéres regues par ’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Type d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
- Dépbts a terme -
- Actions -
- Obligations -
- OPCVM -

- Espéces (**) -

Total -

Instruments financiers dérivés
- Dépots a terme -
- Actions -
- Obligations -
- OPCVM -

- Espéces (**) -

Total -

(**) Le compte Espéces intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

- Revenus (***) -

- Autres revenus -

Total des revenus -

- Frais opérationnels directs -
- Frais opérationnels indirects -
- Autres frais -

Total des frais -

(***) Revenus pergus sur préts et prises en pension.
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Comptes annuels
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BILAN Actif

31.10.2022 29.10.2021
Devise EUR EUR
Immobilisations nettes = =
Dépots - -
Instruments financiers 81 401 612,23 172 915 595,08

* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* TITRES DE CREANCES

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables

Autres titres de créances

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’'Investissement a Vocation Générale
destinés aux non professionnels et équivalents

d’autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et
organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et
organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens
* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS
Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Liquidités
Autres actifs

80 440 387,35

961 224,88

15 887 555,59

15 887 555,59

171 975 931,00

939 664,08

23 955 604,86
23 955 604,86
3,48
3,48

Total de I'actif

97 289 167,82

196 871 203,42
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BILAN Passif

31.10.2022

29.10.2021

Devise

EUR

EUR

Capitaux propres
* Capital

* Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées
* Report a nouveau

* Plus et moins-values nettes de I'exercice

» Résultat de I'exercice

Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers

* OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS

Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension

Dettes représentatives de titres financiers empruntés
Autres opérations temporaires
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

59 712 989,38

168 519 201,69

21 875 254,91 5001 319,12
-265 660,34 -656 786,56
81 322 583,95 172 863 734,25

15 965 859,00

15 965 859,00

724,87
724,87

24 007 469,17

24 007 469,17

Total du passif

97 289 167,82

196 871 203,42
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HORS-BILAN

31.10.2022 29.10.2021

Devise EUR EUR

Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps 77 751 820,37 169 031 038,00
- Contracts for Differences (CFD) - -
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
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COMPTE DE RESULTAT

31.10.2022 29.10.2021
Devise EUR EUR
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépbts et sur comptes financiers 13,29 -
* Produits sur actions et valeurs assimilées - -
* Produits sur obligations et valeurs assimilées 17 064,35 1 377,50
* Produits sur titres de créances - -
* Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres i i

financiers
* Produits sur contrats financiers - -
* Autres produits financiers - -
Total (I) 17 077,64 1 377,50
Charges sur opérations financiéres
» Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres i i
financiers

» Charges sur contrats financiers - -
» Charges sur dettes financiéres -1 237,70 -
* Autres charges financiéres - -
Total (Il) -1 237,70 -
Résultat sur opérations financiéres (I - Il) 15 839,94 1377,50
Autres produits (l11) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V) -581 350,77 -528 375,70
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (1 - 1l + 11l - V) -565 510,83 -526 998,20
Régularisation des revenus de l'exercice (V) 299 850,49 -129 788,36
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) - -
Résultat (I -1l + 111 -1V +/-V - VI) : -265 660,34 -656 786,56
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Régles & méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

Régles d’évaluation

Les actifs du Compartiment sont évalués conformément aux lois et réglements en vigueur, et plus particulierement
aux regles définies par le reglement du Comité de la Réglementation Comptable n°2014-01 du 14 janvier 2014 relatif
au plan comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé sont évalués au cours de cléture constaté la veille du
jour de calcul de la valeur liquidative. Lorsque ces instruments financiers sont négociés sur plusieurs marchés
réglementés en méme temps, le cours de cléture retenu est celui constaté sur le marché réglementé sur lequel ils sont
principalement négociés.

Toutefois, les instruments financiers suivants, en 'absence de transactions significatives sur un marché réglementé,
sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

- les titres de créances négociables (« TCN ») dont la durée de vie résiduelle a I'acquisition est inférieure ou égale a
3 mois sont évalués en étalant de fagon linéaire sur la durée de vie résiduelle la différence entre la valeur d’acquisition
et la valeur de remboursement. La société de gestion se réserve néanmoins la possibilité d’évaluer ces titres a la
valeur actuelle en cas de sensibilité particuliére aux risques de marché (taux, ...). Le taux retenu est celui des
émissions de titres équivalents affecté de la marge de risque liée a I'émetteur ;

- les TCN dont la durée de vie résiduelle a I'acquisition est supérieure a 3 mois mais dont la durée de vie résiduelle
a la date d’arrété de la valeur liquidative est égale ou inférieure a 3 mois sont évalués en étalant de facon linéaire
sur la durée de vie résiduelle la différence entre la derniére valeur actuelle retenue et la valeur de remboursement.
La société de gestion se réserve néanmoins la possibilité d’évaluer ces titres a la valeur actuelle en cas de sensibilité
particuliére aux risques de marché (taux, ...). Le taux retenu est celui des émissions de titres équivalents affecté de
la marge de risque liée a 'émetteur ;

- les TCN dont la durée de vie résiduelle a la date d’arrété de la valeur liquidative est supérieure a 3 mois sont évalués
a la valeur actuelle. Le taux retenu est celui des émissions de titres équivalents affecté de la marge de risque liée
a I'émetteur.

- Les instruments financiers a terme fermes négociés sur des marchés organisés sont évalués au cours de
compensation de la veille du jour de calcul de la valeur liquidative. Les instruments financiers a terme conditionnels
négociés sur des marchés organisés sont évalués a leur valeur de marché constatée la veille du jour de calcul de
la valeur liquidative. Les instruments financiers a terme fermes ou conditionnels de gré a gré sont évalués au prix
calculé par la société de gestion de maniére indépendante. Cette derniére effectue un contrdle de cette évaluation
avec le prix donné par la contrepartie de l'instrument financier.

- Les dépbdts sont évalués a leur valeur nominale, majorée des intéréts courus qui s’y rattachent.

- Les bons de souscription, les bons de caisse, les billets a ordre et les billets hypothécaires sont évalués sous la
responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de négociation.

- Les acquisitions et cessions temporaires de titres sont évaluées au prix du marché.

- Les parts et actions dOPCVM de droit frangais sont évaluées a la derniére valeur liquidative connue au jour de
calcul de la valeur liquidative du Compartiment.

- Les parts et actions d’OPCVM de droit étranger sont évaluées a la derniére valeur d’actif net unitaire connue au jour
de calcul de la valeur liquidative du Compartiment.

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé dont le cours n’a pas été constaté ou dont le cours a

été corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion.

Les cours de change retenus pour I'évaluation des instruments financiers libellés dans une devise différente de la

devise de référence du Compartiment sont les cours de change diffusés par le fixing WM Reuters du jour méme

d’arrété de la valeur liquidative du Compartiment.
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Méthode de comptabilisation des frais de négociation
La méthode retenue est celle des frais exclus.

Méthode de comptabilisation des revenus des valeurs a revenu fixe
La méthode retenue est celle du coupon encaisseé.

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-bilan sont évaluées a la valeur d'engagement.

La valeur d'engagement pour les contrats a terme fermes est égale au cours (en devise de I'opc) multiplié par le
nombre de contrats multiplié par le nominal.

La valeur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-jacent (en devise de
'opc) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié par le nominal du sous-jacent.

La valeur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat (en devise de I'opc).

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au Compartiment, a I'exception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, impbts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et le délégataire de gestion financiere.

Pour ce Compartiment, aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter (cf. Tableau récapitulatif ci-aprés):

- des commissions de surperformance : Ces commissions rémunérent le gestionnaire financier par délégation dés lors
que le Compartiment a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées au Compartiment;

- des commissions de mouvement facturées au Compartiment.

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés au Compartiment, se reporter a la Partie Statistique du
Document d’'Information Clé pour I'lnvestisseur (DICI).

Frais facturés a ’'OPC Assiette Taux baréme

Frais de gestion financiere et frais administratifs externes a la
société de gestion de portefeuille (CAC, Dépositaire, Actif net 0.40% par an maximum
distribution, avocats) TTC ™

Frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) Actif net Néant

Commission de surperformance Actif net Néant

Prélévement sur chaque

. Néant
transaction

Commission de mouvement

(M) incluant tous les frais hors frais de transaction, de surperformance et frais liés aux investissements dans des
OPCVM.

Devise de comptabilité
La comptabilité du Compartiment est effectuée en euro.

Indication des changements comptables soumis a I'information particuliére des actionnaires
- Changement intervenu : Néant.
- Changement a intervenir : Néant.

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application
Néant.

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice
Néant.
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Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions
Capitalisation de 'ensemble des sommes distribuables.
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Evolution actif net

31.10.2022 29.10.2021
Devise EUR EUR
Actif net en début d'exercice 172 863 734,25 126 181 695,20
Souscr|pt|.on.s (y com.pns‘la, commission 259 418 238,01 133 862 885,30
de souscription acquise a I'Opc)
Rachats (sous déduction de la commission 418 730 360,32 193 609 568,50

de rachat acquise a I'Opc)

Plus-values réalisées sur dépbts et instruments financiers

Moins-values réalisées sur dépbts et instruments financiers

Plus-values réalisées sur contrats financiers
Moins-values réalisées sur contrats financiers
Frais de transaction

Différences de change
Variations de la différence d'estimation
des dépbts et instruments financiers :

- Différence d’estimation exercice N

- Différence d’estimation exercice N-1

Variations de la différence d'estimation
des contrats financiers :

- Différence d’estimation exercice N
- Différence d’estimation exercice N-1

Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values
nettes

Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation

Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice
sur plus et moins-values nettes

Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

15531 744,18

-35 208 639,33

1 383 402 276,87

-1 296 311 406,46

403,06

900 543,72

-304 622,84
-1 205 166,56

21 560,80

961 224,88
939 664,08

-565 510,83

6 610 290,60

-5 980 529,66

1 046 244 331,42

-1 038 236 639,05

-2 623 853,17

-1 205 166,56
1418 686,61

942 120,31

939 664,08
-2 456,23

-526 998,20

Actif net en fin d'exercice

81 322 583,95

172 863 734,25
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Compléments d’information

3.1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’'instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marché

réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Obligations indexées 11 136 339,54 -
Obligations convertibles - -
Obligations a taux fixe 62 873 104,14 -
Obligations a taux variable 6 430 943,67 -

Obligations zéro coupons - -

Titres participatifs - -

Autres instruments - -

3.1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Bons du Trésor - -

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs - -
non financiers

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs - -
bancaires

Titres de créances a moyen terme
NEU MTN

Autres instruments - -

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

Titres regus Titres Titres acquis Ventes
en pension cédés  empruntés cédés a réméré cédés a découvert

Actions - - - -

Obligations - - - -

Titres de créances - - - _

Autres instruments - - - _
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3.1.4. Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)

Taux

Actions

Change

Autres

Opérations de couverture
Engagements sur les
marchés réglementés ou
assimilés

Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur les
marchés réglementés ou
assimilés

Engagements de gré a gré

77 751 820,37

Autres engagements

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Taux fixe

Taux variables

Taux révisable

Autres

Actif
Dépbts

Obligations et valeurs assimilées

62 873 104,14

6 430 943,67

11 136 339,54

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers

Passif
Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers

724,87

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

0 - 3 mois

3 mois -1 an

1-3ans

3-5ans

> 5 ans

Actif
Dépbts

Obligations et valeurs
assimilées

1928 612,60

6 741 510,60

9664 697,17

18 661 457,45

43 444 109,53

Titres de créances

Opérations temporaires sur
titres financiers

Comptes financiers

Passif
Opérations temporaires sur
titres financiers

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations

3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, a I'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale

Autres devises

Actif
Dépbts

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

OPC

Opérations temporaires sur titres
financiers

Créances

Comptes financiers

Autres actifs

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires sur titres
financiers

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature

Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”,
notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’opération (achat/vente).

Créances
Opérations de change a terme de devises :

15 887 555,59

Achats a terme de devises

Montant total négocié des Ventes a terme de devises

Autres Créances :

Sommes a recevoir 14 559 033,52
Ventes réglements différés 1328 522,07
Autres opérations -
Dettes
Opérations de change a terme de devises : 15965 859,00
Ventes a terme de devises -
Montant total négocié des Achats a terme de devises -
Autres Dettes :
Achats réglements différés 15 887 555,59
Frais provisionnés 78 303,41
Autres opérations -
3.6. Capitaux propres
Souscriptions Rachats
Nombre d’actions Montant Nombre d’actions Montant
Nombre d'actions 13809244 259 418 238,01 21263022 418 730 360,32

émises / rachetées pendant I'exercice

Commission de souscription / rachat

Rétrocessions

Commissions acquises a I'Opc
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3.7. Frais de gestion

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de I'actif net moyen

0,40

Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de I'exercice

Rétrocession de frais de gestion :

- Montant des frais rétrocédés a I'Opc

- Ventilation par Opc “cible” :
- Opc 1

-Opc 2

3.8. Engagements regus et donnés

3.8.1. Description des garanties regues par I'Opc avec mention des garanties de capital ...................
3.8.2. Description des autres engagements regus et/ou dONNES ..........ccceeviiiiiiiiiiiiieiie e

3.9. Autres informations

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d’'une acquisition temporaire :

- Instruments financiers regus en pension (livrée)

- Autres opérations temporaires

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépbts de garantie :
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :

- actions

- obligations

- titres de créances

- autres instruments financiers

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de gestion (fonds) ou

aux gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités :
- opc

- swaps
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3.10. Tableau d’affectation du résultat (En devise de comptabilité de I'Opc)

Acomptes versés au titre de I’exercice

Date Montant global Montant unitaire

Crédit d’impot totaux

Crédit d’imp6t unitaire

Total acomptes - -

31.10.2022 29.10.2021
Affectation du résultat EUR EUR
Sommes restant a affecter
Report a nouveau - -
Résultat -265 660,34 -656 786,56
Total -265 660,34 -656 786,56
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de I'exercice = =
Capitalisation -265 660,34 -656 786,56
Total -265 660,34 -656 786,56

Information relative aux actions ouvrant droit a
distribution

Nombre d’actions

Distribution unitaire

Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat
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3.11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

(En devise de comptabilité de 'Opc)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I’exercice

Date Montant global

Montant unitaire

Total acomptes

31.10.2022 29.10.2021
Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -
Plus et moins-values nettes de I'exercice 21 875 254,91 5001 319,12
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice - -
Total 21 875 254,91 5001 319,12
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - =
Capitalisation 21 875 254,91 5001 319,12
Total 21 875 254,91 5001 319,12

Information relative aux actions ouvrant droit a
distribution

Nombre d’actions

Distribution unitaire
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3.12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques du compartiment au cours des 5

derniers exercices

Devise
EUR

31.10.2022

29.10.2021

30.10.2020 31.10.2019 31.10.2018

Actif net

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative

81 322 583,95

3 665 222

22,1876

172 863 734,25

11 119 000

15,5466

126 181 695,20 156 432 414,34 291 047 748,49

8248 000 8 928 000 10 243 000

15,2984 17,5215 28,4143

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)

Crédit d'imp6t unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique)

Capitalisation
unitaire @

5,89

0,39

-2,29 -10,32 3,87

() En application de I'nstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’imp6t entre les actions en circulation a cette date.

@ La capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

Date de création du compartiment : 12 avril 2011.
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Inventaire au 31.10.2022

Code valeur

Libellé valeur

Valeurs mobilieres

Obligation

FR0014005SE7
FR0014004JA7
XS2451372499
XS1854893291
XS2534785865
XS2476266205
ES0413900855
X$2351089508
XS82465609191
ES0000106619
ES0000106635
FR0013448776
FR00140084Y5
FR00140090M1
XS82104031757
FR0014001S17
FR0013235165
FR0014001GV5
FR0013284072
FR0013330693
XS82102931594
IT0005422032
IT0O005408098

X$1912654321

Amundi

ASSET MANAGEMENT

ACTION LOGEMENT SERVICES 0.375%
05/10/2031

ACTION LOGEMENT SERVICES 0.75%
19/07/2041

ALD SA 1.25% 02/03/2026

ASIAN DEVELOPMENT BANK 0.35%
16/07/2025

BANCO BILBAO VIZCAYA ARG 3.375%
20/09/2027

BANCO SANTANDER SA FRN 05/05/2024

BANCO SANTANDER SA 2.75% 08/09/2032

BANK OF MONTREAL 0.05% 08/06/2029

BANK OF MONTREAL 1% 05/04/2026

BASQUE COUNTRY 1.45% 30/04/2028

BASQUE GOVERNMENT 1.125%
30/04/2029

BPIFRANCE FINANCEMENT SA 0.05%
26/09/2029

BPIFRANCE SACA 0.125% 25/11/2028

CAISEE FRANCAISE DE FINANCEMENT
LOCAL 1.125% 12/06/2028

CAISSE CENT CREDIT IMMOB 0%
17/01/2024

CAISSE D AMORT DETTE SOC 0.0%
25/05/2031

CAISSE D AMORTISSEMENT DE LA
DETTE SOCIALE 0.125% 25/11/2022

CAISSE FRANCAISE DE FIN 0.01%
18/03/2031

CAISSE FRANCAISE DE FIN 0.75%
27/09/2027

CAISSE FRANCAISE DE FIN 1.00%
25/04/2028

CAIXABANK SA 0.375% 03/02/2025

CASSA DEPOSITI E PRESTIT 1%
21/09/2028

CASSA DEPOSITI E PRESTIT 2%
20/04/2027

CASTELLUM AB 2.125% 20/11/2023

Statut
Valeur

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

103

Quantité

1700 000,00
100 000,00
1900 000,00
15 000,00
3900 000,00
3 300 000,00
1000 000,00
958 000,00
656 000,00
296 000,00
1561 000,00
100 000,00
400 000,00
1700 000,00
400 000,00
1700 000,00
600 000,00
100 000,00
2300 000,00
1 500 000,00
900 000,00
1400 000,00
100 000,00

100 000,00

Valeur Devise de
boursiére cotation

1369 465,04
63 325,81
1713724,78
14 086,13
3810 830,51
3 338 924,23
952 633,84
783 453,71
617 355,58
277 698,04
1407 370,87
82 646,89
342 055,23
1543 323,81
388 560,00
1335 928,00
600 126,74
77 370,27
2072 391,37
1358 209,32
840 892,07
1188 754,96
94 502,97

96 711,21

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

% Actif
net

1,68
0,08
2,11
0,02
4,69

4,11

0,96
0,76
0,34
1,73
0,10
0,42
1,90
0,48
1,64
0,74
0,10
2,55
1,67
1,03
1,46
0,12

0,12
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Code valeur

XS2461785185

X82385398206

ES00001010B7

ES0000101909

ES0000101651

DEOOOA30WFU3

XS2003512824

X82107302148

EUOOOA1GOEEOD

EUOO0A1GODR4

EUO00A1GODYO

EUOO0A2SCAES8

XS0975634204

FR001400D608

EUO00A1Z99K0

EUO00A1Z99L8

DK0030485271

X$2283340060

XS2314675997

X82015227494

XS1503043694

X$1500338618

XS1280834992

XS1361554584

XS1828046570

X81107718279

XS1068872925

XS0752034206

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Libellé valeur

CASTELLUM HELSINKI 2% 24/03/2025

COMCAST CORP 0.25% 14/09/2029

COMMUNITY OF MADRID SPAI 0.42%
30/04/2031

COMUNIDAD DE MADRID SPAI 1.571%
30/04/2029

COMUNIDAD DE MADRID SPAI 1.826%
30/04/2025

DEUT PFANDBRIEFBANK AG 1.75%
01/03/2027

DEXIA CREDIT LOCAL 0% 29/05/2024

DEXIA CREDIT LOCAL 0.01% 22/01/2027

EFSF 0.05% 17/10/2029

EFSF 0.75% 03/05/2027

EFSF 0.875% 26/07/2027

EFSF 2.375% 11/04/2028

EIB 3% 14/10/2033

ELECTRICITE DE FRANCE 4.75%
12/10/2034

EURO STABILITY MECHANISM 0%
10/02/2023

EURO STABILITY MECHANISM 0.01%
04/03/2030

EURONEXT NV 0.125% 17/05/2026

EUROPEAN INVESTMENT BANK 0%
14/01/2031

EUROPEAN INVESTMENT BANK 0.01%
15/11/2030

EUROPEAN INVESTMENT BANK 0.125%
20/06/2029

EUROPEAN INVESTMENT BANK 0.25%
14/09/2029

EUROPEAN INVESTMENT BANK 0.5%
13/11/2037

EUROPEAN INVESTMENT BANK 0.5%
15/11/2023

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.125%
15/09/2036

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.125%
15/11/2032

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.25%
13/11/26

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.625%
15/03/2023

EUROPEAN INVESTMENT BANK 3.625%
14/03/42

Statut
Valeur

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE
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Quantité
200 000,00
150 000,00

1769 000,00
1520 000,00
12 000,00

1 660 000,00
1 500 000,00
500 000,00
1586 000,00

30 000,00
600 000,00
400 000,00

1441 000,00
600 000,00
200 000,00
571 867,00
400 000,00

1 000,00
117 000,00
143 000,00

87 000,00

1 039 000,00

94 000,00

1311 000,00

1297 000,00

1462 000,00

42 000,00

1269 000,00

Valeur Devise de
boursiére cotation

172 995,84
120 990,84
1407 611,47
1405 917,38
11 919,78
1590 672,72
1438 440,00
443 788,90
1314 273,66
27 736,51
554 293,97
392 648,60
1443 697,04
587 593,73
199 176,00
465 800,87
352 187,51
794,98

93 545,76
120 542,18
73 528,54
723 267,97
92 859,02
1022 369,52
1108 402,34
1404 606,69
42 435,91

1399 326,82

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

% Actif
net

0,21
0,15
1,73
1,73
0,01
1,96
1,77
0,55
1,62
0,03
0,68
0,48
1,78
0,72
0,24
0,57
0,43
0,00
0,12
0,15
0,09
0,89
0,11
1,26
1,36
1,73
0,05

1,72
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Code valeur

EUOO0A3K4C42

EUO00A3K4DD8

EUOOOA3K7MW?2

X82148051621

XS2526825463

FR0013404969

XS2084488209

X82482872418

XS2435603571

IT0004243512

IT0004848534

IT0004848641

IT0003268841

IT0003268932

XS1414146669

DEOOOA2GSNV2

DEOOOAOPMSFO

ES00000128S2

DEOOONRWO0JQ3

DEOOONRWOH99

XS2051659915

X$2384269101

X82305244241

XS1814402878

XS2431320378

X82535308477

XS2186093410

DEOOONWBOAH9

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Libellé valeur

EUROPEAN UNION 0.4% 04/02/2037

EUROPEAN UNION 1% 06/07/2032

EUROPEAN UNION 1.625% 04/12/2029

FED CAISSES DESJARDINS 0.01%
24/09/2025

FED CAISSES DESJARDINS 2% 31/08/2026

FRANCE 1.5% 25/05/2050

FRESENIUS MEDICAL CARE A 1.25%
29/11/2029

FRESENIUS SE AND CO KGAA 1.875%
24/05/2025

HEIMSTADEN BOSTAD TREASURY
0.625% 24/07/2025

ITALIAN REPUBLIC 2.6% 15/09/2023

ITALY BTPS HYBRD 0% 01/02/33

ITALY BTPS HYBRID 0% 01/02/2037

ITALY STRIP 0% 01/02/26

ITALY 0% 01/08/2029

KFW 0.05% 30/05/2024

KFW 0.125% 24/02/2023

KFW 4.625% 04/01/2023

KINGDOM OF SPAIN 0.65% | 30/11/2027

LAND NORDRHEIN WESTFALEN 0.625%
21/07/2031

LAND NORDRHEIN WESTFALEN 0.75%
16/01/2026

LEASEPLAN CORPORATION NV 0.125%
13/09/2023

LEASEPLAN CORPORATION NV 0.25%
07/09/2026

LEASEPLAN CORPORATION NV 0.25%
23/02/2026

LEASEPLAN CORPORATION NV 1%
02/05/2023

MEDIOBANCA DI CRED FIN VAR
17/07/2029

MEDTRONIC GLOBAL HLDINGS 3%
15/10/2028

NORDLB LX COV BOND BK 0.01%
10/06/2027

NRW BNK 0% 15/10/2029

Statut
Valeur

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE
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Quantité

1 056,00

1 036,00
1415 506,00
127 000,00

2 640 000,00
4902 001,00
35 000,00
33 000,00
600 000,00
2 358 000,00
113 859,87
65 000,00
391 897,00
239 635,69
370 000,00
510 000,00
1272 000,00
105 000,00
102 000,00
54 000,00
200 000,00
773 000,00
952 000,00

2 500 000,00
3798 000,00
756 000,00
100 000,00

530 000,00

Valeur Devise de
boursiére cotation

727,84
874,14

1314 069,68
116 779,13
2550 535,82
3 559 276,45
27 662,09
3173517
503 285,67
3 310 265,91
72 852,10
34 968,70
352 303,65
184 965,20
358 013,37
508 265,79
1328 485,86
126 819,59
84 738,62

51 173,04
193 714,25
645 480,94
819 515,90
2487 652,74
3092 019,44
737 781,95
86 829,97

434 584,10

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

% Actif
net

0,00
0,00
1,62
0,14
3,14
4,38
0,03
0,04
0,62
4,07
0,09
0,04
0,43
0,23
0,44
0,62
1,63
0,16
0,10
0,06
0,24
0,79
1,01
3,06
3,80
0,91
0,11

0,53
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. , Statut ol Valeur Devise de % Actif
Code valeur Libellé valeur Valeur Quantité boursiére cotation net
FRO014007KL5  RCI BANQUE SA 0.50% 14/07/2025 PROPRE 1989 000,00 1791016,03 EUR 2,20
FR0013393774  RCI BANQUE SA 2% 11/07/2024 PROPRE 479 000,00 468 479,52 EUR 0,58
FRO01400CRG6  RCI BANQUE SA 4.875% 21/09/2028 PROPRE 481 000,00 471 264,36 EUR 0,58
IT0005387052 REPUBLIC OF ITALY | 0.40% 15/05/2030 PROPRE 6854 000,00 7 089 133,09 EUR 8,72
S10002103776 REPUBLIC OF SLOVENIA1% 06/03/2028 PROPRE 1 000 000,00 923 272,74 EUR 1,14
AT0000A228U7  REBOBER OESTERREICH 0.875% PROPRE 100 000,00 88 897,89 EUR 0,11
X52305600723  SANTAN CONSUMER FINANCE 0% PROPRE 100 000,00 88 562,00 EUR 0,11
X51968706520  SCENMIRE GROUP TRUST 1.45% PROPRE  300000,00 240 012,00 EUR 0,30
XS0611783928  SNCF RESEAU 4.25% 07/10/2026 PROPRE 1300 000,00 1384 964,62 EUR 1,70
SOCIETE DU GRAND PARIS 0.30%
FR00140058G6  S9GacTEL PROPRE 100 000,00 66 810,14 EUR 0,08
Xs2434677998  SPAREBANK1BOLIGKREDITT0.125%  proprRE 617 000,00 532 001,74 EUR 065
XS2312584779  SR-BOLIGKRE 0.01% 10/03/2031 PROPRE 361 000,00 278 827,35 EUR 0,34
Xs2484587048  JELEFONICA EMISIONES SAU 2.592% PROPRE 200 000,00 183 328,64 EUR 0,23
FR0013518487  UNEDIC 0.25% 25/11/2029 PROPRE  1700000,00 1436674,19 EUR 1,77
Total Obligation 80 440 387,35 98,92
Total Valeurs mobilieres 80 440 387,35 98,92
Swap de Performance
SWAP03544652  FEES LEG EUR LYX ETF PROPRE 1,00 78 303,51 EUR 0,10
SWAP03544653  INDEX LEG EUR LYX ET PROPRE 77 751 820,37 81 323 308,72 EUR 100,00
SWAP03544488  VRAC LEG LYX ETF DAI PROPRE 77 751 820,37 -80 440 387,35 EUR -98,92
Total Swap de Performance 961 224,88 1,18
Liquidites
BANQUE OU ATTENTE
A RECEVOIR SUR SWAP PROPRE 14 559 033,52 14 559 033,52 EUR 17,90
-15 887
ACH DIFF TITRES EUR PROPRE 55559 1088755559 EUR -19,54
BANQUE EUR SGP PROPRE 724,87 724,87 EUR  -0,00
VTE DIFF TITRES EUR PROPRE 1328 522,07 1328 522,07 EUR 1,63
Total BANQUE OU ATTENTE -724,87 -0,00
[ ]
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. o .
Code valeur  Libellé valeur SiEll Quantité VR REVED SR B/ G
Valeur boursiére cotation net

FRAIS DE GESTION
PRCOMGESTFIN PROPRE -78 303,41 -78 303,41 EUR -0,10
Total FRAIS DE GESTION -78 303,41 -0,10
Total Liquidites -79 028,28 -0,10
Total LYXOR BTP DAILY (-2x) INVERSE UCITS ETF 81 322 583,95 100,00

A i
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Caractéristiques du compartiment

INFORMATIONS CLES POUR L'INVESTISSEUR

Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de ce fonds. Il ne s’agit pas d’'un document
promotionnel. Les informations qu'il contient vous sont fournies conformément a une obligation légale, afin de

vous aider a comprendre en quoi consiste un investissement dans ce fonds et quels risques y sont associés. Il

vous est conseillé de le lire pour décider en connaissance de cause d’investir ou non. ASSET MANAGEMENT

Lyxor 10Y US Treasury Daily (-2x) Inverse UCITS ETF - Acc (le "Fonds")
ISIN: FR0011607084 - Compartiment de la société d'investissement MULTI UNITS FRANCE (la "Société") domiciliée en France.
Géré par Amundi Asset Management, société de Amundi Group.

Objectifs et politique d'investissement

Le Fonds est OPCVM indiciel géré passivement. L'objectif de gestion du Fonds est de s’exposer inversement et avec un levier x2 quotidien a la performance
quotidienne du marché des obligations d’Etat américaines de maturités comprises entre 6,5 et 10 ans, dont le contrat futures « CBOT 10Y US Treasury » est
un indicateur représentatif, en répliquant a la hausse comme a la baisse, I'évolution de I'Indice Solactive 10Y US Treasury Futures Daily (-2x) Inverse Index
("I'lndice de Référence"), libellé en Dollar Américain (USD), et représentatif d'une stratégie de vente avec un levier de 2 sur le marché des obligations d’Etat
américaines, tout en minimisant au maximum I'écart de suivi (« tracking error ») entre les performances du Fonds et celles de I'Indice de Référence.

Le niveau anticipé de tracking error dans des conditions normales de marché est indiqué dans le prospectus du Fonds.

Sur une période d’'un jour ouvré, toute appréciation de la valeur du contrat futures « CBOT 10Y US Treasury » entrainera une dépréciation amplifiée de la
valeur liquidative du Fonds, les investisseurs ne bénéficieront donc pas de I'appréciation de la valeur du contrat futures « CBOT 10Y US Treasury ».

Sur une période supérieure a un jour ouvré en revanche, en raison de la réinitialisation quotidienne du levier effectuée dans I'Indice de Référence, la
performance du Fonds ne sera pas égale au double de l'inverse de la performance du contrat futures « CBOT 10Y US Treasury » et pourra méme suivre
une évolution de sens identique (et non inverse).

Le colt de renouvellement (« roll ») des contrats a terme de type « futures » utilisés dans la méthodologie de I'Indicateur de Référence pourra impacter
négativement et progressivement I'écart entre la performance du Fonds et la performance brute des positions vendeuses sur les sous-jacents des futures
susvisés, et ce de maniére significative, notamment en cas d'investissement a long terme dans les actions du Fonds.

Le site internet de Solactive AG (https://www.solactive.com) contient des informations plus détaillées sur I'lndice de Référence.

Le Fonds vise a atteindre son objectif via une réplication indirecte, a savoir en concluant un ou plusieurs contrats d'échange de gré a gré (instruments
financiers a terme, « IFT »).

Le Fonds pourra investir dans un portefeuille diversifié , dont la performance sera échangée contre celle de I'Indice de Référence par le biais d'IFT.

La composition actualisée du portefeuille de titres détenu par le Fonds est mentionnée sur le site www.amundietf.com.

En outre la valeur liquidative indicative figure sur les pages Reuters et Bloomberg du Fonds et peut également étre mentionnée sur les sites internet des
places de cotation du Fonds.

La devise de I'action est le Dollar Américain (USD).
= Instruments financiers investis : titres de créances internationaux, IFT.

= Période d'investissement recommandée : s'agissant d’'un produit d’arbitrage, ce Fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs souhaitant effectuer
un placement @ moyen ou long terme.

= Politique de dividendes : les sommes distribuables seront intégralement capitalisées.
= Valeur liquidative : quotidienne sous réserve que les marchés de cotation soient ouverts et que la couverture des ordres soit rendue possible.

m  Rachats : les investisseurs peuvent racheter leurs actions sur le marché primaire chaque jour de I'évaluation avant 17:00 Europe/Paris et vendre leurs
actions sur le marché secondaire a n'importe quel moment pendant les heures d'ouverture des places ou le Fonds est coté.

Profil de risque et de rendement

Risques importants pour 'OPCVM non pris en compte dans l'indicateur

Amundi

Arisque plus faible Arrisque plus élevé

v

A

Rendement potentiellement
plus élevé

Rendement potentiellement
plus faible

[ o[

1 || 2 || s

La catégorie de risque et de rendement donnée ci-dessus repose sur la
performance historique des actifs composant le Fonds ou la performance de
son indice de référence ou la performance simulée d'un modéle de
portefeuille. Ainsi, cette estimation du risque peut ne pas étre un indicateur
fiable du risque futur, et elle pourrait évoluer dans le temps. La catégorie la
plus basse ne signifie pas un investissement sans risque. Le Fonds a été
classé en catégorie 4 compte-tenu de son exposition a IIndice de
Référence. La catégorie 4 indique que dans des conditions normales de
marché une perte modérée de votre capital est possible, la valeur de votre
investissement pouvant varier chaque jour modérément et lentement, a la
hausse comme a la baisse.
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indiqué ci-dessus et pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative du
Fonds et que le Fonds est autorisé a faire figurer dans ce document (pour
plus d'informations sur les risques, se référer a la section Profil de risque du
prospectus):
= Risque de contrepartie Le Fonds est exposé au risque
d'insolvabilité ou a tout autre type de défaut de toute contrepartie avec
laquelle il conclut un accord ou une transaction et particuliérement
lorsqu'il s’agit d'instruments financiers a terme négociés de gré a gré
ou de cession temporaire de titres. Un tel événement pourrait entrainer
une baisse significative de la valeur liquidative du Fonds.
Conformément a la réglementation applicable au Fonds, ce risque ne
peut excéder 10 % du total des actifs du Fonds pour une contrepartie
donnée.

= Risque lié au recours a des instruments dérivés : Le Fonds peut
avoir recours a des contrats financiers qui induisent différents types de
risques, tel que notamment, des risques liés a I'effet de levier, des
risques liés a une volatilité élevée, un risque de valorisation ou un
risque de liquidité.

= Risque de Crédit : Le Fonds est exposé directement ou indirectement
au risque d’insolvabilité ou & tout autre type d’événement ayant un
impact sur la qualité de signature d’un ou plusieurs émetteurs de titres
de créances. La réalisation de ce risque ou de ces événements peut
entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.
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Vie du compartiment sur I’exercice sous revue

Néant.
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Rapport de gestion du conseil d’administration

Mesdames, messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale pour vous rendre compte de l'activité de votre société au cours de
son exercice 2022 et soumettre a votre approbation les comptes arrétés au 31 octobre 2022. Avant la présentation
des comptes, un exposé sommaire va vous étre fait sur la conjoncture économique et la politique de gestion du
compartiment durant cet exercice.

Le Lyxor 10Y US Treasury Daily (-2x) Inverse UCITS ETF est un ETF conforme a la directive OPCVM qui cherche a
reproduire la performance de l'indice de référence Solactive 10Y US Treasury Futures Daily (-2x) Inverse Index.
L'indice de stratégie Solactive 10Y US Treasury Futures Daily (-2x) Inverse Index offre une exposition inverse a la
hausse ou a la baisse a I'évolution du marché des bons du trésor américain dont les contrats a terme Long-Term 10Y
US Treasury Note sont un indicateur représentatif, avec un effet de levier de 2.

D’octobre 2021 a octobre 2022, la performance de I'’Action Acc / FR0011607084 est de 35,48%. Celle du benchmark
est de 35,95% avec une tracking error de 0,003%.

Les performances obtenues sur la période ne préjugent pas des résultats futurs du compartiment.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements (“Devise de comptabilité”)

Titres
Acquisitions Cessions
US TREASURY N/B 1.375% 31/10/2028 68 471 066,06 68 380 267,26
0,
UNITED STATES OF AMERICA 3.125% 48 941 255,49 49 295 222.96

15/11/2028

USA 2.375% 15/11/2049

46 341 059,43

45 781 920,61

UNITED STATES OF AMERICA 4.25% 15/05/39

36 513 391,33

43 532 201,83

USA 1.25% 31/05/2028

39 590 587,92

40 309 596,24

UNITED STATES OF AMERICA 2.75%

15/02/2028 37 859 354,36 38 015 196,60
USA TREASURY N/B 2.375% 15/05/2027 35821 753,15 34 724 423,69
USA 1 0.125% 15/07/2031 31117 792,67 30 784 876,84

USA 1.25% 30/06/2028

30 785 309,61

30 423 847,11

UNITED STATES OF AMERICA 0.625%
31/12/2027

27 672 835,33

27 642 891,02
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Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers
réglement SFTR (en devise de comptabilité de 'OPC)

1. Informations générales

1.1. Montant des titres et matiéres premiéres prétés en proportion du total des actifs pouvant étre prétés
définis comme excluant la trésorerie et les équivalents de trésorerie

Préts de titres

% des actifs
pouvant étre prétés

1.2. Montant des actifs engagés dans chaque type d’opération de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global exprimés en valeur absolue (dans la monnaie de I’'organisme de placement
collectif) et en proportion des actifs sous gestion de I’organisme de placement collectif

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Valeur absolue - - - - 40 834 804,14
% des actifs sous gestion - - - - 77,91

2. Données sur la concentration

2.1. Les dix plus gros émetteurs de garanties pour tous les types d’opérations de financement sur titres et
de contrats d’échange sur rendement global (ventilation des volumes de garanties et de matiéres premiéres
recus par noms d’émetteurs)

Dénomination -

Montant -

2.2. Les dix principales contreparties pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global séparément (nom de la contrepartie et volume brut des opérations en cours)

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
A . . SOCIETE
Dénomination - - - - GENERALE
Montant - - - - 40 834 804,14

3. Données d’opération agrégées pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de contrats
d’échange sur rendement global séparément a ventiler en fonction des catégories suivantes

3.1. Type et qualité des garanties.

Amundi Asset Management veille a n’accepter que des titres d’'une haute qualité de crédit et veille a rehausser la
valeur de ses garanties en appliquant des décotes de valorisation sur les titres recus. Ce dispositif est régulierement
revu et remis a jour.
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3.2. Echéance de la garantie

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

Moins d’'1 jour - = = - -
1 jour a 1 semaine - - - - -
1 semaine a 1 mois - = = - -
1 a 3 mois - - - - -
3 moisa 1an - S - - -
Plus d'1 an - - - - -
Ouvertes - = - - -

3.3. Monnaie de la garantie

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

Monnaie - - - - -
Montant - - - - -

3.4. Echéance des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS

Moins d’'1 jour - = = - -
1 jour a 1 semaine - - - - -
1 semaine a 1 mois - = = - -
1 a 3 mois - - - - 40834 804,14
3 moisa 1 an - 5 = - -
Plus d'1 an - - - - -
Ouvertes - S - - -

3.5. Pays ou sont établies les contreparties

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Pays - - - - FRANCE
Montant - - - - 40 834 804,14
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3.6. Réglement et compensation

Emprunts Mises Prises
Préts de titres de titres en pension en pension TRS
Tri-parties - - - - -
Contrepartie centrale - - - - -
Bilatéraux - - - - 40834 804,14

4. Données sur la réutilisation des garanties (collateral)

« La reglementation applicable aux OPCVM interdit la réutilisation par ce dernier des garanties regues en titres. Les

garanties regues en especes sont réinvesties dans les 5 supports suivants :

o OPCVM monétaires court terme (tels que définis par TESMA dans ses orientations sur les fonds cotés et autres
questions liées aux OPCVM)

o Dépot

o Titres d'Etats Long Terme de haute qualité

o Titres d'Etats Court Terme de haute qualité

o Prises en pension »

Le montant maximal de réutilisation est de 0% pour les titres et 100% du montant recu pour les espéces.

Le montant utilisé est de 0% pour les titres et 100% pour les espéces regus.

5. Conservation des garanties regues par I’organisme de placement collectif dans le cadre des opérations de
financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

Nombre de dépositaires -
Dénomination -
Montant -

6. Conservation des garanties fournies par I’organisme de placement collectif dans le cadre des opérations
de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global

Amundi Asset Management veille a travailler avec un nombre réduit de dépositaires, sélectionnés pour s’assurer de
la bonne conservation des titres regus et du cash.

7. Données sur les revenus et les colits de chaque type d’opération de financement sur titres et de contrat
d’échange sur rendement global

Opérations de préts de titres et de mise en pension :

Dans le cadre des opérations de préts de titres et de mise en pension, Amundi Asset Management, a confié a Amundi
Intermédiation, pour le compte de TOPCVM, les réalisations suivantes : la sélection des contreparties, la demande
de mise en place des contrats de marché, le contréle du risque de contrepartie, le suivi qualitatif et quantitatif de la
collatéralisation (contréles de dispersion, des notations, des liquidités), des pensions et préts de titres Les revenus
résultant de ces opérations sont restitués a 'OPCVM. Ces opérations engendrent des codts qui sont supportés par
'OPCVM. La facturation par Amundi Intermédiation ne peut excéder 50% des revenus générés par ces opérations.
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Informations spécifiques

Fonds et instruments du groupe

Afin de prendre connaissance de I'information sur les instruments financiers détenus en portefeuille qui sont émis par
la Société de Gestion ou par les entités de son groupe, veuillez vous reporter aux rubriques :

» 3. Compléments d’Information

» 3.9.3. Instruments financiers du groupe détenus en portefeuille dans les comptes annuels de I'exercice clos, joint
ci-apres.

Calcul du risque global

* Méthode du calcul de I’engagement

Les contrats a terme fermes sont portés pour leur valeur de marché, en engagement hors bilan, au cours de
compensation. Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent. Les contrats d'échange
de taux réalisés de gré a gré sont évalués sur la base du montant nominal, plus ou moins, la différence d'estimation
correspondante.

Réglements SFDR et taxonomie :
Article 6
Le compartiment ne promeut pas d'investissement durable dans sa stratégie de gestion.

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne
en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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Informations réglementaires

Procédure de sélection de brokers et des contreparties

Notre société de gestion et sa filiale de "Négociation" attachent une grande importance a la sélection des prestataires
transactionnels que sont les intermédiaires ("brokers") ou contreparties.

Ses méthodes de sélection sont les suivantes :

- Les intermédiaires ("brokers") sont sélectionnés par zone géographique, puis par métier. Les contreparties sont
sélectionnées par métier.

- Les intermédiaires ("brokers") et les contreparties se voient attribuer une note interne trimestrielle. Les directions de
notre société intervenant dans le processus de notation sont directement concernés par les prestations fournies par
ces prestataires. C'est la filiale de "Négociation" de notre société qui organise et détermine cette notation sur base
des notes décernées par chaque responsable d’équipe concernée selon les critéres suivants :

Pour les équipes de gérants, d'analystes financiers et de stratéqistes :

- Relation commerciale générale, compréhension des besoins, pertinence des contacts,

- Qualité des conseils de marchés et opportunités, suivi des conseils,

- Qualité de la recherche et des publications,

- Univers des valeurs couvertes, visites des sociétés et de leur direction.

Pour les équipes de négociateurs :

- Qualité des personnels, connaissance du marché et information sur les sociétés, confidentialité,
- Proposition de prix,

- Qualité des exécutions,

- Qualité du traitement des opérations, connectivité, technicité et réactivité.

Les directions "Compliance" et "Middle Office" de notre société disposent d’'un droit de véto.
Accréditation d’'un nouveau prestataire (intermédiaire ou contrepartie) transactionnel

La filiale de "Négociation" se charge d’instruire les dossiers d’habilitation et d'obtenir I'accord des directions "Risques"
et "Compliance". Lorsque le prestataire transactionnel (intermédiaire ou contrepartie) est habilité, il fait 'objet d’'une
notation lors du trimestre suivant.

Comités de suivi des prestataires (intermédiaires et contreparties) transactionnels

Ces comités de suivi ont lieu chaque trimestre, sous I'égide du responsable de la filiale de "Négociation”.

Les objectifs de ces comités sont les suivants :

- Valider l'activité écoulé et la nouvelle sélection a mettre en ceuvre pour le trimestre suivant,

- Décider de l'appartenance des prestataires a un groupe qui se verra confié un certain nombre de transactions,
- Définir les perspectives de I'activité.

Dans ces perspectives, les comités de suivi passent en revue les statistiques et notes attribuées a chaque prestataire
et prennent les décisions qui en découlent.

Rapport sur les frais d’intermédiation

Il est tenu a la disposition des porteurs un rapport relatif aux frais d’intermédiation. Ce rapport est consultable a
'adresse internet suivante : www.amundi.com.

Respect par I’OPC de critéres relatifs aux objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance
(ESG)

Amundi applique des regles d’exclusion ciblées qui constituent le socle de sa responsabilité fiduciaire. Elles sont
appliquées dans toutes ses stratégies de gestion active et consistent a exclure les entreprises qui ne sont conformes
ni a notre politique ESG, ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan international, ni aux
cadres de régulations nationales. Ces exclusions ciblées sont appliquées sous réserve de conformité aux lois et
reglements applicables et sauf dispositions contractuelles contraires pour les produits ou services dédiés.
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C’est ainsi qu’Amundi exclut les activités suivantes :

Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le stockage ou les
services pour les mines antipersonnel, les bombes a sous-munitions, en conformité avec les conventions d’Ottawa
etd’Oslo;

Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques et des armes a
'uranium appauvri ;

Les entreprises qui contreviennent gravement et de maniére répétée a I'un ou plusieurs des 10 principes du Pacte
Mondial, sans mesures correctives crédibles.

Ces émetteurs sont notés G sur I'échelle d’Amundi. De plus, Amundi met en ceuvre des exclusions sectorielles ciblées,
spécifiques aux industries du charbon et du tabac. Ces exclusions sectorielles s’appliquent a toutes les stratégies de
gestion active sur lesquelles Amundi a la discrétion entiere de gestion de portefeuille.

Politique Charbon
Amundi exclut :

- Les entreprises développant ou projetant de développer de nouvelles capacités en charbon thermique dans
'ensemble de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales, infrastructures de transport);

Les entreprises dont plus de 25 % du chiffre d’affaires provient de I'extraction de charbon thermique;
- Les entreprises dont I'extraction annuelle de charbon thermique est de 100 MT ou plus sans intention de réduction;

- Toutes les entreprises dont le chiffre d’affaires lié a I'extraction de charbon thermique et a la production d’électricité
a partir de charbon thermique est supérieur a 50 % de leur chiffre d’affaires total sans analyse;

- Toutes les entreprises de production d’électricité au charbon et d’extraction de charbon avec un seuil entre 25 % et
50 % et un score de transition énergétique détérioré

Application en gestion passive :
» Fonds passifs ESG

Tous les ETF et fonds indiciels ESG appliquent chaque fois que possible la politique d’exclusion du secteur charbon
d’Amundi (a I'exception des indices trés concentrés).

» Fonds passifs non ESG
Le devoir fiduciaire en gestion passive est de reproduire le plus fideélement possible un indice.

Le gestionnaire de portefeuille dispose ainsi d’'une marge de manceuvre limitée et doit remplir les objectifs contractuels
pour obtenir une exposition passive pleinement conforme a I'indice de référence demandé.

Par conséquent, les fonds indiciels et ETF d’Amundi répliquant des indices de référence standards (non ESG) ne
peuvent pas appliquer d’exclusions sectorielles systématiques.

Cependant, dans le cadre des titres exclus de la «politique charbon thermique» sur l'univers d’investissement actif
d’Amundi mais qui pourraient étre présents dans des fonds passifs non ESG, Amundi a renforcé ses actions en
matiére de vote et d’engagement qui pourraient se traduire par un vote «contre» le management des entreprises
concernées.

Politique sur le tabac

Depuis 2018, Amundi limite les notes ESG des entreprises du secteur du tabac a E, sur une échelle de A a G (les
entreprises notées G étant exclues) afin de prendre en compte les inquiétudes liées a la santé publique, mais
également la violation des droits de 'homme, la pauvreté, les conséquences environnementales, et le colt
économique considérable associé au tabac, estimé a plus de 1000 milliards de dollars par an dans le monde, selon
les estimations de I'Organisation mondiale de la santé. Cette limite a pour but de pénaliser I'investissement dans ce
type d’entreprises, ce qui doit étre compensé par des investissements dans des entreprises plus vertueuses. La
politique d’Amundi s‘applique au secteur du tabac dans son entiéreté, notamment les fournisseurs, les fabricants de
cigarettes et les distributeurs.

En mai 2020, Amundi est devenu signataire du Tobacco-Free Finance Pledge, renforgant de fait sa politique
d’exclusion au tabac. Amundi applique ainsi les régles suivantes :

Regles d’exclusion : sont exclues les entreprises fabriquant des produits complets du tabac (seuils d’application :
revenus supérieurs a 5 %).
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Régles de limite : sont limitées a une note ESG de E (s’étalonnant de A a G) les entreprises impliquées dans les
activités de fabrication, de fourniture et de distribution de tabac (seuils d’application : revenus supérieurs a 10 %).

Des informations complémentaires sur les modalités de prise en compte des criteres ESG par Amundi sont disponibles
sur son site Internet : https://legroupe.amundi.com

* Gestion active : hors OPC indiciels et ETF contraints par leur indice de référence

Politique de rémunérations

1. Politique et pratiques de rémunération du personnel du gestionnaire

La politique de rémunération mise en place au sein de Amundi Asset Management est conforme aux dispositions en
matiére de rémunération mentionnées dans la directive 2011/61/UE du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin
2011 sur les gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs (ci-aprés la « Directive AIFM »), et dans la directive
2014/91/UE du 23 juillet 2014 concernant les OPCVM (ci-apreés la « Directive UCITS V»). Ces régles, portant sur les
structures, les pratiques et la politique de rémunération du gestionnaire ont notamment pour but de contribuer a
renforcer la gestion saine, efficace et maitrisée des risques pesant tant sur la société de gestion que sur les fonds
geérés.

De plus, la politique de rémunération est conforme au Réglement (UE) 2019/2088 (« SFDR »), intégrant le risque de
développement durable et les criteres ESG dans le plan de contréle d'Amundi, avec des responsabilités réparties entre
le premier niveau de contrbles effectué par les équipes de Gestion et le deuxiéme niveau de contrbles effectué par
les équipes Risques, qui peuvent vérifier a tout moment le respect des objectifs et des contraintes ESG d'un fonds.

Cette politique s’inscrit dans le cadre de la politique de rémunération du Groupe Amundi, revue chaque année par
son Comité des Rémunérations. Lors de la séance du 2 février 2021, celui-ci a vérifié I'application de la politique
applicable au titre de I'exercice 2020 et sa conformité avec les principes des Directives AIFM et UCITS V, et a
approuvé la politique applicable au titre de I'exercice 2021.

La mise en ceuvre de la politique de rémunération Amundi a fait I'objet, courant 2021, d’'une évaluation interne, centrale
et indépendante, conduite par I'Audit Interne Amundi.

1.1 Montant des rémunérations versées par le gestionnaire a son personnel

Sur I'exercice 2021, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variable différées et non
différées) versées par Amundi Asset Management a 'ensemble de son personnel (soit 1 400 collaborateurs au 31
décembre 2021) s’est élevé a 168 546 202 euros. Ce montant se décompose comme sulit :

* Montant total des rémunérations fixes versées par Amundi Asset Management sur I'exercice : 111 175 491 euros,
soit 66% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a 'ensemble de son personnel, I'ont été sous la
forme de rémunération fixe.

» Montant total des rémunérations variables différées et non différées versées par Amundi Asset Management sur
I'exercice : 57 370 712 euros, soit 34% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a 'ensemble de son
personnel, I'ont été sous cette forme. L’ensemble du personnel est éligible au dispositif de rémunération variable.

Par ailleurs, du « carried interest » a été versé au cours de I'exercice 2021, et est pris en compte dans le montant
total de rémunérations variables versées ci-dessus.

Sur le total des rémunérations (fixes et variables différées et non différées) versées sur I'exercice, 20 947 570 euros
concernaient les « cadres dirigeants et cadres supérieurs » (soit 29 collaborateurs au 31 décembre 2021), 14 896 957
euros concernaient les « gérants décisionnaires » dont les activités ont une incidence significative sur le profil de
risque des fonds gérés (soit 40 collaborateurs au 31 décembre 2021).

1.2 Incidences de la politique et des pratiques de rémunération sur le profil de risque et sur la gestion des conflits
d’intérét

Le Groupe Amundi s’est doté d’une politique et a mis en ceuvre des pratiques de rémunération conformes aux
derniéres évolutions législatives, réglementaires et doctrinales issues des autorités de régulation pour 'ensemble de
ses Sociétés de Gestion.

Le Groupe Amundi a également procédé a l'identification de son Personnel Identifié qui comprend I'ensemble des
collaborateurs du Groupe Amundi exercant un pouvoir de décision sur la gestion des sociétés ou des fonds gérés et
susceptibles par conséquent d’avoir un impact significatif sur la performance ou le profil de risque.
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Les rémunérations variables attribuées au personnel du Groupe Amundi sont déterminées en combinant I'évaluation
des performances du collaborateur concerné, de I'unité opérationnelle auquel il appartient et des résultats d’ensemble
du Groupe. Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien des critéres financiers que
non financiers, ainsi que le respect des regles de saine gestion des risques.

Les criteres pris en compte pour I'évaluation des performances et I'attribution des rémunérations variables dépendent
de la nature de la fonction exercée :

1. Fonctions de sélection et de gestion de portefeuille

Critéres financiers usuels :

- Performances brute et nette du fonds géré sur 1, 3 et5 ans ;
- Ratio d’information et ratio de Sharpe sur 1, 3 et 5 ans;

- Performance fees générées pendant I'exercice si pertinent ;
- Classements concurrentiels ;

- Contribution a la collecte nette réalisée sur I'exercice.

Criteres non-financiers usuels :

- Respect des régles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des régles légales
- Innovation / développement produit ;

- Transversalité, partage des best practices et collaboration ;

- Contribution a 'engagement commercial ;

- Qualité du management.

2. Fonctions commerciales

Critéres financiers usuels :

- Collecte nette ;

- Recettes ;

- Collecte brute; développement et fidélisation de la clientéle; gamme de produits ;

Critéres non-financiers usuels :

- Prise en compte conjointe des intéréts d’Amundi et du client ;
- Satisfaction client et qualité de la relation commerciale ;

- Qualité du management ;

- Sécurisation/développement du fonds de commerce ;

- Transversalité et partage des best practices ;

- Esprit d’entreprise.

3. Fonctions de support et de contrdle

En ce qui concerne les fonctions de contrdle, I'évaluation de la performance et les attributions de rémunération variable
sont indépendantes de la performance des secteurs d’activités qu’elles contrdlent.

Les criteres habituellement pris en compte sont les suivants :

- Principalement des criteres liés a l'atteinte d’objectifs qui leur sont propres (maitrise des risques, qualité des
contrOles, réalisation de projets, amélioration des outils et systémes etc.)

- Lorsque des critéres financiers sont utilisés, ils tournent essentiellement autour de la gestion et I'optimisation des
charges.

Les critéeres de performance ci-dessus énonceés, et notamment ceux appliqués au Personnel Identifié en charge de

la gestion, s’inscrivent plus largement dans le respect de la réglementation applicable aux fonds gérés ainsi que de

la politiqgue d’investissement du comité d’'investissement du gestionnaire.

En outre, le Groupe Amundi a mis en place, pour I'ensemble de son personnel, des mesures visant a aligner les

rémunérations sur la performance et les risques a long terme, et a limiter les risques de conflits d'intéréts.

A ce titre, notamment :

- est mis en place un baréme de différé, conforme aux exigences des Directives AIFM et UCITS V

- la partie différée de la rémunération variable des collaborateurs du Personnel Identifié est versée en instruments
indexés a 100% sur la performance d’un panier de fonds représentatif

- 'acquisition définitive de la partie différée est liée a la situation financiere d’Amundi, a la continuité d’emploi du
collaborateur dans le groupe ainsi qu’a sa gestion saine et maitrisée des risques sur toute la période d’acquisition.
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Techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

» Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : -

- Préts de titres : -
- Emprunts de titres :

- Prises en pension : -

- Mises en pensions : -

» Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 40 834 804,14
- Change a terme : -

- Future : -

- Options : -

- Swap : 40 834 804,14

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

- SOCIETE GENERALE

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financiéres regues par ’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Type d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
- Dépbts a terme -
- Actions -
- Obligations -
- OPCVM -

- Espéces (**) -

Total -

Instruments financiers dérivés
- Dépots a terme -
- Actions -
- Obligations -
- OPCVM -

- Espéces (**) -

Total -

(**) Le compte Espéces intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

- Revenus (***) -

- Autres revenus -

Total des revenus -

- Frais opérationnels directs -
- Frais opérationnels indirects -
- Autres frais -

Total des frais -

(***) Revenus pergus sur préts et prises en pension.
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Comptes annuels
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BILAN Actif

31.10.2022

29.10.2021

Devise

usSD

usSD

Immobilisations nettes
Dépots
Instruments financiers
* ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
* TITRES DE CREANCES
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
* ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’'Investissement a Vocation Générale
destinés aux non professionnels et équivalents

d’autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de I'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et
organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents
d’autres Etats membres de I'union européenne et
organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens

* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations

* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS

52 836 641,99

52 836 641,99

116 167 890,72

116 167 890,72

Créances 1268 945,20 2 325 615,85
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 1268 945,20 2 325 615,85

Comptes financiers 277,83 6,89
Liquidités 277,83 6,89

Autres actifs - -

Total de I'actif 54 105 865,02 118 493 513,46
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BILAN Passif

31.10.2022 29.10.2021
Devise uUsD UsD
Capitaux propres
* Capital 37 605 706,82 108 021 933,76
* Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -
* Report a nouveau - -
 Plus et moins-values nettes de I'exercice 14 890 967,88 8 068 544,01
* Résultat de I'exercice -85 502,69 -225 064,26

Total des capitaux propres
(montant représentatif de I'actif net)

52 411 172,01

115 865 413,51

Instruments financiers 410 326,22 283 390,33
* OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS - -
* OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension 2 S
Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -
Autres opérations temporaires = =
* CONTRATS FINANCIERS
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations 410 326,22 283 390,33
Dettes 1284 366,79 2 344 709,62
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 1284 366,79 2 344 709,62
Comptes financiers - -
Concours bancaires courants - -
Emprunts - -
Total du passif 54 105 865,02 118 493 513,46
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HORS-BILAN

31.10.2022 29.10.2021

Devise usD UsD

Opérations de couverture
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
Autres opérations
* Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
* Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps 40 834 804,14 115 065 034,93
- Contracts for Differences (CFD) - -
 Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures) - -
- Marché a terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -
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COMPTE DE RESULTAT

31.10.2022 29.10.2021
Devise usD usbD
Produits sur opérations financiéres
* Produits sur dépbts et sur comptes financiers 409,36 -
* Produits sur actions et valeurs assimilées - -
* Produits sur obligations et valeurs assimilées 8 785,16 15,25
* Produits sur titres de créances - -
* Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres i i

financiers
* Produits sur contrats financiers - -
* Autres produits financiers - -
Total (I) 9 194,52 15,25
Charges sur opérations financiéres
» Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres i i
financiers

» Charges sur contrats financiers - -
» Charges sur dettes financiéres -164,81 -
* Autres charges financiéres - -
Total (Il) -164,81 -
Résultat sur opérations financiéres (I - Il) 9 029,71 15,25
Autres produits (l11) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V) -186 879,15 -121 966,14
Résultat net de I'exercice (L.214-17-1) (I - 11 + 1l - IV) 177 849,44 -121 950,89
Régularisation des revenus de l'exercice (V) 92 346,75 -103 113,37
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) - -
Résultat (I -1l + 111 -1V +/-V - VI) : -85 502,69 -225 064,26
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Régles & méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

Régles d’évaluation

Les actifs du Compartiment sont évalués conformément aux lois et réglements en vigueur, et plus particulierement
aux regles définies par le reglement du Comité de la Réglementation Comptable n°2014-01 du 14 janvier 2014 relatif
au plan comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé sont évalués au cours de cléture constaté la veille du
jour de calcul de la valeur liquidative. Lorsque ces instruments financiers sont négociés sur plusieurs marchés
réglementés en méme temps, le cours de cléture retenu est celui constaté sur le marché réglementé sur lequel ils sont
principalement négociés.

Toutefois, les instruments financiers suivants, en 'absence de transactions significatives sur un marché réglementé,
sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

- les titres de créances négociables (« TCN ») dont la durée de vie résiduelle a I'acquisition est inférieure ou égale a
3 mois sont évalués en étalant de fagon linéaire sur la durée de vie résiduelle la différence entre la valeur d’acquisition
et la valeur de remboursement. La société de gestion se réserve néanmoins la possibilité d’évaluer ces titres a la
valeur actuelle en cas de sensibilité particuliére aux risques de marché (taux, ...). Le taux retenu est celui des
émissions de titres équivalents affecté de la marge de risque liée a I'émetteur ;

- les TCN dont la durée de vie résiduelle a I'acquisition est supérieure a 3 mois mais dont la durée de vie résiduelle
a la date d’arrété de la valeur liquidative est égale ou inférieure a 3 mois sont évalués en étalant de facon linéaire
sur la durée de vie résiduelle la différence entre la derniére valeur actuelle retenue et la valeur de remboursement.
La société de gestion se réserve néanmoins la possibilité d’évaluer ces titres a la valeur actuelle en cas de sensibilité
particuliére aux risques de marché (taux, ...). Le taux retenu est celui des émissions de titres équivalents affecté de
la marge de risque liée a 'émetteur ;

- les TCN dont la durée de vie résiduelle a la date d’arrété de la valeur liquidative est supérieure a 3 mois sont évalués
a la valeur actuelle. Le taux retenu est celui des émissions de titres équivalents affecté de la marge de risque liée
a I'émetteur.

- Les instruments financiers a terme fermes négociés sur des marchés organisés sont évalués au cours de
compensation de la veille du jour de calcul de la valeur liquidative. Les instruments financiers a terme conditionnels
négociés sur des marchés organisés sont évalués a leur valeur de marché constatée la veille du jour de calcul de
la valeur liquidative. Les instruments financiers a terme fermes ou conditionnels de gré a gré sont évalués au prix
calculé par la société de gestion de maniére indépendante. Cette derniére effectue un contrble de cette évaluation
avec le prix donné par la contrepartie de l'instrument financier.

- Les dépbdts sont évalués a leur valeur nominale, majorée des intéréts courus qui s’y rattachent.

- Les bons de souscription, les bons de caisse, les billets a ordre et les billets hypothécaires sont évalués sous la
responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de négociation.

- Les acquisitions et cessions temporaires de titres sont évaluées au prix du marché.

- Les parts et actions dOPCVM de droit frangais sont évaluées a la derniére valeur liquidative connue au jour de
calcul de la valeur liquidative du Compartiment.

- Les parts et actions d’OPCVM de droit étranger sont évaluées a la derniére valeur d’a