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ATOUT PREM'S ACTIONS

Objectif de gestion
• L'objectif de gestion du fonds est :

1/ Offrir quotidiennement une protection à hauteur de 90% de la
Valeur Liquidative de Référence de l’année en cours. La Valeur
Liquidative de Référence est déterminée de la façon
suivante:

- en début de chaque année civile, elle est systématiquement
égale à 90% de la dernière Valeur Liquidative de l’année passée,

- en cours d’année, elle est réévaluée à hauteur de 90% de la
plus haute valeur liquidative établie.

2/ de participer partiellement à l’évolution de deux catégories
d’actifs, risqués et non risqués.

Les actifs non risqués sont constitués d’obligations d’Etat
internationales et d’instruments monétaires afin d’assurer la
protection du capital (hors commission de souscription) et les
actifs risqués, composés d’actions et d’obligations
internationales, sont utilisés pour produire la performance
recherchée.

La Valeur Liquidative de Référence pour l’année 2007 correspond
à la valeur liquidative établie le 30 novembre 2007.

• Du fait de son objectif de gestion et de la stratégie
poursuivie, un indicateur de référence ne peut être défini pour
ce FCP. En effet, la société de gestion procédera à une gestion
active et dynamique de l'exposition du FCP aux marchés d'actions
et obligations internationales dans le respect des engagements
de la protection. De ce fait, l'exposition du fonds aux marchés
d'actions, de taux et de change pourra varier très
significativement dans le temps, rendant toute comparaison avec
un benchmark non pertinente.

Orientation des placements
• OPCVM d’OPCVM : le fonds peut investir jusqu’à 100% de son
actif en parts ou actions des OPCVM ou fonds
d’investissement.

• STRATEGIE D'INVESTISSEMENT : La gestion du fonds se fera
selon le mécanisme d’assurance de portefeuille, qui repose sur
la distinction entre deux types d’actifs au sein d’un même
portefeuille :

- un actif non risqué permettant d’assurer la protection du
capital (hors commission de souscription).
- un actif risqué, destiné à produire la performance
recherchée.

La répartition entre actif risqué et actif non risqué évolue en
permanence en fonction de la performance réalisée par le

Classification AMF

Diversifié

Affectation des résultats

- Capitalisation

Régime fiscal

Le fonds n'est pas éligible au PEA.

Frais et commissions de gestion

• Frais de fonctionnement et de
gestion facturés au FCP : 1,50% TTC
maimum l'an de l'actif net (incluant
tous les frais hors frais de transaction
de sur performance et frais liés aux
investissements dans des OPCVM ou
fonds d’investissement).

• Commission de sur performance :
néant.

• Frais indirects supportés par le
porteur dans le cadre de
l’investissement dans les OPCVM
sous-jacents : Frais de fonctionement
et de gestion de 2% TTC l'an
maximum de l'actif net.

• Frais à la charge de l’investisseur,
prélevés lors des souscriptions et des
rachats : Commission de souscription
non acquise à l’OPCVM de 4%
maximum.

• Frais indirects prélevés sur l’actif net
du fonds lors des souscriptions/rachats
de parts et actions des OPCVM
sous-jacents : Commission de
souscription/rachat de 1% maximum.
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portefeuille, du niveau des taux d’intérêt, de l’échéance de la
protection et d’un paramètre de perte déterminé a priori pour
chaque constituant de l’actif risqué.

Les parts de l’actif risqué et de l’actif non risqué varient en
fonction de la hausse ou la baisse de la valeur liquidative,
permettant d’offrir une protection sans sacrifier l’objectif de
performance.
Une chute significative des marchés, brutale ou régulière,
pourrait amener une diminution, voire une disparition de la part
de l’actif risqué au profit de l’actif non risqué.
Toutefois, la réinitialisation de la valeur liquidative de
référence en début d’année civile permettrait alors la
reconstitution d’un actif risqué, moteur de la
performance.

Le fonds sera exposé sur un univers large (international) et
diversifié (taux, actions et devises), couvrant :

• Les instruments de taux :
- en obligations d’Etat de la zone euro ainsi qu’en obligations
à échéance courte à taux fixe et à taux variable, émises ou
converties en euro et en titres des marchés monétaires
- en obligations d’Etat internationales hors zone Euro et en
obligations convertibles
- en obligations des pays émergents, en obligations crédit ayant
une notation minimum «Investment Grade» correspondant à une
notation de BBB- dans les échelles de notation de Standard and
Poor’s, de Fitch et/ou de Baa3 dans celle de Moody’s, et haut
rendement («high yield») euro ayant une notation minimum de D
dans les échelles de notation de Standard and Poor’s, de Fitch
et/ou de C dans celle de Moody’s.

• les actions de sociétés de petites / moyennes / grandes
capitalisations des pays de l’OCDEet des pays émergents.

• toute devise : OCDEet hors OCDE.

Les dérivés sont utilisés dans un but de couverture,
d’exposition et/ou d’arbitrage aux risques actions, taux,
change, crédit et volatilité.
Ils font partie intégrante du processus de gestion.
Le fonds pourra également effectuer des dépôts, procéder à des
emprunts d’espèces et des acquisitions et cessions temporaires
de titres afin notamment d’optimiser la trésorerie du
fonds.

L’engagement du FCPest limité à 100% de l’actif.

Le détail des stratégies et des actifs mentionnés dans cette
rubrique figure dans la note détaillée.

Exemples de fonctionnement du fonds (cf. Prospectus pages 4/6) :
Les simulations permettent de calculer des rendements fictifs.
Elles permettent ainsi d’expliquer le mécanisme d’assurance de
portefeuille. Ces exemples sont donnés à titre indicatif. Ils ne
préjugent en rien des performances passées et futures du FCP. Le
terme «garantie» dans les exemples fait référence au mécanisme
de protection du portefeuille, à savoir une protection égale à
90% de la Valeur Liquidative de Référence de l’année en cours.

Garantie
• Protection : pour chaque année civile, le porteur bénéficie à
tout moment d’une protection à hauteur de 90% de la plus haute
valeur liquidative de l’année civile («Valeur Liquidative de
Référence») telle que définie dans la rubrique «description de
la protection». Cette protection est accordée au fonds par
SEGESPAR FINANCE.

Exceptionnellement, la 1ère Valeur Liquidative de Référence sera
établie le 30 novembre 2007 : le porteur bénéficiera
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quotidiennement d’une protection de 90% de la plus haute valeur
liquidative établie au cours de la période qui débute le 30
novembre 2007 et se termine le 31 décembre 2007. Par la suite,
la valeur liquidative garantie pour la première valeur
liquidative de l’année N+1 est égale à 90% de la dernière valeur
liquidative de l’année N et permet ainsi une réactualisation
annuelle de la protection.

Parts bénéficiant d’une protection : Les parts souscrites et
rachetées à tout moment bénéficieront d’une protection minimale
de 90% de la Valeur Liquidative de Référence.

SEGESPAR FINANCE accorde cette protection pour une durée de huit
ans à compter du 30 novembre 2007. Cette protection est
renouvelable par tacite reconduction pour des périodes d’un an.

Pour plus de précisions, se reporter à la documentation
juridique du Fonds.

Profil de risque
Votre argent sera principalement investi dans des instruments
financiers sélectionnés par la société de gestion.
Ces instruments connaîtront les évolutions et les aléas du
marché.

Risques liés à la classification :

- Risque discrétionnaire
- Risque de perte en capital
- Risque lié à l'inflation.

Risques spécifiques liés à la gestion :

- Risque de taux
- Risque actions
- Risque lié aux investissements sur les titres émis par les
pays émergents
- Risque de crédit
- Risque de monétarisation
- Risque de change.

Autres risques :

- Risque de contrepartie.

Le détail de l’ensemble des risques encourus sur le fonds figure
dans la note détaillée.
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Informations économiques et politique d'investissement

Compte rendu d'activité

• En décembre 2009 les marchés actions ont certes connu quelques prises de profits de fin
d'année mais réussissent à finir le mois proches de leurs plus hauts annuels portés par la
confirmation de la reprise économique, et la perspective du maintien des politiques
monétaires accommodantes et d’absence d’inflation pendant quelques mois encore.

En dépit de craintes initiales, l’insolvabilité de l’Etat de Dubaï et la dégradation de la
note de la Grèce ont au final eu un impact limité sur les marchés. Les taux de la zone euro
se sont néanmoins dégradés en fin de mois particulièrement sur la partie longue de la
courbe, dans un marché peu liquide et dans un contexte de meilleures perspectives
économiques.

Globalement l’année 2010, est une année de turbulences marquée par de bonnes surprises
macro et micro économiques et une augmentation de l’instabilité financière.

La croissance économique a été revue à la hausse au cours de l’année, en particulier au
premier semestre, et les entreprises ont publié des bénéfices bien meilleurs qu’attendu.
Les entreprises se sont restructurées très rapidement face à la crise économique, elles
affichent une bonne santé financière et profitent de l’expansion économique des pays
émergents.

Les politiques monétaires sont restées très accommodantes pour soutenir l’économie compte
tenu d’un marché de l’emploi peu vigoureux et d’une faible inflation. Les banques centrales
sont restées actives pour préserver la liquidité, et les taux courts ont été maintenus à
de bas niveaux (maintenant ainsi des taux de crédits bas). La remontée des taux directeurs
a été reportée fin 2011 voire 2012 par la plupart des spécialistes.

Les marchés financiers se sont montrés peu stables. Les deux crises d’endettement des pays
périphériques de la zone euro (Grèce et Irlande) ont renforcé les inquiétudes sur le rythme
de la croissance, la visibilité a diminué avec l’annonce des mesures d’austérité
budgétaires, notamment en Europe.

Les taux à long terme ont connu de fortes variations :le taux de l’emprunt d’Etat français
à 10 ans a atteint un point bas au cours de l’été à 2,5 % sur fond de méfiance par rapport
à tout actif risqué, pour remonter en fin d’année.

Les marchés actions ont évolué au gré des nouvelles économiques et des tensions sur les
dettes d’Etats. Les actions de la zone euro ont été les plus affectées avec un secteur
bancaire plus pénalisé. En fin d’année, les actions se sont redressées, les investisseurs
acceptant de reprendre un peu de risque.

Le dollar s’est bien apprécié, ce qui a été positif pour les placements en actions
internationales.

La croissance, notamment dans les pays émergents, a entraîné une hausse des prix des
matières premières tandis que le contexte incertain a été propice à la hausse des prix de
l’or.

• Sur l'exercice sous revue, le fonds a été investi sur les marchés d’actions
principalement de la zone Euro et en moindre mesure sur les zones US et émergentes. En
début de période, l’investissement actions représentait environ 20% du fonds. Ce poids a
été réduit tout au long de la période pour représenter environ 10% en fin d’année. Nous
utilisons essentiellement des produits dérivés (futures) pour constituer cet
investissement.

Durant cette période, le fonds a été investi sur des instruments de dettes publique et
privée. Concernant la dette publique, nous avons principalement investi sur la dette
Allemande.

Cela a contribué positivement à la performance.
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Exercice sous revue

Fonds
Indice de référence

Performance nette

Soit une surperformance

10,20 10,66

4,51
-
-

Date de valorisation

Valeur liquidative

30/11/2009

Date début d'exercice Dernière VL publiée

30/11/2010

depuis le

Dernière VL publiée

30/11/2010

Valeur liquidative

EUREUR

 

<<Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.>>

Les performances sont calculées sur la base de la dernière valeur liquidative officielle du mois d'arrêté. La performance du Fonds est
présentée après déduction des frais de fonctionnement et de gestion.
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Vie de l' OPCVM sur l'exercice sous revue

• Dans le cadre de la création, par Crédit Agricole S.A. et Société Générale, du groupe Amundi, la société de
gestion Crédit Agricole Asset Management change de dénomination à compter du 31 décembre 2009 pour
devenir Amundi.
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OPCVM à plus de 50%

Informations spécifiques

• Le prospectus du Fonds prévoit qu'il peut investir à plus de 50% de son actif en titres d'autres OPCVM et
indique, au titre des frais indirects, les taux maxima des commissions de souscription et de rachat, ainsi que
des frais de gestion des OPCVM pouvant être détenus. Conformément à la réglementation et au cours de
l'exercice écoulé, ces OPCVM ont présenté en pratique des taux conformes à ceux mentionnés dans la notice
d'information et repris dans le paragraphe 'Frais de gestion' ci-avant.
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Procédure de sélection de brokers et des contreparties

Informations réglementaires

Notre société de gestion et sa filiale de 'Négociation' attachent une grande importance à la
sélection des prestataires transactionnels que sont les intermédiaires ('brokers') ou contreparties.

Ses méthodes de sélection sont les suivantes :
- Les intermédiaires ('brokers') sont sélectionnés par zone géographique, puis par métier. Les
contreparties sont sélectionnés par métier.
- Les intermédiaires ('brokers') et les contreparties se voient attribuer une note interne trimestrielle. Les
directions de notre société intervenant dans le processus de notation sont directement concernées par
les prestations fournies par ces prestataires. C'est la filiale de 'Négociation' de notre société qui
organise et détermine cette notation sur base des notes décernées par chaque responsable d'équipe
concernée selon les critères suivants :

Pour les équipes de gérants, d'analystes financiers et de stratégistes :
- relation commerciale générale, compréhension des besoins, pertinence des contacts,
- qualité des conseils de marchés et opportunités, suivi des conseils,
- qualité de la recherche et des publications,
- univers des valeurs couvertes, visites des sociétés et de leur direction.

Pour les équipes de négociateurs :
- qualité des personnels, connaissance du marché et information sur les sociétés, confidentialité,
- proposition de prix,
- qualité des exécutions,
- qualité du traitement des opérations, connectivité, technicité et réactivité.
Les directions 'Compliance' et 'Middle Office' de notre société disposent d'un droit de véto. Accréditation
d'un nouveau prestataire (intermédiaire ou contrepartie) transactionnel
La filiale de 'Négociation' se charge d'instruire les dossiers d'habilitation et d'obtenir l'accord des directions
'Risques' et 'Compliance'. Lorsque le prestataire transactionnel (intermédiaire ou contrepartie) est
habilité, il fait l'objet d'une notation lors du trimestre suivant.

Comités de suivi des prestataires (intermédiaires et contreparties) transactionnels
Ces comités de suivi ont lieu chaque trimestre, sous l'égide du responsable de la filiale de 'Négociation'.
Les objectifs de ces comités sont les suivants :
- valider l'activité écoulée et la nouvelle sélection à mettre en œuvre pour le trimestre suivant,
- décider de l'appartenance des prestataires à un groupe qui se verra confier un certain nombre de
transactions,
- définir les perspectives de l'activité.
Dans ces perspectives, les comités de suivi passent en revue les statistiques et notes attribuées
à chaque prestataire et prennent les décisions qui en découlent.

Service d'aide à la décision

Il est tenu à la disposition des porteurs un rapport relatif aux frais d'intermédiation. Ce rapport est consultable
à l'adresse internet suivante : www.amundi.com.
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Amundi

Société Anonyme au capital de 578 002 350 euros
Société de Gestion de Portefeuille agréée par l'AMF n° GP 04000036
Siège social : 90, boulevard Pasteur 75015 Paris - France - 437 574 452 RCS Paris
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