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Caractéristiques de I'OPC

Classification
Non applicable.

Affectation du résultat net
Part I-C : Capitalisation

Part 12 EUR-C : Capitalisation
Part O-C : Capitalisation

Part P-C : Capitalisation

Affectation des plus-values nettes réalisées
Part I-C : Capitalisation

Part 12 EUR-C : Capitalisation

Part O-C : Capitalisation

Part P-C : Capitalisation

Objectif de gestion

L'objectif de gestion est d'offrir un rendement positif dans n’importe quelle condition de marché (stratégie de
performance absolue). Plus particulierement, le fonds cherche a surperformer (aprés déduction des
commissions applicables) l'indice €STR (capitalisé quotidiennement) suivant une exposition maitrisée aux
risques. Afin d’'y parvenir, I'équipe de gestion met en place des stratégies qui s'exposent a la volatilité de
différentes classes d'actif (actions, taux d'intérét et devises) au travers d'instruments dérivés listés tout en
couvrant en permanence les risques de direction des marchés sous-jacents. La portion des actifs non pour la
mise en place de I'exposition souhaitée a la volatilité est investie dans des instruments du marché monétaire
et dans des obligations ou autres titres de créance court terme (jusqu’a 100 %).

Processus de gestion: Dans un environnement de marché stable, I'écart entre la volatilité implicite et volatilité
réalisée est majoritairement positif. Dans le but de tirer profit sur le long terme de la surévaluation persistante
et structurelle de cette volatilité implicite, le fonds implémente des stratégies qui permettent aux investisseurs
de bénéficier de cette prime de risque de volatilité. Afin d’y parvenir, 'équipe de gestion structure et geére le
fonds autour d’un processus de gestion axé sur trois principaux moteurs de performance : un moteur « Carry »
qui permet de capturer la prime, un moteur « Defensive » qui apporte de la diversification et un moteur de
« Tail Hedging » qui protége contre des événements extrémes. La combinaison de ces trois moteurs permet
de trouver un bon équilibre entre la génération du rendement (le Carry) et la préservation du capital (le Tail
hedge) notamment en période de stress de marché.

Indice de référence: En ce qui concerne l'indice de référence utilisé, la performance du fonds ainsi que les
commissions de performance sont comparées et calculées a celle de l'indice I'€ESTR. utilisée

Indicateur de référence

Compte tenu de I'objectif de gestion, la performance de 'OPCVM ne peut étre comparée a celle d'un indicateur
de référence pertinent. Toutefois, a titre indicatif, la performance de 'OPCVM pourra étre comparée a celle de
l'indice 'ESTR (capitalisé quotidiennement).

L€TSR (Euro Short Term Rate) exprime le taux du marché monétaire euro au jour le jour. Il est calculé par la
Banque Centrale Européenne et représente le taux sans risque de la zone euro.

L'€STR capitalisé intégre en complément I'impact du réinvestissement des intéréts selon la méthode OIS
(Overnight Indexed Swap).
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Stratégie d’investissement

1. Stratégies utilisées :

Bien que le fonds investisse dans des obligations et autres titres de créance court terme (jusqu'a 100%), sa
performance a vocation a provenir principalement des stratégies qui exposent le fonds au travers d'instruments
dérivés a la volatilité de différentes classes d'actifs telles que les actions, les taux d'intérét et les devises.

La volatilité est une mesure de I'écart de rendement d'un actif par rapport a sa moyenne qui peut étre vue
comme étant la température des marchés financiers. Lorsque I'on parle de volatilité, on parle soit de volatilité
réalisée, qui est une mesure de la volatilité passée, soit de volatilité implicite, qui est une mesure des
anticipations du marché de la volatilité future d’'un sous-jacent. Dans un environnement de marché stable,
I'écart entre volatilité implicite et volatilité réalisée est trés souvent positif, du aux déséquilibres entre I'offre et
la demande sur le marché des options de la part des agents financiers. L'objectif de gestion est d’utiliser cette
prime de risque de volatilité comme source de performance.

Ainsi I'équipe de gestion s’attachera, aux travers de leurs analyses et projections, a vendre principalement
des options listées sur différents marchés dans le but de tirer profit de la surévaluation persistante et
structurelle de cette volatilité implicite. Les stratégies de vente d’options qui seront mises en place par I'équipe
de gestion seront désensibilisées a la variation des sous-jacents des options. Elles porteront sur différents
sous-jacents (principalement indices et futures) et sur différentes classes d'actifs (actions, taux et changes).

Information sur 'intégration des risques de durabilité
Amundi applique une Politique d'Investissement Responsable qui consiste en une politique d’exclusions
ciblées selon la stratégie d’investissement.

Les principales incidences négatives des décisions d'investissement (au sens du Réglement (UE) 2019/2088
sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit
« Réglement Disclosure »)) sont les effets négatifs, importants ou susceptibles d'étre importants, sur les
facteurs de durabilité qui sont causés, aggravés par ou directement liés aux décisions d'investissement.
L’Annexe 1 du réglement délégué au Reglement Disclosure dresse la liste des indicateurs des principales
incidences négatives.

Aussi, la société de gestion considére la prise en compte des principales incidences négatives a travers sa
politique d’exclusions normatives. En I'espece, seul I'indicateur 14 (Exposition @ des armes controversées
(mines antipersonnel, armes a sous-munitions, armes chimiques et armes biologiques) est pris en compte.
Les autres indicateurs ainsi que la notation ESG des émetteurs ne sont pas pris en compte dans le process
d’'investissement.

Des informations plus détaillées sur les principales incidences négatives sont incluses dans la déclaration
réglementaire ESG de la société de gestion disponible sur son site internet : www.amundi.com.

Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Union européenne en matiére
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de I'Union européenne en matiére
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Profil de risque

Risque de crédit :

Une obligation ou un instrument du marché monétaire peut perdre de la valeur en cas de détérioration de la
santé financiére de I'émetteur.

Si la santé financiere de I'émetteur d'une obligation ou d'un instrument du marché monétaire se dégrade, ou
si le marché estime qu'elle pourrait se dégrader, la valeur de l'obligation ou de l'instrument du marché
monétaire en question peut alors diminuer. Plus la qualité de crédit de la dette est faible, plus le risque de
crédit est éleve.

Dans certains cas, il est possible qu'un émetteur individuel se trouve en défaut de paiement (voir « Risque de
défaillance » dans la section « Conditions de marché inhabituelles »), méme si les conditions de marché sont,
de maniére générale, normales.
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Risque de change :

Les variations des taux de change peuvent entrainer une diminution des gains ou une augmentation des
pertes, parfois de maniere significative.

Les taux de change peuvent évoluer rapidement et de maniéere imprévisible et il peut étre difficile pour le
compartiment de dénouer a temps ses positions dans une devise donnée afin d'éviter les pertes.

Risque lié aux instruments dérivés :

Certains instruments dérivés peuvent se comporter de maniére imprévisible ou peuvent exposer le fonds a
des pertes pouvant étre nettement plus importantes que le codt de l'instrument dérivé en lui-méme.

En général, les instruments dérivés sont extrémement volatils et ne sont pas assortis de droits de vote. La
valorisation et la volatilité de nombreux instruments dérivés (en particulier les credit default swap ou CDS)
peuvent ne pas entierement refléter la valorisation ou la volatilité de leur(s) sous-jacent(s). Dans des conditions
de marché difficiles, il peut étre impossible de placer des ordres qui permettraient de limiter ou de compenser
I'exposition au marché ou les pertes générées par certains instruments dérivés.

Risque lié aux actions :

Les actions peuvent rapidement perdre de la valeur et comportent typiquement plus de risques que les
obligations ou les instruments du marché monétaire.

Si une société passe par une procédure de faillite ou de restructuration financieére similaire, ses actions
peuvent perdre la totalité ou I'essentiel de leur valeur.

Risque lié a la couverture :

Une tentative de couverture (pour réduire ou éliminer certains risques) peut ne pas fonctionner comme prévu.
Une couverture efficace permet, en revanche, d'éliminer certains risques de perte, tout en réduisant
généralement aussi les possibilités de gain.

Toute mesure prise par le fonds en vue de compenser certains risques spécifiques peut ne pas fonctionner
parfaitement, s'avérer irréalisable a certains moments et méme échouer complétement. Si aucune couverture
n'est prise, le fonds ou la classe d'actions sera exposé(e) a tous les risques contre lesquels la couverture
aurait offert une protection.

Le fonds peut avoir recours a des instruments de couverture au sein de son portefeuille. Le fonds peut couvrir
soit I'exposition de change d'une classe d'actions donnée (par rapport a la devise de référence du portefeuille)
ou la duration effective d'une classe d'actions donnée (par rapport a la duration de l'indicateur de référence
du fonds). L'objectif d'une couverture de la duration est de réduire le risque de taux d'intérét. Le recours a une
couverture implique des colts, qui sont déduits de la performance de l'investissement.

Risque de taux d'intérét :
Généralement, lorsque les taux d'intérét augmentent, les cours obligataires diminuent. Plus I'échéance de
I'obligation est longue, plus ce risque est élevé.

Risque de marché :

Les cours de nombreux titres évoluent en permanence et peuvent diminuer a cause de différents facteurs.
Ces facteurs peuvent notamment étre les suivants :

actualité politique et économique ; politique gouvernementale ; évolutions au niveau des technologies et des
pratiques d'affaires ; évolutions démographiques et culturelles ; catastrophes naturelles ou causées par |'étre
humain ; évolutions climatiques ; découvertes scientifiques ;colts et disponibilité des sources d'énergie, des
matiéres premiéres et des ressources naturelles.

Les effets du risque de marché peuvent étre immédiats ou progressifs, a court terme ou a long terme,
spécifiques ou généralisés.

Le marché des matiéres premiéres peut, en particulier, connaitre des fluctuations de cours importantes et
subites ayant un effet direct sur la valorisation des actions et des titres correspondant aux actions dans
lesquelles un compartiment peut investir et/ou aux indices auxquels un compartiment peut étre exposé.

En outre, les actifs sous-jacents peuvent évoluer d'une maniére trés différente de celle des marchés des titres
traditionnels (marchés d'actions, marchés obligataires, etc.).

Risque de volatilité :
Des variations de la volatilité sur les marchés concernés peuvent provoquer des modifications subites et/ou
significatives du cours boursier du compartiment.
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Risque de contrepartie :

L’'OPCVM a recours a des opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres et/ou a des dérivés
négociés de gré a gré dont les contrats d’échange sur rendement global. Ces opérations, conclues avec une
contrepartie, exposent 'OPCVM a un risque de défaillance et/ou de non-exécution du contrat d’échange de la
part de celle-ci, qui pourront avoir un impact significatif sur la valeur liquidative de TOPCVM. Ce risque pourrait
ne pas étre, le cas échéant, compensé par les garanties financiéres regues.

Risque de liquidité lié aux acquisitions et cessions temporaires de titres et/ou contrats d’échange sur
rendement global (TRS) :

L'OPCVM peut étre exposé a des difficultés de négociation ou une impossibilitt momentanée de négociation
de certains titres dans lesquels 'OPCVM investit ou de ceux regus en garantie, en cas de défaillance d’'une
contrepartie d’opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titre et/ou de contrats d’échange sur
rendement global (TRS).

Risque juridique :
L'utilisation des acquisitions et cessions temporaires de titres et/ou contrats d’échange sur rendement global
(TRS) peut entrainer un risque juridique, notamment relatif aux contrats.

Risque en matiére de durabilité :

Il s’agit du risque li¢ a un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de
gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la
valeur de l'investissement

Pour toutes informations complémentaires, se référer au prospectus en vigueur.
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Compte rendu d'activité

Juillet 2022

Les indices S&P 500, Euro Stoxx 50 et Nikkei 225 ont nettement rebondit au cours du mois de juillet. Le S&P
500 gagne +9.2%, I'Euro Stoxx 50 +7.5% et le Nikkei 225 +5.3%. L'inflation reste pourtant trés élevée et les
banques centrales ont poursuivi leur cycle de hausse de taux pour tenter de la juguler. Les investisseurs ont,
cependant, été rassurés par des signaux macroéconomiques positifs et par une saison de résultats
globalement satisfaisante des deux cbtés de I'Atlantique. Les volatilités ont baissé sur toutes les classes
d'actifs. Dans ce contexte, les futures sur obligations d'états américains et européens terminent le mois
respectivement a +2.2% pour le T-Note et a +5.9% pour le Bund. Du cbté des devises, le dollar progresse par
rapport aux autres devises et l'indice DXY termine le mois a +1.16%.En ce qui concerne les volatilités
réalisées, elles ont fortement baissé et plus particulierement sur les taux. Les indices de volatilités implicites
court-terme tels que le VIX et le VSTOXX ont fortement corrigé. Ces indices perdent autour de -7.5 points et
finissent a 21.3% pour le VIX et 22.3% pour le VSTOXX. L'indice Move (qui représente les volatilités implicites
sur les taux d'état) baisse de 19.1 points pour s'établir a 116% tandis que l'indice CVIX (équivalent du VIX
pour les devises) gagne +0.1 point pour s'établir a 10.4%.Du cété des performances, le fonds a eu un taux de
capture du « Premia » peu satisfaisant avec un effet « gamma » défavorable. Nos stratégies de « Pure Carry »
affichent une performance légérement négative de -15 bps tandis que nos stratégies de « Defensive Carry »
affichent, quant a elles, une performance positive de +10 bps. En ce qui concerne nos stratégies de protection
systématique, elles terminent le mois avec une performance négative -43 bps pénalisées en partie par la
baisse des volatilités longues. Dans un contexte toujours dominé par les inquiétudes liées a l'inflation, la
remontée des taux et les tensions géopolitiques, il convient de rester prudent et dynamique dans la recherche
d'opportunités. Nous continuerons donc a ajuster nos expositions entre les stratégies de Carry et de Hedging
afin de garder un bon équilibre entre la génération de rendements absolus et |la protection du capital. Toutefois,
si la dynamique de normalisation de volatilités venait a se confirmer durant les prochaines semaines, le fonds
devrait générer des rendements positifs au travers de la capture de la prime de risque issue de la volatilité des
différents marchés.

Aot 2022

Les marchés actions finissent le mois en forte baisse de part et d'autre de I'Atlantique, impactés par le discours
tres ferme de Jérbme Powell sur I'engagement de la FED a lutter contre l'inflation. Cette confirmation du
resserrement de la politique de monétaire a impacté le sentiment des investisseurs et a ainsi effacé une bonne
partie du regain d'optimisme observé durant tout I'été. C'est dans ce contexte que les marchés actions finissent
dans le rouge avec un indice Euro Stoxx 50 qui perd -5.1% et un indice S&P 500 qui termine a -4.1%. Du coté
des futures sur obligations d'états américains et européens, ils terminent le mois respectivement a -3.5% pour
le T-Note et a -6.1% pour le Bund. Du c6té des devises, I'Euro est passé sous la parité pour la premiére fois
en 20 ans face a au dollar et I'indice DXY termine le mois a +2.6%.Les volatilités réalisées sont restées stables
sur le mois, malgré des derniéres séances trés agitées qui ont entrainé la hausse des indices de volatilités
implicites court-terme tels que le VIX et le VSTOXX. Le VIX gagne +4.6 points a 25.9% et le VSTOXX
+5.6 points a 27.9%. L'indice Move (qui représente les volatilités implicites sur les taux d'état) progresse de
+8.5 points pour s'établir a 124.8% tandis que l'indice CVIX (équivalent du VIX pour les devises) reste stable
sur mois et finit a 10.4%. Du c6té des performances, le fonds a eu un taux de capture du « Premia »
satisfaisant. Nos stratégies de « Pure Carry » affichent une performance positive de +32bps. Nos stratégies
de « Defensive Carry » affichent aussi une performance positive de +15 bps tandis que nos stratégies de
protection systématique terminent le mois avec une performance légérement négative de -5 bps. Le fonds
termine donc le mois avec une performance globale positive. Dans le contexte actuel, toujours dominé par les
inquiétudes liées a l'inflation, la remontée des taux et les tensions géopolitiques, nous continuerons de rester
prudent et dynamique durant les prochaines semaines afin d'optimiser la capture de la prime de risque issue
de la volatilité des différents marchés.

Septembre 2022

Les marchés actions finissent le mois en forte baisse, impactés par la hausse continue des taux américains
et Européens dans un contexte géopolitique toujours aussi incertain. Cette politique agressive de relévement
des taux inquiéte de plus en plus les marchés qui anticipent désormais une récession.
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Le S&P 500 perd -9.2% et I'Euro Stoxx 50 perd -5.5%. Du coté des futures sur obligations d'états américains
et européens, ils terminent le mois respectivement a -4.1% pour le T-Note et a -6.4% pour le Bund. Du c6té
des devises, I'Euro se déprécie de plus en plus face a au dollar et I'indice DXY termine le mois a +3.1%.Les
volatilités réalisées ont augmenté et plus particulierement sur les classes d'actifs taux et changes. Ces
soudaines tensions se sont diffusées a toutes les classes d'actifs et ont propulsé plus haut les indices de
volatilités implicites court-terme tels que le VIX et VSTOXX. Le VIX gagne +5.7 points et termine a 31.6%
tandis que le VSTOXX gagne +2.8 points et finit a 30.7%. L'indice Move (qui représente les volatilités implicites
sur les taux d'état) progresse de +17 points pour s'établir a 141.9% tandis que l'indice CVIX (équivalent du
VIX pour les devises) gagne +2.6 points et finit le mois & 13.0%.Du cété des performances, le fonds a eu un
taux de capture du « Premia » insatisfaisant. Nos stratégies de « Pure Carry » affichent une performance
négative de -150 bps. Nos stratégies de « Defensive Carry » affichent aussi une performance négative de
-64 bps tandis que nos stratégies de protection systématique terminent le mois avec une performance positive
de 30 bps. Malgré le contexte actuel, nous continuerons de rester prudent et dynamique dans le pilotage du
budget de risque du fonds. Tout en continuant de monitorer les dynamiques des volatilités et des structures
par termes, nous nous efforcerons d'optimiser la capture de la prime de risque issue de la volatilité des
différents marchés durant les prochaines semaines.

Octobre 2022

Le mois a été marqué par un regain d'optimisme sur les marchés actions développés. Les anticipations d'un
éventuel « pivot » des banques centrales, accompagnées d'un positionnement trés défensif de la plupart des
investisseurs a conduit a un fort rebond durant la deuxieme quinzaine du mois. Ainsi le S&P 500 s'adjuge
8.1% sur le mois et I'Euro Stoxx 50 s'apprécie quant a lui de 9.1%. Du coté des futures sur obligations d'états
américains et européens, ils terminent le mois respectivement a -1.3% pour le T-Note et a -0.05% pour le
Bund. En ce qui concerne les devises, le dollar baisse lIégérement et I'indice DXY termine le mois a -0.5%.Du
c6té des volatilités réalisées, elles sont globalement restées soutenues avec des mouvements intra-journaliers
assez marqués durant le mois. Les volatilités implicites court-terme ont quant a elles fortement retracé dans
le rebond de marché avec des indices VIX et V2X qui perdent environ 6 points et terminent respectivement le
mois a 25.9 et a 24.8%. Du coté des volatilités Taux et FX, l'indice Move progresse de +6 points pour s'établir
a 147.9% tandis que l'indice CVIX perd -1.4 points et finit le mois a 11.6%.D'un point de vue performances,
nos stratégies de « Pure Carry » affichent une performance négative de -33 bps avec une contribution du
Carry de volatilité actions a -42 bps et des Carry de volatilité taux et devises a +9 bps. Nos stratégies de
« Defensive Carry » affichent une performance positive de +25 bps tandis que nos stratégies de protection
systématique terminent le mois avec une performance de -5 bps.Durant les prochaines semaines, nous
continuerons de rester prudent et dynamique dans le pilotage du budget de risque du fonds. Tout en continuant
de monitorer les dynamiques des volatilités et des structures par termes, nous nous efforcerons d'optimiser la
capture de la prime de risque issue de la volatilité des différents marchés.

Novembre 2022

Les marchés boursiers ont terminé le mois de Novembre en forte hausse, profitant des premiers signes d'un
ralentissement de l'inflation et d'un rebond lié aux espoirs d'un pivot de la politique des banques centrales. Le
S&P 500 termine le mois en hausse de +5.6% et l'indice Euro Stoxx 50 en hausse de 9.7%. Du coté des
futures sur obligations d'états américains et européens, ils terminent le mois respectivement a +2.4% pour le
T-Note et a +2.45% pour le Bund. En ce qui concerne les devises, le dollar s'est fortement déprécié par rapport
a I'Euro et l'indice DXY termine le mois -5%.Malgré quelques belles journées agitées lors de hausses des
marchés, les volatilités réalisées ont eu une dynamique baissiére tout au long du mois. Les indices de
volatilités implicites court-terme tels que le VIX et VSTOXX ont également corrigé avec un indice VIX qui perd
-5.3 points et qui finit a 20.6% et un indice VSTOXX qui perd -3.6 points pour finir le mois a 21.2%. Du coté
des volatilités Taux et FX, I'indice Move baisse de -20 points pour s'établir a 127.7% tandis que l'indice CVIX
perd -0.8 points et finit le mois a 10.9%.D'un point de vue performances, nos stratégies de « Pure Carry »
affichent une performance positive de +6 bps avec une contribution du Carry de volatilité actions a -6 bps et
des Carry de volatilité taux et devises a +12 bps. Nos stratégies de « Defensive Carry » affichent une
performance positive de +10 bps tandis que nos stratégies de protection systématique terminent le mois avec
une performance de -5 bps.Durant les prochaines semaines, nous continuerons de rester prudent et
dynamique dans le pilotage du budget de risque du fonds. Tout en continuant de monitorer les dynamiques
des volatilités et des structures par termes, nous nous efforcerons d'optimiser la capture de la prime de risque
issue de la volatilité des différents marchés.
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Décembre 2022

Le mois de Décembre a marqué la fin d'un rallye qui avait débuté en octobre sur les marchés actions. Les
banques centrales ont de fagon générale poursuivi leurs hausses de taux et revu a la baisse leurs prévisions
de croissance pour 2023. Les craintes de récession se sont par conséquent accentuées affectant de plus en
plus le sentiment des investisseurs. C'est dans ce contexte que les principaux indices actions finissent en
baisse avec un indice S&P 500 qui termine a -5.8% et un indice Euro Stoxx 50 qui finit a -4%. Du coté des
futures sur obligations d'états américains et européens, ils terminent le mois respectivement a -1.1% pour le
T-Note et a -5.2% pour le Bund. En ce qui concerne les devises, le dollar continue de se déprécier par rapport
al'Euro et I'indice DXY termine le mois -2.3%.Malgré quelques belles journées agitées, les volatilités réalisées
ont [égérement baissé a I'exception de celles de I'Euro Stoxx 50. Les indices de volatilités implicites court-
terme tels que le VIX et VSTOXX ont faiblement évolué au cours du mois. Le VIX gagne +1.1 point a 21.7%
et le VSTOXX perd -0.3 point et finit a 20.9%. Du coté des volatilités Taux et FX, l'indice Move baisse de
-5.6 points pour s'établir a 121.6% tandis que l'indice CVIX perd -1.1 point et finit le mois a 9.8%. D'un point
de vue performances, nos stratégies de « Pure Carry » affichent une performance négative de -46 bps. Nos
stratégies de « Defensive Carry » affichent une performance négative de -65 bps pénalisées par l'inversion
des structures par terme et nos stratégies de protection systématique terminent le mois avec une performance
de +5 bps.L'année 2022 aura été une année peu favorable a la capture de la prime de risque de volatilité.
Tout en étant conscient des défis qui nous attendent a l'orée de cette nouvelle année, nous continuerons de
rester prudent et dynamique dans le pilotage du budget de risque du fonds. Nous continuerons donc de
positionner le fonds afin qu'il offre une bonne diversification issue de la prime de volatilité cross-asset durant
les prochains mois

Janvier 2023

Les marchés actions cléturent le premier mois de I'année en forte hausse dopés par I'apaisement des craintes
lites a la récession et la réouverture effective de la Chine. La baisse des prix du gaz en Europe et un
démarrage de la saison de résultats des entreprises encourageant ont eu un impact positif sur le sentiment
des investisseurs. Ces derniers portent de plus en plus I'espoir d'une fin de cycle de resserrement monétaire
des banques centrales plus t6t que prévu initialement. C'est dans ce contexte que les principaux indices
actions finissent en hausse avec un indice S&P 500 qui termine a +6.3% et un indice Euro Stoxx 50 qui finit a
+9.9%. Du coté des futures sur obligations d'états américains et européens, ils terminent le mois
respectivement a +2.0% pour le T-Note et a +2.9% pour le Bund. En ce qui concerne les devises, le dollar
continue de se déprécier par rapport a I'Euro et l'indice DXY termine le mois -1.4%.Au global, les volatilités
réalisées ont légérement baissé. Les indices de volatilités implicites court-terme baissent. Le VIX perd
-2.1 points et termine a 19.4%. Le VSTOXX baisse de -2.3 points pour finir a 18.6%. Du coté des volatilités
Taux et FX, l'indice Move baisse fortement de -22 points pour s'établir a 99.5% tandis que l'indice CVIX reste
stable et finit le mois a 9.7%. D'un point de vue performances, nos stratégies de « Pure Carry » affichent une
performance positive de 39 bps avec une contribution du carry de volatilité actions a +20 bps et des carry de
volatilité taux et devises a +19 bps. Nos stratégies de « Defensive Carry » affichent une performance positive
de +30 bps aidées par la normalisation des structures par terme et nos stratégies de protection systématique
terminent le mois avec une performance proche de zéro.Ce mois de Janvier 2023 aura été un mois favorable
a la capture de la prime de risque de volatilité. Durant les prochaines semaines, nous continuerons de rester
dynamique dans le pilotage du budget de risque du fonds. Nous continuerons donc de positionner le fonds
afin qu'il offre une bonne diversification issue de la prime de volatilité cross-asset durant les prochains mois.

Février 2023

Les marchés actions ont fini le mois en ordre trés dispersé suite au fort rallye du mois de janvier et partagés
entre un discours toujours ferme des banques centrales pour lutter contre l'inflation et une économie globale
plus solide qu'anticipé. Le taux 10 ans US s'est rapproché des 4% pour la premiére fois depuis novembre
2022 et les tensions géopolitiques entre les US et la Chine continuent d'alimenter les incertitudes. C'est dans
ce contexte que I'Euro Stoxx 50 progresse de prés de 2% bien aidé par des flux de réallocation sur la région
de la part des investisseurs outre Atlantique tandis que l'indice S&P 500 perd -2.5% sur le mois. Du coté des
futures sur obligations d'états américains et européens, ils terminent le mois respectivement a -3.0% pour le
T-Note et a -2.8% pour le Bund. Du coté des devises, le dollar regagne du terrain par rapport a I'Euro et l'indice
DXY termine le mois +2.8%.En ce qui concerne les volatilités réalisées, elles sont restées stables sur des
niveaux relativement bas. L'indice VSTOXX progresse de +0.9 point pour finir a 19.5 tandis que le VIX gagne
+1.3 point et finit & 20.7. Du coté des volatilités Taux et FX, l'indice Move augmente fortement de +24 points
pour s'établir a 123.6% tandis que l'indice CVIX baisse légérement et finit le mois a 8.9%.
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D'un point de vue performances, nos stratégies de « Pure Carry » affichent une performance négative de
-57 bps avec une contribution du carry de volatilité actions a -42 bps et des carry de volatilité taux et devises
a -15 bps. Nos stratégies de « Defensive Carry » affichent une performance négative de -50 bps pénalisées
par une dynamique des structures par terme peu favorable et nos stratégies de protection systématique
terminent le mois avec une performance proche de zéro.Le mois de février n'aura pas été un mois favorable
a la capture de la prime de risque de volatilité. Durant les prochaines semaines, nous continuerons de rester
dynamique dans le pilotage du budget de risque et de positionner le fonds afin qu'il offre une bonne
diversification issue de la prime de volatilité au travers des différentes classes d'actifs.

Mars 2023

Le mois de mars a été extrémement agité avec les faillites aux Etats-Unis de banques régionales dont la plus
importante est la Silicon Valley Bank (SVB). Un mouvement de défiance s'est immédiatement propagé a
I'ensemble du secteur bancaire et a fait naitre des craintes de risque systémique comme un écho a la crise
de 2008. En Europe, UBS a ainsi racheté Crédit Suisse, déja fragile, avec une garantie de la Confédération
Helvétique afin de rétablir la confiance des investisseurs. C'est dans ce contexte que les principaux marchés
actions mondiaux, rassurés par l'intervention rapide des banquiers centraux et régulateurs durant cette crise,
se reprennent et finissent en territoire positif. Ainsi, le S&P 500 gagne +3.7% et I'Euro Stoxx 50 termine le
mois a +2.0%. Du cbté des futures sur obligations d'états américains et européens, ils terminent le mois
respectivement a +3.4% pour le T-Note et a +2.95% pour le Bund. Du c6té des devises, le dollar se déprécie
par rapport a I'Euro et I'indice DXY termine le mois en recul de -2.2%.Au global, les volatilités réalisées se sont
tendues, cristallisées autour de l'inquiétude concernant I'avenir de Crédit Suisse. L'indice de volatilité implicite
court-terme VSTOXX finit tout de méme quasi inchangé a 19.4 (-0.1 point) aprés avoir fermement réagit a
cette crise du secteur bancaire durant la premiére quinzaine. L'indice VIX quant a lui perd -2.0 points et termine
le mois a 18.7. Du c6té des volatilités Taux et FX, l'indice Move augmente de +12.3 points pour s'établir a
135.9% tandis que I'indice CVIX progresse légerement et finit le mois a 9.3%. D'un point de vue performances,
nos stratégies de « Pure Carry » affichent une performance négative de -128 bps avec une contribution du
Carry de volatilité actions a -96 bps et des Carry de volatilité taux et devises a -32 bps. Nos stratégies de
« Defensive Carry » affichent une performance positive de +50 bps et nos stratégies de protection
systématique terminent le mois avec une performance positive de +35 bps. Les ajustements de nos
expositions entre les stratégies de Pure Carry et de Defensive Carry, entamés il y a quelques mois continuent
d'offrir au fonds une bonne combinaison entre la génération du rendement et la préservation du capital. Durant
les prochaines semaines, nous continuerons donc de rester dynamique dans le pilotage du budget de risque
et de positionner le fonds afin qu'il offre une bonne diversification issue de la prime de volatilité au travers des
différentes classes d'actifs.

Avril 2023

En avril, les marchés boursiers mondiaux ont été globalement bien orienté. Les craintes concernant le secteur
bancaire se sont en partie dissipées laissant place a une saison de publication de résultats plutdt satisfaisante.
C'est dans ce contexte que les principaux marchés actions mondiaux finissent en territoire positif. Ainsi, le
S&P 500 gagne +1.56% et I'Euro Stoxx 50 termine le mois a +1.65%. Du cbté des futures sur obligations
d'états américains et européens, ils terminent le mois respectivement a +0.25% pour le T-Note et a -0.20%
pour le Bund. Du cbté des devises, le dollar se déprécie par rapport a I'Euro et I'indice DXY termine le mois
en recul de -0.85%.Les volatilités réalisées se sont toutes détendues et ont influencé les volatilités implicites
court terme, qui ont toutes baissé et qui sont revenu a des niveaux non vus depuis 2021. Le VIX perd
-2.9 points et termine le mois a 15.8% tandis que le VSTOXX perd -2 points et finit a 17.4%. Du cété des
volatilités Taux et FX, l'indice Move baisse de -13.5 points pour s'établir a 122.5% tandis que l'indice CVIX
baisse lIégérement et finit le mois a 8.25%. D'un point de vue performances, nos stratégies de « Pure Carry »
affichent une performance positive de +50 bps avec une contribution du Carry de volatilité actions a +42 bps
et des Carry de volatilité taux et devises a +8 bps. Nos stratégies de « Defensive Carry » affichent une
performance positive de +35 bps et nos stratégies de protection systématique terminent le mois avec une
performance négative de -12 bps. Les ajustements de nos expositions entre les stratégies de Pure Carry et
de Defensive Carry entamés il y a quelques mois continuent d'offrir au fonds une bonne combinaison entre la
génération du rendement et la préservation du capital. Durant les prochaines semaines, nous continuerons
donc de rester dynamique dans le pilotage du budget de risque et de positionner le fonds afin qu'il offre une
bonne diversification issue de la prime de volatilité au travers des différentes classes d'actifs.
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Mai 2023

Les marchés actions mondiaux finissent le mois de Mai en ordre dispersé. L'Euro Stoxx 50 perd -1.9% tandis
que le SPX 500 finit en territoire positif avec un gain de +0.4% alors que tous les regards étaient tournés sur
une probable résolution du relévement de la dette américaine. Du c6té des banques centrales, la BCE et la
Fed restent préoccupées par l'inflation et ont de nouveau augmenté de 25bps les taux de dépdts. Les futures
sur obligations d'états américains et européens terminent ainsi le mois respectivement a -1.3% pour le T-Note
et a +0.3% pour le Bund. Du c6té des devises, le dollar s'apprécie par rapport a I'Euro et I'indice DXY termine
le mois a +2.6%.Les volatilités réalisées se sont légérement redressées aprés quelques séances animées.
De plus les inquiétudes autour de la dette américaine ont poussé les volatilités implicites court terme un peu
plus haut. Ainsi le VIX gagne +2.1 points pour finir a 17.9% et le VSTOXX gagne +2.6 points pour finir a 20%.
Du cété des volatilités Taux et FX, l'indice Move augmente de +13.5 points pour s'établir a 136.0% tandis que
l'indice CVIX baisse légerement et finit le mois a 7.8%. D'un point de vue performances, nos stratégies de
« Pure Carry » affichent une performance positive de +10 bps avec une contribution du Carry de volatilité
actions a -5 bps et des Carry de volatilité taux et devises a +15 bps. Nos stratégies de « Defensive Carry »
affichent une performance négative de -28 bps et nos stratégies de protection systématique terminent le mois
avec une performance négative de -20 bps.Les dynamiques actuelles de la volatilité et des marchés sont
favorables a un renforcement des stratégies de diversification. Durant les prochaines semaines, nous
continuerons donc de rester dynamique dans le pilotage du budget de risque et de positionner le fonds afin
qu'il offre une bonne diversification issue de la prime de volatilité au travers des différentes classes d'actifs.

Juin 2023

Le mois de juin s'est cléturé avec une excellente performance des actions mondiales. Le S&P 500 gagne
+6.6% et I'Euro Stoxx 50 finit en territoire positif avec un gain de +4.4%. Du c6té des Banques Centrales, la
BCE a augmenté ses taux directeurs de +25bps et la Fed a décidé de faire une pause sur son cycle de hausse
des taux. Les futures sur obligations d'états américains et européens terminent ainsi le mois respectivement
a -1.9% pour le T-Note et a -1.2% pour le Bund. Le dollar se déprécie par rapport a I'Euro et I'indice DXY
termine le mois a -1.4%.Les volatilités réalisées sont restées inchangées et continuent d'osciller sur des
niveaux relativement faibles. Les indices de volatilités implicites court terme ont fini par converger sur les
niveaux de volatilités réalisées apres la résolution sur le plafond de la dette américaine. Ainsi le VIX baisse de
-4.3 points pour finir a 13.6%. L'indice VSTOXX baisse également de -6.4 points pour finir a 13.6%. Du c6té
des volatilités Taux et FX, l'indice Move perd -25.4 points pour s'établir a 110.6% tandis que l'indice CVIX
baisse légérement et finit le mois a 7.7%. D'un point de vue performances, nos stratégies de « Pure Carry »
affichent une performance positive de +60 bps et nos stratégies de « Defensive Carry » affichent une
performance positive de +17 bps. Nos stratégies de protection systématique terminent quant a elles le mois
avec une performance négative de -26 bps.Bien aidé par la baisse des volatilités, ce mois de Juin aura été un
mois favorable a la capture de la prime de risque de volatilité. Durant les prochaines semaines, nous
continuerons donc de rester dynamique dans le pilotage du budget de risque et de positionner le fonds afin
qu'il offre une bonne diversification issue de la prime de volatilité au travers des différentes classes d'actifs.

Sur la période sous revue, la performance de chacune des parts du portefeuille AMUNDI VOLATILITY RISK
PREMIA et de son benchmark s’établissent a :

- Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA -1 (C) en devise EUR : -1,97% / 1,63% avec une Tracking Error
de 2,82%

- Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA - O (C) en devise EUR : -1,53% / 1,63% avec une Tracking Error
de 2,76%

- Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA - P (C) en devise EUR : -2,36% / 1,63% avec une Tracking Error
de 2,83%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Titres

Mouvements ("Devise de comptabilité™)

Acquisitions

Cessions

AMUNDI MONEY MARKET FUND SHORT TERM

10 309 750,19

10 076 179,61

AMUNDI EURO LIQUIDITY SHORT TERM SRI PART Z

C 8 437 434,41 8 795 185,34
US TREASURY BILL ZCP 131022 3 899 077,56 4116 708,69
FREN REP PRES ZCP 08-02-23 2996 074,22 3 005 193,00
UNIT STAT TREA BIL ZCP 01-09-22 2870 990,02 3 019 323,67
US TREASURY BILL ZCP 250523 2838 491,24 2 885 048,38
UNIT STAT CASH MAN ZCP 25-10-22 2493 109,58 2 500 657,00
UNIT STAT TREA BIL ZCP 27-09-22 2013 709,46 2078 785,99
UNIT STAT TREA BIL ZCP 08-09-22 1977 935,57 2008 738,01
UNIT STAT TREA BIL ZCP 25-11-22 2026 338,87 1921 875,75
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Information sur les commissions de surperformance (En EUR)

30/06/2023

Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA I-C
Frais de gestion variables acquis

Pourcentage de frais de gestion variables acquis (1)
Frais de gestion variables acquis (dus aux rachats) 0,29

Pourcentage de frais de gestion variables acquis (dus aux rachats) (2)

Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA O-C
Frais de gestion variables acquis

Pourcentage de frais de gestion variables acquis (1)
Frais de gestion variables acquis (dus aux rachats)

Pourcentage de frais de gestion variables acquis (dus aux rachats) (2)

Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA P-C
Frais de gestion variables acquis

Pourcentage de frais de gestion variables acquis (1)
Frais de gestion variables acquis (dus aux rachats)

Pourcentage de frais de gestion variables acquis (dus aux rachats) (2)

(1) par rapport a I'actif net de I'arrété comptable
(2) par rapport a I'actif net moyen
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Techniques de gestion efficace du portefeuille et des
instruments financiers dérivés en EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

* Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : 9 568 308,21
o Préts de titres :

0 Emprunt de titres :

o Prises en pensions : 9 568 308,21

o Mises en pensions :

* Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 80 249 894,24
o Change a terme : 18 256 438,71

o Future : 8 528 581,53

o Options : 53 464 874,00

o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)
BANCO BILBAO VIZCAYA ARG MADRID BANCO BILBAO VIZCAYA ARG MADRID
NATIXIS BOFA SECURITIES EUROPE S.A. - BOFAFRP3

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financiéres regues par ’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépbts a terme
. Actions
. Obligations
. OPCVM
. Espéces (*)
Total

9 507 070,64

9 507 070,64

Instruments financiers dérivés
. Dépbts a terme
. Actions
. Obligations
. OPCVM
. Espéces

Total

(*) Le compte Especes intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (%) 173 097,30
. Autres revenus

Total des revenus 173 097,30
. Frais opérationnels directs 6 056,81
. Frais opérationnels indirects
. Autres frais

Total des frais 6 056,81

(*) Revenus pergus sur préts et prises en pension.
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Transparence des opérations de financement sur titres
et de la réutilisation des instruments financiers -
Réglement SFTR - en devise de comptabilité de 'OPC (EUR)

Préts de Emprunts de Mise en Prise en

- . . . TRS
titres titres pension pension

a) Titres et matiéres premiéres prétés

Montant

% de I'Actif Net*

*% hors trésorerie et équivalent de trésorerie

b) Actifs engagés pour chaque type d’opérations de financement sur titres et TRS exprimés en valeur
absolue

Montant 9 568 308,21

% de I'Actif Net 25,36%

c) 10 principaux émetteurs de garanties recues (hors cash) pour tous les types d'opérations de
financement

HSBC HOLDINGS PLC 2939 257,65
ROYAUME-UNI

TELSTRA CORPORATION LIMITED 1723 120,51
AUSTRALIE

CASSA DEPOSITI E PRESTITI SPA 1505 234,28
ITALIE

THALES SA 986 726,31
FRANCE

AMAZON COM INC 969 068,88
ETATS-UNIS

VOLKSWAGEN GROUP AMERICA 886 993,32
ETATS-UNIS

BOUYGUES 496 669,69
FRANCE

d) 10 principales contreparties en valeur absolue des actifs et des passifs sans compensation

BANCO BILBAO VIZCAYA ARG

MADRID 8651 717,93
ESPAGNE

NATIXIS 916 590,28
FRANCE
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Préts de
titres

Emprunts de
titres

Mise en
pension

Prise en
pension

TRS

e) Type et qualité des garanties (collatéral)

- Actions

- Obligations

-OPC

-TCN

- Cash

Rating

9507 070,64

Euro

Dollar Us

2988 630,28

6 518 440,36

f) Réglement et compensation des contrats

Triparties

Contrepartie centrale

Bilatéraux

X

g) Echéance de la garantie ve

ntilée en fonction des tranches

Moins d'1 jour

1 jour a 1 semaine

1 semaine a 1 mois

1 a 3 mois

3 moisa 1an

Plus d'1 an

Ouvertes

3579 182,71

5927 887,93
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Préts de Emprunts de Mise en Prise en

titres titres pension pension TRS

h) Echéance des opérations de financement sur titres et TRS ventilée en fonction des tranches

Moins d"1 jour

1 jour a 1 semaine 916 590,28
1 semaine a 1 mois 5444 455,09
1 a 3 mois 3207 262,84

3 moisa 1an

Plus d'1 an

Ouvertes

i) Données sur la réutilisation des garanties

Montant maximal (%)

Montant utilisé (%)

Revenus pour I'OPC suite au
réinvestissement des garanties
especes en euros

) Données sur la conservation des garanties regues par I'OPC

Caceis Bank

Titres 9507 070,64

Cash

k) Données sur la conservation des garanties fournies par I'OPC

Titres

Cash

1) Données sur les revenus et les colts ventilés

Revenus

-OPC 173 097,30

- Gestionnaire

- Tiers

Colts

-OPC 6 056,81

- Gestionnaire

- Tiers
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e) Données Type et qualité des garanties (collatéral)

Amundi Asset Management veille & n’accepter que des titres d’'une haute qualité de crédit et veille a rehausser
la valeur de ses garanties en appliquant des décotes de valorisation sur les titres recus. Ce dispositif est
réguliérement revu et remis a jour.

i) Données sur la réutilisation des garanties

« La réglementation applicable aux OPCVM interdit la réutilisation par ce dernier des garanties regues en
titres. Les garanties regues en espéces sont réinvesties dans les 5 supports suivants :

o OPCVM monétaires court terme (tels que définis par TESMA dans ses orientations sur les fonds cotés et
autres questions liées aux OPCVM)

o Dépbt

o Titres d Etats Long Terme de haute qualité

o Titres d Etats Court Terme de haute qualité

o Prises en pension »

Le montant maximal de réutilisation est de 0% pour les titres et 100% du montant recu pour les espéces.

Le montant utilisé est de 0% pour les titres et 100% pour les especes regus.

k) Données sur la conservation des garanties fournies par 'OPC
Amundi Asset Management veille a travailler avec un nombre réduit de dépositaires, sélectionnés pour
s’assurer de la bonne conservation des titres regus et du cash.

1) Données sur les revenus et les coiits ventilés

Opérations de préts de titres et de mise en pension :

Dans le cadre des opérations de préts de titres et de mise en pension, Amundi Asset Management a confié a
Amundi Intermédiation, pour le compte de I'OPC, les réalisations suivantes : la sélection des contreparties, la
demande de mise en place des contrats de marché, le contrdle du risque de contrepartie, le suivi qualitatif et
quantitatif de la collatéralisation (controles de dispersion, des notations, des liquidités), des pensions et préts
de titres. Les revenus résultant de ces opérations sont restitués a 'OPC. Ces opérations engendrent des codts
qui sont supportés par I'OPC. La facturation par Amundi Intermédiation ne peut excéder 50% des revenus
générés par ces opérations.
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Vie de I'OPC sur I'exercice sous revue

Le 01 juillet 2022 Modification CACEIS BANK, Société Anonyme Siege social : 89-91 rue Gabriel Péri - 92120
Montrouge, RCS Nanterre 692 024 722 Activité principale : Banque et prestataire de services d’investissement
agréé par le CECEI le 1er avril 2005

Le 01 juillet 2022 Modification CACEIS Fund Administration, Société Anonyme Siége social : 89-91 rue Gabriel
Péri - 92120 Montrouge CACEIS Fund Administration est I'entité du groupe Crédit Agricole spécialisée sur les
fonctions de gestion administrative et comptable des OPC pour une clientéle interne et externe au groupe. A
ce titre, CACEIS Fund Administration a été désignée par Amundi Asset Management, en qualité de
gestionnaire comptable par délégation pour la valorisation et I'administration comptable de I'OPC.

Le 01 juillet 2022 Ajout Le calcul de la commission de surperformance s’applique au niveau de chaque part
concernée et a chaque date d’établissement de la Valeur Liquidative. Celui-ci est basé sur la comparaison (ci-
aprés la « Comparaison ») entre : L’actif net calculé au niveau de la part (avant prélévement de la commission
de surperformance) et L’actif de référence (ci-apres « I'Actif de Référence ») qui représente et réplique I'actif
net calculé au niveau de la part (avant prélevement de la commission de surperformance) au 1er jour de la
période d’observation, retraité des souscriptions/rachats a chaque valorisation, auquel est appliqué la
performance de l'indicateur de référence (€STR capitalisé +8,5bps) Ainsi, a compter du 1er juillet 2022, la
Comparaison est effectuée sur une période d'observation de cing années maximum, dont la date anniversaire
correspond au jour d’établissement de la derniére valeur liquidative du mois de juin. Toutes les périodes
d’observations qui s’ouvrent & compter du 1er juillet 2022 intégrent les nouvelles modalités ci-dessous. Au
cours de la vie de la part, une nouvelle période d’observation de 5 années maximum s’ouvre : en cas de
versement de la provision annuelle a une date anniversaire ; en cas de sous-performance cumulée constatée
a lissue d’une période de 5 ans. Dans ce cas, toute sous-performance supérieure a 5 ans ne sera plus prise
en compte au cours de la nouvelle période d’'observation ; a I'inverse toute sous-performance générée sur les
5 derniéres années continuera a étre prise en compte. La commission de surperformance représentera 15%
de I'écart entre I'actif net calculé au niveau de la part (avant prélévement de la commission de surperformance)
et I'Actif de Référence si les conditions cumulatives suivantes sont remplies : cet écart est positif ; la
performance relative, depuis le début de la période d’observation telle que définie ci-dessus, de la part par
rapport a l'actif de référence est positive ou nulle. Les sous-performances passées sur les 5 derniéres années
doivent ainsi étre compensées avant qu’une provision puisse a nouveau étre enregistrée. Cette commission
fera I'objet d'une provision lors du calcul de la Valeur Liquidative. En cas de rachat au cours de la période
d’observation, la quote-part de la provision constituée, correspondant au nombre de part rachetées, est
définitivement acquise a la société de gestion. Celle-ci peut étre versée a la société de gestion a chaque date
anniversaire. Si, au cours de la période d’observation, I'actif net calculé de la part (avant prélevement de la
commission de surperformance) est inférieur a celui de I'Actif de Référence, la commission de surperformance
sera nulle et fera I'objet d’'une reprise de provision lors du calcul de la Valeur Liquidative. Les reprises sur
provision sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures. Sur la période d’observation, toutes provisions
telles que définies ci-dessus deviennent exigible a date d’anniversaire et seront payées a la Société de
Gestion. La commission de surperformance est pergue par la société de gestion méme si la performance de
la part sur la période d’observation est négative, tout en restant supérieure a la performance de I'Actif de
Référence. Les 3 exemples ci-dessous illustrent la méthode décrite pour des périodes d’observation de 5 ans :

Le 01 juillet 2022 Ajout Cas d’'une sous-performance non compensée :
Le 01 juillet 2022 Ajout Cas d’'une sous-performance compensée :

Le 01 juillet 2022 Ajout Cas d’'une sous-performance non compensée et une nouvelle période d’observation
s’ouvre I'année d’une sous-performance :

20
Rapport Annuel au 30/06/2023



OPCVM AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA

Le 01 juillet 2022 Ajout Pour plus de détails, merci de vous référer aux orientations ESMA n°34-39-968 sur les
commissions de surperformance dans les organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres et certains
types de fonds d’investissement alternatifs, tels que modifiés, ainsi que les Q&A associés publiés par 'TESMA.

Le 01 juillet 2022 Modification Date de mise a jour du prospectus : 1er juillet 2022
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Informations spécifiques

Droit de vote

L’exercice des droits de vote attachés aux valeurs inscrites a I'actif du Fonds et la décision de I'apport des
titres sont définis dans le reglement du Fonds.

Fonds et instruments du groupe

Afin de prendre connaissance de l'information sur les instruments financiers détenus en portefeuille qui sont
émis par la Société de Gestion ou par les entités de son groupe, veuillez-vous reporter aux rubriques des
comptes annuels :

* Autres Informations.

* Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le groupe.

Calcul du risque global

» Méthode choisie de calcul du ratio du risque global :

- Méthode VaR absolue

- Le pas de calcul est quotidien, les résultats sont présentés annualisés (racine du temps).
- L'intervalle de calcul proposé est 95% et le 99%.

- La profondeur d'historique est de 1 an, 261 scénarios et va du 30/06/2022 au 30/06/2023.

*VAR95:

- Maximum : 20,77%
- Minimum : 3,33%

- Moyenne : 7,15%

* VAR 99 :

- Maximum : 36,67%
- Minimum : 6,51%

- Moyenne : 13,39%

« Effet de Levier — Fonds pour lesquels la méthode de calcul en risque est appliquée
Niveau de levier indicatif : 518,26%.
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Informations réglementaires

Procédure de sélection de brokers et des contreparties

Notre société de gestion et sa filiale de « "Négociation » attachent une grande importance a la sélection des
prestataires transactionnels que sont les intermédiaires ("brokers") ou contreparties.

Ses méthodes de sélection sont les suivantes :

- Les intermédiaires ("brokers") sont sélectionnés par zone géographique, puis par métier. Les contreparties
sont sélectionnées par métier.

- Les intermédiaires ("brokers") et les contreparties se voient attribuer une note interne trimestrielle. Les
directions de notre société intervenant dans le processus de notation sont directement concernées par les
prestations fournies par ces prestataires. C'est la filiale de « Négociation » de notre société qui organise et
détermine cette notation sur base des notes décernées par chaque responsable d’équipe concernée selon les
critéres suivants :

Pour les équipes de gérants, d'analystes financiers et de stratégistes :

- Relation commerciale générale, compréhension des besoins, pertinence des contacts,
- Qualité des conseils de marchés et opportunités, suivi des conseils,

- Qualité de la recherche et des publications,

- Univers des valeurs couvertes, visites des sociétés et de leur direction.

Pour les équipes de négociateurs :

- Qualité des personnels, connaissance du marché et information sur les sociétés, confidentialite,
- Proposition de prix,

- Qualité des exécutions,

- Qualité du traitement des opérations, connectivité, technicité et réactivité.

Les directions « Compliance » et « Middle Office » de notre société disposent d’'un droit de véto.

Accréditation d’un nouveau prestataire (intermédiaire ou contrepartie) transactionnel

La filiale de « Négociation » se charge d’instruire les dossiers d’habilitation et d'obtenir I'accord des directions
« Risques » et « Compliance ». Lorsque le prestataire transactionnel (intermédiaire ou contrepartie) est
habilité, il fait 'objet d’'une notation lors du trimestre suivant.

Comités de suivi des prestataires (intermédiaires et contreparties) transactionnels

Ces comités de suivi ont lieu chaque trimestre, sous I'égide du responsable de la filiale de « Négociation ».
Les objectifs de ces comités sont les suivants :

- Valider 'activité écoulée et la nouvelle sélection a mettre en ceuvre pour le trimestre suivant,

- Décider de l'appartenance des prestataires a un groupe qui se verra confier un certain nombre de
transactions,

- Définir les perspectives de I'activité.

Dans ces perspectives, les comités de suivi passent en revue les statistiques et notes attribuées a chaque
prestataire et prennent les décisions qui en découlent.

Rapport sur les frais d’intermédiation

Il est tenu a la disposition des porteurs un rapport relatif aux frais d'intermédiation. Ce rapport est consultable
a 'adresse internet suivante : www.amundi.com.
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Politique de Rémunérations

Politique et pratiques de rémunération du personnel du gestionnaire

La politique de rémunération mise en place au sein de Amundi Asset Management est conforme aux
dispositions en matiére de rémunération mentionnées dans la directive 2011/61/UE du Parlement Européen
et du Conseil du 8 juin 2011 sur les gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs (ci-aprés la « Directive
AIFM »), et dans la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 concernant les OPCVM (ci-aprés la « Directive
UCITS V»). Ces régles, portant sur les structures, les pratiques et la politique de rémunération du gestionnaire
ont notamment pour but de contribuer a renforcer la gestion saine, efficace et maitrisée des risques pesant
tant sur la société de gestion que sur les fonds gérés.

De plus, la politique de rémunération est conforme au Reglement (UE) 2019/2088 (« SFDR »), intégrant le
risque de développement durable et les critetres ESG dans le plan de contréle d'Amundi, avec des
responsabilités réparties entre le premier niveau de controles effectué par les équipes de Gestion et le
deuxiéme niveau de contréles effectué par les équipes Risques, qui peuvent vérifier a tout moment le respect
des objectifs et des contraintes ESG d'un fonds.

Cette politique s’inscrit dans le cadre de la politique de rémunération du Groupe Amundi, revue chaque année
par son Comité des Rémunérations. Lors de la séance du 1er février 2022, celui-ci a vérifié I'application de la
politique applicable au titre de I'exercice 2021 et sa conformité avec les principes des Directives AIFM et
UCITS V, et a approuvé la politique applicable au titre de I'exercice 2022.

La mise en ceuvre de la politique de rémunération Amundi a fait I'objet, courant 2022, d’'une évaluation interne,
centrale et indépendante, conduite par I’Audit Interne Amundi.

1.1 Montant des rémunérations versées par le gestionnaire a son personnel
Au cours de I'année 2022, les effectifs d’Amundi Asset Management ont augmenté du fait de l'intégration de
collaborateurs issus de la société Lyxor.

Sur I'exercice 2022, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variables différées
et non différées) versées par Amundi Asset Management a I'ensemble de son personnel (1 673 collaborateurs
au 31 décembre 2022) s’est élevé a 202 172 869 euros. Ce montant se décompose comme sulit :

e Montant total des rémunérations fixes versées par Amundi Asset Management sur l'exercice :
134 493 396 euros, soit 67% du total des rémunérations versées par le gestionnaire a I'ensemble de son
personnel, I'ont été sous la forme de rémunération fixe.

e Montant total des rémunérations variables différées et non différées versées par Amundi Asset
Management sur I'exercice : 67 679 473 euros, soit 33% du total des rémunérations versées par le gestionnaire
a 'ensemble de son personnel, I'ont été sous cette forme. L'ensemble du personnel est éligible au dispositif
de rémunération variable.

Par ailleurs, du « carried interest » a été versé au cours de I'exercice 2022, et est pris en compte dans le
montant total de rémunérations variables versées ci-dessus.

Sur le total des rémunérations (fixes et variables différées et non différées) versées sur l'exercice,
19 393 477 euros concernaient les « cadres dirigeants et cadres supérieurs » (31 collaborateurs au
31 décembre 2022), 16 540 119 euros concernaient les « gérants décisionnaires » dont les activités ont
une incidence significative sur le profil de risque des fonds gérés (50 collaborateurs au 31 décembre 2022).

1.2 Incidences de la politique et des pratiques de rémunération sur le profil de risque et sur la gestion
des conflits d’intérét

Le Groupe Amundi s’est doté d’'une politique et a mis en ceuvre des pratiques de rémunération conformes aux
derniéres évolutions législatives, réglementaires et doctrinales issues des autorités de régulation pour
'ensemble de ses Sociétés de Gestion.

Le Groupe Amundi a également procédé a I'identification de son Personnel Identifié qui comprend I'ensemble
des collaborateurs du Groupe Amundi exergant un pouvoir de décision sur la gestion des sociétés ou des
fonds gérés et susceptibles par conséquent d’avoir un impact significatif sur la performance ou le profil de
risque.
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Les rémunérations variables attribuées au personnel du Groupe Amundi sont déterminées en combinant
I'évaluation des performances du collaborateur concerné, de I'unité opérationnelle auquel il appartient et des
résultats d’ensemble du Groupe. Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien
des critéres quantitatifs que qualitatifs, ainsi que le respect des regles de saine gestion des risques.

Les criteres pris en compte pour I'évaluation des performances et I'attribution des rémunérations variables
dépendent de la nature de la fonction exercée :

1. Fonctions de sélection et de gestion de portefeuille

Critéres quantitatifs :

- RI/Sharpe sur 1, 3 et 5 ans

- Performance brute/absolue/relative des stratégies d’investissement (basées sur des composites GIPS) sur
1,3, 5 ans, perspective principalement axée sur 1 an, ajustée sur le long terme (3,5 ans)

- Performance en fonction du risque basée sur RI/Sharpe sur 1, 3 et 5 ans

- Classements concurrentiels a travers les classements Morningstar

- Collecte nette / demande de soumission, mandats réussis

- Performance fees

- Quand cela est pertinent, évaluation ESG des fonds selon différentes agences de notation (Morningstar,
CDP..)

- Respect de l'approche ESG « Beat the benchmark », de la politique d’exclusion ESG et de l'index de
transition climatique.

Criteres qualitatifs :

- Respect des régles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des regles légales
- Qualité du management

- Innovation/développement produit

- Transversalité et partage des meilleures pratiques

- Engagement commercial incluant la composante ESG dans les actions commerciales
-ESG:

- Respect de la politique ESG et participation a I'offre Net-zero

- Intégration de 'ESG dans les processus d’investissement

- Capacité a promouvoir et diffuser la connaissance ESG en interne et en externe

- Participer a I'élargissement de l'offre et a I'innovation en matiére ESG

- Aptitude a concilier la combinaison entre risque et ESG (le risque et le retour ajusté de 'ESG).

2. Fonctions commerciales

Critéres quantitatifs :

- Collecte nette, notamment en matiére d’'ESG et de produits a impact

- Recettes

- Collecte brute

- Développement et fidélisation de la clientéle ; gamme de produits

- Nombre d’actions commerciales par an, notamment en matiére de prospection,
- Nombre de clients contactés sur leur stratégie Net-zero.

Critéres qualitatifs :

- Respect des régles de risque, de conformité, et de la politique ESG, et des régles légales
- Prise en compte conjointe des intéréts d’Amundi et des intéréts du client

- Sécurisation/ développement de I'activité

- Satisfaction client

- Qualité du management

- Transversalité et partage des meilleures pratiques

- Esprit d’entreprise

- Aptitude a expliquer et promouvoir les politiques ESG ainsi que les solutions d’Amundi.
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3. Fonctions de support et de contréle
En ce qui concerne les fonctions de controle, I'évaluation de la performance et les attributions de rémunération
variable sont indépendantes de la performance des secteurs d’activités qu’elles contrélent.

Les criteres habituellement pris en compte sont les suivants :

- Principalement des critéres liés a I'atteinte d’objectifs qui leur sont propres (maitrise des risques, qualité des
contrbles, réalisation de projets, amélioration des outils et systémes etc.)

- Lorsque des critéres financiers sont utilisés, ils tournent essentiellement autour de la gestion et I'optimisation
des charges.

Les critéeres de performance ci-dessus énoncés, et notamment ceux appliqués au Personnel Identifié en
charge de la gestion, s’inscrivent plus largement dans le respect de la réglementation applicable aux fonds
gérés ainsi que de la politique d’investissement du comité d’investissement du gestionnaire.

En outre, le Groupe Amundi a mis en place, pour 'ensemble de son personnel, des mesures visant a aligner
les rémunérations sur la performance et les risques a long terme, et a limiter les risques de conflits d’intéréts.

A ce titre, notamment :

- est mis en place un baréme de différé, conforme aux exigences des Directives AIFM et UCITS V.

- la partie différée de la rémunération variable des collaborateurs du Personnel Identifié est versée en
instruments indexés a 100% sur la performance d’un panier de fonds représentatif.

- Pacquisition définitive de la partie différée est liée a la situation financiére d’Amundi, a la continuité d’emploi
du collaborateur dans le groupe ainsi qu'a sa gestion saine et maitrisée des risques sur toute la période
d’acquisition.

Respect par I'OPC de critéres relatifs aux objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de
gouvernance (ESG)

Amundi applique des régles d’exclusion ciblées qui constituent le socle de sa responsabilité fiduciaire. Elles
sont appliquées dans toutes ses stratégies de gestion active et consistent a exclure les entreprises qui ne sont
conformes ni a notre politique ESG, ni aux conventions internationales et aux cadres reconnus sur le plan
international, ni aux cadres de régulations nationales. Ces exclusions ciblées sont appliquées sous réserve
de conformité aux lois et réglements applicables et sauf dispositions contractuelles contraires pour les produits
ou services dédiés.

C’est ainsi qu’Amundi exclut les activités suivantes :

Tout investissement direct dans les entreprises impliquées dans la fabrication, le commerce, le stockage ou
les services pour les mines antipersonnel, les bombes a sous-munitions, en conformité avec les conventions
d’Ottawa et d’Oslo.

Les entreprises produisant, stockant, commercialisant des armes chimiques, des armes biologiques et des
armes a 'uranium appauvri.

Les entreprises qui contreviennent gravement et de maniére répétée a I'un ou plusieurs des 10 principes du
Pacte Mondial, sans mesures correctives crédibles.

Ces émetteurs sont notés G sur I'échelle d’Amundi. De plus, Amundi met en ceuvre des exclusions sectorielles
ciblées, spécifiques aux industries du charbon et du tabac. Ces exclusions sectorielles s’appliquent a toutes
les stratégies de gestion active sur lesquelles Amundi a la discrétion entiére de gestion de portefeuille.

Politique Charbon

Amundi exclut :

- Les entreprises développant ou projetant de développer de nouvelles capacités en charbon thermique dans
'ensemble de la chaine de valeur (producteurs, extracteurs, centrales, infrastructures de transport).

Les entreprises dont plus de 25% du chiffre d’affaires provient de I'extraction de charbon thermique.

- Les entreprises dont I'extraction annuelle de charbon thermique est de 100 MT ou plus sans intention de
réduction.

- Toutes les entreprises dont le chiffre d’affaires lié a I'extraction de charbon thermique et a la production
d’électricité a partir de charbon thermique est supérieur a 50% de leur chiffre d’affaires total sans analyse.
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- Toutes les entreprises de production d’électricité au charbon et d’extraction de charbon avec un seuil entre
25% et 50% et un score de transition énergétique détériorée.

Application en gestion passive :

* Fonds passifs ESG

Tous les ETF et fonds indiciels ESG appliquent chaque fois que possible la politique d’exclusion du secteur
charbon d’Amundi (a I'exception des indices trés concentrés).

* Fonds passifs non ESG

Le devoir fiduciaire en gestion passive est de reproduire le plus fidélement possible un indice.

Le gestionnaire de portefeuille dispose ainsi d’'une marge de manceuvre limitée et doit remplir les objectifs
contractuels pour obtenir une exposition passive pleinement conforme a l'indice de référence demandé.

Par conséquent, les fonds indiciels et ETF d’Amundi répliquant des indices de référence standards (non ESG)
ne peuvent pas appliquer d’exclusions sectorielles systématiques.

Cependant, dans le cadre des titres exclus de la « politique charbon thermique » sur l'univers d’'investissement
actif d’Amundi mais qui pourraient étre présents dans des fonds passifs non ESG, Amundi a renforcé ses
actions en matiére de vote et d’engagement qui pourraient se traduire par un vote « contre » le management
des entreprises concernées.

Politique sur le tabac

Depuis 2018, Amundi limite les notes ESG des entreprises du secteur du tabac a E, sur une échellede Aa G
(les entreprises notées G étant exclues) afin de prendre en compte les inquiétudes liées a la santé publique,
mais également la violation des droits de 'Homme, la pauvreté, les conséquences environnementales, et le
colt économique considérable associé au tabac, estimé a plus de 1 000 milliards de dollars par an dans le
monde, selon les estimations de I'Organisation mondiale de la santé. Cette limite a pour but de pénaliser
l'investissement dans ce type d’entreprises, ce qui doit étre compensé par des investissements dans des
entreprises plus vertueuses. La politique d’Amundi s‘applique au secteur du tabac dans son entiéreté,
notamment les fournisseurs, les fabricants de cigarettes et les distributeurs.

En mai 2020, Amundi est devenu signataire du Tobacco-Free Finance Pledge, renforgant de fait sa politique
d’exclusion au tabac. Amundi applique ainsi les régles suivantes :

- Régles d’exclusion : sont exclues les entreprises fabriquant des produits complets du tabac (seuils
d’application : revenus supérieurs a 5%).

- Régles de limite : sont limitées a une note ESG de E (s’étalonnant de A a G) les entreprises impliquées dans
les activités de fabrication, de fourniture et de distribution de tabac (seuils d’application : revenus supérieurs
a 10%).

Des informations complémentaires sur les modalités de prise en compte des critéres ESG par Amundi sont
disponibles sur son site Internet : https://legroupe.amundi.com

* Gestion active : hors OPC indiciels et ETF contraints par leur indice de référence.

Réglements SFDR et Taxonomie

Article 6

Le fonds ne promeut pas d'investissement durable dans sa stratégie de gestion.

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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Certification du commissaire aux comptes sur les comptes
annuels
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 juin 2023

AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

AMUNDI ASSET MANAGEMENT
90, boulevard Pasteur

75015 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement AMUNDI
VOLATILITY RISK PREMIA relatifs a 'exercice clos le 30 juin 2023, tels qu’ils sont joints au présent
rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 1’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement a la fin de cet exercice.

Fondement de ’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01/07/2022 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I’exercice, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractere raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir ’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant dune
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controéle interne ;
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) il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

) il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

) il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a l'existence d’une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent
rapport dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents
nécessaires a la finalisation de nos travaux.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

2023.10.31 15:38:03 +0100
Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Raphaélle Alezra-Cabessa
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Bilan Actif au 30/06/2023 en EUR

30/06/2023 30/06/2022
IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS
INSTRUMENTS FINANCIERS 36 235 700,93 39 558 813,26
Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances 21 818 147,58 28 387 329,34
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 21 818 147,58 27 887 269,81
Titres de créances négociables 21 818 147,58 27 887 269,81
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 500 059,53
Organismes de placement collectif 3 506 775,08 3 646 652,94
éo(ij(il\/\gll\g:ttsfjjléué;r\ézcs;i;g générale destinés aux non professionnels et 3506 775,08 3646 652,94
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays
Etats membres de 'UE
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres 9 586 417,33 3734197,15
Créances représentatives de titres regus en pension 9586 417,33 3734 197,15
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme 1 324 360,94 3790 633,83
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 1324 360,94 3790 633,83
Autres opérations
Autres instruments financiers
CREANCES 19 569 818,62 22 780 564,34
Opérations de change a terme de devises 18 256 438,71 20 789 374,97
Autres 1313 379,91 1991 189,37
COMPTES FINANCIERS 2 503 232,90 2 441 488,32
Liquidités 2503 232,90 2 441 488,32
TOTAL DE L'ACTIF 58 308 752,45 64 780 865,92
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Bilan Passif au 30/06/2023 en EUR

COMPTES FINANCIERS
Concours bancaires courants

Emprunts

30/06/2023 30/06/2022
CAPITAUX PROPRES
Capital 38 422 085,55 39722 591,81
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) -1 313 287,07 -708 384,48
Résultat de I'exercice (a,b) 622 108,31 -144 348,55
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 37 730 906,79 38 869 858,78
* Montant représentatif de I'actif net
INSTRUMENTS FINANCIERS 2 042 938,03 4298 437,19
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme 2042 938,03 4 298 437,19
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 2042 938,03 4 298 437,19
Autres opérations
DETTES 18 534 907,63 21612 569,95
Opérations de change a terme de devises 18 434 259,45 21521 832,70
Autres 100 648,18 90 737,25

TOTAL DU PASSIF

58 308 752,45

64 780 865,92

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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Hors-Bilan au 30/06/2023 en EUR

30/06/2023 30/06/2022

OPERATIONS DE COUVERTURE

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures
VSTOXX MINI 0723 119 200,00
VSTOXX MINI 0822 584 000,00
CBOE VIX FUT 0723 13 758,94
CBOE VIX FUT 0822 223 271,51
Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements
AUTRES OPERATIONS

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Contrats futures
US 10YR NOTE 0922 8 163 231,14
SP 500 MINI 0922 1449 901,96
SP 500 MINI 0923 2 056 943,17
VSTOXX MINI 0722 292 500,00
VSTOXX MINI 0823 80 750,00
CBOE VIX FUT 0722 491 770,43
CBOE VIX FUT 0823 60 129,42
EURO STOXX 50 0922 1101 120,00
EURO STOXX 50 0923 6 197 800,00

Options
CBOT YST 10 A 07/2022 CALL 118 6 772 203,36
CBOT YST 10 A 07/2022 CALL 116 6 657 420,25
DJ EURO STOXX 50 06/2023 PUT 3000 4173 470,88
DJ EURO STOXX 50 06/2023 PUT 3400 4118 193,12
DJ EURO STOXX 50 06/2024 CALL 5000 10 000 000,00
DJ EURO STOXX 50 06/2024 PUT 3500 1011790,70
DJ EURO STOXX 50 06/2024 PUT 3800 1601 268,76
DJ EURO STOXX 50 06/2024 PUT 4300 1 662 856,02
DJ EURO STOXX 50 09/2022 CALL 3700 5 859 442,56
DJ EURO STOXX 50 09/2022 PUT 3300 13 819 440,00
DJ EURO STOXX 50 09/2023 CALL 4450 4 126 346,42
DJ EURO STOXX 50 09/2023 CALL 4400 4830 200,82
DJ EURO STOXX 50 09/2023 PUT 4000 976 597,98
DJ EURO STOXX 50 09/2023 PUT 4200 1944 397,78
DJ EURO STOXX 50 09/2023 PUT 4100 1363 717,90
DJ EURO STOXX 50 12/2022 CALL 4000 3523 957,20
DJ EURO STOXX 50 12/2022 CALL 3800 1133 194,08
DJ EURO STOXX 50 12/2022 PUT 2500 4 670 970,72
DJ EURO STOXX 50 12/2022 PUT 3200 1989 999,36
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Hors-Bilan au 30/06/2023 en EUR

Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements

30/06/2023 30/06/2022
S&P 500 INDEX 06/2023 PUT 3500 4953 273,56
S&P 500 INDEX 06/2023 PUT 3000 1071 760,95
S&P 500 INDEX 06/2024 CALL 4800 3 393 873,66
S&P 500 INDEX 08/2022 PUT 3500 3063 208,65
S&P 500 INDEX 08/2022 PUT 3200 2650 435,85
S&P 500 INDEX 09/2022 CALL 4000 5735 136,93
S&P 500 INDEX 09/2022 PUT 3650 1086 244,20
S&P 500 INDEX 09/2023 PUT 4100 1566 403,23
S&P 500 INDEX 10/2022 PUT 3700 1209 351,88
S&P 500 INDEX 12/2022 CALL 4200 1144 177,23
S&P 500 INDEX 12/2022 CALL 4400 4909 823,79
S&P 500 INDEX 12/2022 PUT 2600 4410 151,46
S&P 500 INDEX 12/2022 PUT 3700 412 772,80
S&P 500 INDEX 12/2022 PUT 3200 2795 268,41
S&P 500 INDEX 12/2023 CALL 4600 7211 981,52
CBOE SPX VOLATILITY 07/2023 CALL 40 9 466,91
CBOE SPX VOLATILITY 08/2022 CALL 40 284 504,85
CBOE SPX VOLATILITY 09/2022 CALL 65 339 428,57
CBOE SPX VOLATILITY 09/2022 CALL 45 272 421,64
CBOE SPX VOLATILITY 09/2022 PUT 25 30 757,28
CBOE SPX VOLATILITY 09/2022 PUT 20 67 556,17
VSTOXX 07/2023 CALL 24 59 004,00
VSTOXX 07/2023 CALL 18 141 848,00
VSTOXX 07/2023 CALL 21 85 228,00
CBOE SPX VOLATILITY 09/2023 CALL 25 143 000,18
DJ EURO STOXX 50 06/2024 CALL 4800 1249 341,56
DJES BANKS 09/2023 PUT 90 397 195,00
DJES BANKS 09/2023 PUT 100 1180 850,00
CBOE SPX VOLATILITY 07/2023 PUT 15 223 718,06
S&P 500 INDEX 06/2024 PUT 4100 1843787,13
CBOE SPX VOLATILITY 08/2023 PUT 17 244 146,65
CBOE SPX VOLATILITY 08/2023 PUT 21 169 158,75
CBOE SPX VOLATILITY 08/2023 CALL 30 131 540,24
CBOE SPX VOLATILITY 08/2023 CALL 23 123 069,84
S&P 500 INDEX 12/2023 PUT 4200 3 834 424,56
CBOE SPX VOLATILITY 07/2023 CALL 22 113 602,93
CBOE SPX VOLATILITY 07/2023 CALL 18 118 087,26
S&P 500 INDEX 09/2023 PUT 4350 3707 970,14
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Compte de Résultat au 30/06/2023 en EUR

30/06/2023 30/06/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépéts et sur comptes financiers 58 956,50 2 456,32
Produits sur actions et valeurs assimilées
Produits sur obligations et valeurs assimilées 5,26
Produits sur titres de créances 505 668,98 1673,94
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 173 097,30 8 220,82
Produits sur instruments financiers a terme
Autres produits financiers
TOTAL (1) 737 728,04 12 351,08
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 6 056,81 12 767,21
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur dettes financiéres 7 134,30 36 882,27
Autres charges financiéres
TOTAL (2) 13 191,11 49 649,48
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1 - 2) 724 536,93 -37 298,40
Autres produits (3)
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 101 081,73 119 954,69
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1-2 + 3 - 4) 623 455,20 -157 253,09
Régularisation des revenus de I'exercice (5) -1 346,89 12 904,54
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6)
RESULTAT (1-2+3-4+5-6) 622 108,31 -144 348,55
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Annexes aux comptes annuels
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1. Regles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activite,

- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits au
bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut d'existence
de marché par tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques
des valeurs mobiliéres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences
d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énonceé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépéts :
Les dépéts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.
Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont
évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un

écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
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- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.
Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits a l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé
dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en I'absence de valeur
nominale pour un montant équivalent.
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Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatif a 'OPC : gestion financiere,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés a I'OPC, se reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le
reglement du fonds :

FR0013432663 - Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA O-C : Taux de frais maximum de 0,15% TTC.
FR0013413663 - Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA 12 EUR-C : Taux de frais maximum de
0,80% TTC.

FR0010191866 - Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA P-C : Taux de frais maximum de 1% TTC.
FR0010144568 - Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA I-C : Taux de frais maximum de 0,60% TTC.

Commission de surperformance :

Le calcul de la commission de surperformance s’applique au niveau de chaque part concernée et a chaque

date d’établissement de la Valeur Liquidative. Celui-ci est basé sur la comparaison (ci-aprés la

« Comparaison ») entre :

e L’actif net calculé au niveau de la part (avant prélévement de la commission de surperformance) et

o |’actif de référence (ci-aprés « I'Actif de Référence ») qui représente et réplique I'actif net calculé au niveau
de la part (avant prélevement de la commission de surperformance) au 1°" jour de la période d’observation,
retraité des souscriptions/rachats a chaque valorisation, auquel est appliqué la performance de I'indicateur
de référence (€STR capitalisé +8,50%).

Ainsi, a compter du 1¢"juillet 2022, la Comparaison est effectuée sur une période d'observation de cing années
maximum, dont la date anniversaire correspond au jour d’établissement de la derniére valeur liquidative du
mois de juin. Toutes les périodes d’observations qui s’ouvrent a compter du 1° juillet 2022 intégrent les
nouvelles modalités ci-dessous.

Au cours de la vie de la part, une nouvelle période d’observation de 5 années maximum s’ouvre :
e en cas de versement de la provision annuelle a une date anniversaire ;
e en cas de sous-performance cumulée constatée a I'issue d’une période de 5 ans.

Dans ce cas, toute sous-performance supérieure a 5 ans ne sera plus prise en compte au cours de la nouvelle
période d’observation ; a I'inverse toute sous-performance générée sur les 5 derniéres années continuera a
étre prise en compte.

La commission de surperformance représentera 15% de I'écart entre I'actif net calculé au niveau de la part

(avant prélévement de la commission de surperformance) et I'Actif de Référence si les conditions cumulatives

suivantes sont remplies :

e cet écart est positif ;

¢ la performance relative, depuis le début de la période d’observation telle que définie ci-dessus, de la part
par rapport a I'actif de référence est positive ou nulle. Les sous-performances passées sur les 5 derniéres
années doivent ainsi étre compensées avant qu’une provision puisse a nouveau étre enregistrée.

Cette commission fera I'objet d'une provision lors du calcul de la Valeur Liquidative.
En cas de rachat au cours de la période d’observation, la quote-part de la provision constituée, correspondant

au nombre de part rachetées, est définitivement acquise a la société de gestion. Celle-ci peut étre versée a la
société de gestion a chaque date anniversaire.
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Si, au cours de la période d’observation, I'actif net calculé de la part (avant prélévement de la commission de
surperformance) est inférieur a celui de I'Actif de Référence, la commission de surperformance sera nulle et
fera I'objet d’une reprise de provision lors du calcul de la Valeur Liquidative. Les reprises sur provision sont
plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Sur la période d’observation, toutes provisions telles que définies ci-dessus deviennent exigible a date
d’anniversaire et seront payées a la Société de Gestion.

La commission de surperformance est pergue par la société de gestion méme si la performance de la
part sur la période d’observation est négative, tout en restant supérieure a la performance de I’Actif
de Référence.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.
Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n’ayant pas fait I'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et diminuées ou augmentées du

solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

. . Affectation des plus ou moins-
Part(s) Affectation du résultat net values ne tteg réalisées

Part AMUNDI VOLATILITY RISK Capitalisation Capitalisation

PREMIA |-C
Part AMUNDI VOLATILITY RISK Capitalisation Capitalisation

PREMIA O-C
Part AMUNDI VOLATILITY RISK Capitalisation Capitalisation

PREMIA P-C
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2. Evolution de I'actif net au 30/06/2023 en EUR

30/06/2023 30/06/2022
ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE 38 869 858,78 45 022 941,21
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'OPC) 23 838,46 513 833,04
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -520 869,60 -4 562 183,28
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 36 446,41 9429,91
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -30 008,67 -128 700,47

Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme

Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme

26 639 840,50
-27 602 910,59

27 813 373,32
-30 082 104,83

Frais de transactions -345 864,80 -333 933,66

Différences de change -273 005,46 1794 869,34

Variations de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers 212 051,15 6 384,54
Différence d'estimation exercice N 188 547,51 -23 503,64
Différence d'estimation exercice N-1 23 503,64 29 888,18

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme 98 075,41 -1 026 797,25
Différence d'estimation exercice N 299 018,64 200 943,23
Différence d'estimation exercice N-1 -200 943,23 -1227 740,48

Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes

Distribution de I'exercice antérieur sur résultat

Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 623 455,20 -157 253,09

Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes

Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 37 730 906,79 38 869 858,78
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3. Compléments d'information

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %
ACTIF
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TITRES DE CREANCES
Titres négociables a court terme (NEU CP) émis par des émetteurs bancaires 8 057 087,24 21,35
Bons du Trésor 13 761 060,34 36,48
TOTAL TITRES DE CREANCES 21 818 147,58 57,83
PASSIF
OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
Actions 132 958,94 0,35
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE 132 958,94 0,35
AUTRES OPERATIONS
Actions 61 860 496,59 163,95
TOTAL AUTRES OPERATIONS 61 860 496,59 163,95

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux

0, 0,
révisable % el %

Taux fixe % Taux variable %

ACTIF

Dépobts

Obligations et valeurs
assimilées

Titres de créances 16 258 805,74 | 43,09 5559 341,84 | 14,73

Opérations temporaires sur
titres

Comptes financiers 2503 232,90 6,63
PASSIF

Opérations temporaires sur
titres

Comptes financiers
HORS-BILAN
Opérations de couverture

6575847,99 | 17,43 | 3010569,34 | 7,98

Autres opérations
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3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILANO)

% 13 mois -

< 3 mois 1an]

% M-3ans] | % | ]3-5ans] % >5ans %

ACTIF

Dépobts
Obligations et
valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations
temporaires sur
titres

Comptes financiers

PASSIF

Opérations
temporaires sur
titres

Comptes financiers

HORS-BILAN

Opérations de
couverture

Autres opérations

20294 695,03 | 53,79 | 1523 452,55 | 4,04

9586 417,33 | 25,41

2503 232,90 | 6,63

(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise N
uUsD CHF HKD Autre(s)
Montant % Montant % Montant % Montant %
ACTIF
Dépbts
Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances 7 286 076,84 | 19,31
OPC 2102703,82 | 5,57
Opérations temporaires sur titres 6 575847,99 | 17,43
Créances
Comptes financiers 1589 476,61 4,21 110 558,21 | 0,29 116,20
PASSIF
Opérations de cession sur instruments
financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes 18 331 805,68 | 48,59 102 453,77 | 0,27
Comptes financiers
HORS-BILAN
Opérations de couverture 13 758,94 0,04
Autres opérations 24 951 303,65 | 66,13
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3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 30/06/2023
CREANCES
Fonds a recevoir sur vente a terme de devises 18 256 438,71
Dép6bts de garantie en espéeces 1156 791,30
Collatéraux 110 000,00
Autres créances 46 588,61
TOTAL DES CREANCES 19 569 818,62
DETTES
Vente a terme de devise 18 434 259,45
Frais de gestion fixe 62 836,97
Frais de gestion variable 0,29
Autres dettes 37 810,92
TOTAL DES DETTES 18 534 907,63
TOTAL DETTES ET CREANCES 1034 910,99
3.6. CAPITAUX PROPRES
3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés
En parts En montant
Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA I-C
Parts souscrites durant I'exercice 0,002 11,03
Parts rachetées durant I'exercice -74,241 -417 642,82
Solde net des souscriptions/rachats -74,239 -417 631,79
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 1 508,448
Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA O-C
Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetées durant I'exercice
Solde net des souscriptions/rachats
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 3 060,000
Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA P-C
Parts souscrites durant I'exercice 225,338 23 827,43
Parts rachetées durant I'exercice -984,811 -103 226,78
Solde net des souscriptions/rachats -759,473 -79 399,35
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 5 222,030
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3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA I-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA O-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA P-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
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3.7. FRAIS DE GESTION

30/06/2023

Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA I-C
Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fixes

Frais de gestion variables provisionnés

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés
Frais de gestion variables acquis

Pourcentage de frais de gestion variables acquis

Rétrocessions des frais de gestion

52 212,77
0,60

0,29

Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA O-C
Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fixes

Frais de gestion variables provisionnés

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés
Frais de gestion variables acquis

Pourcentage de frais de gestion variables acquis

Rétrocessions des frais de gestion

42 887,42
0,15

Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA P-C
Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fixes

Frais de gestion variables provisionnés

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés
Frais de gestion variables acquis

Pourcentage de frais de gestion variables acquis

Rétrocessions des frais de gestion

5981,25
1,00

« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond a la somme des provisions et reprises de provisions ayant

impacté I'actif net au cours de la période sous revue.»

3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

30/06/2023

Garanties regues par I'OPC

- dont garanties de capital

Autres engagements regus

Autres engagements donnés
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/06/2023
Titres pris en pension livrée 9 507 070,64
Titres empruntés
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
30/06/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 5473 928,65
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 30/06/2023
Actions
Obligations
TCN
OPC 3506 775,08
AMUNDI EURO LIQUIDITY SHORT TERM
FR0O014005XL2 SRIPART Z C 1404 071,26
LU0619623019 ?E/I};J'\I}DI MONEY MARKET FUND SHORT 2102 703,82
Instruments financiers a terme
Total des titres du groupe 3506 775,08
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

30/06/2023

30/06/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau
Résultat
Acomptes versés sur résultat de I'exercice

Total

622 108,31

622 108,31

-144 348,55

-144 348,55

30/06/2023

30/06/2022

Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA I-C

Affectation

Distribution

Report a nouveau de I'exercice
Capitalisation

Total

111 673,12
111 673,12

-65 036,55
-65 036,55

30/06/2023

30/06/2022

Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA O-C

Affectation

Distribution

Report a nouveau de I'exercice
Capitalisation

Total

505 397,31
505 397,31

-71 987,26
-71 987,26

30/06/2023

30/06/2022

Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA P-C

Affectation

Distribution

Report a nouveau de I'exercice
Capitalisation

Total

5037,88
5037,88

-7 324,74
-7 324,74
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes

30/06/2023 30/06/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées

Plus et moins-values nettes de I'exercice -1313 287,07 -708 384,48

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice

Total -1 313 287,07 -708 384,48
30/06/2023 30/06/2022

Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA I-C

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation -296 525,04 -165 779,61

Total -296 525,04 -165 779,61
30/06/2023 30/06/2022

Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA O-C

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation -997 475,99 -530 851,35

Total -997 475,99 -530 851,35
30/06/2023 30/06/2022

Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA P-C

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation -19 286,04 -11 753,52

Total -19 286,04 -11 753,52
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3.11. Tableau des résultats et autres éléments
caractéristiques de l'entité au cours des cingq derniers
exercices

28/06/2019 30/06/2020 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2023
Actif net Global en EUR 41 817 388,61 50 605 486,21 45 022 941,21 38 869 858,78 37 730 906,79
Part AMUNDI
VOLATILITY RISK
PREMIA I-C en EUR
Actif net 40 834 392,41 31 055 413,96 13 624 164,46 9092 515,52 8 494 999,50
Nombre de titres 6 656,449 5 379,933 2 244,336 1 582,687 1 508,448
Valeur liquidative unitaire 6 134,56 5772,45 6 070,46 5744,98 5631,61
Capitalisation unitaire sur 110,14 335,63 206,64 104,74 196,57
+/- values nettes
Capitalisation unitaire sur -38.66 2274 -99.75 -41.09 74.03
résultat ’ ’ ’ ’ ’
Part AMUNDI
VOLATILITY RISK
PREMIA O-C en EUR
Actif net 18 778 072,83 30 644 689,49 29 131 552,87 28 685 447,91
Nombre de titres 200 000,000 3 060,000 3 060,000 3 060,000
Valeur liquidative unitaire 93,89 10 014,60 9 520,11 9 374,32
Capitalisation unitaire sur 5,23 334,74 173.48 -325.97
+/- values nettes
Capitalisation unitaire sur
résultat 0,08 -25,95 -23,52 165,16
Part AMUNDI
VOLATILITY RISK
PREMIA P-C en EUR
Actif net 982 996,20 771 999,42 754 087,26 645 790,39 550 459,38
Nombre de titres 8 429,603 7 063,881 6 583,622 5981,503 5222,030
Valeur liquidative unitaire 116,61 109,28 114,53 107,96 105,41
Capitalisation unitaire sur
+/- values nettes 2,09 -6,36 3,97 -1,96 -3,69
Capitalisation unitaire sur
résultat -1.28 -0,89 2,25 -1,22 0,96
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3.12. Inventaire détaillé des instruments financiers en EUR

Désignation des valeurs Devise Qt::' o"rlr:)iLearu Valeur actuelle %'ﬁiﬁf
Titres de créances
Titres de créances négociés sur un marché réglementé ou
assimilé
ESPAGNE
BANCO SANTANDER SA 170723 FIX 3.19 EUR 1000 000 998 593,56 2,65
TOTAL ESPAGNE 998 593,56 2,65
ETATS-UNIS
UNIT STAT TREA BIL ZCP 12-09-23 usDh 2 000 000 1812 148,19 4,80
TOTAL ETATS-UNIS 1812 148,19 4,80
FRANCE
0473820FRENCH R ZCP 230823 EUR 1000 000 995 471,60 2,64
AXA BANQUE 070823 OISEST 0.09 EUR 1000 000 1011 256,19 2,68
AXA BA OISEST+0.22% 15-09-23 EUR 500 000 509 539,51 1,35
BFCM (BANQUE FEDER 170723 OISEST 0.07 EUR 1 500 000 1509 951,78 4,01
BNP PARIBAS 151223 OISEST 0.21 EUR 1 500 000 1523 452,55 4,03
BPCE SA 070823 OISEST 0.07 EUR 1000 000 1005 141,81 2,66
EDF ZCP 07-07-23 EUR 1 500 000 1499 151,84 3,97
FRANCE TREASURY BILL ZCP 050723 EUR 1 500 000 1499 522,67 3,98
FRANCE TREASURY BILL ZCP 260723 EUR 1 500 000 1496 868,95 3,97
FRENCH REPUBLIC ZCP 20-09-23 EUR 1 500 000 1488 940,76 3,95
FREN REP PRES ZCP 06-09-23 EUR 1000 000 994 179,52 2,63
TOTAL FRANCE 13 533 477,18 35,87

TOTAL Titres de créances négociés sur un marché
réglementé ou assimilé

TOTAL Titres de créances 16 344 218,93 43,32
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non
professionnels et équivalents d'autres pays

16 344 218,93 43,32

FRANCE
AMUNDI EURO LIQUIDITY SHORT TERM SRIPART ZC EUR 13,879 1404 071,26 3,72
TOTAL FRANCE 1404 071,26 3,72
LUXEMBOURG
AMUNDI MONEY MARKET FUND SHORT TERM usD 2 026,897 2102 703,82 5,57
TOTAL LUXEMBOURG 2102 703,82 5,57

TOTAL OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non
professionnels et équivalents d'autres pays

TOTAL Organismes de placement collectif 3506 775,08 9,29
Titres mis en déposit
Titres de créances négociés sur un marché réglementé ou

3506 775,08 9,29

assimilé
UNIT STAT TREA BIL ZCP 06-07-23 uUsD 2 000 000 1831 967,23 4,86
UNIT STAT TREA BIL ZCP 17-08-23 uUsD 2 000 000 1814 691,21 4,81
US TREASURY BILL ZCP 250723 uUsD 2 000 000 1827 270,21 4,84

TOTAL Titres de créances négociés sur un marché
réglementé ou assimilé

TOTAL Titres mis en déposit 5473 928,65 14,51

5473 928,65 14,51
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3.12. Inventaire détaillé des instruments financiers en

EUR

Désignation des valeurs Devise Qtfom:]earu Valeur actuelle %"f; (;tif
Titres regus en pension
AUSTRALIE
TELSTRA CORPORATION 3.25% 15-11-27 usDh 2000 000 1731439,05 4,59
TOTAL AUSTRALIE 1731 439,05 4,59
ETATS-UNIS
AMAZON 3.3% 13-04-27 usDh 1100 000 974 573,79 2,59
\Z/SLKSWAGEN GROUP AMERICA FINANCE LLC 4.625% 13-11- UsD 986 000 916 590,28 243
TOTAL ETATS-UNIS 1891 164,07 5,02
FRANCE
BOUYGUES 3.875% 17-07-31 EUR 500 000 501 250,00 1,33
THALES 3.625% 14-06-29 EMTN EUR 1000 000 995 000,00 2,64
TOTAL FRANCE 1 496 250,00 3,97
ITALIE
CASSA DEP 3.875% 13-02-29 EUR 1 500 000 1510 500,00 4,00
TOTAL ITALIE 1510 500,00 4,00
ROYAUME-UNI
HSBC 7.39% 03-11-28 uUsD 3 000 000 2938 955,09 7,78
TOTAL ROYAUME-UNI 2938 955,09 7,78
TOTAL Titres regus en pension 9 568 308,21 25,36
Indemnités sur titres regus en pension 18 109,12 0,05
Instruments financier a terme
Engagements a terme fermes
Engagements a terme fermes sur marché réglementé ou
assimilé
CBOE VIX FUT 0723 uUsD -1 1383,13
CBOE VIX FUT 0823 uUsD 4 -5 351,79 -0,01
EURO STOXX 50 0923 EUR 140 41 500,00 0,11
SP 500 MINI 0923 uUsD 10 4 949,59 0,01
VSTOXX MINI 0723 EUR -80 12 800,00 0,04
VSTOXX MINI 0823 EUR 50 -14 250,00 -0,04
:’;‘:’:ﬂl;elirt!gz%e?szri\;:léé terme fermes sur marché 41 030,93 0,11
TOTAL Engagements a terme fermes 41 030,93 0,11
Engagements a terme conditionnels
Engagements a terme conditionnels sur marché réglementé
CBOE SPX VOLATILITY 07/2023 CALL 18 usbh -400 -15 398,72 -0,04
CBOE SPX VOLATILITY 07/2023 CALL 22 usbh 800 15 765,35 0,04
CBOE SPX VOLATILITY 07/2023 CALL 40 usDh 400 1466,54
CBOE SPX VOLATILITY 07/2023 PUT 15 usbh -400 -34 463,79 -0,09
CBOE SPX VOLATILITY 08/2023 CALL 23 usbh -400 -27 864,34 -0,08
CBOE SPX VOLATILITY 08/2023 CALL 30 usDh 800 30 430,80 0,08
CBOE SPX VOLATILITY 08/2023 PUT 17 usDh 400 79 376,72 0,21
CBOE SPX VOLATILITY 08/2023 PUT 21 usbh -200 -100 366,64 -0,26
CBOE SPX VOLATILITY 09/2023 CALL 25 usbh 400 42 346,47 0,11
DJES BANKS 09/2023 PUT 100 EUR -1 000 -77 500,00 -0,20
DJES BANKS 09/2023 PUT 90 EUR 1000 25 000,00 0,07
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3.12. Inventaire détaillé des instruments financiers en

EUR
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Désignation des valeurs Devise Qtfob;:;vi:‘ea:)u Valeur actuelle %"f; cttif
DJ EURO STOXX 50 06/2024 CALL 4800 EUR 100 94 500,00 0,25
DJ EURO STOXX 50 06/2024 CALL 5000 EUR -200 -94 200,00 -0,25
DJ EURO STOXX 50 06/2024 PUT 3500 EUR 200 121 200,00 0,32
DJ EURO STOXX 50 06/2024 PUT 3800 EUR 200 190 800,00 0,50
DJ EURO STOXX 50 06/2024 PUT 4300 EUR -100 -203 800,00 -0,54
DJ EURO STOXX 50 09/2023 CALL 4400 EUR -200 -230 600,00 -0,61
DJ EURO STOXX 50 09/2023 CALL 4450 EUR -200 -170 600,00 -0,45
DJ EURO STOXX 50 09/2023 PUT 4000 EUR 200 42 000,00 0,11
DJ EURO STOXX 50 09/2023 PUT 4100 EUR -200 -58 000,00 -0,16
DJ EURO STOXX 50 09/2023 PUT 4200 EUR -200 -82 400,00 -0,22
S&P 500 INDEX 06/2024 CALL 4800 uUsD 20 300 549,95 0,80
S&P 500 INDEX 06/2024 PUT 4100 uUsD 20 223 648,03 0,60
S&P 500 INDEX 09/2023 PUT 4100 uUsD 30 67 644,36 0,18
S&P 500 INDEX 09/2023 PUT 4350 uUsD -30 -153 437,21 -0,40
S&P 500 INDEX 12/2023 CALL 4600 uUsD -40 -429 514,21 -1,14
S&P 500 INDEX 12/2023 PUT 4200 uUsD -40 -275 160,40 -0,73
VSTOXX 07/2023 CALL 18 EUR -400 29 000,00 0,08
VSTOXX 07/2023 CALL 21 EUR 400 -20 500,00 -0,06
VSTOXX 07/2023 CALL 24 EUR 400 -14 500,00 -0,04
':(g:':\nl;eir:gagements a terme conditionnels sur marché 724 577,00 1,92
TOTAL Engagements a terme conditionnels -724 577,09 -1,92
TOTAL Instruments financier a terme -683 546,16 -1,81
Appel de marge
APPEL MARGE CACEIS uUsD -1070,2 -980,93
APPEL MARGE CACEIS EUR -34 050 -34 050,00 -0,10
TOTAL Appel de marge -35 030,93 -0,10
Créances 19 569 818,62 51,87
Dettes -18 534 907,63 -49,12
Comptes financiers 2 503 232,90 6,63
Actif net 37 730 906,79 100,00
Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA I-C EUR 1 508,448 5631,61
Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA O-C EUR 3 060,000 9 374,32
Part AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA P-C EUR 5222,030 105,41
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